Ajustes de las Tarifas

De acuerdo a lo establecido en el capitulo IX deRaglas Bésicas de la Licencia aprobadas por elefe N°
2255/92 en su numeral 9.3. Existen diferentes €ldséAjuste de las Tarifas, a saber:
A) Periddicos y de Tratamiento preestablecido
— Ajuste por variaciones en los indicadores del mdwéaternacional (articulo 41 de la Ley)
— Ajuste por variaciones en el precio del Gas comprad
— Ajustes por variaciones en el costo de Transporte
B) Periddicos y de tratamiento a preestablecer pautaridad Regulatoria
— Ajuste por la Revisiéon Quinquenal de Tarifas (attct2 de la Ley)
C) No recurrentes
— Ajustes basados en circunstancias objetivas Yigatties (articulo 46 de la Ley)

— Ajustes por cambios en los impuestos (articuloetlad_ey)

Ajustes periddicos y tratamiento automatico y praglecido:

Ajustes por variaciones en los indicadores del agénternacional:

Ajustes semestrales
Las tarifas de distribucién serén ajustadas seaigsinte de acuerdo con la variaciéon operada el f/er
Nota )

Factor de Eficiencia

A partir de la primera revision quinquenal, la Aidad Regulatoria podrd establecer nuevos valores
porcentuales para el factor de eficiencia a queftere el articulo 41 de la Ley y su Decreto Rewatario.

El factor propuesto debera estar sustentado emgmag especificos de mejoras de eficiencia en dooo®
minimo:

a) se identifique claramente en qué consistenrlogramas y cuales son sus objetivos;

b) se cuantifiquen con razonable aproximaciénrasrsiones requeridas y ahorros de costos esperados

c) se aporten antecedentes o informacion suficiguitepermita aplicar tales programas.

No existira derecho a reclamo en caso de que skipran los ahorros esperados, sin perjuicio deviaion del
factor de eficiencia en la proxima revision quinggleo antes si correspondiere de acuerdo a la Ley.

! PPI = Producer Price Index o indice de Precios del Productor — “Bienes Industriales” (1967 = 100) publicado por la Oficina de
Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo de los Estados Unidos.



Factor de Inversion

A partir de la primera revision quinquenal, la Aiudad Regulatoria podré establecer nuevos valores
porcentuales para el elemento de inversion a quefisee el articulo 41 de la Ley y su Decreto Regntario.

El Factor propuesto debera estar sustentado pplamnde inversiones y relevamientos que deber&ptasia
Licenciataria con 18 meses de anticipacion a ladete entrada en vigor de la revisidn quinqueedhdfas, preparado
con los requisitos que fije la Autoridad Regulatori

El factor de Inversidn debera ser propuesto péulridad Regulatoria a la Licenciataria con unticgmacion
de por lo menos 12 meses a la fecha de entradig@nde la revisién quinquenal de las tarifas.

Formula

La formula aplicable sera:

Tl :Tox %—L.FL
W, 100 100

T1 = Tarifas ajustadas

Comprende los siguientes componentes:

- Cargos por factura emitida para todos los regimeni#arios sin exclusiones

- Cargos por m3 consumido: para todos los regimeamiarios excluido el precio del Gas vigente enresenento (GO segiin 9.4.2.2.)

-  Cargos por reserva de capacidad para los regin@@n€B, y FT sin exclusiones (salvo que el fac®reficiencia o el de inversion
sean distintos para Distribucién y para Transpateeste caso, debera aplicarse el ajuste cormdigpts al costo del transporte, por
una parte, y al de distribucién, por la otra)

- Montos minimos por factura (regimenes Ry P).

TO = Tarifa vigente anterior al ajuste

W1 = PPI correspondiente al segundo mes anterinicad de cada semestre calendario.

WO = PPI correspondiente al segundo mes anterite & Toma de Posesion por parte de la Licen@ataal del Gltimo periodo ajustado,

segun corresponda.

X = Factor de Eficiencia (igual a 0 para los priageb afios)

K = Factor de Inversiones (igual a 0 para los prosé& afios excepto para el caso del punto 9.4id fine”)

Nota
Los ajustes por PPI no se aplican desde el mesate de 2000 y la Ley N° 25.561 de EmergencianBouca

gue deroga el régimen de convertibilidad cambiat& sin efecto las clausulas de ajustes en dotaiadexatorias; y

autoriza al poder ejecutivo a renegociar los coogrde servicios publicos.

Ajustes por variaciones en el precio del Gas codwra

El precio del Gas en el Punto de Ingreso al Sistdena@ransporte (PIST) resultara del libre juegdedeuerzas

del mercado.

Férmula
La formula aplicable sera:
Tl :To - G0 + Gl

T1 = tarifas ajustadas correspondientes al compgerteargo por m3 consumido” de los regimenes R§,RD-FD, IT-FT, SDB, GNC

TO = tarifas iniciales correspondientes al comptmgmregimenes tarifarios mencionados precedentemen

GO = $0.0358 por metro cubico a 9.300 Kcal por nidalmente, o el precio del Gas utilizado en &mb ajuste.

G1 = nuevo precio del Gas en el punto de ingresisgdma de transporte establecido por el Ministeri

Los ajustes seran estacionales, abarcando losdpsritel 1° de mayo al 30 de septiembre de cady dgb1°

de octubre al 30 de abril del afio siguiente.



La Licenciataria podra presentar a la AutoridaduRetgria los cuadros tarifarios ajustados paraegistracion,
juntamente con la memoria de calculo bajo el foogate establezca dicho organismo.
Para ello debera calcular un Precio Estimado phmzferido periodo estacional, sobre la base detipr

promedio ponderado de los contratos negociados.9esh el valor de la expresion G1 que seré apdicab

La Licenciataria podra poner en vigencia los cuadasifarios ajustados a los 15 dias corridos, @enediar

observaciones de la Autoridad Regulatoria. Talegkaciones podran versar solamente sobre loesigsi aspectos:

a) los previstos en el articulo 38 inciso c) deds y su Decreto Reglamentario;
b) errores de célculo detectados;
c) errores de procedimiento detectados.

Ajustados los aspectos observados por la AutoriRlegulatoria,la Licenciataria podrd poner en vigarem
forma inmediata los nuevos cuadros tarifarios. &&stto no se haya contratado el 50% antes refegdodé el anterior
precio del Gas.

La Licenciataria deberd llevar contabilidad separdel precio y del valor del Gas comprado e indwd sus
ventas reales, y de las diferencias entre estmaliialor y el del Gas incluido en la facturaciéntdies ventas reales,
pero al precicstimado

Las diferencias diarias se acumulan mensualmentasga el Gltimo dia habil de cada mes del periodo
estacional.

Tales Diferencias Diarias Acumuladas (DDA), deveagda tasa efectiva del Banco de la Nacion Argenti
para depésitos en moneda argentina a 30 dias zie, pigente el Ultimo dia habil de cada mes, deste dia y hasta el
Ultimo dia habil del periodo estacional.

La suma determinada como DDA, con su signo, seliddvipor el total de metros cubicos vendidos por la
Distribuidora en el periodo estacional siguienteopdel afio anterior. El resultado de este cocieatedicionara a la
expresion de G1.

El precio de compra estimado para el periodo estatisiguiente debera ser el promedio ponderadimsie
precios correspondientes a los contratos vigentesl goeriodo siguiente y del precio de compra estimpara las
adquisiciones proyectadas para el periodo sigutregeno estén cubiertas por contratos.

Dicho precio de compra estimado debera tomar entau@ la cotizacion del mercado de Gas a cortz@l
cuando dicho mercado cuente con un nimero suficidatoperaciones publicas que permitan conocerazonable
certeza el precio del Gas proveniente de las cgeaenadas que adquiere el Gas la Licenciatariaj)yeliprecio de
referencia basado en las adquisiciones a cortom pliezlos Usuarios Directos que revele la AutoriéReulatoria,
proveniente de las cuencas antedichas.

Los correspondientes ponderadores seran la impistde cada contrato o volumen sin contrato entel tel
volumen estimado a vender en el periodo siguiente.

Las compras sin contrato se estimaran igualesdéddeencia entre el volumen vendido en el periodaisnte
pero del afio anterior y el volumen cubierto porti@ins para el periodo siguiente.

Al precio estimado segun estos procedimientos paperiodo estacional siguiente (G1) se le sun@m,su
signo, la diferencia unitaria.

El Decreto 181/2004 fija un Mecanismo de Normalii@aae Precios del Gas en el Punto de Ingrescsté8a de
Transporte, por medio del cual faculta a la Sedeetie Energia (homologado por Resolucion N° 2088MPFIPyS) a
acordar con los productores los precios del ga®I&T a ser aplicados a las distribuidoras (conndige hasta el
31/12/06).



Dicho Acuerdo implica: a) ajustes acumulativosres escalones en los precios PIST del gas queddsigtores
venden a las distribuidoras para satisfacer la ddmale Usuarios Industriales (todos los usuariaduilas las
categorias R, P1 y P2), y en los precios PIST aelpgira las Usinas que proveen energia eléctriveraldo interno; y
b) un mecanismo de proteccion a los Nuevos ConsuesdDirectos, que consta de ajustes de preciesedifiados.
Adicionalmente establece que los precios del geslpa usuarios R, P1 y P2 se ajustarian paulaéintethasta el 31 de
diciembre de 2006, sin embargo a la fecha no fuajustados.

Segun el Acuerdo todos los precios se fijan engestos ajustes pueden ser revisados si el tipgad®io varia
en mas o menos de un 15%, respecto de $2.90 parl£@B; el traslado del precio de gas a tarifa fmedeectar los

margenes de distribucion.

Ajuste por variaciones en el costo del transporte

Los ajustes en los cuadros tarifarios que pongarigamcia los Transportistas relacionados a lame@nes en
los indicadores del mercado internacional, se danan trasladados a las tarifas de las Licenciestari

Formula
A fin de trasladar a las tarifas de las Licenciatatos ajustes de tarifas de transporte a quefgean los

articulos 9.5 -Ajustes periédicos y de tratamieat@reestablecer por la Autoridad Reguladora- y-Bjéistes no

recurrentes- de la respectiva licencia de los Trantistas, se debera aplicar la siguiente formula:

donde,

T1 = tarifas ajustadas correspondiente a los coemies:

- cargo por m3 de consumo — regimenes tarifarios B,RT, SDB, y GNC.

- cargo por reserva de capacidad — regimenes G,FFD y

TO = idem tarifas anteriores o iniciales.

Al = variacién unitaria expresada en m3 de capdquta dia, en los precios del transporte seglmaridsulos 9.5 y 9.6 de las respectivas
licencias de los Transportistas.

FC = factor de carga promedio de cada categonisuirio, segin la siguiente formula:

FC :%
CP

donde
CM = consumo promedio diario de la categoria delldsos 12 meses previo al ajuste.
CP = consumo pico diario de la categoria de los@# 12 meses previo al ajuste.

Los factores de carga considerados en las tanigiales y a ser utilizados durante 5 afios son:

R 35%
P 50%
SDB 75%

FT-FD-IT-ID-GNC 100%

La resolucion 752/05 establece que los usuarios aqueepran gas en forma directa podran requerirlo de
proveedores sobre la ruta de mayor costo de tralespara esa subzona tarifaria o con el mix despare de la

Distribuidora, considerando las dos anteriores coamaliciones de borde.



Ajustes periddicos y de tratamiento a preestableoeria Autoridad Regulatoria

Ajustes por la revisién quinquenal de tarifas:

Normas sobre la revision de las tarifas
Dentro de los 36 meses de la Toma de Posesionjttaidad Regulatoria debera emitir normas a lasdgieera
ajustarse la Licenciataria con relacion a la mdtigla para la revision de las tarifas a que semefgl articulo 42 de la

Ley.

Los siguientes lineamientos deberan ser tomadese@mta al preparar las normas:

- Los célculos de las proyecciones necesarias paigardas tarifas se basaran en la informaciérohest
preparada por la Licenciataria, debidamente ajasgeadla reflejar los cambios esperados en los ivdde
demanda, del patrén de consumo, el perfil de éntdia, los niveles de calidad y seguridad endatpcion
del servicio y todo otro aspecto que fundadamesyieesente condiciones divergentes con las quessendi
en el pasado.

- Larevision global del método empleado para elutélde las tarifas nunca podré tener efectos retirnaes
ni dard lugar a ajustes compensatorios.

- Los ajustes de tarifas resultantes de la revisidnggenal deberan, en la medida de lo posibletaféas
factores X y K que se mencionan en 9.4.1. a fied&r variaciones significativas en las mismasaaa
una de dichas ocasiones.

- Las normas deberan establecer los mecanismos tleigzaion de la Licenciataria en la revision ds la
tarifas.

Primera Revision Quinquenal de Tarifas (RQTI)

En lo referente a la Primer Revisién Quinquenaldefas, la misma se desarroll6 a fines de 1996Gramte el
afio 1997 de manera de obtener los parametrosri@sifgue comenzaron a tener vigencia a partir ced de enero de
1998.

El alcance de la RQT | fue de caracter margindl,ctemo lo establece la ley 2.255, focalizandoselaen
determinacion de los parametros de eficiencia (fFax), de inversion (Factor K) y en el costo deitdptasa de

descuento).

Factor X

La metodologia seguida para la determinacion a¢bfa consistio en la identificacion de proyeotspecificos
generadores de eficiencia, en el computo de Igssflde fondos con y sin estos proyectos y en larggtacion de la
rentabilidad marginal de los mismos. Adicionalmesgeincluyé un analisis de Productividad Total @detbres para
determinar las potenciales ganancias de eficietecla industria en relacion con las de la econ@nigeneral.

De la conjuncion de ambos estudios se llegé a ctorfale eficiencia X de —4.7% para DistribuidoraGies del
Centro S.A. y de —4.8% para Distribuidora de Gaga@a.

Adicionalmente la tarifa de transporte se redujouan5.2% por la aplicacion del factor de Eficiengiade

Transporte.



Factor K

En lo referido a Distribuidora de Gas del CentrA. $as inversiones necesarias para llevar a cabpriogramas
(Factor K); superaban los U$S 33.000.000. Las jpaies obras aprobadas y ejecutadas fueron: eld@esodel Valle
de Punilla (para abastecer a 25 nuevas localidaééspasoducto del Valle de Calamuchita (para abasta 14
localidades); la repotenciacion para el abastediwia las Ciudades de La Rioja, Catamarca, Villaida Rio Cuarto y
el potenciamiento de 16 camaras reguladoras y esnaigl diversas localidades. (Falta desarrollaCpgana)

En lo que respecta a Distribuidora de Gas Cuyaha I8s inversiones necesarias para el desarrolltosle
programas (Factor K) superaban los U$S 11.000.089.principales obras aprobadas y ejecutadas fu&amal de
Alimentacién a San Rafael, Planta Reguladora RIRRF) Los Sauces (San Rafael), Gasoducto Cori@ditda Ana,
Potenciamiento Mendoza Sur, Planta Reguladora Rwpl, Planta Reguladora Final UNIMEV, Potenciambie
Pantanillo (Las Heras), Gasoducto paralelo La DdaniGasoducto paralelo Quintana (Mendoza Norte)pliaTion
PMR Mendoza Sur, Planta Reguladora Final Godoy CAlimentacion a (PRF) Godoy Cruz, AlimentacionRRE)
Barrio Metalurgico, Alimentacion a (PRF) Rawsonaia Reguladora Final (PRF) Rawson, Ramal a CauBete
Media Presion Ciudad de Caucete, (PRF) el TrapigkBasoducto La Dormida-Santa Rosa.

Costo de Capital
La metodologia para la determinacion del costoagstal de la industria de gas en Argentina fuebdstida

mediante la resolucion 871/96, en la cual se recairmétodo del Costo Promedio Ponderado de C4@AICC); que
implica que la tasa de descuento es un promedidegpado del costo de la deuda que la empresa cardragerceros
(deuda financiera) y con los accionistas (costadpltal propio).

El costo de capital propio fue determinado por BARGAS a través de la aplicacion del método del ®IAP
(Capital Asset Pricing Model) que establece questauneracion requerida por los accionistas surgia dema de la
rentabilidad que obtendrian en una colocacion lif@eiesgo, mas una serie de primas por los riedgasvertir en tal
colocacion.

Con esta metodologia se arrib6 a una tasa de deeale 13.1% para las Distribuidoras de gas yldad% para
las Transportistas. Tal Diferencia radica en el onaiesgo asociado a la actividad de transportpects de la de

Distribucion.

Segunda Revision Quinquenal de Tarifas (RQTII)

En el aflo 2001 comenzé la recopilacion de inforgragi disefio de la metodologia a aplicar por el EISAS
en la segunda RQT, la cual en dicha oportunidadrizrel caracter de globalfoll rate case en vez de ser marginal
como la RQTI, lo que significa que tal revisions®abocaria solamente a la determinacion de lewréscX y K, y a la
tasa de rentabilidad, sino que deberia determinaueonivel tarifario para regir en el siguiente periodo tarifado.

raiz de la crisis desatada a fines del afio 20pfoekso de revision fue suspendido por el ENARGAS.

Ajustes no recurrentes

Ajustes basados en circunstancias objetivas Vipsias:

De acuerdo al numeral 9.6.1 de las Reglas Bas&és Idcencia, la Autoridad Regulatoria deberaldstzer los
mecanismos para sustanciar los ajustes basadazemstancias objetivas y justificables previstagkarticulo 46 de la

Ley y su Decreto Reglamentario.



Ajustes por cambios en los Impuestos:

Las variaciones de costos que se originen en cangridas normas tributarias (excepto en el impuadts
ganancias o el impuesto que lo reemplace o suajitsgran trasladadas a las tarifas de acuerdoocdispuesto en el
articulo 41 de la Ley y su Reglamentacion.

La Licenciataria debera demostrar la incidencidaties cambios en sus tarifas, sobre la base dédariacion
elaborada bajo los criterios referidos en el phil.1., ampliada a requerimiento de la AutoriBadjulatoria, por la
documentacion tributaria que correspondiere (dacianes juradas, anexos de detalle impositivo,tb®lde deposito,
etc.).

La Autoridad Regulatoria resolvera dentro de legita (30) dias de la presentacion hecha por lenciataria.



