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Domicilio Legal: Suipacha 1067, 5° piso, frente - Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 24
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2015

Estados financieros condensados de periodo intermedio correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2015
Actividad principal de la Sociedad: Prestacién del servicio puablico de distribucion de gas natural por cuenta
propia, o de terceros o asociada a terceros en el pais.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 1° de diciembre de 1992.

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 11.669 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Andnimas.

Clave Unica de identificacion tributaria: 33-65786558-9.
Fecha de finalizacién del Contrato Social: 30 de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima): 1° de junio de 2012; inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 18
de diciembre de 2012.

Informacion sobre la Sociedad Controlante en Nota 15.

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de marzo de 2015
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 16.1)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion:
Clase A 103.199.157
Clase B 78.917.002
Clase C 20.235.129
TOTAL 202.351.288
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2015

(expresados en miles de pesos, excepto las cifras de resultado neto por accion expresadas en pesos)

31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Notas

Ingresos de actividades ordinarias 3 69.753 59.244
Costo de ventas 4 (58.062) (37.265)
Resultado bruto 11.691 21.979
Gastos de administracion 5 (38.500) (14.399)
Gastos de comercializacion 5 (17.188) (17.586)
Otros ingresos operativos 6 2.444 1.155
Otros egresos operativos 6 (58) (440)
Resultado operativo (41.611) (9.291)
Costos financieros 6 (94) (54)
Ingresos financieros 6 11.287 15.872
Resultado antes del impuesto a las ganancias (30.418) 6.527
Impuesto a las ganancias 7 10.614 (2.314)
Resultado integral neto del periodo (19.804) 4.213
Resultado por accién:

Bésica y Diluida 8 (0,098) 0,021

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CAB.A T°163-F°233
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2015

(expresado en miles de pesos)

Activos

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Saldo a favor impuesto a las ganancias

Activos corrientes

Inventarios

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva especial

Reservas facultativas

Resultados acumulados no asignados
Patrimonio total

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Deudas fiscales

Pasivo por impuesto diferido

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones

Impuesto a las ganancias a pagar

Deudas fiscales

Total de pasivos

Total de patrimonio y pasivos

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A. T°163 - F°233

Notas

10
15.1
12.2
13.1
12.1

11
15.1
12.2
131
121
232

16.1
16.2
16.3
16.4
16.5

12.3
13.2
15.1
13.3

12.3

13.4

15.1
14

13.3

31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014

482.226 480.198
4,725 4.219
473 -
4.530 4.800
12 -
11 11
16.859 18.628
508.836 507.856
2.891 2.149
3.037 2.274
210.079 211.316
3.249 8.302
68.870 87.723
19.734 38.393
307.860 350.157
816.696 858.013
202.351 202.351
217.428 217.428
33.160 31.626
268 268
- 19.968
(19.804) 30.672
433.403 502.313
4.636 4.057
42.578 42.578
845 -
70 -
42.614 53.228
90.743 99.863
214.668 193.229
25.033 15.578
3.438 3.598
32.883 24.550
9.669 11.776
6.859 7.106
292.550 255.837
383.293 355.700
816.696 858.013

RUBEN O. VEGA

Por Comisién Fiscalizadora

OSVALDO RECA

Presidente
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CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2015

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(expresado en miles de pesos)

CAPITAL SOCIAL RESULTADOS ACUMULADOS A TEIONTO
RESERVAS FACULTATIVAS
CONCEPTO RESULTADOS
VALOR AMSTE TOTAL RESERVA PARA PARA CUBRIR | RESERVA | ACUMULADOS TOTAL Al 31 de marzo
NOMINAL CAPITAL LEGAL FUTURAS NECESIDADES | ESPECIAL NO de 2015
DISTRIBU- | 'ECONOMICO- ASIGNADOS
CIONESDE | FINANCIERAS
DIVIDENDOS
Saldos al inicio del 202.351 217.428 419.779 31.626 14.472 5.496 268 30.672 82.534 502.313
ejercicio 2015
Disposicion de la
Asamblea General
Ordinaria de Accionistas
del 05/03/2015 (Nota 17)
-Reserva Legal 1.534 (1.534)
- Distribucion de
dividendos en efectivo (14.472) (5.496) (29.138) (49.106) (49.106)
Resultado integral neto
el periodo (19.804) (19.804) (19.804)
Saldos al 31 de 202.351 217.428 419.779 33.160 268 (19.804) 13.624 433.403
marzo de 2015
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS ACUMULADOS OO
RESERVAS FACULTATIVAS
CONCEPTO AJUSTE RESULTADOS OTROS
VALOR DEL ToTaL | RESERVA PARA PARA CUBRIR | ACUMULADOS | COMPONENTES | oAl Al 31 de marzo
NOMINAL | caPITAL LEGAL FUTURAS | NECESIDADES NO DEL de 2014
DISTRIBU- | ECONOMICO- ASIGNADOS PATRIMONIO
CIONES DE | F(ANCIERAS
DIVIDENDOS
Saldos al inicio del ejercici
ora . melodetelereielo 02351 | 217.428 | 419.779|  30.008 - 5.496 32.358 (208)| 67.654 487.433
Resultado integral neto del 4.213
periodo - - - - - - 4.213 4.213
Saldos al 31 de
marzo de 2014 202.351 217.428 | 419.779 30.008 - 5.496 36.571 (208) 71.867 491.646

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
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C.P.CE.CAB.A T°163-F°233
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE

2015
(expresado en miles de pesos)
Notas 31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias (30.418) 6.527
Ajustes para conciliar la ganancia del periodo antes del impuesto a las ganancias con los flujos
netos de efectivo:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 9 6.507 6.100
Amortizacion de activos intangibles 10 542 321
Resultado por venta de propiedad, planta y equipo 4 -
Bajas de propiedad, planta y equipo por desafectacién y consumo 9 1.342 332
Aumento neto de la provision para deudores de cobro dudoso y de otros créditos 12.1 151 331
Aumento neto de la provision para juicios y contingencias 14 8.346 1.881
Resultados por tenencia titulos pablicos y fondos comunes de inversién (8.701) (1.397)
Diferencia de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (2.247) (8.770)
Intereses ganados y perdidos en el periodo (2.241) -
Diferencia de cotizacion generada por pasivos (324) 262
Ajustes al capital de trabajo:
Disminucidon de otros activos no financieros 5.042 937
Disminucion de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 17.703 3.014
Disminucién saldo a favor impuesto a las ganancias 381 -
Aumento de inventarios (742) (44)
Aumento de cuentas por cobrar a entidades relacionadas (122) (350)
Aumento de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 23.280 4.772
Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar entidades relacionadas 685 (88)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 9.454 130
(Disminucién) Aumento de deudas fiscales 177 968
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta pagados (718) (1.258)
Intereses Pagados (94) (8)
Intereses Cobrados 2.323 495
Pago de juicios (13) (72)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 29.955 14.083
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de otros activos financieros 10.107 1.901
Pago por adquisicion de propiedad planta y equipo (10.818) (4.821)
Pago por adquisicion de intangibles 10 (1.048) (382)
Cobros por venta de propiedad, planta y equipo 4 -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.755) (3.302)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos (49.106) -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (49.106) -
(Disminucién) Aumento neta/o de efectivo y equivalentes de efectivo (20.906) 10.781
Diferencia de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 2.247 8.770
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 38.393 110.547
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 232 19.734 130.098
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015

(cifras expresadas en miles de pesos, excepto las cifras de resultado neto por accién o donde se indique en forma
expresa)

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad o la Licenciataria™) fue constituida el 24 de noviembre de 1992 por
el Gobierno Argentino como parte del proceso de privatizacion de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio del Decreto N° 2.453 del 18 de diciembre de 1992, otorg6 a la
Sociedad la licencia para prestar el servicio publico de distribucion de gas natural por redes en las provincias de
Mendoza, San Juan y San Luis (“la Licencia”), por un plazo de 35 afios contados a partir de la fecha de toma de
posesion (28 de diciembre de 1992) con opcion a una prérroga de 10 afios, como se detalla en la Nota 1.2.c. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

El 28 de diciembre de 1992 se firm6 y entr6 en vigencia el Contrato de Transferencia (“el CT”) de las acciones
representativas del 60% del capital social de la Sociedad, celebrado entre el Estado Nacional, Gas del Estado S.E., la
Provincia de Mendoza e Inversora de Gas Cuyana S.A., que es el consorcio adjudicatario de la licitacion. En dicha
fecha, Gas del Estado S.E. transfirio a la Sociedad los activos afectados al servicio licenciado, netos de pasivos,
como aporte irrevocable de capital en los términos de los Decretos PEN N° 1.189/92 y 2.453/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevo a cabo la toma de posesidn efectiva de las instalaciones y la Sociedad inicié sus
operaciones.

La emision de los presentes estados financieros condensados fue aprobada por el Directorio de la Sociedad con
fecha 11 de mayo de 2015.

Los aspectos tratados en los puntos sobre Marco Regulatorio y Normativa de Emergencia a los estados financieros
emitidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, a cuyo texto remite la presente, no presentan cambios
significativos en el transcurso del primer trimestre de 2015, excepto por las siguientes novedades que se consideran
relevantes para informar como actualizacion a la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados:

El 27 de febrero de 2015 la Justicia Federal de Mendoza hizo lugar a la solicitud de modificacion de la medida
cautelar vigente, realizada por la Sociedad en la audiencia del 18 de febrero de 2015. De esta forma, mantiene la
suspension de la aplicacion de los incrementos solo respecto al componente precio del gas, pero autoriza a la
Sociedad a facturar los componentes de transporte y distribucion segun los cuadros tarifarios que obran como
Anexos I, 1l y Il de la Resolucién ENRG N° 2.847/14, en tanto y en cuanto no haya una incidencia sobre las
facturas superior a $ 22 promedio por mes.

El 30 de marzo de 2015, mediante la Resolucion ENARGAS N° 1-3.249/15, se deja sin efecto la Resolucion
ENARGAS N° 1-2.767/13 y se modifica la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/12, eliminando la obligacién de
depositar los montos fijos facturados en el fideicomiso financiero, y determina que esos montos fijos se deberan
destinar exclusivamente a actividades relacionadas con la expansion y la confiabilidad de los sistemas, tareas de
operacion y mantenimiento que contribuyan al cumplimiento de la normativa incluida en el “Cddigo argentino de
gas — NAG” y a actividades comerciales y administrativas relacionadas con la eficaz atencion a los usuarios dentro
del area de prestacion del servicio.

Los montos cobrados de acuerdo a lo establecido a la Res. ENARGAS N° 2.407/12 y complementarias, destinados
exclusivamente a la realizacion de las obras aprobadas en el “Plan de Inversiones de Consolidacion y Expansion”
principalmente bajo la modalidad de “Obras de Protocolo de Seguimiento”, ascienden a 38.610 y 34.377 incluidos

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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dentro de los rubros efectivo y sus equivalentes y activos financieros al 31 de marzo de 2015 y 2014
respectivamente.

Los impactos descriptos sobre los estados financieros condensados de la Sociedad al 31 de marzo de 2015 generados
por la Ley de Emergencia, decretos y reglamentaciones complementarios, se calcularon de acuerdo con las
evaluaciones y estimaciones realizadas por la Sociedad a la fecha de preparacion de los mismos. Los resultados
reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacidon de los presentes
estados financieros condensados. Las decisiones que deban tomarse en base a los presentes estados financieros
condensados deberian considerar la evolucidn futura de la economia nacional, de la industria del gas y el resultado
del proceso de renegociacion de los contratos de servicios publicos.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS

2.1 Normas Contables profesionales aplicadas

Los estados financieros condensados de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”), que aprobd la Resolucién General N° 622 (Texto Ordenado 2013) y las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, aplicables a
la Sociedad.

Mediante Resolucion 562/09, la CNV ha establecido la aplicacidn de la Resolucion Técnica N° 26 (“RT 26”) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) que adopta, para las
entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones
negociables, o que hayan solicitado autorizaciéon para estar incluidas en el citado régimen, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad) a partir del 01 de enero de 2012.

Con fecha 20 de diciembre de 2012 la CNV emiti6 la Resolucion General N° 613/2012 referida a la aplicacion de
las NIIF en los estados financieros de las sociedades transportistas y distribuidoras de gas y sus controlantes. Dicha
disposicion establece que conforme fuera trasladada la consulta efectuada el 25 de noviembre de 2011 a la
Comisidn Interinstitucional creada por la CNV junto con la FACPCE y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(“BCBA”) para el andlisis de consultas relativas a la implementacién de las NIIF, se concluyé que la Interpretacion
N° 12 “Acuerdos de Concesién de Servicios (CINIIF 12) no es de aplicacion a los estados financieros de las
licenciatarias de prestacion de servicios publicos de transporte y distribucién de gas, teniendo en cuenta las
condiciones actuales de los contratos.

2.2. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros condensados correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2015 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 (Informacién financiera intermedia).

En la preparacién de estos estados financieros condensados de periodo intermedio la Sociedad ha aplicado las bases
de presentacién, las politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en
los apartados 2.3 y 2.4 de las notas a los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014, ya emitidos.

Estos estados financieros condensados de periodo intermedio han sido preparados sobre la base del modelo de costo
histdrico, a excepcion de las inversiones financieras disponibles para la venta y otros activos financieros diversos
que han sido medidas a su valor razonable.

Los presentes estados financieros condensados de periodo intermedio se presentan en miles de pesos argentinos, que
a la vez es la moneda funcional de la Sociedad, y todos los valores se han redondeado a la unidad de mil mas
préxima (ARS 000), salvo cuando se indique lo contrario.
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Estos estados financieros condensados de periodo intermedio incluyen toda la informacién necesaria para un
apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de las bases de preparacion y presentacion
utilizadas en su confeccion, como asi también de los hechos y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a
la emisidn de los Ultimos estados financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014 y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados de periodo intermedio. Sin
embargo, estos estados financieros condensados de periodo intermedio no incluyen toda la informacion ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales preparados de conformidad con la NIC 1
(Presentacion de estados financieros). Por tal motivo, estos estados financieros condensados de periodo intermedio
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

De acuerdo a lo previsto por la Resolucion General CNV N° 629/2014 de fecha 14 de agosto de 2014, se informa
que a excepcion de la informacion comprendida en el art. 5° inciso a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo 11 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), cierta documentacion que reviste antigiiedad se encuentra guardada en las siguientes
empresas de archivos contratadas: Custodia de Archivos San Juan SRL (General Mosconi-Sur - San Juan CP:5425),
Inter File S.A. (Defensa S/N Cérdoba CP:5016) y Banco de Archivos S.A.( Av. Libertad 1477 Guaymallén
Mendoza CP: 5519).

2.2.1. Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacion comparativa para
exponerla sobre bases uniformes con las del presente periodo.

2.3. Resumen de las politicas contables significativas

El resumen de las politicas contables significativas ha sido explicado en detalle en los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, ya emitidos.

A continuacion se detallan las actualizaciones del periodo:

2.3.1. Conversion de moneda extranjera
Transacciones y saldos en moneda extranjera (expresado en miles)

Un detalle de los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera de la Sociedad es el siguiente:

Monto en Monto en
Rubro Monto TC Moneda Monto TC Moneda
local local
31.03.2015 31.12.2014

ACTIVO
Activo corriente
Otros activos financieros _ _ _ ~ uss$ 3.206 | 8,451 27.093
Efectivo y equivalentes en
efectivo US$ 1.601| 8,722 13.959 ] US$ 4,146 | 8,451 35.034
Total del activo US$ 1.601 13.959 ] US$ 7.352 62.127
Posicién neta US$ 1.601 13.959 ] US$ 7.352 62.127

US$: Dolares estadounidenses
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2.3.2. Efectivo y equivalentes al efectivo

A continuacion se detalla la composicion del efectivo y el equivalente de efectivo al cierre de cada periodo:
Al 31 de marzo Al 31 de marzo

de 2015 de 2014
Efectivo en caja y bancos 19.734 18.228
Colocaciones a corto plazo - 111.870
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 19.734 130.098

2.3.3. Deterioro del valor de activos no financieros

Activos no financieros en general

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad evalda si existe algin indicio de que un
activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Sociedad estima el importe recuperable de ese activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta de ese activo, y su
valor en uso. Ese importe recuperable se determina tomando los flujos de efectivo del grupo de activos que
conforman la unidad generadora de efectivo a la cual pertenecen.

Cuando el importe en libros de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de una unidad generadora de efectivo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la unidad generadora de efectivo.

En base a como la Gerencia de la Sociedad opera y monitorea la totalidad de su negocio, y a como toma decisiones
acerca de continuar o disponer de los activos fisicos, la Sociedad considera que tiene una Unica unidad generadora
de flujo de efectivo para efectuar la prueba de deterioro de propiedad, planta y equipo.

La Sociedad basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de proyecciones que se
confeccionan para la unidad generadora de efectivo de la Sociedad.

El valor de las propiedades, plantas y equipos no supera su valor recuperable, determinado en base a proyecciones
de flujos de fondos que consideran los lineamientos derivados de los acuerdos suscriptos con la UNIREN y
ratificados por el Poder Ejecutivo Nacional, mencionados en la Nota 1.3.3 a los estados financieros finalizados el 31
de diciembre de 2014, que la Gerencia estima a la fecha de emision de los presentes estados financieros
condensados como las mas probables, y que comprenden, entre otros, estimaciones de ajustes a las tarifas vigentes a
través del proceso de MMC, aplicacion de la Resolucion ENARGAS N° 2.407/12 y de la RTI descriptos en dicha
nota. Por lo tanto, estas estimaciones que contienen incertidumbres son sensibles a la concrecion de los supuestos
asumidos, entre otros, la oportunidad en la cual la Sociedad reciba incrementos tarifarios y sus montos. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de
los presentes estados financieros condensados, pudiendo afectar, entre otras, las conclusiones actuales de la
Gerencia sobre los valores recuperables de sus activos al 31 de marzo de 2015.

En caso de existir pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo, desde la dltima vez
en que se reconocio una pérdida por deterioro del valor esa unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de
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manera tal que el importe en libros de la unidad generadora de efectivo no exceda su monto recuperable, ni exceda
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del valor para esa unidad generadora de efectivo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en
el estado de resultados.

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracion y consideracion, por parte
de la Direccion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos registrados
de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas
con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de
dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos registrados de los activos y pasivos afectados.

La Sociedad ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los pardmetros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Sociedad. Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos
ocurren.

La preparacion de los estados financieros condensados a la fecha de cierre del periodo, requiere que la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los pasivos y activos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Las mismas
son utilizadas en casos tales como, la determinacion de provisiones para deudores incobrables y contingencias,
reconocimiento de ingresos por servicios prestados aln no facturados, depreciaciones, y determinacion del valor
recuperable de propiedad, planta y equipo. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados, pudiendo
afectar, entre otras, las conclusiones actuales de la Gerencia sobre los valores recuperables de sus activos al 31 de
marzo de 2015.

2.5. Cambios en las politicas contables significativas - nuevas normas e interpretaciones adoptadas
2.5.1. Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

Las politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros condensados son consistentes
con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros anuales de la Sociedad por el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2014. Ninguna de las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas emitidas por el IASB con
aplicacion obligatoria a partir del 1° de enero de 2015 ha tenido impacto significativo en los presentes estados
financieros de la Sociedad.

2.5.2. Nuevas normas emitidas aun no vigentes
NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial clave, presta servicios de
gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad controladora de ésta. La entidad que recibe y paga este
servicio de gerenciamiento no estd obligada a revelar esta informacién como parte de las remuneraciones de su
personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta el servicio se revelaran como
parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta modificacion se aplicara de manera retroactiva y tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014,

NIIF 15 Ingresos de contratos celebrados con clientes

Esta norma emitida en mayo de 2014, aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias y
proporciona un modelo Unico para el reconocimiento y la medicion de las ventas de ciertos activos no financieros,
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reemplazando a todas las normas y requerimientos existentes bajo NIIF. La norma requiere ser aplicada de manera
obligatoria a partir de los ejercicios que se inicien el 1 de enero de 2017.

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9, sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros - Reconocimiento y Medicion y deroga las anteriores
versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013. Esta norma se debera aplicar de manera retroactiva con
algunas excepciones y normas de transicion, y tendra vigencia de manera obligatoria para los periodos anuales que
se inicien a partir del 1° de enero de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada.

La Sociedad, no ha adoptado anticipadamente ninguna norma o interpretacion ni modificacion emitida ain no
vigente a la fecha de cierre de ejercicio sobre el que se informa y alin no ha evaluado si estas modificaciones
pudieran tener un efecto significativo en los futuros estados financieros.

NOTA 3 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Ventas de transporte y distribucion de gas 69.425 58.976
Otras ventas 328 268
69.753 59.244
NOTA 4 - COSTO DE VENTA
31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 2.149 1.596
Compras de gas 19.404 11.529
Compras de materiales 1.703 519
Transporte de gas 6.261 5.295
Gastos de distribucion (Nota 5) 31.436 19.966
Menos: Existencia de materiales al cierre del periodo (2.891) (1.640)
Costo de ventas 58.062 37.265
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NOTA 5 - GASTOS DE DISTRIBUCION, ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

El detalle de los gastos de distribucién, administracion y comercializacion correspondientes a los periodos de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2015 y 2014, es el siguiente:

Remuneraciones y cargas sociales
Honorarios directores y sindicos
Honorarios por servicios
profesionales

Juicios y reclamos

Gastos de facturacion y cobranzas
Alquileres varios

Primas de seguros

Viajes y estadias

Gastos de correos y
telecomunicaciones

Depreciacion de propiedad, planta
y equipo

Amortizacion de activos
intangibles

Servidumbres de paso
Mantenimiento y reparacion de
propiedad, planta y equipo
Impuestos, tasas y contribuciones
Impuesto a los Ingresos Brutos
Tasa ENARGAS

Deudores incobrables

Publicidad y propaganda
Limpieza y vigilancia

Gastos y comisiones bancarias
Intereses

Servicios y suministros de terceros
Convenios de atencién comercial y
técnica

Gastos diversos

Total de gastos
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31.03.2015
(_Bas_tos de G_as?os de_ ) GasFos_ de - _Gasto_s d_g Activacion de Total
Distribucion Administracién Comercializacion Financiacion Gastos
5.812 27.735 4821 - 759 39.127
- 315 - - - 315
130 2.833 12 - - 2.975
8.250 96 - - - 8.346
97 - 5.936 - - 6.033
3 277 178 - - 458
472 95 37 - - 604
262 421 167 - - 850
28 286 65 - - 379
6.284 86 137 - - 6.507
539 - 3 - - 542
335 - - - - 335
5.416 2.679 536 - - 8.631
73 92 469 - - 634
- - 2.150 - - 2.150
1.726 1.675 1.675 - - 5.076
- - 151 - - 151
- - 205 - - 205
1.230 381 100 - - 1.711
- 120 - - - 120
- - - 94 - 94
246 465 294 - - 1.005
67 - 98 - - 165
466 944 154 - - 1.564
31.436 38.500 17.188 94 759 87.977
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31.03.2014
_Gas_tos Qe G{is?os de_ Gast_os_ de ) _Gasto_s d_e Activacion de Total
Distribucion Administracién Comercializacion Financiacion Gastos
Remuneraciones y cargas sociales 6.652 8.400 7.972 - 503 23.527
Honorarios directores y sindicos - 227 - - - 227
Honorarios por servicios
profesionales 387 1.258 44 - - 1.689
Juicios y reclamos 1.509 372 - - - 1.881
Gastos de facturacion y cobranzas 168 - 4.008 - - 4.176
Alquileres varios 3 102 162 - - 267
Primas de seguros 337 101 20 - - 458
Viajes y estadias 265 254 91 - - 610
Gastos de correos y
telecomunicaciones 30 236 99 - - 365
Depreciacion de propiedad, planta
y equipo 5.949 25 126 - - 6.100
Amortizacion de activos
intangibles 318 - 3 - - 321
Servidumbres de paso 470 - - - - 470
Mantenimiento y reparacion de
propiedad, planta y equipo 1.634 890 291 - - 2.815
Impuestos, tasas y contribuciones 41 30 267 - - 338
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 1.732 - - 1.732
Tasa ENARGAS 1.326 1.288 1.287 - - 3.901
Deudores incobrables - - 331 - - 331
Publicidad y propaganda - - 257 - - 257
Limpieza y vigilancia 606 80 457 - - 1.143
Gastos y comisiones bancarias - 42 - - - 42
Intereses - - - 54 - 54
Servicios y suministros de terceros 195 336 310 - - 841
Convenios de atencién comercial y
técnica 43 - 87 - - 130
Gastos diversos 33 758 42 - - 833
Total de gastos 19.966 14.399 17.586 54 503 52.508
NOTA 6 — OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos operativos
31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Intereses ganados 2.320 427
Otros ingresos 124 728
2.444 1.155
Otros eqresos operativos
31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Intereses - (269)
Resultado por baja de propiedad, planta y equipo (18) (164)
Otros egresos (40) (7)
(58) (440)
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Costos financieros

31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Intereses (94) (54)
(94) (54)
Ingresos financieros
31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Intereses 339 3.999
Diferencias de cotizacién 2.247 10.405
Otros resultados por tenencia 8.701 1.468
11.287 15.872

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El saldo del impuesto a las ganancias, neto de anticipos pagados y retenciones practicadas por clientes, ascendié a
9.669y 11.776 a pagar, al 31 marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, respectivamente.

El Gobierno Nacional con fecha 8 de abril de 1992, promulgd la Ley N° 24.073, la cual tenia el espiritu de reconocer
los efectos derivados de la estabilidad que por entonces observaba la economia Argentina, estableciendo en su
articulo 39 que a los fines de las actualizaciones de los valores previstos en la Ley N° 11.683 y en las normas de
tributos regidas por la misma, los indices para el célculo de los coeficientes deben tomar como limite maximo las
variaciones operadas en los mismos hasta el mes de marzo de 1992 inclusive, provocando que el ajuste por inflacion
impositivo y la reexpresién de quebrantos impositivos acumulados en su caso, quedaran operativamente
suspendidos.

Con fecha 08 de abril de 2011, 13 de abril de 2012, 18 de marzo de 2013 y 01 de abril de 2014, la Sociedad entablé
una accién declarativa de certeza e inconstitucionalidad contra el PEN y la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (“AFIP™), solicitando la inaplicabilidad e inconstitucionalidad del Art. 39 de la Ley 24.073, Art 4 de la Ley
2.556, Art 5 del Decreto PEN 214/02 y de toda otra norma que haga inaplicable el mecanismo de ajuste por
inflacién previsto en la Ley 20.628, permitiendo que la Sociedad presente su Declaracion Jurada del Impuesto a las
ganancias del ejercicio 2010, 2011, 2012 y 2013, respectivamente, conforme el mecanismo del ajuste por inflacién y
abone el impuesto bajo esa modalidad.

Adicionalmente, la Sociedad solicité el dictado de medidas cautelares para presentar la Declaracién Jurada
aplicando el ajuste por inflacion por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013, ya que de
no llevarse a caho este ajuste se estarian gravando ganancias nominales de la Sociedad y no los resultados realmente
obtenidos, generando un impuesto confiscatorio que afecta el derecho de propiedad plasmado en la Constitucion
Nacional.

Con fecha 18 de abril de 2011, 16 de mayo de 2012, 21 de marzo de 2013 y 25 de abril del 2014, respectivamente, la
medida cautelar fue concedida, y luego renovada, previo otorgamiento de garantias por parte de la Sociedad.

Con fecha 31 de mayo de 2013 se dictd Sentencia haciendo lugar a la demanda iniciada por la Sociedad por el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010. Posteriormente con fecha 22 de abril de 2014 la Camara Federal de
Mendoza confirmé la resolucion del juez de primera instancia. Las demandadas presentaron recurso extraordinario,
el cual fue concedido por la Camara ordenando su remision a la CSIN.

Con fecha 22 de julio de 2014 se dicté Sentencia haciendo lugar a la demanda iniciada por la Sociedad por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la cual fue apelada por el Fisco.
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Con fecha 14 de mayo de 2014 se entabl6 accién de repeticion contra el PEN y la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (“AFIP”) con el propdsito que se ordene la repeticién del importe abonado en exceso en concepto
de impuesto a las ganancias por el periodo fiscal 2008 atento la falta de aplicacién del mecanismo de ajuste por
inflacién previsto en la Ley 20.628.

Tal como surge de lo antes expuesto, la Sociedad ha determinado su Declaracion Jurada correspondiente al ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 aplicando el mecanismo de ajuste por inflacion impositivo
previsto en la Ley de Impuesto a la Ganancias. En razén de ello y teniendo en cuenta:

i) La opinidn de los asesores legales de la Sociedad que: a) califican como remota la probabilidad de una sentencia
legal definitiva desfavorable que impida la aplicacion del ajuste por inflacién en el impuesto a las ganancias cuando
en cada causa se acredite que la falta de aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacion previsto en la ley
determina que el impuesto a las ganancias del periodo en cuestion resulta confiscatorio segun las pautas y
parametros que ha fijado la CSIN en causas similares; siempre que dicha confiscatoriedad sea acreditada en cada
causa en forma palmaria mediante la produccion de una prueba pericial contable; b) basados en el estado de avance
de las causas, no consideran que sea probable que las medidas cautelares otorgadas a favor de la Sociedad sean
restringidas o afectadas en sus vigencias por los tribunales intervinientes.

ii) ElI grado de avance favorable de las citadas causas durante el ejercicio 2014, asi como el de otras causas
similares.

La Sociedad en el ejercicio 2014 ha reversado los pasivos registrados por los ejercicios fiscales 2010 y 2011,
relacionados con el saldo del impuesto a las ganancias a pagar que deberia resultar de no ser aplicable el ajuste por
inflacién impositivo. Asimismo, en relacion a los ejercicios fiscales 2012 y 2013, en cuyas causas ain no se ha
acreditado la confiscatoriedad antes mencionada, la Sociedad ha mantenido registrado pasivos al 31 de marzo de
2015 por un total de 42.578 resultantes de no ser aplicable el ajuste por inflacion impositivo.

Adicionalmente, la presentacion de las Declaraciones Juradas correspondientes a los ejercicios fiscales 2011 y 2012
arroj6 un quebranto impositivo, asi como la estimacion por el periodo terminado el 31 de marzo de 2015, lo cual
implicé la registracién de un activo diferido neto de sus utilizaciones de 14.699, del cual ha sido provisionado 7.107.

El impuesto a la ganancia minima presunta correspondiente a los ejercicios fiscales finalizados al 31 de diciembre
de 2010, 2011, 2012 y 2013 excedi6 al impuesto a las ganancias determinado aplicando el mecanismo de ajuste por
inflacién mencionado anteriormente en 578, 4.079, 4.275 y 4.757, respectivamente. Dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima
presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

El importe en libros del crédito por el impuesto a la ganancia minima presunta se revisa en cada fecha de cierre del
gjercicio sobre el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo en la linea de gastos por impuesto a
las ganancias en la medida en que ya no sea probable su utilizacion como pago a cuenta del impuesto a las ganancias
a pagar en ejercicios futuros. El impuesto a la ganancia minima presunta no reconocido como crédito o dado de baja
previamente, se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconoce como activo con
crédito al resultado del periodo en la linea de gastos por impuesto a las ganancias en la medida en que se torne
probable la utilizacién del mismo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias a pagar en ejercicios futuros.

Los principales componentes del impuesto a las ganancias para los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2015 y 2014, son los siguientes:
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Estado de resultado integral 31g: Zn(;i;zo 313: Z”(‘)izzo
Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto a las ganancias del periodo - 4.052
Impuesto a las ganancias diferido (10.614) (1.738)
Impuesto a las ganancias (10.614) 2.314

La conciliacién entre el ingreso por impuesto a las ganancias y el resultado contable multiplicado por la tasa
impositiva de la Sociedad aplicable para los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015y 2014, es la
siguiente:

31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014

Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias (30.418) 6.527
A la tasa efectiva de impuestos del 35% 10.646 (2.284)
Diferencias permanentes (32) (30)
Impuesto a las ganancias en el estado del resultado integral 10.614 (2.314)
Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias diferido corresponde a lo siguiente:

Estado de situacion financiera Estado del resultado integral

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014
Inversiones 59 1.195 (1.136) -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.952 1.900 52 74
Amortlz_amongs de propiedad, planta y equipo y (7.095) (7.095) _ )
activos intangibles
Provisiones 11.509 8.592 2917 634
Remuneraciones y cargas sociales 4.261 373 3.888 145
Otros pasivos 4.376 4.376 - -
Ajuste por inflacion de activos no monetarios (65.268) (66.115) 847 885
Quebrantos impositivos disponibles para
compensacion contra ganancias impositivas 14.699 10.653 4.046 -
futuras
Prevision quebranto impositivo (7.107) (7.107) - -
Ingreso por impuesto diferido 10.614 1.738
Pasivo neto por impuesto diferido (42.614) (53.228)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13
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Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Conciliacion del pasivo neto por impuesto diferido

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

31 de marzo 31 de marzo
de 2015 de 2014
Saldo al inicio del ejercicio (53.228) (66.958)
Ingreso reconocido en resultados durante el periodo 10.614 1.738
Saldo al cierre del periodo (42.614) (65.220)

NOTA 8 - RESULTADO POR ACCION

El importe de la ganancia (pérdida) por accién basica se calcula dividiendo el resultado neto del periodo, por el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

i 31 de marzo 31 de marzo
Resultado por accién do 2015 do 2014
- Bésica y diluida (0,098) 0,021
Promedio ponderado de cantidad de acciones ordinarias atribuibles a la ganancia 202.351.288 202.351.288

basica por accién

No hubo ninguna transaccion con acciones ordinarias u acciones ordinarias potenciales entre la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y la fecha de emisién de estos estados financieros condensados.

NOTA 9 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

VALORES DE ORIGEN

CUENTA AL AL
PRINCIPAL INICIO TRANS- CIERRE
DEL AUMENTOS BAJAS FERENCIAS DEL
EJERCICIO PERIODO

Terrenos 387 - - - 387
Edificios y construcciones civiles 2.491 - - - 2.491
Instalaciones de edificios 11.008 752 - - 11.760
Gasoductos 199.559 497 - - 200.056
Ramales de alta presion 117.771 - - - 117.771
Conductos y redes de media y baja presion (1) 341.081 1.079 - - 342.160
Estacion de regulacion y medicion de presion 52.014 1.150 - - 53.164
Plantas compresoras 382 - - - 382
Instalaciones de medicion de consumo 89.503 - (129) 1.278 90.652
Otras instalaciones técnicas 28.252 1.332 - - 29.584
Magquinarias, equipos y herramientas 6.346 309 3) - 6.652
Sistemas informaticos y de telecomunicacion 30.627 211 (109) - 30.729
Vehiculos 9.593 207 (54) - 9.746
Muebles y Utiles 3.311 70 (23) - 3.358
Materiales 6.946 3.653 (703) (1.278) 8.618
Line pack 509 - - - 509

TOTAL AL 31.03.15 899.780 9.260 (1.021) - 908.019

(1) Elvalor de las altas de los sistemas de distribucién incorporadas durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2015 asciende a 538.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

DEPRECIACIONES RESSEIQNTE
PEIUNECF\:EQL ACUMULADAS DEL PERIODO ACUMULADAS
AL INICIO AL FINAL Al 31 de marzo de
DEL BAJAS ALICgOTA MONTO DEL 2015
EJERCICIO ° PERIODO

Terrenos - - - - 387
Edificios y construcciones civiles 648 - 2 12 660 1.831
Instalaciones de edificios 3.000 - 2a20 91 3.091 8.669
Gasoductos 83.549 -l 2a100 1.111 84.660 115.396
Ramales de alta presion 63.575 -1 2a100 724 64.299 53.472
Conductos y redes de media y baja
presion 148.545 -l 2a100 1.859 150.404 191.756
Estacion de regulacion y medicion de
presion 25.606 -] 33a100 470 26.076 27.088
Plantas compresoras 214 -| 33a100 3 217 165
Instalaciones de medicién de consumo 46.055 (118) | 33a100 973 46.910 43.742
Otras instalaciones técnicas 16.605 -1 2a100 351 16.956 12.628
Magquinarias, equipos y herramientas 4.128 (2) 10 113 4.239 2413
Sistemas informaticos y de
telecomunicacién 20.786 (99)| 10a33 485 21.172 9.557
Vehiculos 4.469 (54) | 20a100 284 4.699 5.047
Muebles y dtiles 2.402 (23)] 5a100 31 2.410 948
Materiales - - - - - 8.618
Line pack - - - - - 509

TOTAL AL 31.03.15 419.582 (296) 6.507 425.793 482.226

VALORES DE ORIGEN
CUENTA AL AL
PRINCIPAL INICIO TRANS- CIERRE
DEL AUMENTOS BAJAS FERENCIAS DEL
EJERCICIO EJERCICIO
Terrenos 387 R - R 387
Edificios y construcciones civiles 2398 94 o) R 2.491
Instalaciones de edificios 9.848 1.170 (10) R 11.008
Gasoductos 198.635 924 - - 199.559
Ramales de alta presion 117.771 R R R 117.771
Conductos y redes de media y baja presion (2) 337.343 3.639 R 99 341.081
Estacion de regulacion y medicion de presion 49173 2841 R R 52.014
Plantas compresoras 382 _ . R 382
Instalaciones de medicion de consumo 85.577 142 (763) 4547 89.503
Otras instalaciones técnicas 24.531 3.721 R ; 28.252
Maquinarias, equipos y herramientas 5157 1.190 _ @ 6.346
Sistemas informaticos y de telecomunicacion 27.145 4.189 (707) R 30.627
Vehiculos 6.951 4.046 (1.404) - 9.593
Muebles y Utiles 2.753 679 (122) 1 3311
Materiales 5.558 7.025 (1.090) (4.547) 6.946
Line pack 509 R R R 509
Obras en curso 99 R R (99) -
TOTAL AL 31.12.14 874.217 29.660 (4.097) - 899.780

(2) Elvalor de las altas de los sistemas de distribucion incorporadas durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.461.

Firmado a efectos de su identificacion
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

NETO
DEPRECIACIONES RESULTANTE
PEIUNEC’\:EQL ACUMULADAS DEL EJERCICIO ACUMULADAS
AL INICIO AL FINAL Al 31 de diciembre
DEL BAJAS A'—'C;OTA MONTO DEL de 2014
EJERCICIO ° EJERCICIO
Terrenos B B B B B 387
Edificios y construcciones civiles 599 R 2 49 648 1.843
Instalaciones de edificios 2689 o) 2a20 315 3.000 8.008
Gasoductos 79.122 -] 2a100 4.427 83.549 116.010
Ramales de alta presion 60.677 -] 2a100 2.898 63575 54.196
Conductos y redes de media y baja
presion 141.172 -] 2a100 7.373 148.545 192.536
Estacion de regulacion y medicion de
presion 23.826 -] 33a100 1.780 25.606 26.408
Plantas compresoras 201 _ 332100 13 214 168
Instalaciones de medicion de consumo 42.891 (647) 332100 3811 46.055 43.448
Otras instalaciones técnicas 15.451 R 22100 1.154 16.605 11.647
Magquinarias, equipos y herramientas 3.795 R 10 333 4.128 2218
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 19.626 (664) 10a33 1.824 20.786 9.841
Vehiculos 4578 106)| 20a100 997 4.469 5.124
Muebles y Gtiles 2.447 @y| sa100 76 2,402 909
Materiales R R R R R 6.946
Line pack R - - - - 509
Obras en curso R R R R R R
TOTAL AL 31.12.14 397.074 (2.542) 25.050 419.582 480.198
NOTA 10— ACTIVOS INTANGIBLES
A continuacién se presentan los saldos del rubro al 31 de marzo de 2015:
NETO
VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA AL AL ACUMULADAS DEL ACUMULADAS
PRINCIPAL INICIO | A umenTos | BAJas | FINAL ALINICIO | BaJAs PERIODO AL FINAL Al 3L %e
DEL DEL DEL DEL marzo de
ALICUOTA 2015
EJERCICIO PERIODO | EJERCICIO % MONTO PERIODO
Licencia uso software 7.789 907 - 8.696 5.713 - 20 268 5.981 2.715
Otros 220 - - 220 196 - 20 3 199 21
Desarrollo de 11.066 141 - 11.207 8.947 - 20 271 9.218 1.989
sistemas
TOTAL AL 31.03.2015 19.075 1.048 - 20.123 14.856 - 542 15.398 4.725

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2014:
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

NETO
VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA AL AL ACUMULADAS EJEch:Il_ao ACUMULADAS Al31 de
PRINCIPAL INICIO | jvenTos | BAsas | FINAL ALINICIO | gajAs AL FINAL diciembre de
DEL DEL DEL ALICUOTA DEL 2014
EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO % MONTO | EJERCICIO
Licencia uso software 6.049 1.740 7.789 5.213 20 500 5713 2.076
Otros 218 2 220 184 20 12 196 24
Desarrolla de 10.243 823 11.066 7.930 20 1.017 8.047 2.119
sistemas
TOTAL AL 31.12.2014 16.510 2.565 19.075 13.327 1.529 14.856 4.219
NOTA 11 - INVENTARIOS
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Materiales consumibles 2.891 2.149
2.891 2.149
NOTA 12 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERQOS
12.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
No corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Convenios a recuperar 31 31
Provision para deudores de cobro dudoso (31) (31)
Diversos 11 11
11 11
Corrientes 31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Deudores comunes (1) 68.521 83.921
Fondo subsidio Malarguie 1.306 1.576
Provisién para deudores de cobro dudoso (7.274) (7.457)
Fideicomiso Financiero FOCEGAS 1.811 3.736
Créditos con el personal 1.276 684
Diversos 3.945 5.717
Provision para otros créditos de cobro dudoso (856) (595)
Deposito judicial 141 141
68.870 87.723

(1) Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 los saldos se exponen netos de los cargos facturados y no cobrados por cuenta y orden de Nacién
Fideicomisos S.A., que ascienden a 293.716 y 265.006, respectivamente.

Los términos y las condiciones de pago relacionadas con las cuentas por cobrar de partes relacionadas, se describen

en la Nota 15.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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Los deudores comerciales devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 30 y los
60 dias. El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se

informa se estima poco significativo.

La informacidn sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se incluye en la

Nota 20.
La apertura por vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:
A vencer
: ; ; 181 -270 271-360 ]
Total Sin plazo <90 dias 91 -180 dias dias dias > 360 dias
31/03/2015  54.627 - 39.613 38 5 14.929 42
31/12/2014  58.494 - 43,577 88 25 14.762 42
Vencido
] ; 181 -270 271-360 ]
Total <90 dias 91 -180 dias dias dias > 360 dias
31/03/2015  22.415 10.487 3.321 3.588 866 4153
31/12/2014  37.323 24.983 6.627 1.148 493 4,072

Deterioro del valor de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Provision para deudores de cobro dudoso
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Cargo del gjercicio

Recuperos

Montos utilizados

Recuperos Imp. Otros Ingresos

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Cargo del periodo

Recuperos

Montos utilizados

Saldo al 31 de marzo de 2015

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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12.2 Otros activos financieros

No corrientes

Activos financieros registrados al costo amortizado
Créditos con el personal
Diversos

Activos financieros disponibles para la venta
Créditos Diversos

Total otros activos financieros no corrientes

Corrientes

Activos financieros registrados al costo amortizado
Créditos con el personal
Plazo Fijo a méas de 90 dias

Activos financieros registrados al valor razonable con cambios en
resultados (Nota 12.5)
Fondos Comunes de Inversion
Acciones Escriturales
Titulos Publicos — Boden/ Bonar/ Bonad/ Ciudad
Bs.As./Discount
Titulos Publicos - Vinculados al PBI

Total otros activos financieros corrientes

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
52 52
3.038 3.308
3.090 3.360
1.440 1.440
1.440 1.440
4.530 4.800
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
813 859
- 27.093
813 27.952
18.195 66.336
1.086 1.092
189.898 115.873
87 63
209.266 183.364
210.079 211.316

Al 31 de marzo de 2015, la apertura por vencimiento de los otros activos financieros no difiere sustancialmente de la
informada en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, ya emitidos. Asimismo,
los términos y condiciones de los respectivos acuerdos tampoco han variado significativamente.

12.3 Cuentas a pagar comerciales y otras cuentas por pagar

No corrientes

Bonificaciones a otorgar a clientes

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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Corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Por suministro y transporte de gas 164.240 148.065
Otros proveedores de bienes y servicios 38.597 35.214
Bonificaciones a otorgar a clientes 1.149 1.260
Programa de racionalizacion del uso del gas 88 88
Cargo Gasoducto Norte Nacion Fideicomiso S.A. 8.908 7.532
Facturacion por cuenta y orden de ENARSA 1.371 1.070
Honorarios de Directores (Nota 15.1) 270 -
Diversos 45 -

214.668 193.229

Los términos y las condiciones de pago de los pasivos arriba detallados, son las siguientes: las cuentas por pagar
comerciales y las otras cuentas por pagar no devengan intereses.

El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa se
estima poco significativo.

La informacién sobre los términos y las condiciones de los pasivos con las partes relacionadas se incluye en la Nota
15.

La informacidn sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se incluye en la
Nota 20.

La apertura por vencimiento de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es la siguiente:

A vencer
. . . 181 -270 271-360 .

Total Sin plazo <90 dias 91 -180 dias dias dias > 360 dias
31/03/2015 93.869 - 53.246 1.179 120 34.688 4.636
31/12/2014 71.764 - 33.174 33.833 523 177 4.057

Vencido
. . 181 -270 271-360 .

Total <90 dias 91 -180 dias dias dias > 360 dias
31/03/2015  125.435 36.003 51.923 21.244 3.258 13.007
31/12/2014  125.522 38.948 65.786 7.810 314 12.664

12.4 Informacidn sobre valores razonables

A continuacion se incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros informados en los presentes estados financieros condensados.
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Importes en libros Valores razonables
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Convenios a recuperar 31 31 31 31
Provision para deudores de cobro dudoso (31) (31) (31) (31)
Deudores comunes 69.362 83.921 69.362 83.921
Fondo subsidio Malarglie 1.306 1.576 1.306 1.576
Provision para deudores de cobro dudoso (7.274) (7.457) (7.274) (7.457)
Fideicomiso Financiero FOCEGAS 1.811 3.736 1.811 3.736
Créditos con el personal 1.276 684 1.276 684
Diversos 3.956 5.728 3.956 5.728
Provision para otros créditos de cobro dudoso (856) (595) (856) (595)
Deposito judicial 141 141 141 141
Otros activos financieros:

Créditos con el personal 865 911 865 911
Otros créditos diversos 4.478 4.748 4.478 4.748
Plazo Fijo a méas de 90 dias - 27.093 - 27.093
Fondos Comunes de Inversion 18.195 66.336 18.195 66.336
Acciones Escriturales 1.086 1.092 1.086 1.092
Titulos Pablicos 189.898 115.873 189.898 115.873
Titulos ptiblicos — Vinculados al PBI 87 63 87 63
Cuentas por cobrar con entidades relacionadas: 2.669 2.274 2.669 2.274
Efectivo y equivalentes en efectivo: 19.734 38.393 19.734 38.393
Total de activos financieros 306.734 344517 306.734 344,517

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 219.304 197.286 219.304 197.286
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4.283 3.598 4.283 3.598
Total de pasivos financieros 223.587 200.884 223.587 200.884

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comudn acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacion. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos y supuestos:

» Los valores razonables del efectivo y las colocaciones a corto plazo, los deudores comerciales corrientes, las
cuentas por pagar comerciales corrientes y otras cuentas por pagar corrientes y las deudas corrientes que devengan
interés se aproximan a sus valores en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

» El valor razonable de los fondos comunes de inversion, titulos de deuda y acciones con cotizacion se basa en los
precios de cotizacion de los mercados activos a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Jerarquia de valores razonables

La Sociedad utiliza el siguiente nivel de jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

* Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado, son observables directa o indirectamente.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A. T°163 - F°233
25



Q

N

Em DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

* Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado no se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad mantiene en su estado de situacién financiera los siguientes activos
financieros, clasificados por Niveles:

Activos financieros medidos a su valor razonable 31.03.2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Otros créditos diversos — Titulos de deuda con cotizacion 1.440 1.440 B -
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 18.195 18.195 - -
resultados - Fondos Comunes de Inversion
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 189.898 189.898 - -
resultados - Titulos pablicos - BONAR/ BONAD/ BODEN/Discount
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 87 87 - -
resultados - Titulos pablicos - Vinculados al PBI
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 1.086 1.086 - -
resultados - Acciones Escriturales (YPF - Tenaris)

Total 210.706 210.706 - -

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015, no hubo transferencias entre las jerarquias de
valor razonable de Nivel 1 y Nivel 2.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene en su estado de situacion financiera los siguientes activos
financieros medidos por su valor razonable, clasificados por Niveles:

Activos financieros medidos a su valor razonable 31.12.2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Otros créditos diversos — Titulos de deuda con cotizaciéon medidos al
valor razonable con cambios en resultados 1.440 1.440 - -
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados — Fondos comunes de inversion 66.336 66.336 - -
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados - Titulos pablicos 115.873 115.873 - -
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados - Titulos pablicos - Vinculados al PBI 63 63 - -
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados - Titulos privados — Acciones Escriturales 1.092 1.092 - -
Total 184.804 184.804 - -
Firmado a efectos de su identificacion
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12.5 Inversiones en acciones, titulos emitidos en serie y participacién en otras sociedades:

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

VALOR REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2015 de 2014
INVERSIONES CORRIENTES
Otros activos financieros
Fondos comunes de inversién — Banco Santander 9.294 3.024
Fondos comunes de inversién — Banco Santander — Gestién Mix 41 39
Fondos comunes de inversién — Banco Santander — Super Bono - 27.659
Fondos comunes de inversion — Banco Santander — Super Fondos Plus - 9.384
Fondos comunes de inversién — Banco Macro 43 41
Fondos comunes de inversion — Banco Galicia 8.547 4.153
Fondos comunes de inversion — Banco Galicia — Fima Plus 105 22.036
Fondos comunes de inversién — Banco BNP — Optimum 11 -
Fondos comunes de inversion — Puente Hnos. - MEGAINVER Ahorro (Nota 15) 154 -
Titulos Privados — Acciones Escriturales - YPF 594 564
Titulos Privados — Acciones Escriturales — Tenaris 492 528
Titulos Pablicos — Bonar 2024 32.019 29.193
Titulos Pablicos — Bonad 2018 39.683 13.169
Titulos Pablicos — Bonar 2017 30.404 28.938
Titulos Pablicos — Bonad 2016 8.098 7.325
Titulos Pablicos — Boden 2015 13.629 36.403
Titulos Pablicos — Ciudad de Buenos Aires 2019 24.248 845
Titulos Pablicos — Ciudad de Buenos Aires — Clase 5 17.400 -
Titulos Pablicos — Titulos vinculados al PBI 87 63
Titulos Pablicos — Discount 24.417 -
TOTAL CORRIENTES 209.266 183.364
TOTAL 209.266 183.364
12.6 Otras Inversiones:
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
marzo marzo diciembre
de 2015 de 2015 de 2014
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda extranjera
Efectivo y equivalente de efectivo
Depositos a plazo fijo (1) - - 30.313
Otros Activos Financieros
Depésitos a plazo fijo a més de 90 dias (Nota 2.3.1) (1) - - 27.093
TOTAL CORRIENTES - - 57.406
TOTAL - - 57.406

(1) Corresponden a fondos depositados en ABA 066010597

Firmado a efectos de su identificacion
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

13.1 Otros activos no financieros

No corrientes

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Gastos pagados por adelantado 12 -
12 -
Corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Créditos impositivos 2.304 7.375
Gastos pagados por adelantado 945 927
3.249 8.302
13.2 Otros pasivos no financieros
No corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Accion declarativa — Ajuste por inflacion (Nota 7) 42,578 42,578
42.578 42.578
13.3 Deudas fiscales
No corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Diversos 70 -
70 -
Corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Impuesto sobre los ingresos brutos 539 1.402
Impuesto por comercio e industria 2.549 2.271
Impuesto a los combustibles 1.664 1.764
Diversos 2.107 1.669
6.859 7.106
La apertura por vencimiento de las deudas fiscales es la siguiente:
A vencer
Total Vencido < 90 dias 91 -180 dias 181 -270 271-360 > 360 dias
dias dias
31/03/2015 6.929 2.437 4.422 - - - 70
31/12/2014 7.106 2271 4527 308 - - -
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13.4 Remuneraciones y cargas sociales

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

Corrientes
31 de marzo 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Sueldos y cargas sociales a pagar 2.569 3.585
Sueldo anual complementario 1.208 -
Gratificaciones 4,274 5.008
Vacaciones 4813 5.725
Bono de participacion empleados - 194
Indemnizaciones 12.169 1.066
25.033 15.578
La apertura por vencimiento de las remuneraciones y cargas sociales es la siguiente:
A vencer
Total Vencido <90 dias 91 -180 dias 181 -270 271-360 > 360 dias
dias dias
31/03/2015  25.033 - 7.833 1.208 5.801 10.191
31/12/2014 15578 - 15.384 194 - -

NOTA 14 — PROVISIONES

Para juicios y

reclamos
Al 31 de diciembre de 2013 17.298
Incrementos 9.691
Disminuciones (1.725)
Montos no utilizados, reversados (714)
Al 31 de diciembre de 2014 24.550
Corriente 24.550
No corriente -
Al 31 de diciembre de 2014 24.550
Incrementos 8.346
Disminuciones (13)
Al 31 de marzo de 2015 32.883
Corriente 32.883

No corriente

NOTA 15 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33

LEY N°19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas Cuyana S.A. es titular de las acciones clase “A” de la Sociedad, lo que le permite ejercer el control
de la misma en los términos del Art. 33 de la Ley N° 19.550 al poseer el 51% del capital ordinario y de los votos
posibles en las asambleas de accionistas. El objeto social de Inversora de Gas Cuyana S.A. es la participacién en el
capital social de la Sociedad, y su domicilio es Suipacha 1067, 5° piso, frente Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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15.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

Las ventas y compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que existen para
transacciones entre partes independientes. Los saldos a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que
se informa no se encuentran garantizados. No existen garantias otorgadas o recibidas en relacidn con las cuentas por

cobrar o pagar con partes relacionadas.

La Sociedad no ha registrado ningun deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar con partes relacionadas. Esta
evaluacion se realiza al cierre de cada periodo sobre el que se informa, a través del examen de la situacién financiera
de la parte relacionada y del mercado en el que opera.

Los saldos de créditos y deudas con sociedades comprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y partes
relacionadas al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

ACTIVOS FINANCIEROS

DENOMINACION

Al 31 de marzo
de 2015

Al 31 de diciembre
de 2014

Partes relacionadas:
Corriente

Puente Hnos. 154 -
Total Partes Relacionadas 154 R

Total 154 R

Total Corriente 154 R

DENOMINACION

CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES
RELACIONADAS

Al 31 de marzo
de 2015

Al 31 de diciembre
de 2014

Partes relacionadas:
Corriente

Central Puerto S.A. 841 -
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 2.029 1.886
ENI S.p.A. (1) - 172
EON (1) 54 54
Directores y Personal Gerencial 113 162

No Corriente

Distribuidora de Gas del Centro S.A. 313 -
Otros accionistas 160 -
Total Partes Relacionadas 3.510 2.274
Total 3.510 2.274
Total Corriente 3.037 2.274
Total No Corriente 473 -

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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lﬂm DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES
RELACIONADAS
DENOMINACION Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Partes relacionadas:
Corriente
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 3.438 3.598
No Corriente
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 845 -
Total Partes Relacionadas 4.283 3.598
Total 4,283 3.598
Total Corriente 3.438 3.598
Total No Corriente 845 -
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
DENOMINACION Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Partes relacionadas:
Corriente
Directores (Nota 12.3) 270 -
Total Partes Relacionadas 270 -
Total 270 -
Total Corriente 270 -
Total No Corriente - -

En el transcurso de los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015 y 2014, la Sociedad ha realizado
las siguientes operaciones con sociedades comprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y partes relacionadas
[ingresos (egresos)]:

POR LOS PERIODOS
FINALIZADOS
OPERACIONES VINCULO Al 31 de marzo | Al 31 de marzo
de 2015 de 2014
Prestacion de servicios
Distribuidora de Gas del Centro S.A. | Relacionada (5.423) (3.940)
Central Puerto S.A. Relacionada (3.528) -
Total (8.951) (3.940)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada (2.123) (1.688)
Total (2.123) (1.688)
Gastos operativos
Distribuidora de Gas del Centro S.A. | Relacionada (2.650) (946)
Puente Hnos. Relacionada (3 -
Total (2.653) (946)
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 98 355
Total 98 355
Total operaciones (13.629) (6.219)
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/2015
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(1) Con motivo del cambio de la composicién accionaria (Nota 16), estas Sociedades dejaron de ser compafiias
relacionadas el 7 de enero de 2015.

15.2 Transacciones con personal gerencial clave:

La Sociedad considera personal gerencial clave a los Directores y al nivel gerencial.

- Cuentas por cobrar y pagar

No existen saldos remuneratorios vencidos pendientes por pagar entre la Sociedad y su personal gerencial clave.
- Otras transacciones

La Sociedad dispone de una linea interna de préstamos hasta el equivalente a dos sueldos, tomando como base la
retribucién mensual normal y habitual. La tasa de interés a aplicar es similar a la tasa pasiva ofrecida por entidades
financieras locales a la Sociedad en colocaciones de plazo fijo.

- Remuneracion al personal gerencial clave

Los importes reconocidos como gasto durante los periodos informados se encuentran expuestos en el cuadro de
operaciones del punto 15.1.

En conformidad a lo establecido en la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, la remuneracion del Directorio es
fijada anualmente en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Los
directores que ejercen funcion gerencial en la Sociedad o en los accionistas controlantes, no reciben compensacion
por su funcion de directores en la misma. Los honorarios de los Directores por el ejercicio 2014 fueron aprobados
por la Asamblea de Accionistas de fecha 05 de marzo de 2015, por la suma global de 794, los cuales se encontraban
provisionados en el resultado del ejercicio 2014 y ya han sido percibidos por los Sres. Directores.

- Garantias constituidas por la Sociedad a favor del personal gerencial clave

En el caso de personal gerencial clave proveniente de otra localizacion, la Sociedad es garante en los contratos de
alquiler de la casa habitacion.

- Planes de retribucion vinculados a la cotizacion de la accion

No existen planes de retribuciones vinculados a la cotizacion de la accion de la Sociedad para el personal gerencial
clave.

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE CAPITAL Y OTROS COMPONENTES DE
PATRIMONIO

La evolucién del capital social ha sido explicada en detalle en los estados financieros correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014, ya emitidos.

Con fecha 7 de enero de 2015 la Sociedad recibi6 sendas notas de Eni S.p.A y E.ON Espafia S.L comunicando en
ambos casos que, en cumplimiento del Art. 215 de la Ley N° 19.550, han quedado transferidas a los oferentes la
totalidad de las acciones que Eni S.p.A y E.ON Espafia S.L poseen en la Sociedad e Inversora de Gas Cuyana S.A.
En tal sentido, la composicidn accionaria de la Sociedad al 31 de marzo de 2015 es la siguiente:
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

Accionistas Cantidad de Clase Porcentaje

Acciones
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
Oferta publica (1) 60.705.386 B 30,00
Otros accionistas (2) 18.211.616 B 9,00
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00
Total 202.351.288 100,00

(1) Corresponde a los tenedores de las acciones ofrecidas a la venta mediante oferta pablica
(2) Corresponde a otras participaciones individualmente menores al 9%

16.1. Capital suscripto, integrado, emitido e inscripto

Acciones ordinarias suscriptas, integradas, emitidas e inscriptas

El capital social de la Sociedad al 31 de marzo de 2015 asciende a 202.351, encontrandose totalmente suscripto,

integrado, emitido e inscripto a esa fecha.
16.2. Ajuste de capital
Ajuste de capital

16.3. Reserva legal

Reserva legal

16.4. Reserva especial

Reserva especial RG CNV N° 609/12

16.5. Reservas facultativas

Para cubrir necesidades econémico-financieras

Para futuras distribuciones de dividendos

Firmado a efectos de su identificacion
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NOTA 17 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADQOS

Adicionalmente a la restriccién del 0,5% de la utilidad neta del ejercicio, para el Bono de Participacion del Personal
mencionado en la Nota 16.4) en los estados financieros por el ejercicio finalizados el 31 de diciembre de 2014, de
acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y normas emitidas por la CNV, debera destinarse a constituir la
reserva legal un monto no inferior al 5% de la utilidad del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capital social
expresado en moneda constante (capital social, aportes irrevocables y sus correspondientes cuentas de ajuste
integral); y de acuerdo a las modificaciones introducidas por la Ley N° 26.893, a partir del 23 de septiembre de
2013, las distribuciones de dividendos -excepto en acciones- a personas fisicas del pais o a personas fisicas o
juridicas del exterior, estaran sujetas a una retencién del 10% en concepto de impuesto a las ganancias, en caracter
de pago Unico y definitivo.

Con fecha 23 de abril de 2014, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, aprob6 la siguiente asignacion de
resultados no asignados, que contempla los condicionantes dispuestos por el Art. 8 Cap. Il — Titulo IV de las
normas de la CNV de la siguiente manera: a Reserva Legal 1.618; a Reserva Especial RG CNV N° 609/2012, 268; a
dividendos en efectivo un total de 16.000 (los dividendos por accion son de 0,0791), a cancelarse en un pago Unico
dentro de los 30 dias de celebrada la presente Asamblea; y a Reserva Facultativa para futuras distribuciones de
dividendos 14.472, que contempla 208 que debe considerarse como valor de reserva restringido en su posibilidad de
distribuirse como dividendos en efectivo, hasta tanto sea neutralizado el saldo neto equivalente de Otros
Componentes del Patrimonio expuestos al 31 de diciembre de 2013. Ademas se aprobo la distribucion de 161 en
concepto de Bonos de Participacion al Personal.

Con fecha 5 de marzo de 2015, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, aprobd la siguiente distribucién de
resultados acumulados: (i) destinar a “Reserva Legal” el importe de 1.534; (ii) desafectar la reserva facultativa
constituida para futuras distribuciones de dividendos por la suma de 14.472 y la reserva facultativa constituida para
cubrir necesidades econémico financieras por la suma de 5.496; (iii) distribuir dividendos en efectivo a los
accionistas titulares de acciones ordinarias escriturales por la suma de $0,2426779 por accion en proporcién a sus
participaciones accionarias, el cual representa un 24,26779% del valor nominal de cada accion ordinaria, y que tales
dividendos se pongan a disposicion de los accionistas el dia 17 de marzo de 2015; y (iv) distribuir también la suma
de 153 en concepto de Bonos de Participacion al Personal, que ya se encontraba provisionada en el resultado del
ejercicio 2014.

NOTA 18 - COMPROMISOS ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD PARA EL ABASTECIMIENTO DE GAS
Y TRANSPORTE

Los aspectos tratados en esta nota a los estados financieros emitidos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014, a cuyo texto remite la presente, no presentan cambios significativos en el transcurso del primer trimestre de
2015, excepto por las siguientes novedades que se consideran relevantes para informar como actualizacion a la fecha
de emision de los presentes estados financieros condensados:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 13 de mayo de 2014 se emiti6 la Resolucion ENRG N° | 2.907/2014 mediante la cual se aprueba la
metodologia de entrega de gas por categoria de usuarios que se produzcan a partir del 01 de abril de 2014 en el
marco de lo establecido en la Resolucién SE N° 226/2014. Segln dicha metodologia para la determinacién de los
porcentajes de participacién de cada categoria de usuario con servicio completo intervienen, entre otras variables,
los volumenes facturados en el mes por consumos de periodos anteriores, dichos porcentajes de participacion no
necesariamente reflejan lo efectivamente consumido en el mes por cada categoria de usuario, razén por la cual la
Sociedad ha informado a los productores los porcentajes de entrega de gas por categoria de usuario de servicio
completo que surgen del consumo efectivo los cuales respetan el principio de pass through del gas previsto en el
marco regulatorio. Dicha metodologia fue comunicada al ENARGAS.
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(if) Acuerdos de transporte de gas

El compromiso minimo acordado por la Sociedad asciende, en base a las tarifas vigentes, a aproximadamente 50,83
millones entre el 1° de abril de 2015 y el 30 de abril de 2017 (como se menciona en la Nota 18.ii) a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014), distribuidos en distintos ejercicios medidos en afios de la siguiente manera:

2015 2016 2017 Total
18,30 24,40 8,13 50,83

Bajo ciertas circunstancias establecidas en los acuerdos y en el reglamento de servicio de
T.G.N. S.A,, la Sociedad puede reducir su compromiso minimo asumido.

La Direccidn de la Sociedad estima que no se produciran pérdidas derivadas del cumplimiento de estos acuerdos.

NOTA 19 — CONTINGENCIAS

El resumen de las contingencias significativas han sido explicadas en los estados financieros correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, no presentando cambios significativos en el transcurso del primer
trimestre de 2015.

NOTA 20 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad y el mercado en el que opera la exponen a una serie de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

El Director Ejecutivo y Gerentes reunidos mensualmente realizan el seguimiento de la evolucion del negocio. La
revision de resultados tanto econdmico-financieros como de cumplimiento de las actividades previstas, con
medicion de los grados de avance y calidad de logros, se realiza trimestralmente. La Sociedad tiene establecidas
practicas recurrentes de generacion, emisién, analisis, evaluacion y monitoreo de la informacion econémico-
financiera, que cumplen con dicho objetivo.

Asimismo la Direccidn Ejecutiva y los Gerentes se reiinen semanalmente para evaluar la evolucion de la gestion y el
analisis de los riesgos asociados dirigidos a cubrir los aspectos relevantes del negocio.

La Sociedad continua en forma permanente con la politica de estudio de la evolucion de los mercados financieros
internos e internacionales y de las posibilidades de obtencién de fondos que la Sociedad pueda requerir, dentro del
marco de una politica prudente en la medicién del riesgo y en la evaluacion de las condiciones exigidas por las
entidades financieras.

20.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran estos tipos
de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio, y el riesgo de precios de productos basicos. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las inversiones financieras mantenidas hasta el
vencimiento, las colocaciones de fondos y los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

- Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos de fondos de efectivo de un instrumento
fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. La Sociedad posee fondos comunes de inversion,
titulos publicos y acciones expuestos a variaciones de cotizacion.
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La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para administrar su exposicion a las variaciones de las tasas de
interés y, en consecuencia, no ha implementado transacciones que puedan generar riesgos de pérdida futura no
registrada en los estados financieros condensados asociados a tales instrumentos financieros.

- Riesgo de tasas de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero flucten debido a los cambios en las tasas de cambio.

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad no posee préstamos en moneda extranjera ni saldos comerciales significativos
que puedan generar riesgos de pérdida futura no registrada en los estados financieros condensados asociados a tales
instrumentos financieros.

- Riesgo de precios de productos basicos

La Sociedad al 31 de marzo de 2015 no posee riesgos significativos relacionados al precio de productos basicos ya
que las compras se realizan a proveedores locales, si bien el precio de ciertos insumos esta fuertemente influenciado
por el precio internacional de algunos commodities.

La exposicion a las variaciones en sus precios es considerada en los presupuestos operativos y representa un riesgo
en la estructura de costos presupuestada, pero que la Sociedad evaliia como de bajo riesgo.

20.2 Riesgo de creédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones asumidas en un instrumento
financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera. La Sociedad se encuentra expuesta al
riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular por los deudores comerciales) y sus actividades
financieras, incluidos los depdsitos en bancos e instituciones financieras y otros instrumentos financieros.

Los depdsitos en bancos e instituciones financieras se gestionan a través de la gerencia de finanzas de acuerdo con la
politica corporativa. El riesgo de crédito de los saldos en bancos y otros instrumentos financieros es limitado porque
se utilizan solamente con contrapartes aprobadas por la politica corporativa que tienen una alta calificacion
crediticia.

Los limites se establecen para minimizar la concentracion del riesgo de crédito y, por lo tanto, mitigan la pérdida
financiera que pudiera surgir de los posibles incumplimientos de la contraparte. La exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito de las partidas correspondientes del estado de situacion financiera es el importe en
libros de éstas.

La Sociedad presta el servicio de distribucién, transporte, y venta de gas en los casos que corresponda, a clientes
residenciales, comercios, industrias, usinas y reparticiones publicas y otorga crédito de acuerdo a las regulaciones
del servicio prestado, generalmente sin exigir garantias. El riesgo de incobrabilidad varia de cliente a cliente debido
principalmente a su situacién financiera. En este sentido, la Sociedad no tiene una importante concentracion de
riesgo crediticio de los clientes. Ningun cliente individual comprende mas del 10% de las ventas por el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015.

La maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito esta dada por el valor contable de sus créditos por venta
luego de deducir las provisiones correspondientes. La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada
fecha de cierre.

Al 31 de marzo de 2015 las cuentas a cobrar netas de cargos fideicomisos totalizan 80.439, y se ha registrado una
provision por riesgo de incobrabilidad de 8.161.

La Sociedad evalGa el riesgo de incobrabilidad y constituye provisiones suficientes por probables créditos
incobrables.
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Como dato adicional se expone a continuacién informacion sobre concentracion de operaciones:
a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residenciales flucttan a lo largo del afio, incrementandose significativamente en la
época invernal. Si bien la facturacion de gas a estos clientes es poco significativa en funcién de los importes
considerados individualmente, la misma representd aproximadamente el 69% y el 62% de las ventas brutas de la
Sociedad, en los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015 y 2014, respectivamente. Las ventas
restantes corresponden principalmente a industrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Los consumos de gas de
algunas industrias y usinas se efect(ian bajo condiciones de servicio que establecen la interrumpibilidad del mismo,
lo que basicamente se verifica en el ejercicio invernal.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas estdn representados por adquisiciones de gas a productores y su
posterior transporte hasta el sistema de distribucion de gas de la Sociedad.

Los principales proveedores son T.G.N. S.A. e YPF S.A.

Los saldos a pagar a estos proveedores son los siguientes:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2015 de 2014
YPF S.A. 66.067 56.075
T.G.N. S.A. 2.340 2.426
Total 68.407 58.501
% que representa sobre el total de cuentas a pagar
comerciales y otras cuentas a pagar 32% 30%

En el transcurso del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015 y 2014, la Sociedad ha realizado con
ambos proveedores las siguientes operaciones:

Al 31 de marzo Al 31 de marzo

de 2015 de 2014
Compra de gas a YPF S.A. 11.715 6.204
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 6.261 5.295
Total 17.976 11.499
% que representa sobre el total de compras y gastos 14% 16%

La concentracién del riesgo de crédito de la Sociedad por ventas a deudores comerciales y por colocaciones a corto
plazo y depositos en efectivo en instituciones bancarias no ha variado sustancialmente al 31 de marzo de 2015.

20.3 Riesgo de liquidez

La Sociedad monitorea el riesgo de un déficit del flujo de fondos periédicamente. La Gerencia de Finanzas
supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Sociedad para asegurar que haya
suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales. Los excedentes de efectivo mantenidos por la
Sociedad por los saldos por encima del requerido para la administracion del capital de trabajo se invierten en
colocaciones temporarias que generan retornos sobre los montos colocados.

20.4 Gestion del Capital

El capital incluye el patrimonio atribuible a los accionistas.
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El objetivo principal de la gestién del capital de la Sociedad es asegurar que éste mantenga una calificacion de
crédito s6lida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

La Sociedad gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los cambios en las
condiciones econémicas.

Durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2015 y el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, no hubo
modificaciones en los objetivos, ni en las politicas, relacionados con la gestion del capital.

20.5 Activos financieros entregados y recibidos en garantia

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad no cuenta con activos financieros entregados y recibidos en garantias, a
excepcién de los depositos judiciales.

NOTA 21 — ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

La prestacion del servicio es altamente sensible a las condiciones climaticas. La demanda de gas natural de los
usuarios residenciales y, consecuentemente, las ventas y utilidades de la Sociedad son significativamente mas altas
durante los meses mas frios del afio (mayo a septiembre).

NOTA 22 - MEDIO AMBIENTE

La Direccién estima que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma sustancial a las leyes y regulaciones
relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en la Repulblica Argentina, tal como estas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicadas. Sin embargo, las autoridades locales, provinciales y nacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias previstas en las leyes aplicables y a la implementacién de pautas
ambientales en muchos sentidos comparables con aquellas actualmente vigentes en los Estados Unidos de
Norteamérica y en paises de la Uni6n Europea.
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RESENA INFORMATIVA @

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015

1) Comentarios sobre las actividades de la empresa desde el 1° de enero de 2015 hasta el 31 de marzo de
2015:

Durante el transcurso del periodo se han realizado inversiones y administrado los recursos con el objeto de prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidad y atender los requerimientos de 565.726 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivos se llevaron a cabo, entre otras, las acciones que a continuacion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados con la actividad de la Sociedad:

La gestion

= Se incremento el sistema de distribucion en 67.013 metros de cafierias de redes y gasoductos y en 934 nuevos servicios,
con un crecimiento neto de 2.474 clientes, valor este Gltimo, que representa un aumento aproximado de 0,44% con
respecto al cierre del ejercicio anterior. En comparacion, el sistema se expandio en aproximadamente 0,51% con respecto
al total del 31/12/2014. Al finalizar el primer trimestre de 2015, el mismo cuenta con una extensién que sobrepasa los
13.298 kms. de redes y gasoductos.

AUn cuando la actividad de la Sociedad no genera residuos contaminantes, la preservacion y proteccion del medio
ambiente forman parte de sus politicas y objetivos principales. Las operaciones se ajustan en forma sustancial a las
normas y procedimientos relativos a esta materia. Se inicié el programa de bisqueda y reparacion de fugas para el afio
2015, por el cual se relevaron aproximadamente 320 kms. de redes en zonas de alta y baja densidad habitacional.

Se comenzaron los recorridos anuales referidos al control técnico programado de las estaciones de GNC sujetas a
verificacion, con la concrecion de 215 inspecciones, y los correspondientes al mantenimiento previsto de redes,
gasoductos y camaras, como asi también a la supervision técnica de los Subdistribuidores. Al cierre del ejercicio se cuenta
con 215 estaciones de GNC conectadas al sistema de distribucion.

Se aprobaron 335 actualizaciones y anteproyectos de suministro para nuevas redes. En el Centro de Atencién Telefonica
se recibieron y atendieron 39.214 llamadas con un 93% de eficiencia de atencién. Con respecto al mismo periodo del afio
anterior se produjo un incremento de llamadas de un 26,04%. Ademas se recibieron 1.166 contactos via e-mail y 129 a
través de la pagina web. También se realizaron procedimientos de seguridad preventivos para la deteccion de conexiones
irregulares. A partir de abril de 2014 se encuentra vigente el servicio de factura electronica para clientes grandes y
consumos comunes mensuales. En el mes de octubre de 2.012 se comenzd con el proyecto de “factura digital” para
clientes residenciales y en abril de 2.014 para clientes grandes, que permite a los mismos el acceso a la factura de forma
rapida y segura. Al 31/03/2015, hay 10.525 clientes adheridos. Asimismo, se desarrollaron con normalidad los procesos
de medicién de consumos, facturacién y cobranzas, con la distribucién de aproximadamente 932.749 facturas.

(*) Documento emitido al 11/05/2015. La informacién comparada contenida en los puntos 2 a 5 de la presente Resefia Informativa, en todo cuanto
corresponda, surge de los Estados Financieros de publicacion al 31/03/2015. Respecto de las bases de presentacion de dicha informacion, ver Nota 2 a los
Estados Financieros indicados.
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= Se continuo con el andlisis de la evolucion de los precios de los insumos, bienes y servicios, y en la busqueda de la mayor
eficiencia posible entre precio y calidad, dado que los efectos del aumento generalizado de precios se han ido reflejando
en los costos de la Sociedad pese a la prudencia y austeridad ejercidas, mientras que todavia no hubo reconocimiento de
es0s mayores costos en las tarifas, sin perjuicio de lo que resulta de la aplicacion de la Resolucién ENARGAS N° I-
2.407/2012 emitida el 27/11/2012 y los nuevos cuadros tarifarios emitidos con fecha 07/04/2014 mediante Resolucién
ENARGAS N° 1/2847 segun se expondrd mas adelante. Por otra parte, los incrementos salariales acordados entre los
distintos sectores empresariales y sindicales, también tienen consecuencias que afectan las actividades propias y
tercerizadas.

Se comenz6 con la ejecucién del plan anual de capacitacién de colaboradores y autoridades en diversos temas técnicos, de
formacion profesional, actitudinal y complementaria a las competencias adquiridas, con una inversion de 394
horas/hombre.

Se aplicaron las escalas salariales acordadas hasta el 30/04/2014 y a partir del 01/05/2014 las aplicables conforme se
convinieran en el ejercicio 2014 hasta el 30/04/2015, en el marco del Convenio Colectivo de Trabajo vigente.

Se mantuvo la préactica de politicas financieras definidas a los efectos de atender las necesidades ciertas y eventuales de
fondos durante el periodo, mediante el uso adecuado del flujo de efectivo de la Sociedad, constituyendo una seria
dificultad el mantenimiento del valor de los activos financieros, a consecuencia de la tasa de interés pasiva y la
modificacion del tipo de cambio en relacion con la variacion real de los precios.

En el marco del objetivo de mejora continua, se prosiguié con el desarrollo del programa denominado Meta 2015
enfocado en la modernizacidon y mejora de las distintas actividades que se desarrollan en la Sociedad, con fuerte base
tecnoldgica, promoviendo desde el cumplimiento de la normativa en vigencia, los cambios estructurales y las sinergias
operativas posibles para lograr una organizacion mas flexible y moderna con desempefios superadores de estandares
operativos de calidad y seguridad en todos los ambitos, y niveles crecientes de transparencia y confiabilidad de su sistema
de control interno. Se avanzo en la implementacion de nuevos médulos de SAP, unificandose las areas operativas y
encontrandose las areas de tecnologia inmersas en un proceso de transformacion.

Se ejecutaron las actividades programadas respecto a las adecuaciones necesarias en los procedimientos, asi como
también a cambios en controles existentes y a modificaciones de la estructura necesarias a partir de la redefinicion de los
puestos de trabajo.

Entre otras actividades concretadas y en ejecucién, durante el periodo se avanzo en la implementacion de cambios en la
organizacion del area de Tecnologia de Informacidn y diversas areas operativas con el fin de crear una estructura agil y
flexible, alineada con las estrategias del negocio. Se administré la seguridad de las aplicaciones y las operaciones
rutinarias de resguardo de datos. Siguen en proceso de implementacion de proyectos que contemplan la unificacion de
estructuras y funciones en las diferentes areas operativas, entre otros.

Se continud el proceso de implementacion del médulo de Mantenimiento de Planta (“PM”), se continué con el
cronograma de nivelacion de ambientes SAP que permitird tener actualizadas las Ultimas versiones de software en los
ambientes de desarrollo, test y produccion, se finalizo la instalacién de la herramienta Portal de SAP que permitira el
autoservicio para gestion de viajes y tramites de empleados y se inicié la implementacién de licencias Microsoft. Se
continu6 con el desarrollo de una nueva arquitectura para aplicaciones con inclusion de los aspectos de seguridad.

Se pusieron en vigencia de nuevas versiones de instrumentos normativos vigentes, como consecuencia de actualizaciones
de procesos. Adicionalmente se revisaron procesos considerando las etapas involucradas en los distintos sectores, los
riesgos, los puntos de mejora y las responsabilidades inherentes.

= En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se realizaron las Auditorias Externas, por parte de un ente Certificador,
correspondientes a la Etapas | y I del proceso de certificacion de las normas internacionales OHSAS 18001 e ISO 14001.
Luego del proceso de auditoria, con fecha 21/01/2015 la Sociedad ha obtenido del Instituto Argentino de Normalizacién y
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Certificacion (“IRAM?”) la Certificacion del Sistema de Gestion de Salud, Seguridad y Ambiente. Se estableci6 el plan de
accion 2015, que se realiz6 analizando las oportunidades de mejora halladas en el proceso de auditoria.

Contintan las obras de Mejora Edilicia de Talleres Operativos y Bafios y Vestuarios del personal operativo en Planta
Godoy Cruz con el objetivo de mejorar los ambientes de trabajo, la seguridad eléctrica, la iluminacion, la circulacion y las
vias de escape asi como la obra de Cambio de cubierta de techos en los Talleres Operativos.

Las inversiones

Se desarrollaron las inversiones operativas y otras menores, destinadas a sostener el normal y seguro abastecimiento de
gas en las condiciones pautadas en la Licencia, privilegiando la seguridad, continuidad y control del sistema de
distribucion.

En el contexto de la necesidad de ampliar la capacidad del sistema de distribucion de gas natural en el ambito de la
Provincia de Mendoza, a principios de mes de mayo de 2013 la Sociedad concretd un Convenio de realizacion de Obras
por parte del Gobierno de Mendoza, las que seran transferidas a la Sociedad para su operacién en el marco de la
normativa vigente. Este importante convenio define la realizacion de obras de potenciamiento de la infraestructura de
Distribucion en la provincia, para satisfacer la demanda de consumo proyectado para los afios 2013-2015. Asimismo, sus
proyectos se complementan con otras obras que la Sociedad ha solicitado realizar al “Fondo para Obras de Consolidacion
y Expansién de Distribucion de Gas por Redes” —“FFA FOCEGAS”- en el marco de la Resolucion ENARGAS N° I-
2.407/2012.

En el marco del Convenio suscrito entre la Nacion y el Municipio de Malargie la obra de ampliacion del sistema de
almacenamiento de gas se encuentra ejecutada, con habilitacién por parte de la Secretaria de Energia de la Nacion.

En funcion de la evolucidn y criticidad del sistema, se contindan condicionando las nuevas factibilidades en los
departamentos involucrados en el denominado Gasoducto del Este de la provincia de Mendoza y departamentos de la
zona sur de la provincia de Mendoza, asi como también en San Luis, Villa Mercedes y Merlo de la provincia de San Luis.
Estos condicionamientos se encuentran supeditados a la ejecucién y habilitacion de las obras contempladas en los
Convenios de ampliacién del sistema de distribucién suscritos con los Gobiernos de las provincias de Mendoza y San
Luis y otros en gestion.

En linea con lo expuesto, a partir de noviembre de 2013 también se comenzaron a condicionar nuevas factibilidades en
las localidades de Chacras de Coria -Departamento de Lujan-, Colonia Segovia —Departamento de Guaymallén- y
distritos varios en los Departamentos de Tunuyan y Tupungato, en la provincia de Mendoza y se continda condicionando
dichas factibilidades. No obstante lo expuesto, en la localidad de Chacras de Coria, Villa Mercedes y en localidades
varias de Tupungato, y atento a la reciente aprobacidn de las obras previstas en FOCEGAS, se comenzaron a elaborar
anteproyectos condicionando su habilitacion, a la concrecién/habilitacion de las obras de infraestructura necesarias en
dichas localidades.

El 16/01/2015, la Sociedad firmé un convenio con el Gobierno de la Provincia de San Luis para el desarrollo de las obras
de infraestructura necesarias para la incorporacion de nuevos usuarios al sistema de gas natural por redes en la capital
provincial y zonas aledafias. En el mismo, la Provincia se compromete a ejecutar un gasoducto de 40 km paralelo al
existente en 4 etapas de 10 km cada una (que se realizardn en 2015, 2016, 2017 y 2018).

Se llevaron a cabo y/o se encuentran en ejecucion las siguientes actividades previstas en el programa anual de inversiones:
continda la obra de ejecucion de redes de distribucion en el barrio Costa Canal; digitalizacién y armado de bases de datos
y gréafica para simulacién de redes; renovacion del parque automotor; y otras inversiones menores. Al cierre del periodo
las inversiones totalizaron $10,9 millones.
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La emergencia y la renegociacidn del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional

La Ley N° 25.561 publicada el 07/01/2002 (“Ley de Emergencia”), declard la emergencia publica en materia social,
econdmica, administrativa, financiera y cambiaria, hasta el 31/12/2003, fecha que fue prorrogada sucesivamente por
otras leyes, siendo la prorroga vigente la ordenada hasta el 31/12/2015 por Ley N° 26.896.

El Art. 8 de la Ley de Emergencia sometid a renegociacion los contratos de obras y servicios publicos. La renegociacion
fue llevada a cabo por la Unidad de Renegociacién y Analisis de Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN”) creada
por Decreto PEN N° 311/2003.

La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndum” de la aprobacién definitiva del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN")
un Acuerdo Transitorio (“AT") el dia 08/10/2008, con la finalidad principal de establecer condiciones que, mediante la
adecuacion de precios y tarifas, propendan al equilibrio contractual hasta el momento de arribarse a la renegociacién
integral del Contrato de Licencia de Distribucion de Gas Natural otorgada a la Sociedad por Decreto PEN N° 2.453/1992
(en adelante el “Contrato”).

Asimismo, también el dia 08/10/2008 la Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndum” de la aprobacion definitiva del
PEN un Acta Acuerdo (en adelante “AA”), en la que se convino ademas la renegociacion integral de las condiciones de
adecuacidn del Contrato.

Tanto el AT como el AA fueron ratificados por el PEN y los mismos prevén un Régimen Tarifario de Transicion
(“RTT™). En particular el AA establece la realizacién de un proceso de Revision Tarifaria Integral (“RTI”), que fije un
nuevo régimen de tarifas maximas por cinco afios, conforme a lo estipulado en el Capitulo | del Titulo Tarifas de la Ley
N° 24.076 y de acuerdo a las pautas definidas en la misma AA.

A pesar de que el AA preveia originalmente que la RTI debia iniciarse el 15/10/2008 y estar finalizada para el 28/02/2009
y después para el 30/09/2009, a la fecha del presente documento no se ha dado inicio formal a la misma.

El 29/12/2011 la Sociedad formulé ante el Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios un reclamo
administrativo en los términos del Art. 30 y concordantes de la Ley Nacional de Procedimiento Administrativo N° 19.549,
solicitando al Estado Nacional en su calidad de Otorgante de la Licencia y representado por el Poder Ejecutivo Nacional,
el cumplimiento del AT y del AA y efectuando, asimismo, las reservas del caso.

En este contexto, la Sociedad ha analizado las medidas a implementar para mantener la continuidad del servicio en
condiciones de operatividad para los clientes actuales, ante la posibilidad de que persista la demora en la implementacion
del AT y del AA. Al respecto, tras diversas conversaciones mantenidas con el ENARGAS, con fecha 16/11/2012 la
Sociedad emitié una nota dirigida a la autoridad regulatoria solicitdndole que en orden a la implementacién de la Clausula
4 del Acta Acuerdo, se celebre un “Acuerdo de Implementacion”, realizando para ello una proposicién de las principales
pautas que deberia cumplir el mismo. Se dejé también expuesto que lo sugerido no implica para la Sociedad renunciar a
los derechos derivados del AT y el AA firmados y aprobados oportunamente por sendos decretos del Poder Ejecutivo
Nacional.

Como resultado de las gestiones realizadas, el dia 21/11/2012 se firmé con el ENARGAS un acta por la cual “Las Partes”
(ENARGAS vy la Sociedad) acordaron principalmente la aplicacién de un monto fijo por factura, diferenciado por
categoria de usuarios a percibir por la Sociedad, la creacién de un Fideicomiso exclusivo para la Sociedad y la elaboracion
de un “Plan de Inversiones de Consolidacién y Expansion” que requerira la aprobacion de un “Comité de Ejecucion” a
crearse en el ambito del Contrato de Fideicomiso. Se establecid ademéas que el Acta firmada tiene plena vigencia y
ejecucion en tanto los 6rganos societarios no se expidan en contrario.

El 27/11/2012 se emiti6 la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/2012 por la que se aprueba a partir del 29/11/2012 un
nuevo cuadro tarifario que autoriza a las Distribuidoras, en los términos de lo dispuesto en los respectivos acuerdos
suscriptos entre dichas empresas con la UNIREN, a aplicar un monto fijo por factura, diferenciado por categoria de
usuario, conforme lo definido en el Anexo de dichas Actas y de acuerdo a la metodologia que determiné el ENARGAS
mediante Nota N° 13.515 de fecha 30/11/2012. De acuerdo a dicha Resolucion y sus posteriores modificatorias, los
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montos recaudados se deben destinar exclusivamente a actividades relacionadas con la expansion y la confiabilidad de los
sistemas, tareas de operacién y mantenimiento que contribuyan al cumplimiento de la normativa incluida en el “Cddigo
argentino de gas — NAG” y a actividades comerciales y administrativas relacionadas con la eficaz atencion a los usuarios
dentro del area de prestacion del servicio. Ademas determina que los montos que perciban las Distribuidoras a efectos de
la presente resolucion seran considerados a cuenta de los ajustes previstos en el marco de la readecuacion tarifaria
acordada en las renegociaciones llevadas a cabo.

El 18/12/2013, mediante la Resolucion ENARGAS N° 1-2.767/2013 se modifica y complementa la Resolucién
ENARGAS N° 1-2.407/2012, estableciéndose que, a los fines de optimizar los procesos de aprobacion, ejecucion, control
y seguimiento de los proyectos incluidos en el “Plan de Inversion de Consolidacion y Expansion”, cada proyecto sera
identificado bajo la caracteristica de “Obra por Protocolo de Seguimiento” u “Obra por Certificacién de Avance”, siendo
estas Ultimas las que se ejecutardn y administraran de acuerdo a lo establecido en el FFA FOCEGAS. Asimismo, dispuso
que las Distribuidoras deben depositar en el Fideicomiso aquellos valores correspondientes a los Montos Fijos percibidos
necesarios para cumplir con los desembolsos previstos en el Plan de Inversiones vigente de aquellos proyectos que se
gestionen bajo la modalidad de “Obras por Certificacion de Avance”, como asi también, los necesarios para hacer frente a
los pagos de servicios de financiacion, impuestos, tasas y otros gastos necesarios para el funcionamiento de cada FFA
FOCEGAS suscripto por cada Prestadora. El 30/03/2015, mediante la Resolucion ENARGAS N° 1-3.249/15, se dejé sin
efecto la Resolucion ENARGAS N° 1-2.767/13 y se modifico la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/12, eliminando la
obligacién de depositar los montos fijos facturados en el fideicomiso financiero, y determina que esos montos fijos se
deberan destinar exclusivamente a actividades relacionadas con la expansion y la confiabilidad de los sistemas, tareas de
operacién y mantenimiento que contribuyan al cumplimiento de la normativa incluida en el “Codigo argentino de gas —
NAG” y a actividades comerciales y administrativas relacionadas con la eficaz atencion a los usuarios dentro del &rea de
prestacion del servicio.

En el marco del Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual suscripta oportunamente, el ENARGAS emiti6é con fecha
04/04/2014 la Resolucion 1/2.847, en la cual se establecieron los nuevos Cuadros Tarifarios con vigencia a partir del
01/04/2014, 01/06/2014 y 01/08/2014 respectivamente. La Resolucidn establece un mecanismo por el cual se incentiva a
clientes residenciales al ahorro del consumo de gas, por lo tanto las tarifas a facturar estaran sujetas al comportamiento de
consumo del cliente respecto de idéntico periodo del afio anterior. Los incrementos se determinaron por categoria de
usuario y cuenca, y su aplicacién efectiva estara sujeta al comportamiento del consumo del cliente respecto de idéntico
periodo del afio anterior, no aplicando incrementos para clientes que ahorren en el consumo mas del 20%, incremento
completo para aquellos que ahorren menos del 5% y una situacion intermedia de incremento para aquellos usuarios que
ahorren entre el 5% y el 20%.

Las tarifas

Tarifas de distribucion

A partir de la firma del AT y el AA del 08/10/2008 vy la ratificacion de los mismos por parte del PEN, se habilita a la
aplicacion del RTT previa emision de los respectivos Cuadros Tarifarios por parte del ENARGAS, los cuales siguen
pendientes de emision a la fecha del presente documento.

Respecto de las tarifas de distribucion aplicables a la subzona Malargiie y el reconocimiento de mayores costos de
operacién y mantenimiento de la planta compresora Cerro Mollar gestionado por la Sociedad, en el subtitulo “El gas” se
tratan sus aspectos centrales, dentro del contexto de general de provision de gas a esa localidad mendocina.

El 27/11/2012 se emitié la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/2012, y con fecha 07/04/2014 la Resolucion ENARGAS
N° 1/2.848, por la que se aprueban cuadros tarifarios con los efectos comentados en el apartado “La emergencia y la
renegociacion del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional”.

La Asociacién de Consumidores “Protectora” presentd sendas acciones de amparo ante la Justicia Federal de Mendoza y
San Rafael respectivamente, contra la aplicacion del aumento tarifario dispuesto por la Resolucion ENRG N° 2.847/14
solicitando cautelarmente la suspension de los cuadros tarifarios argumentando la falta de discusién publica del aumento
de tarifas y la discriminacién contra los consumidores Residenciales de Mendoza y San Rafael, en comparacion con otras
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areas "frias". La Justicia Federal de Mendoza concedi6 la medida cautelar (por 120 dias, prorrogada por 120 dias mas) en
la cual dispuso la suspensién parcial limitando el aumento de tarifas solo al primer bimestre 2014 Abril- Mayo y la
Justicia Federal de San Rafael dispuso la suspensién total las cuales fueron notificadas a la Sociedad el 27/06/2014. El
01/07/2014 la Sociedad y el ENARGAS apelaron las medidas cautelares ante la Camara Federal. ElI 27/02/2015 la
Justicia Federal de Mendoza hizo lugar a la solicitud de modificacion de la medida cautelar vigente, realizada por la
Sociedad en la audiencia del 18/02/2015. De esta forma, mantiene la suspensidn de la aplicacion de los incrementos solo
respecto al componente precio del gas, pero autoriza a la Sociedad a facturar los componentes de transporte y distribucion
segln los cuadros tarifarios que obran como Anexos I, I1 y 111 de la Resolucién ENRG N° 2.847/14, en tanto y en cuanto
no haya una incidencia sobre las facturas superior a $ 22 promedio por mes.

Por otra parte, el Subprograma de Comercio y Defensa del Consumidor del Gobierno de la Provincia de San Luis
presentd una accion de amparo ante la Justicia Federal de San Luis, contra la aplicacion del aumento tarifario dispuesto
por la Resolucion ENRG N° | / 2.847 solicitando cautelarmente la suspensién de los cuadros tarifarios argumentando la
falta de discusion publica del aumento de tarifas y la discriminacién contra los usuarios de la Provincia de San Luis, en
comparacion con otras areas "frias". La Justicia Federal de San Luis concedié la medida cautelar en la cual dispuso la
suspension total, la cual fue notificada a la Sociedad el 06/10/2014. EI 10/10/2014 la Sociedad interpuso recurso de
reposicion ante el Juzgado Federal con apelacion en subsidio ante la CAmara Federal, estando pendiente de resolucién a la
fecha del presente.

Ajustes estacionales por variacion del precio de compra del gas

En la Resolucion ENARGAS N° 3.466/2006 del 23/03/2006, el ENARGAS no contemplé la debida compensacion por
las diferencias que se produjeron a partir de la rectificacion, efectuada por la misma autoridad regulatoria, de los cuadros
tarifarios actualizados por variacion en el precio del gas con vigencia a partir del 01/07/2005, motivo por el que se
mantuvo el mismo costo de gas aprobado para octubre de 2004.

El ENARGAS omitio también la emision de los cuadros tarifarios de la Sociedad y del resto de las distribuidoras de gas
por variacion en el precio del gas comprado que debian tener vigencia para los periodos estacionales de los afios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/2008. A pesar de los oportunos reclamos formulados por la Sociedad, el ENARGAS no brindo
ninguna justificacién para tal inobservancia de la normativa.

Con fecha 10/10/2008 se emitié la Resolucion ENARGAS N° 1/451/2008 por la que se aprueba a partir del 01/09/2008
un nuevo cuadro tarifario que: (i) reconoce los nuevos precios del gas natural que surgen de la Resolucién SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” del presente documento) a partir del 01/09/2008; y (ii) de acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor de las Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”) sin reconocer las diferencias
acumuladas a favor de la Sociedad entre el precio del gas pagado a los productores y el recuperado en las tarifas. En este
sentido, el Acta Acuerdo establece que se incorporara en el proceso de Revision Tarifaria Integral el tratamiento de las
DDA hasta la fecha de finalizacion de dicho proceso.

Con fecha 16/12/2008 se emiti6 la Resolucion ENARGAS N° 1/568/2008 por la que se aprueba a partir del 01/11/2008
las tarifas con los nuevos valores de precios del gas determinados en la Resolucion SE N° 1.417/2008 del 16/12/2008, en
el marco del Acuerdo Complementario con los Productores de Gas ratificado por la Resoluciéon SE N° 1.070/2008, que
implican un aumento para los distintos segmentos de la categoria residencial de mayor consumo (R3).

Si bien con fecha 4 de abril de 2014 se emiti6 la Resolucion ENRG N° 2.848/2014 mediante la cual los incrementos en el
precio del gas natural dispuestos por la Resolucion SE N° 226/2014 fueron trasladados a la tarifa final de los usuarios,
esta situacion no modifica el reclamo por las DDA comentada en parrafos anteriores, cuestion que a la fecha del presente
documento se encuentra pendiente de resolucién.

El transporte

Entre todos los acuerdos que se encuentran vigentes a la fecha de cierre del presente documento, la Sociedad cuenta con
una capacidad Firme de transporte con T.G.N. S.A. de 5.517.000 m*/dfa.
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El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/03/2005, determiné que el cargo por Fideicomiso Gas fuera
prorrateado entre todos los cargadores firmes de las Transportadoras, y los clientes de las distribuidoras y
subdistribuidoras con excepcion de las categorias Residencial, SGP1 y 2. Por lo tanto, los clientes de los sistemas de
transporte y distribucién contribuyen al repago del incremento de capacidad, actuando la Sociedad, en lo concerniente a
distribucion sdlo como agente de percepcién a nombre y por cuenta y orden de Nacién Fideicomisos S.A., de acuerdo a la
normativa emitida por las autoridades competentes.

Desde el 15/06/2005 se encuentra vigente el cobro de los cargos del Fideicomiso Gas organizado por la SE, con destino al
repago de las inversiones correspondientes a la expansién del Concurso Abierto N° 01/2004 (“CA01”). Dicho cargo tiene
un impacto significativo en el valor incluido en las tarifas como costo de transporte.

A finales de septiembre de 2005, se publicaron las bases para un nuevo programa para expansion de gasoductos hasta 20
MMm?®/dia, que debia cubrir las demandas previstas para los afios 2006 a 2008. Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A.
le corresponde ampliar en 10 MMm?®/dia (5 MMm®/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MMm®/dia sobre el Gasoducto
Centro Oeste), por lo que hizo el llamado a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad de Transporte denominado
Concurso Abierto T.G.N. S.A. 01/2005 (“CA02").

El total de ofertas recibidas por T.G.N. S.A. superd los 31 MMm?/dia, en tanto que la capacidad a ampliar en su sistema
era de sélo 10 MMm?®/dia. La Sociedad desconoce los motivos por los cuales el ENARGAS no validé el total de 2,0
MMm?/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucién de las obras de expansion estan supeditadas a los proyectos y
contrataciones que efectivamente realice T.G.N. S.A. y ello, a su vez, depende de la obtencién de financiamiento, por lo
cual, a la fecha de emision del presente documento se desconoce el plazo cierto de disponibilidad. La Sociedad ha
efectuado presentaciones al ENARGAS en la bisqueda de soluciones a la situacion planteada.

El 18/05/2006 se publico en el Boletin Oficial la Ley N° 26.095 que dispone la creacién de cargos especificos para el
desarrollo de obras de infraestructura energética para la expansién del sistema de generacidn, transporte y/o distribucién
de los servicios de gas y electricidad. Mediante la Resolucion ENARGAS N° 3.689/2007 del 09/01/2007 se
determinaron los cargos especificos por metro cubico/dia aplicables a la expansion de transporte 2006-2008, Cargo
Especifico Gas Il. Este nuevo cargo constituye un incremento significativo del costo de transporte, con lo cual su nuevo
costo total representa un valor que multiplica varias veces a la propia tarifa de transporte vigente a la fecha del presente
documento. Esto ha generado diversas reacciones por parte de los clientes industriales que estan sujetos al pago del
mismo, algunos de los cuales han formulado reservas de derechos sobre los pagos realizados bajo este concepto. La
Sociedad ha dado a conocer tales circunstancias a Nacion Fideicomisos S.A., al ENARGAS y a la SE. En este nuevo
cargo la Sociedad también actla como agente de percepcion a nombre y por cuenta y orden de Nacién Fideicomisos S.A.

El 09/12/2010 se publicé la Resolucion MPFIPyS N° 2.289/2010 que si bien modifica, con vigencia 01/12/2010, los
valores de los Cargos Especificos | y 11, éstos no tienen un impacto en la factura final de los clientes, porque la reduccién
del Cargo Especifico | se compensa exactamente con el incremento del Cargo Especifico I1.

Con fecha 07/04/2014 el ENARGAS emiti6 la Resolucién N° | 2.853/2014, en el marco del Acuerdo Transitorio
suscripto entre T.G.N. S.A. y la UNIREN ratificado por el Decreto PEN 458/10, que implica un aumento escalonado de
sus tarifas de transporte de acuerdo a lo siguiente: desde el 01/04/2014 un 8%; desde 01/06/2014 un 14% acumulado, y
desde el 01/08/2014 un 20% acumulado. Con fecha 04/04/2014 se emitio la Resolucion ENRG N° 2847/2014 mediante
la cual estos incrementos fueron trasladados a la tarifa final de los usuarios de la Distribuidora.

Los precios del servicio de transporte se encuentran sujetos a los ajustes resultantes del AT firmado por T.G.N. S.A. y de
las revisiones tarifarias quinquenales. Cualquier cambio en la tarifa de transporte podra trasladarse a la tarifa de venta de
la Sociedad, previa autorizacion del ENARGAS.

El gas
Con fecha 14/06/2007 se publico la Resolucién SE N° 599/2007 que homologa la Propuesta para el Acuerdo del Estado

Nacional con Productores de Gas Natural 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") tendiente a la satisfaccion de la demanda
de gas del mercado interno. En él se establecen los mecanismos para asegurar el abastecimiento de gas por los volimenes
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comprometidos por los Productores en el Acuerdo 2007-2011 y por los faltantes de gas para los casos en que la demanda
interna supere los volimenes comprometidos.

Dado que esta resolucién modifica sustancialmente las condiciones estipuladas en la Licencia para la adquisicion de gas a
los productores, atribuyendo a la SE la potestad de ser quien define las condiciones de la provision de gas, la Sociedad ha
puesto oportunamente en conocimiento del ENARGAS y de la SE sus observaciones al respecto.

En este contexto, con fecha 30/09/2010 el ENARGAS notifico a la Sociedad la Resolucion ENARGAS N° 1-1.410/2010,
cuyo objeto es complementar las pautas de despacho vigentes ante el escenario de demanda y capacidad de transporte
superiores a la oferta de gas natural y preservar la operacion de los sistemas de transporte y distribucion privilegiando el
consumo de la demanda prioritaria. Adicionalmente la resolucion otorga atributos al ENARGAS como Autoridad
concentradora de las decisiones pertinentes al despacho de gas, transporte y distribucion.

A la fecha del presente documento, el abastecimiento de gas natural a las distribuidoras, responsables de cubrir la
demanda prioritaria opera totalmente bajo el esquema de solicitud, confirmacion y re-direccionamientos de gas previstos
en la Resolucion ENARGAS N° 1-1.410/2010, y ello en virtud de que no fue posible formalizar acuerdos entre
productores y distribuidoras. En este contexto la Sociedad no registra acuerdos vigentes con productores de gas, ya que
ningun productor compromete las cantidades requeridas ante la incertidumbre de disponibilidad efectiva de los
volimenes y de los precios aplicables.

Con fecha 29/12/2011, ante el inminente vencimiento del Acuerdo 2007-2011,al 31/12/2011, la SE emiti6 la Resolucion
SE N° 172/2011 (publicada en el Boletin Oficial el 05/01/2012) que extiende temporalmente las reglas de asignacion y
demas criterios fijados por la Resolucion SE N° 599/2007, para la configuracion de las obligaciones de suministro de gas
natural oportunamente establecidas en el marco del Acuerdo 2007-2011, hasta que se produzca el dictado de las medidas
que las reemplacen.

En el marco de la Resolucion ENARGAS N° 1.410/2010 y del PET (Programa de Energia Total), mediante Nota ENRG
N° 05298 del 13/06/2013 se instruyo a las Transportistas que el desbalance semanal que generen las Distribuidoras por la
demanda prioritaria sea cubierto mediante transferencia del gas inyectado por Energia Argentina S.A. (“ENARSA”) al
sistema nacional de transporte, en su calidad de Proveedor de Ultima Instancia. Dicha medida no deberia tener impacto
econdmico para la Sociedad en virtud de que el gas de ENARSA seria a los precios vigentes para el gas correspondiente a
la demanda prioritaria.

Por Resolucion ENARGAS N° 1-2621, del 10 de julio de 2013, se dispuso que las Distribuidoras facturen por cuenta y
orden de ENARSA los volimenes de gas que, como consecuencia de la aplicacion del “Mecanismo de Asignacion de
GNC”, fueran asignados a partir de junio de 2013 por cada licenciataria a ENARSA para el abastecimiento a las
estaciones de GNC, y cuyo precio fuera establecido por la Resolucion SE N° 1445/2012. En materia de gastos derivados
de la operatoria, mediante acuerdo con ENARSA la Sociedad logra la neutralidad econémica requerida por la citada
resolucion del ENARGAS.

Desde 1998 se viene registrando una declinacion permanente de la produccién de gas natural de los yacimientos de Cerro
Mollar y Puesto Rojas, que han abastecido histéricamente a la localidad de Malargie. Esta situacion origind constantes
acciones por parte de esta Licenciataria a los fines de mantener la continuidad del servicio publico, tales como la
conversion parcial de las redes de distribucién a GLP, y posteriormente la instalacion de una planta de propano aire,
sistema mediante el cual actualmente se abastece exclusivamente con GLP vaporizado y vaporizado indiluido a la
totalidad de los clientes (Residenciales, Comerciales, Industrias y Hoteleria), con excepcion de la estacion de carga de
GNC, unico cliente que, en condicién interrumpible, continda siendo abastecido mediante el gas natural proveniente de
los citados yacimientos .

En lo que respecta a las fuentes de abastecimiento de gas natural, el sistema de produccién cuenta con una planta de
deshidratacion y compresion, la cual, durante la gestion de Gas del Estado SE (“GdE”), y hasta 1996, fue operada por
distintas empresas productoras locales por tratarse de una actividad inherente a la etapa primaria de la industria
(produccién, captacion y tratamiento de gas) de responsabilidad de las empresas petroleras.
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Dicha instalacién no integr6 los activos transferidos a la Sociedad; el contrato de operacién entre GdE y el productor no
fue cedido a la Sociedad; y el costo correspondiente a la operacién y el mantenimiento no fue contemplado en las tarifas
de distribucién aplicables a la subzona Malargiie.

Ante la sensible reduccion de los volimenes de gas natural entregados por este yacimiento y por haberse tornado
totalmente ineficiente tanto técnica como econémicamente la operacion de la planta compresora para estos caudales, se
notificé a la estacion de GNC que, a partir del 30/04/2007 la Sociedad cesaba la operacion de dicha planta y
consecuentemente no continuaria con el transporte y la distribucién del gas natural a la estacion de GNC.

El ENARGAS, a pesar de reconocer el derecho de la Sociedad a la compensacion por los mayores costos de operacion y
mantenimiento de la planta compresora de Cerro Mollar, intimé a la Sociedad a mantener la plena continuidad del
servicio licenciado, bajo apercibimiento de iniciar el procedimiento sancionatorio que el eventual incumplimiento pudiere
generar. La Sociedad interpuso un Recurso de Reconsideracion. En cumplimiento de dicha intimacién la Sociedad ha
continuado realizando las operaciones de tratamiento y compresion del gas, como asi también su posterior distribucién a
la estacion de carga de GNC.

Dado que el ENARGAS ha reconocido el derecho a la compensacién de los mayores costos de operacién y
mantenimiento de dicha planta, la Sociedad requirié que se dispongan los trdmites comprometidos que se encuentren
pendientes; reservandose el derecho de adoptar las medidas que resulten necesarias para impedir el agravamiento de los
dafios resultantes a su patrimonio.

Luego, el 05/07/2007 el ENARGAS comunicé a la Sociedad su Resolucion N° 030/2007 por la que desestima el Recurso
de Reconsideracion interpuesto por la Sociedad. En los considerandos de esta resolucion se destaca que “...el hecho de no
haberse realizado hasta el momento ninguna Revision Tarifaria Integral (“RTI”) no invalida la afirmacion de que el
ambito propicio para el eventual reconocimiento de los gastos incurridos por la operaciéon y mantenimiento de la Planta
sea el de una RTI...” y que “...la realizacion de la RTI de Cuyana se encuentra supeditada a la culminacién exitosa de la
renegociacion en curso que se desarrolla entre esa Distribuidora y la UNIREN, tramite éste que en esta instancia se
encuentra fuera de la esfera de responsabilidad del ENARGAS...”

El 20/09/2007 la Sociedad presentd un recurso judicial directo contra dicha resolucion ante la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal (“CNACAF”). Mediante sentencia del 12/05/2011 el tribunal
resolvid ese recurso pronunciandose sobre el acuerdo de la renegociacion, particularmente sobre el ajuste de tarifas, y
establece que “se evidencia una situacion de demora administrativa cuyo pronto despacho corresponde ordenar”, y que
“corresponde otorgar un plazo de 60 dias habiles administrativos a fin de que la Subsecretaria de Coordinacion y Control
de Gestion del MPFIPyS tome la intervencién que le compete. Cumplido ello se procedera a devolver las actuaciones al
ENARGAS quien luego de verificar el cumplimiento de los recaudos establecidos en el Acuerdo Transitorio mencionado
debera pronunciarse acerca de la adecuacion de tarifas segin el Régimen Tarifario de Transicion previsto en el plazo de
60 dias habiles administrativos.”

El ENARGAS ha presentado un Recurso Extraordinario Federal. A su vez, el MPFIPyS present6 un pedido de nulidad de
todo lo actuado que la Sociedad ha contestado el 13/10/2011. El tribunal rechazé el referido pedido de nulidad. En contra
de dicha resolucion el MPFIPyYS interpuso recurso extraordinario. Los recursos extraordinarios del ENARGAS vy del
MPFIPyS fueron rechazados. Ambos organismos interpusieron recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién (“CSIN™). Mediante sentencia del 14/02/2013 la CSIN en autos “Recurso de hecho deducido por el Estado
Nacional — Ministerio de Planificacion Federal Inversion Plblica y Servicios en la causa Distribuidora de Gas Cuyana
S.A. c/Resolucién 1/030 ENARGAS (Exp. 12142/2007)” resolvié dejar sin efecto el acto que denegd el recurso
extraordinario del MPFIPyS debiendo remitirse las actuaciones al tribunal de origen para que se corra traslado a la parte
actora y oportunamente se resuelva sobre su procedencia. Cumplido el trdmite ordenado por la CSIN en cuanto al
traslado, mediante sentencia del 06/06/2013 la CNACAF (Sala 1) resolvi6 “denegar el recurso extraordinario interpuesto
por el Estado Nacional — MPFIPyS, con costas”. En contra de tal denegatoria, con fecha 26/06/2013 el MPFIPyS
interpuso Recurso de Queja, el cual esta actualmente ante la CSIN pendiente de resolucion juntamente con el Recurso de
Queja oportunamente interpuesto por el ENARGAS.
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Con relacion al abastecimiento propiamente dicho de GLP en la subzona Malargie, se continu6 operando con normalidad
la planta de inyeccion de propano indiluido para la sustitucion de volimenes de gas natural, como solucién al problema
de la creciente declinacion de los pozos productores de gas que abastecen a dicha localidad. Por Ley N° 26.019 del
02/03/2005 se dispuso una prorroga por 10 afios del Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes de distribucién
de gas propano indiluido. Dicho acuerdo de abastecimiento tiene por objeto asegurar la estabilidad de las condiciones de
tal abastecimiento en las redes actualmente en funcionamiento en todo el territorio de la Republica Argentina, que se
encuentren debidamente registradas por la Autoridad Regulatoria, como consecuencia del comportamiento del precio
internacional del gas propano -referente basico del precio mayorista interno- y el precio de ese producto incorporado en
las tarifas de distribucion de gas por redes aprobadas por el ENARGAS.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenz6 a percibir el subsidio establecido por el Art. 75 de la Ley N° 25.565, para
financiar las compensaciones tarifarias por la aplicacion de tarifas diferenciales a los consumos residenciales y de GLP
del Departamento Malargiie de la Provincia de Mendoza, entre otras regiones consideradas por la disposicién.

Hasta el mes de julio de 2014 los productores estaban asignando las cantidades efectivamente consumidas por Malargue
en igual periodo del afio 2013. A partir de julio de 2014 entr6 en vigencia una nueva prorroga del acuerdo. Para ambos
casos las cantidades asignadas han resultado suficientes para el abastecimiento hasta el 31/03/2015.

El 27/11/2008 se publicé el Decreto PEN N° 2.067/2008, por medio del cual se cre6 el Fondo Fiduciario para atender las
importaciones de gas natural y toda aquella necesaria para complementar la inyeccién de gas natural que sean requeridas
para satisfacer las necesidades nacionales. La Sociedad actlia en nombre y por cuenta y orden de Nacion Fideicomisos
S.A., de acuerdo a la normativa emitida por las autoridades competentes.

El 18/08/2009 se publicé la Resolucion ENARGAS N° 1/828/2009 por la que se instruy6é a las Licenciatarias del
Servicio Publico de Distribucion, mediante un procedimiento en particular, a adoptar las medidas tendientes a efectuar las
refacturaciones pertinentes a la reposicion del cargo del Decreto PEN N° 2.067/2008 percibido que correspondan a favor
de sus usuarios con el debido proceso administrativo.

Por la Disposicion Conjunta N° 216/2011 y 733/2011 de la Subsecretaria de Coordinaciéon y Control de Gestion
(“SCCG”) vy la Subsecretaria de Presupuesto (“SP”) se establece el “Registro de Renuncia Voluntaria al Subsidio”
aprobandose el respectivo formulario, como asi también la declaracién jurada sobre la necesidad del subsidio, la nota de
finalizacién del tramite de renuncia, y el modelo de factura de servicios.

El cargo adicional creado por el Decreto PEN N° 2.067/2008, y reglamentado por sucesivas resoluciones del
ENARGAS, ha sido aplicado s6lo a parte de los usuarios con domicilio en el area de servicio de la Sociedad, como
consecuencia del cumplimiento de resoluciones judiciales de los tribunales federales que limitaron su facturacion.

El 07/05/2012 se publico la Ley N° 26.741 que declara de interés publico nacional el logro del autoabastecimiento de
hidrocarburos, asi como la exploracién, explotacion, industrializacion, transporte y comercializacion de hidrocarburos.
También se crea el Consejo Federal de Hidrocarburos, y se declara de utilidad publica y sujeto a expropiacion el 51% del
patrimonio de YPF S.A. y Repsol YPF Gas S.A.

El 27/07/2012 se publico el Decreto PEN N° 1.277/12 que reglamenta la Ley N° 26.741, y crea la Comision de
Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, en la érbita de la Secretaria
de Politica Econémica y Planificacién del Desarrollo, del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, que elaborara
anualmente el Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, y crea el Registro Nacional de esas inversiones.

Con fecha 31/03/2014 (publicada en BO del 07/04/2014) la Secretaria de Energia emiti6 la Resolucién SE N° 226/2014,
en el marco de la politica energética iniciada con el dictado del Decreto PEN 181/2004 y de la Ley 26.741 de Soberania
Hidrocarburifera, que implica nuevos precios del gas en boca de pozo para las categorias de usuarios prioritarios
(residenciales, servicio general P con servicio completo y SDB).

Dichos nuevos precios, que en todos los casos corresponden a incrementos, se aplicaran en tres escalones establecidos el
1° de Abril 2014, el 1° de Junio de 2014 y el 1° de Agosto de 2014. Los incrementos se determinaron por categoria de
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usuario y Cuenca, y su aplicacion efectiva estara sujeta el comportamiento del consumo del cliente respecto de idéntico
periodo del afio anterior, no aplicando incrementos para clientes que ahorren en el consumo mas del 20%, incremento
completo para aquellos que ahorren menos del 5% y una situacion intermedia de incremento para aquellos usuarios que
ahorren entre el 5% y el 20%. Para el caso de las estaciones de GNC, se establecieron tres escalones de incrementos en
las mismas fechas referidas anteriormente. Con fecha 04/04/2014 se emitié la Resolucion ENRG N° 2.847/2014
mediante la cual estos incrementos en el precio del gas natural fueron trasladados a la tarifa final de los usuarios.

Con fecha 13/05/2014 se emitié la Resolucion ENRG N° | 2.907/2014 mediante la cual se aprueba la metodologia de
entrega de gas por categoria de usuarios que se produzcan a partir del 01/04/2014, en el marco de lo establecido en la
Resolucion SE N° 226/2014. Segun dicha metodologia para la determinacion de los porcentajes de participacion de cada
categoria de usuario con servicio completo intervienen, entre otras variables, los volimenes facturados en el mes por
consumos de periodos anteriores, dichos porcentajes de participacion no necesariamente reflejan lo efectivamente
consumido en el mes por cada categoria de usuario, razén por la cual la Sociedad ha informado a los productores los
porcentajes de entrega de gas por categoria de usuario de servicio completo que surgen del consumo efectivo los cuales
respetan el principio de pass through del gas previsto en el marco regulatorio. Dicha metodologia fue comunicada al
ENARGAS.

Los clientes

En el contexto de las previsiones contenidas en el Marco Regulatorio, ante los nuevos requerimientos de clientes que
solicitan conectarse al servicio en aquellas zonas en donde resulta necesario repotenciar la infraestructura para el
abastecimiento de gas, se solicita a los mismos la ejecucion de las obras de infraestructura necesarias
(independientemente de las propias del emprendimiento), como condicién para otorgar la factibilidad.

La evolucion del ejercicio muestra un crecimiento neto de 2.474 clientes, lo que significa un total al cierre del mismo de
565.726, un incremento aproximado de 0,44% respecto de 2014, y un crecimiento acumulado de aproximadamente
143,2% por sobre el valor al inicio de la Licencia. La principal causa que motiva el crecimiento del nimero de clientes se
encuentra en los mayores precios de los combustibles alternativos y sustitutos frente al congelamiento de las tarifas del
gas natural y a pesar de los cargos tarifarios que rigen en la actualidad.

Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usuarios y GNC cuyos vencimientos se producian en 2014, adecuandose los
compromisos a la realidad de los escenarios actuales de unbundling de gas y disponibilidad de transporte y distribucion,
particularmente en el marco de los Decretos PEN N° 180 y 181 de 2004, de las Resoluciones SE N° 752/2005, SE N°
2.020/2005, SE N° 275/2006, ENRG N° 1.410/2010, y normativa complementaria.

Como consecuencia de las dificultades para acceder a mayor capacidad de transporte y provision de gas de los
productores y el incremento de la demanda en virtud de la distorsion de precios relativos del gas natural con relacion a los
combustibles alternativos, se continué al igual que desde el afio 2004 con la postergacion temporaria del otorgamiento de
factibilidades para clientes GNC Firmes y SGP con consumos superiores a 108.000 m*/afio (3° escalén), y nuevas
disponibilidades o ampliaciones de consumo para grandes usuarios industriales y servicios SGG, salvo que los mismos
aseguren contar con equipos duales u otra fuente alternativa de abastecimiento que les permitan acatar las restricciones en
el periodo invernal. Estas situaciones han sido informadas al ENARGAS.
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2) Estructura patrimonial comparativa (en miles de pesos):

31/03/15 31/03/14 31/03/13 31/03/12
Activo corriente 307.860 210.938 160.548 126.008
Activo no corriente 508.836 496.965 494,240 499.208
Total del activo 816.696 707.903 654.788 625.216
Pasivo corriente 292.550 113.386 80.382 74.589
Pasivo no corriente 90.743 102.871 94.168 83.189
Total del pasivo 383.293 216.257 174.550 157.778
Patrimonio total 433.403 491.646 480.238 467.438
Total del pasivo méas patrimonio 816.696 707.903 654.788 625.216

3) Estructura de resultados comparativa (en miles de pesos):

31/03/15 31/03/14 31/03/13 31/03/12

Pérdida operativa (41.611) (9.291) (3.407) (11.933)

Resultados financieros 11.193 15.818 4,553 3.550
Resultado neto del periodo de operaciones que
contindan, antes del impuesto a las ganancias —

(Pérdida) / Utilidad (30.418) 6.527 1.146 (8.383)
Impuesto a las ganancias 10.614 (2.314) 1.151 2.918
(Pérdida) / Utilidad neta del ejercicio (19.804) 4.213 2.297 (5.465)
Otro resultado integral del ejercicio

Ganancia por activos financieros disponibles para la venta - - 106 -
Efecto en el impuesto a las ganancias - - (37) -
(Pérdida) / Ganancia neta integral del ejercicio (19.804) 4,213 2.366 (5.465)

4) Estructura del flujo del efectivo comparativa (en miles de pesos):

31/03/15  31/03/14  31/03/13 31/03/12

Fondos generados por (utilizados en) las actividades operativas 29.955 14.083 (182) (1.927)
Fondos utilizados en las actividades de inversion (1.755) (3.302) (4.334) (6.906)
Fondos utilizados en las actividades de financiacion (49.106) - - -
Total de fondos (utilizados) generados durante el ejercicio (20.906) 10.781 (4.516) (8.833)

5) Datos estadisticos:

31/03/15 31/03/14 31/03/13 31/03/12

Voltmenes operados (millones de m®) 566 592 541 550
Ingresos por ventas (miles de pesos) 69.753 59.244 56.286 35.975
Costo del gas (miles de pesos) 57.101 36.790 33.200 28.226

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/15
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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6) Indices: 31/03/15 31/03/14  31/03/13  31/03/12
Liquidez * 1,05 1,86 2,00 1,69
Liquidez inmediata 2 1,03 1,84 1,97 1,66
Solvencia® 1,13 2,27 2,75 2,96
Endeudamiento” 0,88 0,44 0,36 0,34
Razon del Patrimonio neto/Activo total 0,53 0,69 0,73 0,75
Inmovilizacion del capital® 0,62 0,70 0,75 0,80
Rentabilidad ° (0,043) 0,009 0,005  (0,012)
Leverage financiero (ROE/ROA)’ 1,89 1,44 1,36 1,32
Rotacién de activos ® 0,09 0,08 0,09 0,06
Rotaci6n de inventarios® 0,38 0,29 0,24 0,21

Respecto de las bases de presentacién de dicha informacion ver Nota 2 a los Estados Financieros indicados.

7) Comparacion analitica de resultados:

= El resultado operativo ordinario al 31/03/2015 (pérdida de $41,6 millones) acusa una diferencia negativa de $32,3
millones con respecto al 31/03/2014 (pérdida de $9,3 millones), explicada por un incremento registrado en los gastos y
costo de venta de mayor proporcion que el verificado en las ventas entre ambos ejercicios. Esto implica que sigue siendo
relevante su diferencia -pérdida- de $ 52,5 millones con relacion a la utilidad del primer trimestre 2001 ($10,9 millones),

afio anterior a la pesificacion de las tarifas, la devaluacion y el proceso inflacionario derivado.

= El resultado neto del periodo cerrado al 31/03/2015 es una pérdida de $19,8 millones, lo que implica alcanzar una

diferencia -pérdida- de $24 millones con respecto a la ganancia registrada al 31/03/2014, que ascendi6 a $4,2 millones.

El mayor impacto entre ambos resultados esta dado por el efecto neto entre:

(i) el aumento de 17,7% en las ventas en pesos con respecto al 31/03/2014, originado conjuntamente y con distintos
efectos, por el incremento del nimero de clientes (2,1%); por una baja de 4,35% en los volimenes de metros clbicos
de gas entregados; por una diferente distribucion de la venta por segmentos de clientes (24% mas en las ventas a
unblunding chicos y 5,6% de GNC); por la aplicacion de los incrementos tarifarios establecidos por Resolucion
ENARGAS 2.847, los cuales fueron suspendidos por las acciones de amparo presentadas; y por una participacion de
la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/2012 en el total de ingresos por ventas del nuevo periodo de aproximadamente

19,2%;

(it) el incremento en el costo de ventas mas los gastos de administracion y comercializacion, que en conjunto
aumentaron 64,3% al 31/03/2015 respecto del 31/03/2014. El costo de ventas crecid 55,8%, fundamentalmente por
el efecto neto entre: el incremento de 68,3% en el costo de la compra de gas; el aumento de 57,4% en los gastos de

distribucion y de 18,2% en el costo de transporte.

* Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Férmula: (Caja'y Bancos + Inversiones y Créditos Ctes.) / Pasivo corriente.
% Férmula: Patrimonio neto total / Pasivo total.

4 Formula: Pasivo total / Patrimonio neto total.

% Férmula: Activo no corriente / Activo total.

® Férmula: Resultado neto del periodo o del ejercicio (no incluye Otros Resultados Integrales)/ Patrimonio total promedio.

" Férmula: (Resultado ordinario / Patrimonio neto) / ((Resultado ordinario + Intereses perdidos) / Activo).
8 Férmula: Ventas / Activo.
°Férmula: Costo de materiales / Existencia promedio de Bienes de cambio (materiales).

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/05/15
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN O. VEGA
Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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Los gastos de administracién y comercializacion aumentaron en conjunto aproximadamente 74,1%, principalmente
por los aumentos en el costo laboral, juicios y contingencias, gastos de mantenimiento, en tasas, y en los precios de
bienes y servicios, que también afectaron a los gastos de distribucion;

(iii) el incremento de $1,7 millones al 31/03/2015 en los otros ingresos operativos netos con respecto al 31/03/2014
como consecuencia principalmente, por aumento en los intereses ganados por mora de $1,8 millones; del efecto neto
entre la disminucidn de los ingresos varios y de los egresos varios;

(iv) la menor ganancia neta entre los costos y los ingresos financieros obtenidos al 31/03/2015 de $4,6 millones (58,5%)
respecto de los correspondientes al 31/03/2014, como consecuencia de una disminucion de mas de $8,2 millones en
las diferencias de cotizacion generada por una disminucion de $5,7 millones en tenencias de activos valuados en
moneda extranjera al cierre de cada periodo; por una pérdida de $3,7 millones en la variacion neta entre intereses
generados por activos y pasivos; esto fue atenuado por un aumento de $7,2 millones en otros resultados por
tenencias correspondientes a nuevas inversiones en fondos comunes de inversion, titulos y acciones; y

(v) ladiferencia —ganancia— de $12,9 millones en impuesto a las ganancias registrados al 31/03/2015 y el 31/03/2014, se

origina principalmente por una disminucion de $37 millones en el resultado antes de impuestos, y adicionalmente
por la diferente composicion de las bases imponibles.

8) Perspectivas:
¢ Para el segundo trimestre del afio 2015 se prevé:
La gestion
= Continuar la ejecucién, conforme la politica comercial proyectada, de los programas anuales técnicos y comerciales en los

centros operativos y de atencion al cliente y en las agencias, priorizando el resguardo de la calidad y los niveles de
seguridad en la prestacion del servicio.

Proseguir los programas anuales respecto del mantenimiento de redes, gasoductos y camaras, como asi también los
relativos a la busqueda y reparacion de fugas, de control y verificacion de estaciones de GNC, de supervision técnica de
las instalaciones y actividades de los Subdistribuidores, y de inspeccidn de instalaciones internas y obras.

Planificar y desarrollar las nuevas auditorias técnicas, comerciales y administrativas-informéticas previstas para el
ejercicio 2015 o que se susciten en su transcurso, como parte del proceso de control interno. Cumplir con los objetivos
establecidos en el Programa denominado Meta 2015, concebido en el marco de definicion de un modelo de organizacion,
gestion y control con estadios de creciente eficiencia.

La ejecucion del Programa Meta 2015 prevé continuar con la implementacién de mejoras a los procesos comerciales y
técnicos —en especial, con la unificacion de estructura y funciones en las areas de infraestructura de distribucién,
estableciendo el plan de trabajo de los proyectos y la definicién de mejores practicas—; concluir con la definicion de una
nueva arquitectura para aplicaciones; continuar con las modificaciones al sistema comercial por cambios en materia
regulatoria; con el proyecto de modernizacion y mejoras de la infraestructura de Tecnologia de Informacion; la
implementacién del mddulo de Mantenimiento de Planta (“PM”) de SAP, finalizacién de la instalacion de la herramienta
portal de SAP; inicio del plan de mejoras de seguridad informética; continuar con la implementacion de las licencias
Microsoft; con el mantenimiento de las aplicaciones existentes en apoyo a la gestion de la Sociedad; se implementar una
nueva version del Sistema de Gestién de Correspondencia (DRACO).

En materia de Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se iniciara la revision de los Procedimientos Ambientales en el
marco de la N.A.G. 153 y se realizara el Monitoreo del Sistema de Gestion Integrado de SSA, sustentando asi el proceso
de mejora continua.

= Aplicar las condiciones convencionales y salariales pactadas hasta el 30/04/2015, en el marco del Convenio Colectivo de
Trabajo vigente.
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= Continuar la ejecucién del programa de capacitacidn para el afio 2015 previsto para todos los niveles de la organizacién,
estimandose un programa anual de capacitacién de 35 hs. por empleado, abarcando formacion técnica, profesional,
seguridad, actitudinal y complementaria.

= Continuar con la politica del estudio permanente de la evolucion de los mercados financieros internos e internacionales, y
de las posibilidades de obtencién de fondos que la Sociedad pueda requerir, dentro del marco de una politica prudente en
la medicion del riesgo y en la evaluacion de las condiciones exigidas por las entidades financieras.

Las inversiones

Desarrollar el programa de inversiones necesarias con el objetivo de sostener el normal y seguro abastecimiento de gas en
las condiciones pautadas en la Licencia, con sujecion a un estricto cumplimiento de pautas preestablecidas de austeridad
en la aplicacion de recursos y de preferencia por la seguridad, continuidad y control del sistema de distribucion.

Asimismo, en el marco del Programa de Fideicomisos de Gas y también en particular con la aplicacion de la Resolucion
ENARGAS 1-2.407/12 con el programa FFA FOCEGAS, o mediante gestiones directas con los Gobiernos Provinciales y
Autoridades Nacionales, se continuara buscando potenciar y ampliar el sistema de distribucion de gas mediante
inversiones a cargo de la Sociedad y de terceros interesados.

Entre otras inversiones, se continuardn las gestiones con el Gobierno de la Provincia de Mendoza, a los efectos de
concretar obras de infraestructura en las zonas sur y este de la provincia; se continuaran las gestiones con el Municipio de
Malargie a fin de concretar el desarrollo del proyecto de abastecimiento con gas natural; tercerizacion de inspeccién de
obras internas y externas; se realizaran trabajos de digitacion de planos y gestién de documentacion técnica; y se
efectuaran inversiones menores en equipamiento.

Con relacion a la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/2012 y concordante, se dard continuidad a las actividades
administrativas y técnicas que se requieran en cumplimiento de los objetivos establecidos.

La emergenciay la renegociacion del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional

Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15/11/2011, la Sociedad
continuara con las acciones o gestiones tendientes a reclamar al Estado Nacional el cumplimiento del AT y del AA, segun
las circunstancias en cada momento. Asimismo, la Sociedad analizard las medidas a implementar para mantener la
continuidad del servicio en condiciones de operatividad para los clientes actuales, ante la posibilidad de que persista la
demora en la plena implementacion del AT y del AA.

Las tarifas

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso de Revision Tarifaria Integral previsto en el AT y en el AA, cuya fecha de
terminacion se establecié para el 28/02/2009 (luego prorrogada hasta el 30/09/2009), que se encuentra demorado hasta la
fecha del presente documento.

= Llevar a cabo las presentaciones al ENARGAS respecto del reconocimiento en las tarifas de las variaciones en el precio
del gas, en los costos y en los impuestos nacionales, provinciales y municipales.

= | levar a cabo todas las presentaciones e impugnaciones necesarias respecto de las medidas cautelares dictadas por la
Justicia Federal de San Rafael y San Luis en cuanto suspenden la vigencia de los Cuadros Tarifarios en esas
jurisdicciones. Continuar con las medidas procesales que hacen al derecho de esta Distribuidora en la sustanciacién de la
cuestién de fondo ante los juzgados federales de San Rafael, San Luis y Mendoza.
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El gas

= Continuar las gestiones ante las autoridades competentes para obtener las cantidades de gas necesarias para abastecer la
demanda prioritaria de la zona y para lograr la cancelacion de los desbalances por falta de gas a los precios reconocidos
en la tarifa.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidades de satisfacer los pedidos de nuevos suministros y/o ampliaciones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni la demanda ininterrumpible, postergando el otorgamiento de nuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futuros clientes, en la medida que se observen restricciones y no se resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegure la disponibilidad de gas, conforme las disposiciones del Decreto N°
181/2004 y complementarias.

o Para el resto del afio 2015 se prevé:
La gestion

= Continuar con el desarrollo de los planes técnicos y comerciales en los centros operativos, y de atencidn al cliente y en las
agencias, previstos para el afio, privilegiando la continuidad, la seguridad y la calidad en la prestacion del servicio.

= Proseguir con las tareas programadas para el afio 2015 respecto del mantenimiento de redes, gasoductos y camaras, como
asi también con los programas de bisqueda y reparacion de fugas, de control y verificacion de estaciones de GNC, y de
supervision técnica de los Subdistribuidores y de inspeccion de instalaciones internas y obras.

= Cumplir con la planificacion de actividades previstas para el 2015 en el marco de un modelo de organizacion, gestion y
control con objetivos de mejora permanente en el cual se ha concebido el Programa Meta 2015. Continuar con la
implementacion del modulo de Mantenimiento de Planta (“PM™) de SAP e instalacion de la herramienta portal de SAP;
con la instalacién de nuevas licencias de Microsoft; y con la etapa de migracion de aplicaciones hacia la nueva
arquitectura definida. También se dara continuidad, entre otros objetivos, a los proyectos de eficiencia en el &mbito de la
tecnologia de informacion -en particular el de optimizacién del centro de cdmputos-; al tiempo que se seguira con la
implementacidn de mejoras de la infraestructura de Tecnologia de Informacién, del Data-Center principal, la Seguridad
Informatica y demas sistemas existentes en apoyo a la gestién de la Sociedad.

= En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se continuara con el proceso de mantenimiento de la certificacion de las normas
internacionales: OHSAS 18001 e ISO 14001, efectuando la correspondiente revision de Riesgos, Procedimientos,
Auditoria Interna y el seguimiento de los Planes de Mejora.

= Se prevé finalizar la obra de Mejora Edilicia y de Servicios en los Talleres Operativos de Planta Godoy Cruz.
= Aplicar las condiciones convencionales y salariales que se pacten en la negociacién del segundo trimestre.

= Concretar programa de capacitacion para el afio 2015 previsto para todos los niveles de la organizacidn, estimandose un
programa anual de capacitacion de 35 hs. por empleado, abarcando formacion técnica, profesional, seguridad, actitudinal
y complementaria.

= Estudiar permanentemente la evolucion de los mercados financieros internos e internacionales y de las posibilidades de
obtencidn de fondos que la Sociedad pueda requerir, dentro del marco de una politica prudente en la medicién del riesgo
y en la evaluacion de las condiciones exigidas por las entidades financieras.

= Cumplimentar al cierre del periodo todas las etapas que correspondan a los proyectos definidos en el Programa Meta
2015.

OSVALDO RECA
Presidente
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Las inversiones

= Llevar a cabo las actividades relativas al programa 2015 de inversiones operativas y otras menores, con el objetivo de
sostener el normal y seguro abastecimiento de gas en las condiciones establecidas en la Licencia, sujetas a un estricto
cumplimiento de pautas preestablecidas de austeridad en la aplicacion de recursos y de preferencia por la seguridad,
continuidad y control del sistema de distribucion. Entre otras inversiones, se continuaran obras de renovacion de redes y
servicios en San Juan y en cuyo; extension de redes en Lujan cuyo; terciarizacion de inspeccién de obras internas y
externas; readecuacion de plantas reguladoras intermedias en la provincia de San Luis; adquisicion de registradores de
presion; adquisicion compresor Planta Cerro Mollar en Malargle; se realizaran trabajos de digitacion de planos y gestion
de documentacion técnica; y se efectuaran inversiones menores en equipamiento.

= Continuar con las gestiones iniciadas ante la SE, el ENARGAS y/o los Gobiernos Provinciales para incluir la ejecucion
de las obras de distribucion propuestas para satisfacer el crecimiento de la demanda en el area licenciada dentro de los
Programas de Fideicomisos de Gas y/o acuerdos especificos.

» En el marco de la Resolucion ENARGAS N° 1-2.407/2012 y concordante, se dara continuidad a las actividades
administrativas y técnicas que se requieran en cumplimiento de los objetivos establecidos.

La emergenciay la renegociacién del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional

Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15/11/2011, la Sociedad
continuara con las acciones o gestiones tendientes a reclamar al Estado Nacional el cumplimiento del AT y del AA, segun
las circunstancias en cada momento. Asimismo, la Sociedad analizard las medidas a implementar para mantener la
continuidad del servicio en condiciones de operatividad para los clientes actuales, ante la posibilidad de que persista la
demora en la plena implementacion del AT y del AA.

Las tarifas

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso de Revision Tarifaria Integral previsto en el AT y en el AA, cuya fecha de
terminacion se establecié para el 28/02/2009 (luego prorrogada hasta el 30/09/2009), que se encuentra demorado hasta la
fecha del presente documento.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respecto del reconocimiento en las tarifas de las variaciones en el precio del
gas, en los costos y en los impuestos nacionales, provinciales y municipales.

= | levar a cabo todas las presentaciones e impugnaciones necesarias respecto de las medidas cautelares dictadas por la
Justicia Federal de San Rafael y San Luis en cuanto suspenden la vigencia de los Cuadros Tarifarios en esas
jurisdicciones. Continuar con las medidas procesales que hacen al derecho de esta Distribuidora en la sustanciacién de la
cuestién de fondo ante los juzgados federales de San Rafael, San Luis y Mendoza.

El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridades competentes para obtener las cantidades de gas necesarias para abastecer
la demanda prioritaria de la zona y para lograr la cancelacion de los deshalances por falta de gas a los precios reconocidos
en la tarifa.

Los clientes

= Analizar las factibilidades técnicas y econdémicas en respuesta a solicitudes de clientes, tomando en consideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento y continuar con el analisis de factibilidad de pedidos de nuevos
suministros, disefiando las obras de refuerzo necesarias y los acuerdos que posibiliten su ejecucion.

OSVALDO RECA
Presidente
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOSAIRESY ARTICULO 12 CAPITULO 11, TITULO IV “REGIMEN
INFORMATIVO PERIODICO” DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES.

Sobr e los estados financier os condensados por € periodo iniciado el 1° de enero de 2015y
finalizado el 31 de Mar zo de 2015.

(cifras expresadas en miles de pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad:

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

Ver Nota 1 a los estados financieros condensados.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante el periodo comprendido en los estados financieros condensados que afecten su comparabilidad
con los presentados en ejercicios anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en
periodos futuros.

Ver Notas 1, 2 y 18 a los estados financieros condensados.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:
Ver Notas 12 y 13 a los estados financieros condensados.

4. Clasificacion de los créditos y deudas de manera que permitan conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento:

4.a. Cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie.

Los créditos y deudas en moneda extranjera se exponen en la Nota 2.3.1. de los estados financieros
condensados. No existen créditos ni deudas en especie significativos.

4.b. Saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan.

No existen saldos con clausulas de ajustes. Ver créditos y deudas expuestos en las Notas 12.1, 12.2,
12.3,13.1, 13.2, 13.3 y 13.4 de los estados financieros condensados.

4.c. Saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.
Ver Notas 12 y 13 a los estados financieros condensados.
5. La Sociedad no participa en Sociedades del Art. 33 de la Ley N° 19.550.

6. No hubo durante el periodo, ni existen al cierre del mismo, créditos por ventas significativos o préstamos
contra directores, sindicos o sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestr o informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTINY ASOCIADOSSR.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A.CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A.T°163- F°233
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Inventario fisico de los bienes de cambio:

7. Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedad efectlia mediciones fisicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. Asimismo, no existen bienes de cambio de inmovilizacion
significativa en el tiempo.

Valorescorrientes:

8. Los criterios de valuacién empleados en la preparacion de los presentes estados financieros condensados
se encuentran detallados en la Nota 2 y 12.4 a los estados financieros condensados al 31 de marzo de
2015.

Propiedades, plantay equipo:
9.  No existen propiedades, planta y equipo revaluados técnicamente.

10. No existen propiedades, planta y equipo sin usar por encontrarse obsoletos que tengan un valor
significativo.

Participacién en otras sociedades:
11. No existen participaciones en otras sociedades.
Valoresrecuperables:

12. Los valores recuperables significativos del inventario y de las propiedades, planta y equipo
considerados en su conjunto, utilizados como limite para sus respectivas valuaciones contables, se
determinaron en funcién a su valor neto de realizacion y al valor de utilizacion econdmica, segin se
detalla en la Nota 2.3.3. en los estados financieros condensados al 31 de marzo de 2015.

Seguros:

13. A continuacién se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

Suma Limitede Valor
Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Asegurada Indemnizacién Residual
En Miles En Miles Contable
Rodados Responsabilidad civil vehiculos (1) Uss 459
Responsabilidad civil camiones (2)U$s  1.490
Destruccidn total por accidente,
destruccion total y parcial por
incendio, robo y hurto U3S 1.774 us$s 1.774
Edificios, instalaciones y demas | Todo riesgo operativo y pérdida de
activos fijos en general, utilizados en | beneficio U$S 121.639 U$s  9.500
actividades de distribucién, | Responsabilidad civil € 10.000 € 10.000

administracion y comercializacion

Valores en transito y en caja Robo Us$s 500] U$S 500

(1) Cobertura por cada potencial siniestro mas el valor de los rodados en caso de automdviles y utilitarios.
(2) Cobertura por cada potencial siniestro mas el valor de los rodados en caso de camiones.

La Direccion de la Sociedad, habida cuenta de que las pdlizas contratadas responden a las necesidades de la
Sociedad, considera que los riesgos corrientes se encuentran suficientemente cubiertos.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestr o informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTINY ASOCIADOSSR.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A.CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A.T°163- F°233
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Contingencias positivasy negativas:

14. En los estados financieros condensados al 31 de marzo de 2015, en la Nota 19 se expone los elementos
considerados para calcular las provisiones cuyos saldos considerados en conjunto, superan el 2% del
patrimonio.

15. No existen situaciones contingentes significativas de ocurrencia probable que no hayan sido registradas
en los estados financieros condensados (Nota 19).

Adelantosirrevocables a cuenta de futuras suscripciones:
16. No existen adelantos irrevocables.
17. No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

18. En Nota 17 a los estados financieros condensados se exponen las condiciones, circunstancias y plazos
para las restricciones a la distribucion de los resultados no asignados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestr o informe de fecha 11/05/2015
PISTRELLI, HENRY MARTINY ASOCIADOSSR.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A.CALCIATI RUBEN O. VEGA OSVALDO RECA
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A.T°163- F°233
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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1.

Hemos revisado los estados financieros condensados de periodo intermedio adjuntos de
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. que comprenden: (a) el estado de situacion financiera al 31 de
marzo de 2015, (b) los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, y (c) notas explicativas
seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio en relacién con los estados financieros

2.

El Directorio es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Sociedad de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF),
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion
de los estados financieros mencionados en el parrafo 1 de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). El Directorio es también
responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
informacion financiera de periodos intermedios libre de distorsiones significativas, ya sea debido a
errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusiéon sobre los estados financieros mencionados

en el parrafo 1 basada en nuestra revision, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional sobre Encargos de Revision 2410 “Revision de informacion financiera de periodos
intermedios realizada por el auditor independiente de la entidad”, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“lAASB” por su siglas en inglés). Dicha
norma requiere que el auditor cumpla con los requisitos éticos pertinentes a la auditoria de los
estados financieros anuales de la Sociedad. Una revision de informacion financiera de periodos
intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las
cuestiones contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, y, por consiguiente, no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que
podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

4. Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los

estados financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la NIC 34.

Es miembro de Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Enfasis sobre incertidumbre que afecta el valor recuperable de propiedades, planta y equipos

5. Llamamos la atencién sobre la nota 2.3.3. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
gue describe la incertidumbre relacionada con la recuperabilidad del importe en libros de las
propiedades, planta y equipos. Dicha nota indica que la Sociedad determiné el valor recuperable
de esos activos en base a proyecciones de flujos de fondos que consideran, entre otras premisas,
incrementos en las tarifas vigentes cuya oportunidad y montos se basan en estimaciones de la
Gerencia sobre la aplicacion de los acuerdos suscriptos con el Estado Nacional, cuyo resultado
final puede diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas y modificar la conclusion de la
Gerencia sobre que el importe en libros de las propiedades, planta y equipos al 31 de marzo de
2015 no supera su valor recuperable.

Esta cuestion no maodifica la conclusiéon expresada en el parrafo 4.
Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

(@) Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales y
de la CNV.

(b) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran transcriptos en el libro
Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las normas legales vigentes.

(c) La informacién contenida en los puntos 2, 3, 4 y 6 de la “Resefia Informativa por los periodos
intermedios finalizados el 31 de marzo de 2015” y en la “Informacién requerida por el Articulo N°
68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Articulo N° 12, Capitulo Ill, Titulo
IV régimen informativo periddico de la Normativa de la Comision Nacional de Valores”, presentada
por la Sociedad juntamente con los estados financieros para cumplimentar las normas respectivas
de la Comisidon Nacional de Valores y de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, surge de los
correspondientes estados financieros condensados de periodo intermedio de Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. al 31 de marzo de 2015 adjuntos, y al 31 de marzo de 2014, y 31 de marzo de 2013
y 2012, que no se incluyen en el documento adjunto, y sobre los cuales emitimos nuestros
informes de revision de fechas 8 de mayo de 2014 y 14 de mayo de 2013, respectivamente, a los
cuales nos remitimos y que deben ser leidos juntamente con este informe.

(d) Al 31 de marzo de 2015, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 1.034.503 no siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
11 de mayo de 2015

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 163 - F° 233

Es miembro de Ernst & Young Global Limited



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONDENSADOS

A los Sefiores Accionistas
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Hemos examinado los estados financieros condensados de periodo intermedio de Distribuidora
de Gas Cuyana S.A. que comprenden € estado de situacion financieraa 31 de marzo de 2015 y
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en e patrimonio neto y de flujo
de efectivo por e periodo de tres meses finalizado en esa fecha, notas explicativas sel eccionadas,
resefia informativa e informacion requerida por e articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires 'y por € articulo 12, Capitulo 11, Titulo 1V, Régimen Informativo
Periodico de la Normativa de la Comision Nacional de Vaores (T.O.), por € periodo de tres
meses finalizado en esa fecha. Dichos estados financieros, asi como también la resefia
informativa y la informaciéon requerida por e articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y la normativa indicada de la Comision Nacional de Vaores son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos
documentos basados en el trabajo que se menciona en e parrafo siguiente.

Para redlizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en € primer pérrafo
hemos participado en reuniones en las que hemos revisado € trabgjo efectuado por la firma
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., quien emitié su informe con fecha 11 de mayo de
2015 de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria vigentes en la Republica Argentina
para la Revision de informacion financiera de periodos intermedios realizada por € auditor
independiente de la entidad (Norma sobre Encargos de Revision 2410). Una revision de
infformacion  financiera de periodos intermedios consiste principamente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacion financiera y en efectuar indagaciones a los
responsabl es de cuestiones contables y financieras. El alcance de ésta revision es sustancial mente
menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
de estados contables, cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre |os estados financieros.

Nuestra tarea incluyo la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas
decisiones alaley y alos estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Dado
gue no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, larevision no se extendio a
los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Segun se indica en la nota 2.3.3. a los estados financieros, la Sociedad determinG e valor
recuperable de | as propiedades, planta 'y equipos en base a proyecciones de flujos de fondos que
incorporan incrementos tarifarios en base a las estimaciones de la Gerencia sobre € resultado
final de la aplicacion de los acuerdos firmados con el Estado Nacional, que se describen en la
nota 1.3.3. a los estados financieros correspondientes al gercicio cerrado al 31 de diciembre de
2014. Existen incertidumbres respecto asi estas premisas utilizadas por la Gerencia para el aborar
las proyecciones mencionadas puedan concretarse en e futuro, y en consecuencia si los valores
recuperables de 10s bienes de uso superaran los importes registrados en los libros a 31 de marzo
de 2015. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun gjuste que pudiera resultar de la
resolucién de laincertidumbre antes mencionada.

Se dgla expresa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del art. 294 de la



Ley de Sociedades Comerciales que se consideraron necesarias de acuerdo con las
circunstancias, afin de verificar e grado de cumplimiento por parte de |os 6rganos sociales de la
Ley N° 19.550, Estatuto y resoluciones asamblearias, no surgiendo observaciones que formular.

Basados en nuestra revision, y en el informe de fecha 11 de mayo de 2015 del Contador Publico
Ezequiel A. Calciati delafirmaPistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., manifestamos que:

1. no estamos en conocimiento de ninguna modificacién significativa que deba hacerse alos
estados financieros mencionados en e primer parrafo para que 10s mismos estén
presentados de acuerdo con la NIC 34, las normas pertinentes de la Ley de Sociedades
Comerciaes, y de la Comisién Nacional de Valores. Esta manifestacion debe ser leida
considerando la incertidumbre descripta en € cuarto parrafo precedente, cuya resolucion
no puede estimarse alafecha de éste informe.

2. la informacién contenida en los puntos 2, 3, 4 y 6 de la “Resefia informativa por €
periodo intermedio de tres meses finalizado a 31 de marzo de 2015” y en los puntos 1 a
18 de la “Informacion requerida por € articulo N° 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y Articulo 12, Capitulo 111, Titulo 1V, Régimen Informativo
Periddico de la Normativa de la Comisién Nacional de Valores (T.O), presentada por la
Sociedad para cumplimentar las normas de la Comision Nacional de Vaores y de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires respectivamente, surge de los estados financieros
mencionados en el primer parrafo.

Adicionalmente, informamos que los estados financieros adjuntos surgen de registros contables
[levados en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y que
los referidos estados financieros, la resefiainformativa y la informacion requerida por e articulo
68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires mencionados en el primer parrafo
se encuentran transcriptos en €l Libro Inventario y Balances.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2015

Por Comision Fiscalizadora

Ruben O. Vega Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECA.BA.T*: 84F: 219
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