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Suipacha 1067, 5° piso frente - Buenos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 18y 17
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2009 y 2008

ESTADOS CONTABLES

al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008

Actividad principal de la Sociedaérestacion del servicio publico de distribucion degas natural por cuenta
propia, o de terceros o0 asociados a terceros enpalis.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de CGoimel® de diciembre de 1992.

Numero de registro en la Inspeccion General deiciusti1.669 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Anénimas.

Clave Unica de identificacion tributarid3-65786558-9
Fecha de finalizacién del Contrato Soc80:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima). de marzo de 2006; inscripta en la Inspeccion Gerad de Justicia el 31 de
julio de 2006.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria.
Informacion sobre la Sociedad Controlante en Nota 9
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 30 de junio de 2009
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 10)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion:
Clase A 103.199.157
Clase B 78.917.002
Clase C 20.235.129
TOTAL 202.351.288
Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Sacio)
CP.CECABA — TOLF°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

lde?2
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio
de 2009 de 2008 de 2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 6.a) 2.852 8.252 3.171
Inversiones (Anexos C y D) 23.474 39.868 25.079
Créditos por ventas (Nota 6.b) 48.454 20.759 39.552
Otros créditos (Nota 6.¢) 4.669 4.354 3.402
Bienes de cambio 704 643 650
Otros activos (Nota 6.d) 1.055 1.026 1.026
Total del activo corriente 81.208 74.902 72.880
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 6.e) 4.470 4.644 4.384
Bienes de uso (Anexo A) 512.352 515.761 517.473
Activos intangibles (Anexo B) 21 26 29
Total del activo no corriente 516.843 520.431 521.886
TOTAL DEL ACTIVO 598.051 595.333 594.766

Las notas 1 a 14 y los anexos cdempentarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompana
son parte integrante de estos ests.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora

Tomo 156 — Folio 85

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar (Nota 6.f)
Dividendos a pagar (Notas 9y 13)
Cargas fiscales (Nota 5.9)
Remuneraciones y cargas sociales
Otros pasivos (Nota 6.9)
Previsiones (Anexo E)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos (Nota 6.h)
Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO
NETO

2de?2

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio
de 2009 de 2008 de 2008

33.860 23.187 25.964
- - 10.874
7.862 8.362 10.682
4.402 4.716 3.494
18.256 11.700 8.874
6.790 7.405 5.911
71.170 55.370 65.799
650 656 656
650 656 656
71.820 56.026 66.455
526.231 539.307 528.311
598.051 595.333 594.766

Las notas 1 a 14 y los anexos compéertarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,

son parte integrante de estos estexd

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA - T°1Fo17

Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 156 — Folio 85

ADOLFO LAZARA

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos de seis meses finalizados el 30juieio de 2009 y 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excapfiftas de utilidad neta por accion expresada®esos)

30 de junio 30 de junio
de 2009 de 2008

Ventas (Nota 6.i) 92.751 84.610
Costo de ventas (Anexo F) (62.296) (51.985)
Utilidad bruta 30.455 32.625
Gastos de administracion (Anexo H) (9.040) (7.088)
Gastos de comercializacion (Anexo H) (13.149) (11.631)
Resultado operativo 8.266 13.906
Resultados financieros y por tenencia generadoagiivos:
Intereses 1.487 1.993
Diferencias de cotizacion 1.171 (420)
Otros resultados por tenencia 185 109
Resultados financieros y por tenencia generadopgeivos (Anexo H):
Intereses (10) (293)
Diferencias de cotizacion (36) 1
Resultados financieros y por tenencia 2.797 1.390
Otros ingresos netos (Nota 6.)) 297 788
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 11.360 16.084
Impuesto a las ganancias (Nota 5.9) (5.839) (7.504)
Utilidad neta del periodo 5.521 8.580
Utilidad neta por accion (Nota 4.f) 0,027 0,042

Las notas 1 a 14 y los anexos @@mentarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acomfan,

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

son parte integrante de estos estados.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA - T°1F°17

Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 156 — Folio 85

ADOLFO LAZARA

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de seis meses finalizados el 30juieio de 2009 y 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

TOTAL DEL
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS ACUMULADOS PATRIMONIO NETO
CONCEPTO
AJUSTE RESULTA- Al 30 de Al 30 de
NCALOR. DEL | ToTaL | RESERVA | "Dosno | ToTAL | juniode junio de
CAPITAL ASIGNADOS 2009 2008
Saldos al inicio del ejercicio 202.358  290.480] 492.831 26.900 19.576 46.476 539.307 545.578
Disposicion de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del
13/03/2009
- Reserva Legal - - 979 (979) - - -
- Distribucion de dividendos en
efectivo (Nota 13) - - - (18.597) (18.597) (18.597)] (1) (25.847)
Utilidad neta del periodo 3 - - - 5.521 5.521 5.521 8.580
Saldos al cierre del periodo 202.35[L  290.480] 492.831 27.879 5.521 33.400 526.231] 528.311

(1) Disposicién de la Asamblea General Ordinaria deiéwistas del 12/03/2008.

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafan,
son parte integrante de estos estados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.CABA. - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 156 — Folio 85

ADOLFO LAZARA

EDUARDO A. HURTADO

Por Comision Fiscalizadora

Presidente
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos de seis meses finalizados el 30juigio de 2009 y 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VARIACIONES DEL EFECTIVO 30/06/2009 30/06/2008
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio djglreicio 48.067 56.367
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre deigdo (Nota 4.c) 26.270 28.138
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efam (21.797) (28.229)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del periodo 5.521 8.580
Impuesto a las ganancias 5.839 7.504
Intereses ganados y perdidos en el periodo (2.477) (1.700)
Ajuste por resultados financieros y por tenencletietivo y sus equivalentes (1.181) 338

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso 11.293 11.037
Amortizacién de activos intangibles 5 5
Resultado por venta bienes de uso (10) -
Bajas de bienes de uso por desafectacion y consumo 491 498
(Disminucién) Aumento neto de la prevision paradiges de cobro dudoso (991) 699
(Disminucién) Aumento neto de la prevision paraips y contingencias (217) 396
Diferencias de cotizacién generadas por pasivo 36 3)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de inversiones ?3) 2
Aumento de créditos por ventas (26.644) (18.708)
(Aumento) Disminucién de otros créditos (710) 123
(Aumento) Disminucién de bienes de cambio (61) 68
Aumento de otros activos (29) (4)
Disminucién de cuentas por paga 12.213 6.683
Disminucion de remuneraciones y cargas sociales (314) (342)
Aumento de cargas fiscales 1.988 1.786
Aumento (Disminucién) de otros pasivos 6.182 (8.054)
Impuesto a las ganancias pagado (7.828) (14.440)
Pago de juicios (398) (84)
Intereses cobrados 603 668
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 4.308 (4.952)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por adquisicion de bienes de uso (9.585) (9.354)
Pago por adquisicion de activos intangibles - 2)
Cobros por venta de bienes de uso 12 600
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (9.573) (8.756)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos (18.597) (15.508)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDAD ES DE FINANCIACION (18.597) (15.508)

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENGA GENERADOS POR EFECTIVO O SUS EQUIVALENTES

Intereses 884 1.325

Diferencias de cotizacion 1.171 (420)

Otros resultados por tenencia 10 82
(21.797) (28.229)

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, G y H que se acompafian, son parte igante de estos estados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los periodos de seis meses finalizados el 30juigio de 2009 y 2008

(cifras expresadas en miles de pesos, exceptifias de utilidad neta por accién o donde se inglign forma
expresa - Nota 4 -)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad titenciataria”) fue constituida el 24 de noviemblie
1992 por el Gobierno Argentino como parte del psoade privatizacién de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio @ecreto N° 2.453 del 18 de diciembre de 1992, dtarg
la Sociedad la licencia para prestar el serviciblipd de distribucion de gas natural por redes a&n |
provincias de Mendoza, San Juan y San Luis (“l@hé@”"), por un plazo de 35 afios contados a pdetia
fecha de toma de posesion (28 de diciembre de X@®Pppcidn a una prorroga de 10 afios, como sladeta
en la Nota 2.c.

El 28 de diciembre de 1992 se firm6 y entr6 en nigee el Contrato de Transferencia (“el CT”) de las
acciones representativas del 60% del capital sdeidh Sociedad, celebrado entre el Estado NagiGQsd

del Estado S.E., la Provincia de Mendoza e InvarderGas Cuyana S.A., que es el consorcio adjadicat
de la licitacion. En dicha fecha, Gas del Estad Bansfiri6 a la Sociedad los activos afectadaevicio
licenciado, netos de pasivos, como aporte irrevecde capital en los términos de los Decretos PEN
N°© 1.189/92 y 2.453/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llev6 a cabo la tdm@osesion efectiva de las instalaciones y lae8adi
inicid sus operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucion de gas natural estaadguor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quentp
con el Decreto PEN N° 1.738/92, otros decretos|asmios, el Pliego de Bases y Condiciones (“el
Pliego”), el CT y la Licencia, establecen el maegal de la actividad de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional ReguladorGid (“ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por lama y las regulaciones aplicables. En consecuglacia
Sociedad también esta sujeta a las reglamentaconesadas del ENARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al trans$pprenta, almacenaje y distribucién del gas. Su
mandato, de acuerdo con lo expresado en la Legds] incluye la proteccion de los consumidores, el
cuidado de la competencia en la provision y demaledagas y el fomento de las inversiones de largo
plazo en la industria del gas. EIl ENARGAS tiendreesus facultades, el establecimiento de las hses
calculo de las tarifas, su aprobacion y contralambién posee la facultad de requerir informaciarap
verificar el cumplimiento de la Ley del Gas y sglaenentacion.

b) Tarifas de distribucion

La Licencia establece que las tarifas de distrifoucde gas deben ser calculadas en ddlares
estadounidenses y deben expresarse en pesos,neerdda Ley N° 23.928 de Convertibilidad (“Ley de
Convertibilidad”) o la que la reemplace, en el motoede la aplicacién a la facturacion (Nota 3). Las
mismas fueron establecidas en la privatizaciéntgnesujetas a las siguientes clases de ajustesifiest
segun lo dispuesto por el Decreto N° 2.453/92parsa

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente
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- por variacion en el indice de Precios del ProduetBienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.");

- por variacion del precio de compra y/o transpoegals;

- por revision quinquenal de las tarifas por parleEdMARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, pretitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impuwekts ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licenciaacoonsecuencia del ajuste semestral por variacil e
P.P.1., deben producirse en enero y julio de edda Respecto del ajuste que correspondia efegtuar
partir del 1° de enero de 2000, el ENARGAS dict®&Ré&solucion N° 1.469 del 10 de enero de 2000, con
el acuerdo previo de las licenciatarias de trariepodistribucion, por la cual difirié para el 1€ plilio de
2000 la facturacion de los ingresos devengadotapaplicacion de este ajuste.

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicadoleBodetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PENM co
acuerdo previo de la Sociedad junto con las otcandiatarias de transporte y distribucion de ga$ y
ENARGAS, resolvié diferir con caracter excepciopglor Unica vez, con sus intereses compensatorios:
() la facturacion de los ingresos devengados prievees del ajuste que correspondia aplicar por el
primer semestre del afio 2000 (3,78%) en un plaBrian a un afio contado a partir del 1° de julio de
2000, y (ii) la facturacién de los ingresos deveugaprovenientes del ajuste que correspondia aplara
variaciones en el P.P.1. desde el 1° de julio d#2tasta el 30 de septiembre de 2002 (variaci80 de
septiembre de 2002: 1,40%), a partir del 1° de jd& 2002. Posteriormente, el Juzgado Nacionaben |
Contencioso Administrativo Federal N° 8 resolvigad@n suspenso la aplicacion de este decreto fianda
en una supuesta contradicciéon entre el ajuste pBrl.Pprevisto en la Licencia y la Ley de
Convertibilidad. Con fecha 9 de octubre de 200B#a V de la Camara Federal en lo Contencioso
Administrativo confirmé la medida cautelar dictasfaprimera instancia sin dictaminar sobre el fodeo

la cuestion, la que fue confirmada por la Corter&uma de Justicia de la Nacion (“CSJIN”).

En relacién a esta medida cautelar: (i) el ENARGA®wnicd a la Sociedad que, acatando la medida
judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° ddigude 2000 debia contemplar el nivel tarifarioeaitr al
decreto suspendido hasta tanto hubiera una redoljadicial definitiva, y (ii) la misma ha sido dpda

por el Gobierno Nacional y las licenciatarias, arséba la legislacién vigente.

El replanteo de la situacién mencionada anteriotenen implica de ningin modo para la Sociedad la
renuncia a sus derechos y las acciones que puelereer en virtud de las disposiciones del Marco
Regulatorio, las que por otra parte, obligan al iGwip Argentino como otorgante y garante de su
Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecudedavariacion en el precio de compra del gaguleb
producirse dos veces al afio, antes de la tempamadenal (1° de mayo de cada afio) y estival (1° de
octubre de cada afio).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podratdimel traslado de aumentos en el costo de
adquisicién del gas a las tarifas de venta si debtase que los precios acordados por la Sociedad
exceden de los negociados por otras distribuidemnasituaciones que dicho ente considere equivalente
No obstante, el Decreto PEN N° 1.738/92 estableeclap variaciones del precio de adquisicion dsl ga
seran trasladadas a la tarifa final al usuaricaiennera que no produzcan beneficios ni pérdidas a
distribuidoras bajo el mecanismo, en los plazosop ¢a periodicidad que se determine en la
correspondiente habilitaciéon.

Con respecto a la revisién quinquenal de tarifR&)T"), el ENARGAS es responsable de determinar las
tarifas de distribucién que tendran vigencia dwardda periodo de cinco afios. En funciéon de esta

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente
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revision, las tarifas de distribucion son ajustaldemestralmente por un factor de eficiencia “Xiny
factor de inversion “K”, los cuales fueron fijades valor “cero” para el periodo inicial de cincooafi
finalizado el 31 de diciembre de 1997.

La inclusién del factor de eficiencia resulta e aiisminucion quinquenal en las tarifas de distiio,
considerando que la compafia distribuidora bajealamente los costos a través del aumento de la
eficiencia operativa.

La inclusién del factor de inversion en la formtitne por objeto permitir un aumento en las tarifas
distribucion para compensar a las distribuidorascmrtas inversiones que se realicen duranterege
correspondiente de cinco afos. Las inversioneseogpiadas por el factor de inversion son aquellas
disefiadas para mejorar la eficiencia, seguridatfjatnlidad o expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dict6é la ResadncN°® 463/1997, que establecié los niveles de
disminuciéon y aumento de las tarifas por los faofX” y “K”, respectivamente, y definié las
metodologias de aplicacion y las categorias t@gasobre las cuales se aplicaron los factores Est
resolucién debia regir para el quinquenio 1998-20QRedando pendientes de aplicacién el
reconocimiento de algunos ajustes por factor “Ke& @qorrespondian aplicar a partir del 1° de enero de
2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 dargdeel ENARGAS sucesivamente aprobé cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lastajs estacionales solicitados por variaciéon dedipr
del gas previsto por la Ley del Gas y sus decrefgiamentarios (Nota 3).

En laResolucion ENRG N° 3.466/2008el 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contengldebida
compensacion por las diferencias que se produgnmertir de la rectificacion, por parte del ENARGAS
de los cuadros tarifarios actualizados por varra@n el precio del gas con vigencia a partir defie®
julio de 2005, por lo cual mantuvo el mismo cosghs aprobado para octubre de 2004, el cual no
refleja el precio del gas comprado acorde a lareghtacion vigente.

El ENARGAS omitio también la emision de los cuadtasfarios de la Sociedad y del resto de las
distribuidoras de gas por variacion en el precibgés comprado que debian tener vigencia para los
periodos estacionales de los afios 2006 y 2007arta del 1° de mayo de 2008 y contener, ademas del
precio estimado para el siguiente periodo estatitasacompensaciones adeudadas por el mayor desto
gas pagado. A pesar de los oportunos reclamos fados por la Sociedad, el ENARGAS no brind6
ninguna justificacién para tal inobservancia dedemativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se emitiRdaolucion N° 1/451/2008lel ENARGAS por la que se
aprueba a partir del 1° de septiembre de 2008 emonauadro tarifario que: (i) reconoce los nuevos
precios del gas natural que surgen de la Resolugdla Secretaria de Energia (“SE”) N° 1.070/2008
(Nota 3.2), a partir del 1° de septiembre de 2§08i) de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo
Transitorio (“AT") fija en cero el valor de las Rifencias Diarias Acumuladas (“DDA"), sin regulariza
las diferencias acumuladas entre el precio depgaado a los productores y el recuperado en ldastar
facturadas a los clientes.

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS 1/466/2008Jel 15 de octubre de 2008 (en el marco de la
Resolucién ENARGAS 1/451/2008) instruy6 que se dé@beontinuar aplicando las DDA previstas en los
cuadros tarifarios vigentes hasta el 31 de agost®@D8 al calcular las facturas por los servicios
prestados a las categorias tarifarias que no naotencremento en el costo de gas.

Con fecha 16 de diciembre de 2008 se emitiRdaolucién N° 1/568/200&lel ENARGAS por la que: (i)

se aprueba a partir del 1° de noviembre de 200&tdas con los nuevos valores de precios del gas
determinados en la Resolucion N° 1.417/2008 deHal& 16 de diciembre de 2008, en el marco del
Acuerdo Complementario con los Productores de @tificado por la Resolucién N° 1.070/2008 de la
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SE, que implican un aumento para los distintos se¢ms de la categoria residencial de mayor consumo
(R3); y (ii) implementa los efectos de la Res@ddudENARGAS N° 1/466/2008, citada precedentemente.

Desde la sancién de la Ley de Emergencia la Sattisdlicitdé oportuna y reiteradamente al ENARGAS,
al Ministerio de Economia y Produccion de la NaditmECON?”) y a otras areas de gobierno, urgentes
incrementos de tarifas -congeladas desde julio @#9-1tendientes a revertir los impactos negativos
originados a partir de la devaluacion y posteridtacion de todos sus costos, ya que se dejaron de
contemplar los debidos ajustes por el P.P.l. yaelof “K”, suspendiéndose el proceso de la Revision
Quinquenal de Tarifas Il (“RQT 1I"). A partir de frma del AT y el Acta Acuerdo (“AA”) del 8 de
octubre de 2008 y la ratificacion del “AT” por ebEreto PEN N° 235/2009, se habilita a la aplicadiéin
Régimen Tarifario de Transicién (“RTT”) previa eris de los respectivos Cuadros Tarifarios por parte
del ENARGAS.

c) Licencia de distribucion

La Licencia fue otorgada por un plazo de treint@ingo afios contados a partir del 28 de diciembre de
1992, teniendo la Sociedad derecho a una Unicagg@de diez afios a partir del vencimiento de dicho
plazo, siempre que haya cumplido en lo sustanoiala@s obligaciones impuestas por la Licencia ygbor
ENARGAS. El PEN no tendra la facultad de rescagatitencia antes de su vencimiento, o el de su
prorroga si ella correspondiere, salvo que se maatulas causales de caducidad.

La Licencia para la prestacion del servicio publdm® distribucion de gas prevé ciertas causales de
caducidad, entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaesrgo de la Sociedad.

- La comisién de una infraccion grave, luego de duealr acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los ultimos cinco afios haya superad@oetie su facturacion del dltimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcion total del servicio, por causalepumables a la Sociedad, que ocurra por mas de 15
dias consecutivos, o por mas de 30 dias no comgesdientro del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del seéovipor causas imputables a la Sociedad, que dfecte
capacidad total del servicio de distribucion en aésin 10% durante 30 dias consecutivos o durante
60 dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermiad intento de cesion o transferencia unilateral,
total o parcial de la Licencia (sin la previa aigacion del ENARGAS) o la renuncia a la Licencia,
excepto en los casos permitidos en la misma.

De acuerdo con las disposiciones de la Licenci@pldedad no podra asumir deudas de Inversora sle Ga
Cuyana S.A. ni otorgar garantias reales o de opwm & favor de acreedores de Inversora de Gas
Cuyana S.A. por ninguna causa a que se debieres daludas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas Cuyana S.A. por ningansa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultadjudicataria en la nueva licitacion, la Sociedathra
obligada a transferir al PEN o a quien éste indidpg activos esenciales que figuren en el inventar
actualizado a la fecha de finalizacion, libresatatdeuda, gravamen o embargo y en buenas corelcion
de operacion. Ademas debera cancelar todo su pasivo

En el momento de la extincion de la Licencia, elmapertas circunstancias alli indicadas, la Sauied
cobrara el menor de los dos montos siguientes:

i) Elvalor de libros a esa fecha calculado de acueoddo establecido por la Licencia.
ii) El producido neto de la nueva licitacion.
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Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteE@hdo Nacional) “permitir a la Licenciataria péici

las Tarifas” en los términos definidos en la Lidan&ntre las obligaciones y/o garantias asumidasb
Otorgante pueden sefialarse las siguientes: (tatdas deben calcularse en délares estadounidgrses
ajustan por el P.P.1.; (ii) el Cuadro Tarifario ukante o recalculado se expresa en el momentaude s
aplicaciébn en pesos segun la convertibilidad estidh en el Art. 3° del Decreto N° 2.128/1991,
reglamentario de la Ley N° 23.928 y sus eventuadedificatorios; (iii) ante cualquier modificaciéred
las condiciones se proveera el correspondientéeajigslas tarifas para restituir el equilibrio e®mnco-
financiero existente antes de la modificacion; @8 cambios en las normas tributarias se trasiadatas
tarifas en su exacta incidencia, excepto el impuadas ganancias; (v) no se aplicaran congelaosent
administraciones y/o controles de precios al régimie tarifas de la Licenciataria. Si a pesar da est
estipulacién se obligara a la Licenciataria a adessia un régimen de control de precios que estalde

un nivel menor al que resulte de la Tarifa, la hiataria tendrd derecho a una compensacion equieal
pagadera por el Otorgante; (vi) el Otorgante noifitada las Reglas Basicas, en todo o en partesalv
mediante consentimiento escrito de la Licenciataraley del Gas y su reglamentacion prevén, ademas
que la Sociedad no podra dejar de recuperar tadosoistos operativos razonables aplicables alcseyvi
impuestos y amortizaciones. (Nota 3)

d) Activos esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferidol® Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido
definidos como esenciales para prestar el senlicemciado, por lo que la Sociedad esta obligada a
repararlos y efectuar todas las mejoras necesariael objeto de mantenerlos en buenas condicid@es
operacion, para cumplir con los estandares de isleguestablecidos en las normas.

La Sociedad no podra disponer por ningun tituldodeactivos esenciales, gravarlos, arrendarlos, sub
arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlosas @estinos que la prestacion del servicio lizw,

sin la previa autorizacion del ENARGAS, exceptodawpliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a
la red de distribucion después de la toma de p@rsegue se podran gravar para garantizar crédiogsa

de un afo de plazo tomados para financiar nuevpkamiones y mejoras del servicio licenciado.

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sancioné laey N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario(“Ley de Emergencia”) que implicé un profundo cambio del modelo econ@nviigente hasta
ese momento, incluyendo la modificacién de la LeyCanvertibilidad que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia entre otros aspectos, (i) a@joefecto las clausulas de ajuste en délares
estadounidenses de las tarifas y las clausulaxataliéas basadas en indices de precios de otresspai
contenidas en los contratos de concesion, (ii) rendtcal PEN a renegociar los contratos de licencia
otorgados por el Estado Nacional para la prestatgdservicios publicos.

Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y poriorea cada oportunidad, por otras seis leyes. tiraall
de éstas se publicé el 16 de diciembre de 2008td? 26.456, extendiendo la prorroga hasta el 81 d
diciembre de 2009 con iguales efectos que la pesiea.

Entre los principales efectos que la Ley de Emarigeinivo sobre las normas del marco regulatoriayes)
pueden sefalarse:

» Tarifas en ddlares actualizadas por P.P.lLa Ley de Emergencia prohibié las clausulas detajan
moneda extranjera (los precios y tarifas quedastabéecidos en pesos a la relacién de cambio de $1
US$S 1) y las clausulas indexatorias basadas ewmeisdie precios de otros paises en los contratos de
concesion o licencia.
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La aplicaciéon de tales disposiciones implicoé queciarre del ejercicio 2001 la Sociedad realizaaa |
reversion de los efectos en ingresos y gastosatis/de este concepto, dando idéntico tratamields a
ajustes de tarifas diferidos que habian sido rexmdne en el ejercicio 2000. Consecuentemente, desde
entonces no ha sido posible registrar las difeesnque se produjeron por este cambio de condiciones
(Nota 2.b).

* RQT Il. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emaegel ENARGAS, con fecha 8 de
febrero de 2002 dispuso la suspension de los pldebgprocedimiento correspondiente a la segunda
revision quinquenal de tarifas que se venia llesandabo.

» Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios gbédhbonar la
Sociedad por este concepto habian sido fijadosdtares estadounidenses. La normativa de emergencia
afecto las relaciones contractuales entre la Liaémta y sus proveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversién erngee todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razén deWS 1. Asimismo, establecié pautas que en
principio serian de aplicacién a estos casos esti@do como referencia primaria para ajustar tesips

alli contenidos al Coeficiente de EstabilizaciérRiderencia (“CER”), que sigue la variacion deli¢adde
precios al consumidor de la Republica Argentina.cimplimiento de dicha normativa, la Sociedad (i)
efectud tratativas con los productores de gas g@eauar los acuerdos a las nuevas condicionesamtgsr
(Nota 11), (ii) ha cancelando las facturas por ooms de gas abonando los importes respectivossars pe
a la paridad dispuesta en el Decreto N° 214/20Mi3 yproductores han recibido dichos pagos formuand
reservas por tal temperamento. La normativa profengervencion de la Justicia para el supuestquen

no se logren acuerdos satisfactorios entre laggpaein Nota ENRG N° 1.645 del 26 de abril de 2@02,
ocasion del ajuste tarifario para el periodo inaer2002, el ENARGAS indicé que los contratos entre
productores y distribuidores fueron alcanzados peorlLey de Emergencia y reglamentaciones
complementarias, concepto que no fue aceptadmpgrbductores.

» Acuerdos de Transporte de GaslLas Licencias de las transportistas fijan las darid abonar por la
Sociedad en dolares estadounidenses que se canventpesos conforme a la Ley de Convertibilidadlen
momento de su facturacién. Dado que tales licertaiabién se encuentran sujetas al mismo proceso de
renegociacion con el Estado Nacional segun lo pi@en la Ley de Emergencia, su régimen tarifarfos

las mismas modificaciones que las correspondietesrvicio de distribucién de gas natural, pedifaose

las tarifas a razon de $1 = U$S 1 y eliminandquedta por P.P.I.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normatnedacionada
3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancios6Dlecretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que
introdujeron una serie de cambios en la actividadadSociedad que han provocado efectos de alcances
dificiles de ponderar totalmente, al haberse sdcedna secuencia de reglamentaciones, aclaraceones
implementaciones por parte de las autoridades cdemies, las cuales a la fecha de emisién de los
presentes Estados Contables continlan con aspestdientes de resolucion.

- Entre las cuestiones mas relevantesDamireto N° 180/2004e encuentran: (i) la creacién de un régimen
de inversiones en infraestructura de transportestyilulicion de gas a través de fondos fiduciar{ofja
creacion del Mercado Electrénico del Gas (“MEGSé\ig incluye mecanismos de reventa de capacidad de
transporte en firme e interrumpible y de comprataete gas; (iii) el reemplazo de la categoria V&I

por las categorias Venta Firme GNC (“GNC Firme¥Jgnta Interrumpible GNC (“GNC Interrumpible”); y
(iv) la introduccién de cambios en las condicioesgeciales de ciertos grandes usuarios interruagibl

- En tanto, elDecreto N° 181/2004habilita a la SE y a los productores de gas raafiracuerdos que
establezcan ajustes del precio del gas en el Rimtbhgreso al Sistema de Transporte (“PIST”) para
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abastecer la demanda a cargo de las distribuidadasnas de implementar mecanismos de proteccién en
beneficio de usuarios que inicien la adquisiciecta de gas natural a los productores signatdeaasos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategoriasu@ios en los servicios Residenciales (R1, R3)wR
General P (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcién del camsoom vistas a establecer con posterioridad una
segmentacion de tarifas y precios —en principio siél gas— a fin de atenuar los ajustes en logiosude
menores consumos.

3.2.2) Acuerdos

- La Resolucién N° 208/2004lel Ministerio de Planificacion Federal, Inversi®dblica y Servicios
(“MPFIPyS")—publicada el 22 de abril de 2004- hooua (el “Acuerdo”), que fuera suscripto el 2 delabr
de 2004 entre la SE y los principales productoresgds, previéndose, entre otras cuestiones, la
normalizacién de precios de gas en el PIST, el comjgso de los productores a la provision de ciertos
volimenes de gas para el mercado interno, y laroetgracion de los contratos de provision de gearee
productores y distribuidores. El vencimiento detti&rdo” operé el 31 de diciembre de 2006.

Adicionalmente, se suspendieron -durante la vigedel “Acuerdo”- todos los procesos y reclamosade |
productores que lo suscribieron contra las disigliimas por la pesificacion de los acuerdos de prdwide
gas.

- La Resolucién SE N° 606/2004eglamenta la posibilidad de que cualquier clienie adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transpyprtbstribucion) o de transporte y/o distribuciqrueda
revender el servicio brindado por la prestataridid&ibucion.

- En funcién de laDisposicion N° 27/2004de la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) y de la
Resolucion N° 659/2004le la SE, que reglamentan restricciones a la &qidn de gas y mecanismos
para priorizar el mercado interno, mediante insiares precisas la SE ordend a la Sociedad que
procediera a la cancelacion, para el periodo condinle entre el 11 de junio de 2004 y el 25 de agdst
2004, de las diferencias determinadas en ciertetiréss por la compra de gas derivada de estas
disposiciones pues corresponde a la Autoridad deadgin informar con la periodicidad suficiente el
detalle de productores que cumplieron con la pi@vial mercado interno y aquellos que incumpliesean,
que en funcién de ello, se determina el preciosgudebe pagar por el gas entregado (paridad egfiorta
precio de cuenca, respectivamente). En tal sentidmnforme lo avalado por la SE, se solicitd al
ENARGAS el traslado a tarifa de estos montos diieiedes.

Por otra parte, las inyecciones de gas de expérntafectuadas en los periodos comprendidos en2é el
de abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y lasvdelas por aplicacion de la Resolucion SE N° 659420
durante el invierno de 2005, continGan con saldosligntes de convalidacion por parte de la SE. knte
ausencia de informacion del ENARGAS, la Sociedadteudio a registrar y a pagar a los precios de @uenc
la compra de gas bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se public6Rasolucion SE N° 752/20Q5mediante la cual se reglamentan,
principalmente, los articulos 4° y 5° del Decre®NPN® 181/2004, que establece la prohibicién a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 200vat@ler gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios BGG
SGP-tercer escalén- con consumos superiores aQG@idmes. Tal prohibicién se extendié —a partir del
1° de enero de 2006— al resto de los usuarios SG@P3artir del 1° de abril de 2006 para las estesale
GNC, segun l&Resolucion SE N° 275/2006

- Ante el vencimiento del “Acuerdo”, se publicé pmio de 2007 laResolucion SE N° 599/200¢ue
homologa la propuesta para el Acuerdo del Estade@ioNal con productores de gas natural
2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Nota 11), teemie a la satisfaccion de la demanda de gas del
mercado interno. En él se establecen los mecanigras asegurar el abastecimiento de gas por los
volimenes comprometidos por los productores eleliérdo 2007-2011" y por los faltantes de gas para
los casos en que la demanda interna supere los&oks comprometidos.
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Como consecuencia de la insuficiente asignaciégadecomprometida en el Acuerdo 2007-2011, y de la
falta de implementacion de los mecanismos previstofa Resolucion SE N° 599/2007 para asegurar el
abastecimiento de la demanda prioritaria en exdesal compromiso, se han asignado a las distidasd
desbalances en el sistema de transporte. A peslodel mismo ha estado en equilibrio durantenéyor
parte de los inviernos 2007 y 2008, como consedaetecla inyeccion adicional al “Acuerdo 2007- 2011
instruida por las Autoridades a los productorefa fecha de los presentes estados contables ladgacha
logrado compensar los desbalances generados dwehimgierno 2007 mediante transferencias de gas
obtenidas de los productores. A su vez, debidodummhtalmente a las crénicas térmicas atipicamente
calidas verificadas en los meses de abril y may®0f®, la Sociedad ha compensado transitoriamedée y
manera parcial el desbalance generado durant@&GiB. En el mes de junio de 2009 la SE implementd
un mecanismo para compensar los desbalances tmntéal de gas que se generen a partir del 01 de ene
de 2009, a través del cual se instruye a los ptodes asignados por la SE en el marco de la Reénl&&E

N° 599/2007, en el mes en que se generd el deslealarrealizar las correspondientes compensacanes
precio del gas vigente en el mismo mes en quechifir el desbalance.

Para el invierno 2008 el Gobierno Nacional impletbam despacho energético unificado (gas y energia
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifia y Control de Gestion del Ministerio de Plaai€ion
(“SPCG"), con la participacién del ENARGAS vy lasnsportistas, que define el nivel de restriccion
necesario en funcién de la proyeccion de demaraaferta disponible.

- El 1° de octubre de 2008 pResolucion N° 1.070/200& SE ratificd el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 deesapte de 2008” (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acuadd@-2011, tiene como objetivo: (i) reestructuosr
precios del gas en boca de pozo a partir del 18egdembre de 2008, mediante la segmentacion de la
demanda residencial de gas natural (R1; R2 -1° as88lén-; y R3 -1° a 4° escal6n-) conforme la
Resolucién N° 1/409/2008del ENARGAS, excluyendo del aumento a los clientesidenciales
pertenecientes a las tres subcategorias de mensurno anual; y (ii) destinar una parte del incremen
percibir por los Productores que suscriban el atuarfinanciar el Fondo Fiduciario creado por Ig N8
26.020 para el subsidio del precio de las gardéasso domiciliario para consumidores de Gas Liowssl
Petréleo (“GLP") de bajos recursos.

Por aplicacion de l&Resolucién N° 1/451/2008del ENARGAS estos incrementos en el precio del gas
natural fueron trasladados a la tarifa final dedsuarios comprendidos por dicha resolucion.

- El 27 de noviembre de 2008 se publicdDekreto PEN N° 2.067/2008por medio del cual se crea el
Fondo Fiduciario para atender las importacionegagenatural y toda aquella necesaria para comptamen
la inyeccion de gas natural que sean requeridas qadisfacer las necesidades nacionales. Posteritgm

la Resolucion MPFIPyS N° 1.451/2008eglamenta dicho decreto e instruye al ENARGASa pgque
determine el valor de dichos cargos, lo que redliz@mente mediante IResolucion ENARGAS N°
1/563/2008del 15 de diciembre de 2008. EI MPFIPyS excluybpdgo de dichos cargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Swibdidores, Servicio General P1 y P2, Clientes
Servicio General P3 que no se compran el gas, GN@syCentrales de Generacion Eléctrica. Por
Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009del 27 de abril de 2009 se exceptué del pago defoc
correspondiente a este Fondo Fiduciario a los rissugesidenciales R3 1° escalén de las provindeas
Mendoza, San Juan y San Luis, entre otras juriggies. Con fecha 04 de junio de 2009 la Sociedad fu
notificada de I&Resolucion ENARGAS N° I/768/200%or la que se extiende la excepcion del pago tee es
Fondo Fiduciario a todos los usuarios residencia4° y R3 2° del pais entre el 01 de mayo de 308D

de agosto de 2009, al tiempo que se estableceoadigiente la misma condicion para los usuarios
residenciales R3 3° pertenecientes a las provinwéaeficiarias de las excepciones establecidadgpor
Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009.
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A la fecha de los presentes estados contables deedgal ha sido notificada de medidas cautelares
dispuestas por la justicia federal de Mendoza demarco de acciones de amparo y declarativas de
inconstitucionalidad- respecto de las normas eastidon pretension de cobro de los cargos espexcifico
destinados al repago de obras de ampliacidon dealgess pertenecientes al sistema de TGN S.A. y de
adquisiciones de gas. Los fallos suspenden lazaaidin de los cargos adicionales, en algunos caswos ¢
efectos limitados a la facturacion del serviciasdociedades actoras y en otro con efectos aalect los
usuarios residenciales comprendidos en la jurigificterritorial del tribunal — la Provincia de Mearaé,
excluidos los departamentos de San Rafael y GeAbsmedr —. La normativa suspendida en su aplicae&n
segun cada caso, la Resolucion N° 2.008/2006 d&lIMFS, la Resolucion ENARGAS N° 3.689/2007, el
Decreto PEN N° 2.067/2008 y la Resolucién MPFIPYSLM51/2008.

3.2.3) GNC

- El Decreto PEN 180/0&rea la categoria GNC Firme, lo que requiere tardenacién de una Capacidad
de Reserva Diaria (“CRD"), estableciendo (i) laedistinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en
funcién de los picos de consumo diarios 0 mensualgistrados por cada estacion en el periodo anual
anterior al comienzo de su aplicacion; y (ii) lduatizacion anual de la CRD, en funcién de los pide
consumo normales y habituales registrados por eathcion en el periodo anual anterior, teniendo en
cuenta que la posibilidad de incrementar la CRR sspeditada a la disponibilidad de capacidadrerefi
remanente por parte de la Sociedad.

En respuesta a cuestionamientos efectuados poiasgmtes que agrupan a Estaciones de ServiciG@ S
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sidcede notas interpretativas de alcance partiquar
modifican —sin derogar- las disposiciones relatwda CRD del segmento GNC. Mediante este cambio de
criterio, la SE asigna a la RMI un supuesto caraiteinalterabilidad e ininterrumpibilidad inexiste en

los Decretos y en la Licencia de Distribucion, y& qo considera la actualizacion de la CRD preestia
normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2004, Re$oluENRG N° 3.035/2004). Esta situacion habilita a
las estaciones de GNC a poder revender la CRD queilizan, mediante los mecanismos previstos g@or |
Resolucién SE N° 606/2004.

- Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 208&Resolucion N° 3.515/200én la que dispuso
que las prestadoras del servicio de distribuciorgale debian garantizar a las estaciones de GNC que
contasen Gnicamente con servicios interrumpiblesghastecimiento minimo diario de 3.0007dfa a los
efectos de asegurar el normal suministro de GNG@saconsumidores. Posteriormente, con fecha 15 de
agosto de 2006 y medianResolucion N° 3.569/200@I ENARGAS incrementd dicho abastecimiento
minimo hasta un total de 5.00G/dia, manteniendo la vigencia por medio de dif@®nesoluciones hasta

el 30 de abril de 2010. Todas estas medidas fugportunamente recurridas por la Sociedad sin dae a
fecha de emision de los presentes Estados Contablésiyan obtenido respuestas que reflejen que los
argumentos expuestos por la Sociedad estén si¢enididos.

- Dado que la SE entendidé que esta decision delFEBIAS representa una “interaccion negativa” con las
disposiciones propias adoptadas, emitibltda SE N° 402/200@el 30 de abril de 2007, por medio de la
cual establece que mientras esté vigente la mest@omesolucion del ENARGAS, la reventa de los
servicios de transporte y distribucidn provistos poa estacion de GNC titular de un contrato vigent
debera limitarse exclusivamente a otras estacida&3NC de la misma area o subzona de distribucion.

- Sin embargo, el 22 de junio de 2007 la SE ent@i®esolucién N° 714/2007%or la que ratifica la
posibilidad de que las GNC Firmes comercialicenlisiitaciones su RMI a clientes distintos del seiwi
GNC, aun en ausencia de contrato con la distrilvaiéanclusive fuera de la zona de distribucioa aual
pertenecen, siempre que comprometan parte de su(8Mginal) a la distribuidora, bajo la forma de
“cesién en uso” para que la distribuidora puedsfsaer las necesidades de abastecimiento derividis
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Resolucion ENARGAS N° 3.736/200@ue concede 5.000 *fdia en condicién firme a las estaciones GNC
Interrumpibles.

La Sociedad ha presentado una accion de Amparolaniesticia Federal de la ciudad de Mendoza
solicitando la declaracion de inconstitucionalididla Resolucién SE N° 714/2007 y sus concordaBtes.
tribunal interviniente resolvié hacer lugar a ladida cautelar solicitada ordenando a la SE, al ERGAR

— 0 a cualquier otra Autoridad Competente — quieuigan lo necesario para que Transportadora del@as
Norte S.A. (“T.G.N. S.A.") ponga a disposicion ydeegure a la Sociedad la capacidad de transporie fi
suficiente para satisfacer toda demanda de losntieados consumos prioritarios y, a la vez, capacida
firme de transporte que permita proveer integratmds sumatoria de la reserva minima inicial deacad
estacion de carga de GNC de Cuyo para que éstdarmpuealizar las operaciones que pretendan resdizar
en el marco de la Resolucion SE N° 714/2007 y smaiiva concordante. Con fecha 23 de abril de 2808
Camara Federal de Apelaciones de Mendoza resaiériugar al recurso de apelacion interpuestepor
MPFIPyS contra la Resolucion del Juzgado Feder& deidad de Mendoza y por lo tanto dejar sintefec
la medida cautelar interpuesta por la Sociedad.

3.2.4) Fideicomisos

- En el marco del Programa de Fideicomisos de Gastituido por l&Resolucion MPFIPyS N° 185/2004
conforme las reglamentaciones vigentes en la maatéey N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y
concordantes, la Sociedad inicié6 gestiones ant®Hay el ENARGAS a los efectos de incluir en dicho
programa las obras de infraestructura necesarias qaanentar la capacidad del sistema. Se tratade |
obras: Ampliacion Gasoducto paralelo La Dormida—DMargaritas; Construccion Planta Compresora
Mendoza Norte; y Ampliacion Ramal Mendoza NortetBailo Etapa |. La Sociedad cuenta con la
adhesion de los Gobiernos de las provincias del&amy Mendoza y se encuentra gestionando la iaolus
de las inversiones necesarias en el sistema deo§diduciarios.

Con fecha 25 de julio de 2007 la Sociedad recibi@ mota de Nacién Fideicomisos S.A. indicando due e
Banco de la Nacién Argentina se halla dispuestdrmaf una Carta de Intencidon con relacion al
financiamiento del tramo privado de las obras eitadajo el esquema de fideicomisos y en el magco d
ciertas condiciones a acordar con la Sociedad.

Ante las demoras evidenciadas en la formacionideicbmiso, la Sociedad decidi6 ejecutar las olbas
construccion de la Etapa IV de 8,38 kms. de exbensn el tramo La Dormida-Las Margaritas, de un
gasoducto de 81 kms. paralelo al existente, lorgsilta necesario para satisfacer la demandatpriaren

el sistema Mendoza-San Juan. Este tramo de gasodardlelo se habilitd y conectd al sistema de alta
presion existente el 30 de junio de 2008, lo qupras el sistema de presion de Mendoza y San Juan.

Tal obra no eliminaria totalmente las restriccoar el suministro de gas a clientes no priorisa@opesar

de haberse finalizado la obra de ampliacion détrsia de T.G.N. S.A. en el tramo Beazley-La Dornyida
obras complementarias que alimentan la region,ugamp se ha concretado la ampliacién de la capécida
de transporte resultante de los concursos abisrtdzados por T.G.N. S.A. sobre el Gasoducto 1©Gent
Oeste. Adicionalmente, se mantiene la incertidunmbspecto del volumen de inyeccién de gas para los
afios 2009 y subsiguientes.

La Sociedad, como ya se ha mencionado, ha inic@ldmamite para la inclusion de esta obra en el
Programa de Fideicomisos de Gas constituido p&ekolucion MPFIPyS N° 185/2004 y en el marco de
las normas y reglamentaciones vigentes en la raategspera una resolucion favorable al respeatoug

se han incluido como obras complementarias la n@wbn de la planta compresora Mendoza Norte y el
Gasoducto paralelo Mendoza Norte-Pantanillo, can dae se podran satisfacer las necesidades de
abastecimiento de clientes prioritarios e indulgsia
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3.2.5) Programas

- El 13 de julio de 2007 pdResolucion N° 459/200del MPFIPyS se crea en su ambito, con una duracién
de 90 dias, el Programa de Energia Total que tiem® objetivo incentivar a las empresas a la sw#bin

del consumo de gas natural y/o energia eléctrimmagelpuso de combustibles alternativos para lasefiftes
actividades productivas y/o la autogeneracion gé&ctLa misma resolucién destina un fondo espexifi
para el pago de las diferencias que surjan engeptecios de compra para la habitual provisién de
cualquier fuente de energia y la adquisicion dectmsbustibles liquidos sustitutos. La vigencia de e
programa fue prorrogada sucesivamente hasta ale 3liciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009 por
las Resoluciones N° 121/2008 y N° 1.451/2008 dgrIApS.

- Ademas del Programa de Uso Racional de la Endf§dRE") creado por laResolucion SE N°
415/2004 con vigencia permanente establecida pdRdaolucién SE N° 624/2008esde el 15 de abril y
hasta el 30 de septiembre de cada afio, el 24 @enthie de 2007 se publicé@ecreto PEN N° 140/2007
por el cual se declara de interés y prioridad mediel uso racional y eficiente de la energia, bandose
los lineamientos del programa denominado PRONURIeStinado a contribuir y mejorar la eficiencia
energética de los distintos sectores consumid@endrgia. La Sociedad, actia como agente de p&mep
a nombre y por cuenta y orden de los Fideicomigwangieros de Obras de Gasoducto Norte y Sur.

3.3) Renegociacién del Contrato de Licencia dispugspor el Estado Nacional.

- Mediante elDecreto PEN N° 293/200%e encomendd al MECON la renegociacion del cantoat
Licencia, estableciendo los plazos y demas aspdetqzoceso de renegociacion.

- El 3 de julio de 2003, pdbecreto PEN N° 311/2003se cred la Unidad de Renegociaciéon y Analisis de
Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN") -presdigipor los Ministros de Economia y Produccion y de
Planificacién Federal, Inversién Publica y Serei@a los efectos de proseguir con el proceso de
renegociacion a llevarse a cabo en el ambito deolmisién de Renegociacion de Contratos de Obras y
Servicios Publicos, dejando sin efecto al Decret@®8/2002.

- En este marco, las distribuidoras de gas fueomvacadas por la UNIREN, teniendo lugar el dia 86 d
noviembre de 2003 la primera reunién conjunta, dose entregé un cronograma que extendia hasta
diciembre de 2004 el plazo del proceso integral.

- Desde mediados de 2004 la UNIREN suspendio lagares con la Sociedad, quien dej6 constancia de |
falta de cumplimiento del cronograma oportunamarftemado por la UNIREN y la ausencia de avances
concretos en la renegociacion. En enero y juli@@eb la UNIREN remitié una propuesta unilateralida
Carta de Entendimiento sobre la renegociacion datr@to. Estas propuestas, que no fueron el relsutta
una negociacion entre partes, no fueron aceptamtda fociedad.

- Por Resolucion Conjunta N° 388/2005 y N° 790/2008e fecha 7 de julio de 2005 del MECON vy
MPFIPyS, se habilité la convocatoria a una Audianeublica para tratar la Carta de Entendimiento
propuesta a la Sociedad en junio de 2005. En dicidéencia llevada a cabo el dia 25 de agosto d& 200
Sociedad rechazé fundadamente la propuesta forenglad la UNIREN, explicitando su posicién y su
voluntad de avanzar en el proceso de negociacion.

- A comienzos del mes de junio de 2006, la UNIREMiIiti6 nuevamente una propuesta de AA sin cambios
significativos con relacion a la propuesta que dusatada en dicha Audiencia Publica. La Sociedad
procedié a informar a la UNIREN que esta propuesiatinuaba siendo unilateral y no reflejaba el

resultado del consenso entre las partes, indickglpuntos de desacuerdo, sugiriendo a cambio sueva
redacciones y conceptos y reiterando la dispasigada continuar con el proceso de renegociacion.

- Posteriormente, el 1° de septiembre de 2008 [EREBN remitié a la Sociedad un borrador de AA 'y, por
primera vez, un AT, solicitandose un rapido tratarto de la cuestion.
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- El AA recibida no contenia modificaciones sustales a las ofrecidas inicialmente a la SociedaddTE

por su parte, dispuso el otorgamiento de un ajasifario de transicidn estableciendo como condigara

su percepcién, entre otros requisitos, el otorgatnigor parte de la Licenciataria y de los acctasis
mayoritarios de la misma, de suspensiones y coniposmeferidos a las acciones y reclamos vinculados
con los actos y medidas adoptadas por el EstadmiNd@ partir de la sancion de la Ley de Emergenci
(Ley N° 25.561) y/o por la anulacion del ajustetatifas por P.P.l., y el compromiso de no iniciaevos
reclamos al respecto.

- Respondiendo al requerimiento de la UNIREN, sdizaron sucesivas reuniones entre los miembrda de
UNIREN vy los representantes de la Sociedad tergleat aclarar los aspectos involucrados en dichos
instrumentos, precisar el contenido y alcance genals de las disposiciones incluidas y dilucidanetio

de implementacion de sendos instrumentos.

- Finalmente y como resultado de dichas reuniooes, fecha 25 de septiembre de 2008, la UNIREN
entregé a esta Licenciataria la Nota UNIREN N° 2808 mediante la cual se adjuntaron nuevos
documentos de AT y AA, que recogieron parcialmésgeobservaciones realizadas por la Sociedad.

- EI AT comprende ajustes de precios, tarifas ymeagacion de las mismas y de clausulas contrastuale
relativas al servicio publico de distribucion desg&us disposiciones, que seran aplicadas por el
ENARGAS, se mantendran hasta la entrada en vigeetiaA.

- Se define un Régimen Tarifario de Transicién (TR)Ta partir del 1° de septiembre de 2008, consiste

en la determinacién de las tarifas calculadas e® k@ una metodologia descripta en el propio AT.
Asimismo, el RTT prevé la posibilidad de poder @aliajustes por variaciones de costos (Mecanismo de
Monitoreo de Costos -“MMC"-), que seran de apliéachasta la entrada en vigencia efectiva del Cuadro
Tarifario (“CT") resultante de una Revisién Taritaintegral (“RTI"), en la medida en que el ENARGAS
evalle y decida su correspondencia.

- Se establece que la Sociedad debe concretaaredelinversiones (“P1”) previsto en el propio Adr |$
8,10 millones, el que debe estar finalizado el 8alril de 2009, y de los cuales $5,88 millonessdeb
ejecutarse al 31 de diciembre de 2008.

- El AT establece que el AA prevera: la realizacd®m una RTI; las condiciones de desistimiento de
reclamos en contra del Estado Nacional por temasulddos con la Ley de Emergencia N° 25.561 y la
eliminacion del ajuste de tarifas por P.P.l.; y whgusula de indemnidad de la Sociedad a favor del
Otorgante (PEN).

- El AT prevé que la Licenciataria y sus acciorsstiaversora de Gas Cuyana S.A., ENI S.p.A., E.ON
U.S. Capital Corp., E.ON U.S. LLC y LG&E Internatal Inc. (en adelante “Accionistas Mayoritarios”)
deberan suspender todos los reclamos formuladasnprometerse a no presentar nuevos reclamos por
estos temas. Si transcurrieran 60 dias de la entteda documentacién que acredite la suspension, s
gue entrara en vigencia efectiva el RTT, o si pasadafio desde la firma del AT, no estuviese vigeht
AA, la Licenciataria y sus accionistas mayoritapasiran retomar sus reclamos.

- ElI AT debera ser aprobado por Acta del Directat@ la Sociedad o por Acta de la Asamblea de
Accionistas, como requisito previo para el dictdébDecreto del Poder Ejecutivo Nacional que i
el AT.

- El AA contiene los términos y condiciones condasi por el Otorgante y la Licenciataria en el mio
contractual comprendido entre el 06 de enero d& 30l finalizacién del Contrato de Licencia, para
adecuar la Licencia procurando preservar, en etande la normativa de emergencia, los principios y
aspectos sustantivos de la Ley N° 24.076 y destadaciones que de ella se derivan.

- Se establece una Proyeccion Econdémico-Finandf#?&F") para los afios 2008 y 2009, y el
requerimiento de presentar al ENARGAS informaci@mestral relativa a la ejecucion de la misma.
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- Se prevé un RTT y un Pl en los mismos términaslqgs previstos en el AT. La Licenciataria sélo god
disponer del excedente de caja previsto en la RE& petribuir al capital propio y de terceros, an |
medida que se cumpla cada una de las etapas dtldahl admitird un apartamiento del 10% en téosin
monetarios respecto de las inversiones compronsetil@ego de transcurrir 30 dias corridos
improrrogables desde la recepcion de la informacidmespondiente, sin que se hubiera expedido el
ENARGAS o no mediara observacién del mismo, la hitztaria podra disponer de las distribuciones de
dividendos correspondientes a los ejercicios fmaalos al 31 de diciembre de 2008 y 2009
respectivamente.

- A partir de la firma del AA y hasta los 120 dids publicada en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina la Resolucion que apruebe el CT resudtdetla RTI, los Accionistas Mayoritarios no podran
modificar su participacién en la Licenciataria, viénder acciones sin la previa autorizacion del
ENARGAS.

- En caso de producirse modificaciones de cardoteositivo, normativo o regulatorio de distinta
naturaleza que afectaren a este servicio publicande el tiempo que se establece entre el 1° de
septiembre de 2008 y hasta la finalizaciéon deld@eride Transicion Contractual, que tuvieran impacto
sobre el costo del servicio y el Pl, el ENARGASpécitud de la Licenciataria, dispondra de 60 gias
expedirse sobre la readecuacion tarifaria.

- El AA prevé la realizacién de una RTI, procesadiarte el cual se fijard un nuevo régimen de tarifa
maximas, por el término de cinco afios, conforme adtipulado en el Marco Regulatorio, y pautas
definidas en el AA. La RTI se inicia al momentoldeatificacion del AT o el dia 15 de octubre d@®0

lo que suceda primero y se desarrollara hasta de2@brero de 2009. Si la RTI no finaliza en lehte
prevista, se efectivizara la aplicacién del MMCndo que resulte devengado desde el 1° de septembr
de 2008 hasta la culminacién del referido proceso.

- Se prevé la realizacién de una auditoria técpieaonémica de los bienes necesarios para la pr@sta
del servicio publico.

- Se establece que el incumplimiento de las obiliges de la Licenciataria emanadas del AA la hara
pasible de las sanciones previstas en la Licefasague deberan guardar proporcionalidad con ta fal
cometida. Si el Otorgante incumple sus propiasgablones, se habilita a la Licenciataria a ejelagr
acciones pertinentes para exigir su cumplimiento.

- El AA prevé el compromiso de la Licenciatariaus $Accionistas Mayoritarios de suspender todos los
reclamos formulados y comprometerse a no presaotawos reclamos por temas vinculados a la Ley N°
25.561 y anulacion del ajuste de tarifas por P$.transcurridos dos meses desde la ratificacsbi\d

sin que entre en vigencia el CT previsto en el R bjen, si antes del 31 de diciembre de 2009 no se
hubiera emitido el CT resultante de la RTI, la biciataria y los accionistas quedaran en libertad de
tomar las acciones que consideren apropiadas.

- Se establece una clausula de indemnidad a faldDrgante (PEN) mediante la cual la Licenciatari
se obliga a cubrir cualquier tipo de reparacion egtaviera originada en un reclamo de cualquiersude
accionistas que no hubiera desistido oportunamémtelada en lo ya referido respecto de la Ley N°
25.561 y la anulacién del P.P.1.

- Se dispone que, dentro del plazo de 120 diasblécpdo el CT resultante de la RTI, la Licenai@ty

sus Accionistas Mayoritarios deberan presentaesistimiento de los reclamos que hubieran formulado
en contra del Estado Nacional por temas vinculatosla Ley de Emergencia N° 25.561 y la anulacién
del ajuste de tarifas por P.P.l., y asimismo unpgramiso de no iniciar nuevos reclamos por estosigem
En caso de no presentarse dichos instrumentosemiridades en ese plazo, el Otorgante intimara a la
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Licenciataria a su cumplimiento dentro del plazdl8alias. Vencido dicho plazo de intimacion y aite
incumplimiento de lo requerido, opera la indemniddedvor del Otorgante.

- Si aln mediando las suspensiones y desistimisstpsodujeran reclamos en contra del Estado Nalcion
por estos temas, el Otorgante requerira el regrdidhos reclamos dentro del plazo de 15 dias. iglenc
dicho plazo de intimacién y ante el incumplimied® lo requerido, opera la indemnidad comprometida
por la Licenciataria.

- Son condiciones para la ratificacion y entradaigancia del AA por parte del PEN, el cumplimiedi®
los procedimientos previstos en las disposicioregalés vigentes (cuyo impulso y seguimiento
correspondera a la UNIREN) y la ratificacion del pér la Asamblea de Accionistas de la Sociedad.

- El Otorgante se compromete, a su juicio, a dispam trato equitativo al que se otorgue a otras
empresas transportistas y distribuidoras de gasalat

- En el supuesto de que el CT que resulta de la RYTomenzare a aplicarse en la fecha prevista, la
Licenciataria tendra derecho al diferencial queleeengara desde dicha fecha hasta la efectivacraen
del AA.

- Esta documentacion fue sometida a considera@bbidectorio de la Sociedad, quien con fecha 08 de
octubre de 2008 resolvio: (i) aprobar lo actuado lpdSociedad ante la UNIREN, ad referéndum de la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas que debeiderar el tema, y en iguales términos, autorizé al
Presidente de la Sociedad a suscribir el AT y e} @iAconvocar a Asamblea General Extraordinaga d
Accionistas de la Sociedad para el tratamientongi@oa documentos.

- Con fecha 13 de noviembre de 2008 se realizéstamblea General Extraordinaria de Accionistas que
aprobé el AT y el AA y la suscripcidon de los misnpar parte de la Sociedad, de acuerdo con lo
establecido por los articulos 7.1 del AT y 19.1eP AA, respectivamente. En dicha Asamblea, se aprob
el otorgamiento de los compromisos e instrumentesigtos en el articulo 6.1 del AT, los que fueron
presentados a la UNIREN con fechas 05 de diciembr2008 y 10 de diciembre de 2008, dentro del
plazo previsto en el articulo 6.1.2 del AT.

- En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausulat®&elel AA, la Sociedad presentd al ENARGAS, con
fechas 5 de enero de 2009, 16 de febrero de 2009,de mayo de 2009, la informacion relativa a la
ejecucion de la Proyeccidon Econdmica-Financiei@0ade septiembre de 2008, 31 de diciembre de 2008
y 31 de marzo de 2009, respectivamente.

- Al 30 de abril de 2009 la Sociedad ha cumplid®letomprometido, conforme la Clausula Tercera del
AT en los plazos alli previstos. Con fechas 06 dere de 2009 y 21 de mayo de 2009 la Sociedad
presentd los informes que acreditan el estado ohplouniento del Pl al 31 de diciembre de 2008 y 80 d
abril de 2009, respectivamente, en un todo de douepn lo previsto en el AT. A solicitud del
ENARGAS, el 05 de junio de 2009 la Sociedad le hendrega del informe de seguimiento de las
inversiones requerido por esa Autoridad. E| ENARG#iSponia de 30 dias corridos para realizar
observaciones. A la fecha de los presentes Est&étn®ables, el ENARGAS no ha realizado
observaciones al cumplimiento del PI.

- Conforme lo establecido en el AT y en el AA sigtos por la Sociedad con la UNIREN, el proceso de
la RTI debia dar comienzo a partir del 15 de oetud® 2008 y estar finalizada el 28 de febrero @920
La Sociedad comunic6 oportunamente al ENARGAS spadiicion a iniciar tales actividades a partir de
la fecha indicada. A pesar de que dicha Autoridadhan iniciado formalmente la RTI, ha consultada a |
Sociedad sobre aspectos que seran de aplicacidichem proceso. En ese contexto, la Sociedad recibid
con fecha 30 de abril de 2009 una nota del ENARGX&ida a la determinacion del costo del capital,
gue fue respondida a esa Autoridad el 26 de ma@8.2bn el mismo marco del proceso de la RTI, el 02
de julio de 2009 la Sociedad recibio una nota ddAEGAS referida a la lectura de medidores y
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facturaciéon, mediante la cual la Autoridad Regulatsomete a consideracion de las distribuidoras de
gas, aspectos técnicos referidos al procedimieatmeldicion y de su implementacion, a los efectos de
receptar sus observaciones y sugerencias en umqui&zaln se encuentra en curso. El AA fue remiido
Congreso de la Nacion en los términos del Art. dadeey N° 25.790, teniéndose por aprobado el mismo
por el mero transcurso del plazo legal previsto.

- Asimismo, conforme el AT, el PEN dispone de 68sddara establecer la entrada en vigencia del RTT,
partir de la presentacion por parte de la Socigdsuls Accionistas de los instrumentos que acrediitan
suspension de las acciones o de corresponder,nspr@miso a no iniciarlas. Con fecha 8 de abril de
2009 se publico el Decreto PEN N° 235/2009 poruell se ratifica el AT, sin que hasta la fecha de
emisién de los presentes Estados Contables, el EMYSRhaya publicado los CT correspondientes al
RTT.

- Los impactos descriptos sobre los Estados Cargald la Sociedad al 30 de junio de 2009 generados
por la Ley de Emergencia, decretos y reglamentasiocomplementarios, entre ellos, el Decreto
N° 214/2002, se calcularon de acuerdo con las avelnes y estimaciones realizadas por la Sociedad a
fecha de preparacion de los mismos. Los resulteshies futuros podrian diferir de las evaluaciones
estimaciones realizadas a la fecha de preparaeidosdpresentes Estados Contables. Las decisiaees q
deban tomarse en base a los presentes Estadosl@srdaberian considerar la evolucién futura de la
economia nacional, de la industria del gas y elltado del proceso de renegociacion de los comstideo
servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTALES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido awofados de conformidad con las normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”), y las normaentables profesionales vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, ptaeor la discontinuacién a partir del 1° de mateo
2003 del método de ajuste por inflacion, segureseribe en el item a) de la presente nota.

a) Reexpresion en moneda constante

Los Estados Contables reconocen los efectos deaféciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el métdedmeexpresion establecido por la RT N° 6 de la
FACPCE. De acuerdo con el Decreto N° 664/2003 aeleP Ejecutivo Nacional y la Resolucién
General N° 441 de la CNV, la Sociedad discontirmuaglicacion de dicho método y, por lo tanto, no
reconocié contablemente los efectos de las vanasien el poder adquisitivo de la moneda originados
a partir del 1° de marzo de 2003. Sin embargondamas contables profesionales mantuvieron vigente
la aplicaciéon de este método hasta el 30 de semteede 2003, por lo que, de haberse reconocido los
efectos de las variaciones en el poder adquisiteséa moneda hasta dicha fecha, el patrimonio deto

la Sociedad al 30 de junio de 2009 y 2008, habdiaminuido en aproximadamente 9.411 y 9.935,
respectivamente. El indice utilizado a los efeatesla reexpresion de las partidas fue el indice de
precios internos al por mayor publicado por elifati Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar msgos futuros. Concentracién del riesgo
crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosapaiministrar su exposicién a las variaciones de lo
tipos de cambio de la moneda extranjera o de lesigs del gas o de tasas de interés y, en
consecuencia, no ha implementado transaccionespgedan generar riesgos de pérdida futura no
registrada en los estados contables asociadossaitiatrumentos financieros.

La Sociedad presta el servicio de distribuciomdparte, y venta de gas en los casos que corregspand
clientes residenciales, industrias, usinas y rapanes publicas y otorga crédito de acuerdo a las
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regulaciones del servicio prestado, generalmentexspir garantias. El riesgo de incobrabilidadiaar
de cliente a cliente debido principalmente a suasitn financiera.

La Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad gsttuye previsiones suficientes por probables
créditos incobrables.

La informacién sobre concentracion de operacioagsduye en la Nota 8.a).

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la confeccion de los Estados de Flujo de iZéese consideraron, dentro del concepto de efectiv
y equivalentes de efectivo, a todas las inversideesiuy alta liquidez o con vencimiento originalteen
pactado no superior a tres meses a partir de $ia féde adquisicion. Ademas se emplea el método
indirecto para conciliar el resultado del periodon cdos fondos generados por/utilizados en las
operaciones, segregando las actividades en opesatie inversion y de financiacion. A continuacén
detalla la composicion del efectivo y el equivadedé efectivo al cierre de cada periodo:

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
junio diciembre junio

de 2009 de 2008 de 2008
Caja y bancos 2.852 8.252 3.171
Inversiones 23.474 39.868 25.079
Inversiones no consideradas efectivo o equivaletde
efectivo (56) (53) (112)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del pedo 26.270 48.067 28.138

d) Criterio de reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el moneenque el servicio es prestado a los clientes.

Los ingresos por venta por gas entregado incluygmlontos estimados de gas entregado a los clientes
pero aun no facturado al cierre de cada periodo.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de septiembre de 200BNARGAS emitio las Resoluciones N° 1.660 y
1.903, respectivamente, en las cuales se detajidarl de cuentas y ciertos criterios de valuacion y
exposiciéon que deben ser considerados a los fagesatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectudunpmnente los cambios de valuacion y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandiodasporaciones de bienes de uso realizadas ia part
del 1° de enero de 2000, con la asignacion deidas vitiles maximas, que para cada grupo homogéneo
de bienes estableci6é el ENARGAS. Respecto de Ergebiincorporados con anterioridad a esa fecha, la
Sociedad continu6 considerando las vidas Utileab&stidas originalmente, dado que su aplicacion
cumple con las disposiciones del ENARGAS. Consdemegnte no se ha producido ningun efecto
significativo en los resultados de cada periodo.

f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividemgor accién sobre la base de las acciones en
circulacién al cierre de cada ejercicio (202.358.2&ciones ordinarias de valor nominal $1 y con
derecho a un voto por accién). La utilidad neta pocion “basica” se calculé considerando los
resultados por los periodos finalizados el 30 daojule 2009 y 2008, sobre la base de la cantidad de
acciones ordinarias indicadas mas arriba. La atllidor accién “diluida” fue coincidente al cierre d
cada periodo con la utilidad por accion “basica”.
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g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuaédasi reclasificaciones sobre la informacion
comparativa para exponerla sobre bases uniformekatel presente periodo.

NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacién se detallan los principales criterite valuacién utilizados para la confeccion deHstmdos
Contables:

a)

(i)

(ii)

b)

c)

@

Caja y bancos

En moneda nacional: a su valor nominal incorporando, cuando correspprids intereses
devengados a la fecha de cierre de cada periodio $&gjclausulas especificas de cada operacion.

En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentedeate de cada periodo para

la liquidacion de estas operaciones, incorporandando corresponda, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segin las claussfzec#icas de cada operacion. Las diferencias de

cambio resultantes fueron imputadas a los resiudtddacada periodo. El detalle respectivo en moneda

extranjera se expone en el Anexo G.

Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excepbonificaciones a otorgar a clientes y deudas
financieras)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vateinal, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre de @@@@ segun las clausulas especificas de cada
operacion, lo que no difiere significativamentestiemedicién contable obtenida mediante el calculo
del valor descontado de los flujos de fondos qugir@ran los mismos utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blestaigentes. En el caso de créditos y deudas en
moneda extranjera, se convirtieron al tipo de cambgente al cierre de cada periodo para la
liquidacion de las operaciones incorporando, el ciscorresponder, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segln las claussfzec#icas de cada operacion. Las diferencias de
cambio resultantes fueron imputadas a los residtddocada periodo. El detalle respectivo se expone
en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestadbfdos mismos se exponen a su valor nominal de
acuerdo a lo establecido por las normas contaijesites.

En el caso de los créditos por convenios a recumamdidos por Gas del Estado S.E., surgen de
convenios celebrados por este Ultimo con provineasiicipios y otras entidades, y fueron cedidos a
la Sociedad a través del CT. Las correspondietegacias son recuperables mediante su facturacion
a los clientes incorporados y a incorporar en irfua las redes instaladas bajo los términos s es
convenios y estan pactadas en metros cubicos d&gas créditos han sido valuados aplicando a los
metros cubicos de gas a facturar, las tarifas gcodas vigentes al cierre de cada periodo.

Los créditos y deudas con sociedades del Art. 3 dey N° 19.550 y con partes relacionadas han
sido valuados a su valor nominal, mas los interdsesngados, de corresponder.

Inversiones

Certificados de depésito a plazo fijjo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la

suma de dinero entregada en el momento de la teitsamas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinadilea oportunidad. El detalle respectivo se expone
en el Anexo D.
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(ii)

(iii)

(iv)

Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda ednjera: han sido valuados de acuerdo con la

suma de dinero entregada en el momento de la teitsamas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinadiclea oportunidad, convertidos en pesos aplicando
el tipo de cambio vigente al cierre del periodcs Hierencias de cambio resultantes fueron impgtada
al resultado del periodo. El detalle respectivexggone en el Anexo D.

Fondos comunes de inversion en moneda locdlan sido valuados a la cotizacién de las cuotas
partes, neta de gastos directos de venta, al aderoada periodo. El detalle respectivo se expore e
Anexo D.

Titulos Publicos:

Bonos Par y Descuentolos mismos se encuentran valuados a su valordeetealizacion, ya que la
intencién de la Sociedad es realizarlos en el cpldao, el que incluye los intereses devengados al
cierre del periodo. El Titulo Par tiene treintaigico afios de plazo y amortizacién en diecinueve
cuotas trimestrales, comenzando desde el 30 desdpe de 2029 y una cuota trimestral final el 31
de diciembre de 2038. El Titulo Descuento tienmtieafios de plazo y amortizacién en veinte cuotas
semestrales, comenzando desde el 30 de junio de EDdetalle respectivo se expone en el Anexo C.

Titulos vinculados al PBt Por el monto de capital de deuda elegible efaniente canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades VinculadaBBil, con un plazo a 30 afios y fecha de pago el 15
de diciembre de cada afio, a partir del 2006. Eltmmanpagar serd el 5% del excedente del PBI
disponible en el afio de referencia (la diferenotaceel PBI real y el Caso Base del PBI). Los mismo
se encuentran valuados a su valor neto de redizaticierre del periodo, ya que la intencion de la
Sociedad es realizarlos en el corto plazo. El Betaspectivo de expone en el Anexo C.

Certificados de Crédito Fiscal A su costo de compra en moneda extranjera cadwesrtl tipo de
cambio 1,40 pesos por cada délar estadounidenstugliaado mediante CER al cierre del periodo.
En virtud de lo establecido por el Decreto PEN NJ0%/2001 estos certificados se utilizaron para la
cancelacién de obligaciones impositivas con eldgstdacional.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a anticipos de magsnialuados a sus costos respectivos de reposicion
cierre de cada periodo. Los bienes de cambio nerangsu respectivo valor recuperable.

e) Bienes de uso

(i)

Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcién del precio de traestsa,
menos las correspondientes depreciaciones acursulBddno valor de transferencia se determiné en
funcion del precio pagado (U$S 122.000.000) popaguete mayoritario licitado (60% del capital
social). Este precio también sirvi6 de base patarchénar el valor del 40% restante del capital
accionario. Al total del capital asi calculado (U#¥3.333.000), se le aplico el tipo de cambio vigen

a la fecha de la firma del CT para expresarlo eneda local de curso legal (pesos), y asi determinar
el valor de los bienes de uso, dado que Gas dabl&s$.E. no suministré a la Sociedad el costo
histérico ajustado de dichos bienes. Los montosdasrminados han sido reexpresados segun lo
explicado en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacion técnicizaela el 29 de noviembre de 1993 por un perito
valuador independiente, en funcion a criteriostéstados por el ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadzdpearonsiderado fueron calculadas por el método
de la linea recta, en funcion a la vida util estlen@n dicha valuacién técnica para cada grupo
homogéneo de bienes.
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f)

(ii)

g)

Al 30 de junio de 2009 no se ha concluido con steacién a nombre de la Sociedad de ciertos
bienes registrables (esencialmente terrenos yceddifirecibidos de Gas del Estado S.E.

Adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 28de diciembre de 1992:a su costo de
adquisicion reexpresado conforme a los criterioscados en Nota 4.a), menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, calculadas por el méleda linea recta en funcién de la vida util
estimada para cada grupo homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de los esisas de distribucion (ramales de aproximacion,
estaciones de regulacion y medicion, redes dehiiston, etc.), que fueron construidos y transfesid
por terceros a la Sociedad, con el objeto de obteEneonexion al sistema, cuya operaciéon y
mantenimiento esta a cargo de la Sociedad, surea@luacion econdémica de la explotacién de los
mismos. Dicha valuacién también sirve de base patarminar la contraprestacion a pagar a los
usuarios, la cual se expresa en metros cubicosadeagbonificar a los clientes susceptibles de
incorporarse a las redes transferidas en el plaadof para hacerlo, contabilizandose como una
provision (Bonificaciones a otorgar a clientes)teEsriterio contempla lo requerido por la CNV con
fecha 4 de agosto de 1995.

En relacion con el criterio expuesto en el parpafecedente, el ENARGAS, en el marco de sus
Resoluciones N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedipmrtenamente en sucesivas resoluciones
determinando, entre otros aspectos, el total deometibicos de gas a bonificar para los afios 1993,
1994 y 1995 a aquellos clientes que habiendo &edsfa la Sociedad redes solventadas totalmente
por ellos, no hubieran recibido contraprestacigum. También establecié los metros clbicos de gas

a bonificar en promedio para los afios 1996 a 20@duyendo el equivalente de otras
contraprestaciones que pudieran haberse efectuadadeterminaran realizar. Dado que los célculos
efectuados por el ENARGAS arrojan valores similakpromedio calculado por la Sociedad, los
efectos econdmicos derivados de la aplicacion ths elisposiciones no resultaron significativos, no
obstante lo cual, la Sociedad ha recurrido dichasluciones.

El valor de las altas de los sistemas de distrdsuaicorporadas durante los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008, y dwaeitejercicio finalizado el 31 de diciembre de&00
en las condiciones anteriormente descriptas, aseiea 634, 642 y 1.510, respectivamente.

El valor de los bienes de uso, no supera su vatuperable.
La evolucion de los bienes de uso se expone enetd®\A.
Activos intangibles

Gastos de organizacion y otros: a su costo de sidifui reexpresado conforme a los criterios
indicados en Nota 4.a) menos las correspondientestiaaciones acumuladas, calculadas por el
método de la linea recta considerando una vidaditthayor de cinco afos.

El valor de los activos intangibles, no superaaonrecuperable.
La evolucién de los activos intangibles se expanelénexo B.
Cargas fiscales

En este rubro se incluyen, entre otros

() Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancion de la Ley N°

25.063 se modificé el primero y se cred, por eintdo de diez ejercicios anuales, el segundo. El
impuesto a la ganancia minima presunta es comptan@mel impuesto a las ganancias, dado que,
mientras este Ultimo grava la utilidad impositivel @jercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposicién minima que glavanta potencial de ciertos activos productivos

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA - T°1F°17

Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85
26



Q

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fideala Sociedad coincidira con el mayor de ambos

impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la gaaanéiima presunta excede en un ejercicio fiscal al

impuesto a las ganancias, dicho exceso podra cansgutomo pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias sobre el impuestgariancia minima presunta que pudiera producirse
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad determiné el impuesto a las gananpiasaado la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada periodo, idenando el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable y el impositivo y sstpoor imputacién a los resultados de los ejawsici
en los cuales se produce la reversion de las mismas

En los periodos de seis meses finalizados el Jorde de 2009 y 2008 y en el ejercicio finalizado e
31 de diciembre de 2008 el crédito resultante mpuiesto diferido ascendi6é a 3.584, 3.663 y 4.093
respectivamente, y su composicién fue la siguiente:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre Al 30 de junio
de 2009 de 2008 de 2008

Créditos por ventas 2.195 2.454 2.274
Amortizaciones de bienes de uso y

activos intangibles (1.582) (1.568) (1.490)
Previsiones 2.309 2.592 2.003
Otros pasivos 662 615 876
Total 3.584 4.093 3.663

El efecto del impuesto diferido imputado a los leslos de los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2009 y 2008 ascendié a 509 de peErdBB7 de ganancia, respectivamente.

En los periodos de seis meses finalizados el 30rde de 2009 y 2008, los importes determinados en
concepto de impuesto a las ganancias fueron sueerid impuesto a la ganancia minima presunta y
se imputaron a los resultados de cada periodo mibbe “Impuesto a las ganancias”.

En los periodos de seis meses finalizados el 30rde de 2009 y 2008, el impuesto a las ganancias
determinado ascendié a 5.330 y 7.891 respectivanent

El saldo del impuesto a las ganancias, conformenasrimpositivas, neto de anticipos pagados y
retenciones practicadas por clientes, ascendi®a2487 y 1.386 a pagar al 30 de junio de 2009 y
2008 y al 31 de diciembre de 2008, respectivamente.

A continuacion se detalla la conciliacién entréngbuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar al resultado contablesaté impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 30 de junio Al 30 de junio
de 2009 de 2008

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (8§&b)

sobre el resultado antes de impuestos (3.976) (5.629)
Diferencias permanentes (5) (115)
Reexpresion a moneda constante de activos no

monetarios (1.858) (1.760)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias (5.839) (7.504)

La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivanguuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetargsgual asciende al cierre de los periodos de seis
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meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 20@&:Iejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
aproximadamente a 85.773, 89.483 y 87.631 respactinte. De haberse reconocido este pasivo
diferido el cargo de impuesto a las ganancias lparperiodos de seis meses finalizados el 30 de jun
de 2009 y 2008 hubiera disminuido en aproximadaen&r@58 y 1.864, respectivamente. La vida util
promedio restante de los activos no monetariosiestidn es de aproximadamente 24 afios. Se estima
que este pasivo se revertira totalmente a la fiaaildn del plazo de la Licencia (Nota 2 c):

(ii)

(i)

(iv)

2012 2021 hasta
Afo 2009 2010 2011 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion en valores 1.822 3.601 3.572 29.465 47.313 85.773
nominales del pasiva

Impuesto sobre los bienes personale€omo consecuencia de la sancién de la Ley N° 8548
amplié la aplicacidon de este impuesto respectcadeparticipaciones en sociedades regidas por la
Ley N° 19.550 estableciendo que el gravamen casrebente a las acciones o participaciones en el
capital de éstas Ultimas, sea liquidado o ingregadellas adquiriendo el derecho al reintegro, por
parte de los socios accionistas gravados, de lpsrigs abonados. El gravamen se limita a los
titulares que sean personas fisicas y/o sucesindegsas domiciliadas en el pais o en el exterior,
y/o sociedades y/o cualquier otro tipo de persanaxistencia ideal domiciliada en el exterior, y se
calcul6 aplicando la alicuota del 0,50% sobre é&rvpatrimonial proporcional al 30 de junio de
2009 y 2008.

Impuesto al valor agregado:las posiciones netas a pagar ascienden a 538 2.1473 al 30 de
junio de 2009 y 2008 y al 31 de diciembre de 2@&®ectivamente.

Impuesto a los ingresos brutoslas ventas de la Sociedad estan alcanzadas pmpeésto a los
ingresos brutos, el cual promedié aproximadameht2,68% y el 2,64% de las mismas en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junid0d9 y 2008, respectivamente.

h) Previsiones

(i)

(ii)

Deducidas del activo:

Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion de lo
mismos en base al analisis y a las estimaciondasderéditos de cobro dudoso al cierre de cada
periodo.

Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones cgatites que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendgeatreclamos por eventuales perjuicios a terceros
por hechos originados en el desarrollo de las idetiles, asi como también aquellas originadas en
cuestiones interpretativas de la legislacién vigeBh la estimacion de los montos se ha considerado
la probabilidad de su concrecion, tomando en cuartginion de los asesores legales.

La evolucién de las previsiones se expone en exé\ke

Véase nuestro informe de fecha

6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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i) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los crifadasdos en la Nota 4.a), excepto la cuenta @lapit
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expondaectuenta Capital Social - Ajuste del Capital -.

j) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasdasuen el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consuseoactivos no monetarios se computaron en
funcion al costo original al momento de su impuiadgieexpresado segun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponaloees nominales.
k) Estimaciones Contables

La preparacién de los estados contables a la fdehaierre de periodo, requiere que la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectamoato de los activos y pasivos registrados y los
pasivos y activos contingentes revelados a diattaafelos resultados reales futuros pueden diferir d
las estimaciones y evaluaciones realizadas a laafee preparacion de los presentes Estados
Contables.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacion se indica la composicion de los @pales rubros de los Estados Contables a las Jedba
cierre indicadas:

Estado de Situacién Patrimonial

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
Activo Corriente junio de diciembre de junio de
2009 2008 2008
a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional 2.846 8.247 3.168
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G) 6 5 3
2.852 8.252 3.171
b) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 8.a) 56.764 30.331 47.827
Fondo subsidio Malargie 2.167 1.956 2.821
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 497 497 497
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (10.974) (12.025) (11.593)
48.454 20.759 39.552
c) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 9) 123 62 32
Partes relacionadas (Nota 9) 209 212 151
Gastos pagados por adelantado 1.217 786 1.074
Créditos con el personal 556 506 436
Créditos impositivos 373 1.040 281
Anticipo a Proveedores 338 278 -
Diversos 2.336 1.893 1.906
Prevision para otros créditos de cobro dudoso (Arfex (483) (423) (478)
4.669 4.354 3.402
d) Otros activos:
Deposito judicial 635 606 606
Cuenta corriente especial de disponibilidad regiale 420 420 420
1.055 1.026 1.026
Activo No Corriente
e) Otros créditos
Gastos Pagados por adelantado 848 479 634
Créditos con el personal 38 72 87
Créditos impositivos (Nota 5.9) 3.584 4.093 3.663
4.470 4.644 4.384
Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABA - T°1F°17
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Al 30 de Al 31 de Al 30 de
Pasivo Corriente junio de diciembre junio de
2009 de 2008 2008
f) Cuentas a pagar

Por suministro y transporte de gas (Nota 8.b) 25.47 12.231 16.509
Otros proveedores de bienes y servicios 7.479 10.279 8.754
Partes relacionadas en Moneda Nacional (Nota 9) 9 90 677 701
33.860 23.187 25.964

g) Otros pasivos

Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e) 3.79 2.427 2.179
Bonificaciones a otorgar a clientes a pagar por la
Provincia de Mendoza (1) 419 419 419
Programa de racionalizacion del uso del gas 68 5.581 91
Cargo Gasoducto Norte Nacion Fideicomiso S.A. 191.81 3.162 2.820
Titulos Publicos — Certificados de crédito fiscal - - 3.253
Diversos 155 111 112
18.256 11.700 8.874

Pasivo No Corriente

h) Otros pasivos

Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e) 224 224 224
Deudas por redes cedidas por municipios 426 432 432
650 656 656

(1) Estas bonificaciones van a ser pagadas didwges con los depdsitos efectuados por la Pravithe Mendoza en una cuenta corriente especiahhneode
la Sociedad destinada exclusivamente a dicho fisalo de la misma, se expone en el rubro “Otetisas” del activo corriente.

Al 30 de Al 30 de
Estado de resultados junio de junio de
2009 2008
i) Ventas
Ventas por gas entregado (Nota 8.a) 91.577 83.457
Otras ventas 1.174 1.153
92.751 84.610
j) Otros ingresos netos
Otros 297 788
297 788
Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 30 de junio de 2009 la apertura por plazos d&ieiento de colocaciones de fondos, créditos wpaes
la siguiente:

Colocaciones de Créditos Pasivos
fondos (1) (2)
SIN PLAZO 49 -
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 1999 913 -
Entre enero y diciembre de 1999 - 351 -
Entre enero y diciembre de 2000 - 539 -
Entre enero y diciembre de 2001 - 1.061 74
Entre enero y diciembre de 2002 - 492 11
Entre enero y marzo de 2003 30 -
Entre abril y junio de 2003 35 35
Entre julio y septiembre de 2003 - 57 118
Entre octubre y diciembre de 2003 15 12 41
Entre enero y marzo de 2004 27 -
Entre abril y junio de 2004 50 37
Entre julio y septiembre de 2004 - 87 42
Entre octubre y diciembre de 2004 25 184
Entre enero y marzo de 2005 43 182
Entre abril y junio de 2005 17 102
Entre julio y septiembre de 2005 17 724
Entre octubre y diciembre de 2005 - 119 174
Entre enero y marzo de 2006 10 173
Entre abril y junio de 2006 35 107
Entre julio y septiembre de 2006 - 143 2
Entre octubre y diciembre de 2006 - 109 26
Entre enero y marzo de 2007 53 6
Entre abril y junio de 2007 15 14
Entre julio y septiembre de 2007 - 27 66
Entre octubre y diciembre de 2007 - 26 1.096
Entre enero y marzo de 2008 50 400
Entre abril y junio de 2008 38 39
Entre julio y septiembre de 2008 - 143 257
Entre octubre y diciembre de 2008 - 67 33
Entre enero y marzo de 2009 - 120 7
Entre abril y junio de 2009 - 3.950 8.294
Total de plazo vencido 15 8.661 12.244
DE PLAZO A VENCER
Entre julio y setiembre de 2009 23.459 54.364 47.634
Entre octubre y diciembre de 2009 - 589 730
Entre enero y marzo de 2010 - 511 730
Entre abril y junio de 2010 - 406 3.042
Entre julio y setiembre de 2010 - 103 230
Entre octubre y diciembre de 2010 - 83 -
Con posterioridad a diciembre de 2010 - 4.284 420
23.459 60.340 52.786
TOTAL (@) 23.474  (b) 69.050 (c) 65.030

(1) Comprende el total de créditos excluidas las preves.
(2) Comprende el total del pasivo excluidas las prewves.
Tasas de interés:
(a) ElI 100% devenga intereses.
(b) Aproximadamente un 49% es susceptible de deventereses de acuerdo con las regulaciones desceipthiota 2. El resto no
devenga intereses.
(c) Aproximadamente un 66% es susceptible de devemigaeses. El resto no devenga intereses.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA - T°1Fo17
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Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Por Comision Fiscalizadora Presidente

32



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

NOTA 8 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialestéincta lo largo del afio, incrementandose
significativamente en la época invernal. Si biefalzturaciéon de gas a estos clientes es poco isigtivg

en funcién de los importes considerados individeali®, la misma representd aproximadamente el 59% y
el 56% de las ventas brutas de la Sociedad, epeiiedos de seis meses finalizados el 30 de jumio d
2009 y 2008, respectivamente.

Las ventas restantes corresponden principalmentelustrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Los
consumos de gas de algunas industrias y usindec@an bajo condiciones de servicio que establiecen
interrumpibilidad del mismo, lo que basicamenteestfica en el periodo invernal.

Dentro de estos dltimos, no hubo clientes que cdrex@n mas del 15% de las ventas brutas de la
Sociedad en los periodos de seis meses finalizi®sde junio de 2009 y 2008, respectivamente.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucién de gas esfaresentados por adquisiciones de gas a proésctor
su posterior transporte hasta el sistema de disidh de gas de la Sociedad (Anexo F).

Tal como se indica en la Nota 11, la Sociedad lsizesmlo acuerdos de transporte en firme con
T.G.N. S.A,, y su principal productor de gas es YPk.

Los saldos a favor de estos proveedores al 30rde file 2009 y 2008 y al 31 de diciembre de 2008
respectivamente son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
junio de 2009 diciembre de 2008 junio de 2008
YPF S.A. 11.802 4.431 4.666
T.G.N. S.A. 1.795 1.401 1.828
Total 13.597 5.832 6.494
% que representa sobre el total de cuentas a
pagar 40% 25% 25%

En el transcurso de los periodos de seis mesdiéidas el 30 de junio de 2009 y 2008, la Socieuad
realizado con ambos proveedores las siguienteacipees:

Al 30 de junio Al 30 de junio
de 2009 de 2008

Compra de gas a YPF S.A. 16.801 12.192
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 8.998 9.103
Total 25.799 21.295
% que representa sobre el total de compras y
gastos 28% 26%

Véase nuestro informe de fecha

6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 9 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33

LEY N°19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas Cuyana S.A. es titular de lapaesiclase “A” de la Sociedad, lo que le permiéeceir el
control de la misma en los términos del Art. 33aleey N° 19.550 al poseer el 51% del capital adony
de los votos posibles en las asambleas de acesnisk objeto social de Inversora de Gas Cuyana&s.fa
participacion en el capital social de la Sociedasl) domicilio es Av. Corrientes 545, 8° piso fegrBuenos

Aires.

Al 30 de junio de 2009 los accionistas de la Sade@ontrolante, Inversora de Gas Cuyana S.A., &in E
S.p.A. (“ENI") (76%) y LG&E Power Argentina Ill LLG“LG&E"), -una compafiia perteneciente al grupo

E.ON U.S. LLC- (24%) (Nota 10. a) y c)).

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes

Relacionadas al 30 de junio de 2009 y 2008 sositpsentes:

OTROS CREDITOS
DENOMINACION Al 30 de junio d'ia‘cligrlngree Al 30 de junio
de 2009 de 2008 de 2008
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
ENI S.p.A. 96 5 5
LG&E Power Argentina lll LLC 27 57 217
Total Sociedades Art. 33 123 62 32
Partes relacionadas:
Societd ltaliana per il Gas per Azioni
(“ITALGAS”) (Nota 10) 70 70 70
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 1] 1po b7
Directores y Personal Gerencial . 12 2z
Total Partes Relacionadag 209 212 151
Total 332 274 183
CUENTAS A PAGAR
DENOMINACION Al 30 de junio it Al 30 de junio
de 2009 de 2008 de 2008
Partes relacionadas:
ITALGAS (Nota 10) 161 147, 13d
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 74 5B0 971
Total Partes Relacionadag 909 677 701

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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DIVIDENDOS A PAGAR
DENOMINACION Al 30 de junio a3Lde 1 a130 de junio
de 2009 de 2008 de 2008
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Inversora de Gas Cuyana S.A. - - 5.6p4
ENI - - 727
LG&E Power Argentina lll LLC - - 229
Total Sociedades Art. 33 - - 6.620
Partes relacionadas:
Programa de Propiedad Participadg - - 1.463
Otros - - 3.191
Total Partes Relacionadad - - 4.254
Total - - 10.874

En el transcurso de los periodos de seis mesdizéidas el 30 de junio de 2009 y 2008, la Sociedad
realizado las siguientes operaciones con soocisdeamprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.5p@rjes
relacionadas [ingresos (egresos)]:

POR LOS PERIODOS
FINALIZADOS EL

OPERACIONES VINCULO — —
30 de junio 30 de junio
de 2009 de 2008
Prestacion de servicios
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 8.3 (1.706)
ITALGAS (Nota 10) Relacionada (161) (130)
Total (2.542) (1.836)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada (2.009) (1.430)
Total (2.006) (1.430)
Gastos operativos
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada X718 (314)
Total (718) (314)
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 218 68
Total 218 68
Resultados Financieros
Inversora de Gas Cuyana S.A. Soc. Art. 33 Ley NB3®. - (150)
ENI S.p.A Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 - (20)
LG&E Centro S.A. Soc. Art. 33 Ley N° 19.55( - (6)
Programa de Propiedad Participada Relacionada - (29)
Otros Relacionada - (88)
Total - (293)
Total operaciones (5.048) (3.805)

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucién del capital social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre3#21con un capital social de 12, que fue inscrito
el Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aprobd
un aporte irrevocable para futuras suscripcionesagétal por un valor nominal de 201.503 y decidié
capitalizacion parcial de dicho aporte por un valominal de 161.203. Dicho aumento de capital fue
inscripto en la Inspeccién General de Justicia.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994
decidi6 la capitalizacion del saldo del aportevioeable (valor nominal mas su ajuste integral abidl
diciembre de 1994) de 41.136, manteniéndose lgoprmnes entre las distintas clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vadoninal del capital emitido asciende a 202.351
equivalente a 202.351.288 acciones ordinarias ytesdes de valor nominal pesos uno y con derecho
un voto por accién. Dicho aumento de capital fiseiipto en el Registro Publico de Comercio el 25 de
abril de 1995.

Con fecha 3 de diciembre de 2004 la Sociedad irdoanta CNV sobre el proceso de escision-fusion
parcial de ITALGAS a favor de ENI, sociedad éstatadante de ITALGAS al 100%, en virtud de la

cual se transfiere al ENI la totalidad de las paréiciones de ITALGAS en Inversora de Gas CuyaAa S.

y Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Con fecha 1lnd@gzo de 2005 el ENARGAS mediante nota
ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637 autoriz6 a ENI a poseerforma directa las acciones que ITALGAS
detenta en la Sociedad y en Inversora de Gas Ci8/ana

Finalmente, con fecha 14 de abril de 2005 la Sadedcibié sendas notas de ITALGAS e Inversora de
Gas Cuyana S.A. comunicando en ambos casos quejrgiimiento del Art. 215 de la Ley N° 19.550 y
del Art. 2 de la Ley N° 24.587, han quedado traigsds (libre de todo gravamen) a ENI la totalidad d
las acciones que ITALGAS posee en la Sociedadersova de Gas Cuyana S.A. (Nota 9).

La composicion accionaria de la Sociedad al 3Qud®j2009 es la siguiente:

Accionistas Cantidad de Clase Porcentaje
Acciones
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
LG&E 4.370.788 B 2,16
ENI 13.840.828 B 6,84
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00
Otros(1) 60.705.386 B 30,00
Total 202.351.288 100,00

(1) Corresponde a los tenedores de las accionesddreaila venta mediante oferta publica.

De conformidad con lo dispuesto en la LicenciaStriedad s6lo podra reducir voluntariamente su
capital, rescatar sus acciones o efectuar distdhude su patrimonio neto, con excepcion del pago d
dividendos de conformidad con la Ley N° 19.550vjareonformidad del ENARGAS.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
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b) Oferta publica de acciones

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria a@eiénistas del 16 de septiembre de 1999 ratifico la
decisién aprobada en similar asamblea del 29 dstagle 1994, respecto del ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta publica de acciones y la cotirade sus acciones representativas del capitalsati

la CNV y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. &d2 agosto de 1999 la CNV, mediante Resolucion
N° 12.963, autorizo el ingreso de la Sociedad gimén de oferta publica de la totalidad de lascams

que componen su capital social.

La Sociedad esté obligada a mantener en vigeneiattaizacion de oferta publica del capital sogial
autorizacion para cotizar en mercados de valoremiaados en la Republica Argentina, como minimo,
durante el término de quince afios contados a piriios respectivos otorgamientos.

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Teaastia, en agosto de 1999 el Gobierno de la
Provincia de Mendoza ofrecié a la venta, mediafeeta publica y cotizacion en la Bolsa de Comedzo
Buenos Aires, su 30% de participacion en el capitaial de la Sociedad, representado por 60.705.386
acciones Clase "B", pasando las mismas a manos/eesores privados.

¢) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se debguarir la aprobacion previa del ENARGAS para
transferir las acciones ordinarias Clase “A” (reergativas del 51% del capital social). El pliegevg
gue dicha aprobacion previa podra ser otorgadgpseque se cumplan las siguientes condiciones:

- la venta comprenda el 51% del capital social mosse tratare de una venta, el acto que reduce la
participacion resulte en la adquisicion de unaigpecion no inferior al 51% por otra sociedad
inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma remegorara la calidad de la operacion del servicio
licenciado.

d) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del mnwayr

de Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programareé para beneficiar particularmente al personal
transferido de Gas del Estado S.E. que prestabizissrpara la Sociedad al momento de la transfégen

de acciones. En febrero de 1994 las acciones séiaaijon fijaAndose como precio de venta $1,25 por
accion, las mismas podran transformarse en ClasariB vez que los beneficiarios de dicho programa
hayan cancelado la deuda con el Estado. El prexiasiacciones es pagado por los empleados con el
100% de los dividendos que devenguen las mismas hasta el 50% de los importes que la Sociedad les
abone en concepto de Bonos de Participacion engdasncias para el personal en relacién de
dependencia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre deloB@ideicomisario, prendadas a favor del Estado
vendedor, hasta la cancelacion del precio y lardtién de la prenda. Los bonos son personales,
intransferibles y caducan con la extincion de leaién laboral, cualquiera sea su causa, no dando
derecho a acrecer a los empleados que permanetziSeciedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emisién de BdedParticipacién para el Personal en los térndebs
Art. 230 de la Ley N° 19.550, de forma tal de dhstir entre los empleados de la Sociedad el 0,5% de
utilidad neta del ejercicio, la que se encuentaigionada dentro del rubro “remuneraciones y Garga
sociales” al cierre de cada periodo.
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NOTA 11 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, &e@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulo
universal ni particular en sus deudas, obligacionessponsabilidades contingentes. Las contingsncia
anteriores al momento de la toma de posesion sportsalas por Gas del Estado S.E., siguiendo las
normas establecidas en el CT.

A continuacién se detallan los principales consatedidos por Gas del Estado S.E. vigentes y los
acuerdos celebrados por la Sociedad con postextbeda toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segun@T:

De los contratos operativos cedidos a favor dedeiefiad mediante el Anexo XV del CT, sélo se
encuentra vigente a la fecha de cierre de los presé&stados Contables, el contrato de transpianie f
con Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.A.)S

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la toma d®osesion:

Con el objeto de garantizar el adecuado abastecimiy transporte de gas de acuerdo con los tésmino
de la Licencia, la Sociedad ha celebrado los sigegeacuerdos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publico la Re8muB8E N° 599/2007 que homologa la Propuesta
para el “Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satstatde la demanda de gas del mercado interno. En
él se establecen los mecanismos para asegurar asteeimiento de gas por los voliumenes
comprometidos por los Productores en el “Acuerd@720011” y por los faltantes de gas para los
casos en que la demanda interna supere los volémengrometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200Y¥2Ge citan los siguientes: i) el compromiso de
los Productores Firmantes (“PF”) de entregar unmeln diario de gas natural equivalente al consumo
promedio mensual 2006 mas el crecimiento vegetativao define el precio “base” del gas para la
demanda prioritaria ni los criterios para su a@aaldn a futuro, pero establece que las partesy(SE
PF) acuerdan discutir la segmentacion del pre@ bl principio de propender a una mas rapida
adecuacion a precios de mercado de la parte derfmrtla con mayor capacidad de pago; iii)
cualquier PF puede dar por concluida su particjga@n el “Acuerdo 2007-2011" en cualquier
momento; iv) cualquier productor podra adherirséAaiuerdo 2007-2011" durante la vigencia del
mismo; v) los PF deberdn ofrecer a las distribidocelebrar acuerdos de compraventa en los
términos y condiciones del “Acuerdo 2007-2011" ¥ 8i los PF no alcanzan acuerdos con las
distribuidoras, se asignara como arreglo de sutroniss compromisos asumidos en el “Acuerdo
2007-2011", para el abastecimiento a tales liceaés.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmergedndiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicion de gas a los productores, atribuyenda &E la potestad de ser quien define las
condiciones de la provisién de gas, la Sociedagpulesto en conocimiento del ENARGAS y de la SE
sus observaciones, sefialando que: (i) las canBddeegas previstas en los Anexos del “Acuerdo
2007-2011" resultan insuficientes para el abastecito de la demanda prioritaria, por cuanto se
tomé como base la demanda promedio mensual en degéos picos diarios que caracterizan esta
demanda,; (ii) el invierno de 2006 tomado como exfela no es representativo ya que fue un afio
excepcionalmente calido; (i) tampoco la estaciidiaa del afio 2006 es representativa de lo ocurrido
en los afios 2007 y 2008 y de lo que pudiera ocamnrips afios 2009 a 2011; y (iv) no se fijan piecio
ciertos para el gas a ser adquirido para la demanoldtaria.
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A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlest la Sociedad ha recibido propuestas de
acuerdos de compraventa de gas natural de seisighooels, en los términos del “Acuerdo 2007-
2011, que representarian el 87% del volumen tmtatprometido en el mismo, cuyos términos, no
obstante, todavia no han podido ser satisfactoriterecordados. La Sociedad continia en proceso de
negociacion con los productores (Nota 3).

Con relacién a la subzona Malargie, se continudamge con normalidad la planta de inyeccion de
propano indiluido para la sustitucion de volimedesgas natural, como solucion al problema de la
creciente declinacion de los pozos productoresadagge abastecen a la localidad. Por Ley N° 26.019
del 2 de marzo de 2005 se dispuso una prorrogd @afios del Acuerdo de abastecimiento de gas
propano para redes de distribuciéon de gas propafilwido. Dicho acuerdo de abastecimiento tiene
por objeto asegurar la estabilidad en las condésate tal abastecimiento en las redes actualmente e
funcionamiento en todo el territorio de la Republidrgentina, que se encuentren debidamente
registradas por la Autoridad Regulatoria, como eounsncia del comportamiento del precio
internacional del gas propano -referente basicopdetio mayorista interno- y el precio de ese
producto incorporado en las tarifas de distribudérgas por redes aprobadas por el ENARGAS.

Hasta el presente se encuentra homologado por kl S&to Acuerdo de Abastecimiento celebrado
con los Productores, que establece las cantidadeSld® que la Sociedad dispone al precio
reconocido en sus tarifas para el abastecimientmslesuarios de Malarglie para el periodo mayo
2008-abril 2009, mientras que las cantidades phm@erodo mayo 2009-abril 2010 ya han sido
giradas a los productores para el abastecimietdae gedes, resta todavia el dictado de la disgosici
que homologue las mismas. En dicho acuerdo se meorporado cantidades de GLP para el
abastecimiento de la demanda de los Clientes S@R3atarglie, que hasta el 30 de abril de 2008
debian ser adquiridas por la Sociedad al preciondecado, muy superior al reconocido en los
Cuadros Tarifarios.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenz6 a peettibsidio establecido por el Art. 75 de la Ley
N° 25.565, para financiar las compensaciones ta#gor la aplicacion de tarifas diferencialess |
consumos residenciales y de GLP del Departamentariiee de la Provincia de Mendoza, entre otras
regiones consideradas por la disposicion.

La Sociedad ha sido informada del cambio de tiaéar del concesionario del area que abastece de
gas natural a Malargue y ha redisefiado la relacamercial con el nuevo operador del area en
funcion de la normativa aplicable, teniendo en tada particular situacion de que el Unico cliente
abastecido con gas natural es la estacion de dar@NC, quien adquiere el gas en forma directa de
este productor. No obstante, ante la sensible og@tude los volumenes de gas natural entregados por
este yacimiento y por haberse tornado totalmergfciante tanto técnica como economicamente la
operacion de la planta compresora para estos @sdad notificd a la estacion de GNC que a partir
del 30 de abril de 2007 la Sociedad cesaba la operale dicha planta y consecuentemente no
continuaria con el transporte y distribucion ded gatural a la estacion de GNC. El ENARGAS, a
pesar de reconocer el derecho de la Sociedadaalpensacion por los mayores costos de operacion y
mantenimiento de la planta compresora de Cerrodvloihtim6 a la Sociedad a mantener la plena
continuidad del servicio licenciado, bajo apercileimto de iniciar el procedimiento sancionatorio que
el eventual incumplimiento pudiere generar. La &dad interpuso un Recurso de Reconsideracion.
En cumplimiento de dicha intimacion, la Sociedad doatinuado realizando las operaciones de
tratamiento y compresion del gas, como asi tamtigmosterior distribucion a la estacion de carga de
GNC. Dado que el ENARGAS ha reconocido el dereclloampensacion de los mayores costos de
operacién y mantenimiento de dicha planta, la Slderequiri6 que se dispongan los tramites
comprometidos que se encuentren pendientes; resksé el derecho de adoptar las medidas que
resulten necesarias para impedir el agravamientosd#arios resultantes a su patrimonio.

Adicionalmente, el 5 de julio de 2007 mediante N&RRG N° 4.556/2007 el ENARGAS comunicé a
la Sociedad su Resolucion N° 030/2007 por la qusestena el Recurso de Reconsideracion
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interpuesto por la Sociedad. En los considerandassth resolucion se destaca que “...el hecho de no
haberse realizado hasta el momento ninguna RThvadida la afirmacién de que el &mbito propicio
para el eventual reconocimiento de los gastos liitms por la operacion y mantenimiento de la Planta
sea el de una RTI...” y que “...Ia realizacion de lal RIE Cuyana se encuentra supeditada a la
culminacién exitosa de la renegociacion en curse s@ desarrolla entre esa Distribuidora y la
UNIREN, tramite éste que en esta instancia se atreuéuera de la esfera de responsabilidad del
ENARGAS...” El 20 de septiembre de 2007 la Sociedadresentado contra dicha resoluciéon un
recurso judicial directo ante la Camara NacionalApelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal de Capital Federal.

(i) Acuerdos de transporte de gas

El 30 de octubre de 1997 el contrato transferidgiralmente por el CT se prorrogé hasta el afio 2013
y se repactaron las opciones para reducir la cdpdctontratada. Simultdneamente, la Sociedad
acordo6 capacidad firme sobre el gasoducto CentsteQeubriendo las necesidades de demanda en
forma escalonada.

En diciembre de 1998 se celebrd un nuevo acuerddlrd®.N. S.A. por el cual se amplié en forma
escalonada la capacidad de transporte, cuyo vesrginoperara el 30 de abril de 2014. En octubre de
1999, se amplié nuevamente esta capacidad de drd@sgpn compromisos asumidos hasta el 31 de
mayo de 2015. A partir del mes de mayo de 2003naementd por el término de doce meses la
capacidad contratada firme de transporte en 100rf@ba adicionales.

Con fecha 4 de marzo de 2005 la Sociedad firméamtrato con T.G.N. S.A. por un servicio de
compresion por diez afios para elevar la presiéimmaide los volimenes (500.000/dda) derivados
hacia el ramal La Mora - San Rafael de 40 kg/cm20aKg/cm2 durante el periodo invernal de cada
afio.

Al cierre de los presentes Estados Contables l&e&adt cuenta con un total de 4.45 MMm3/dia de
capacidad de transporte firme contratada con T.G.AL

Los precios del servicio de transporte se encuerstngetos a los ajustes resultantes de las reeision
tarifarias quinquenales. Cualquier cambio en |datate transporte podra trasladarse a la tarifa de
venta de la Sociedad, previa autorizacion del ENAB@N\ota 3).

El compromiso minimo acordado por la Sociedad adeie en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente 76,28 millones entre el 1° de jd#02009 y el 31 de mayo de 2015 (Nota 3),
distribuidos en distintos periodos medidos en aféola siguiente manera:

2009 2011 Total
a a 2014 2015 del
2010 2013 periodo
(EN MILLONES DE $ -Nota 3-)
24,60 | 48,96 | 2,03 | 0,69 | 76,28

Bajo ciertas circunstancias establecidas en loxrdos y en el reglamento de servicio de
T.G.N. S.A,, la Sociedad puede reducir su compromigimo asumido.

El Gobierno Nacional cre6 el programa denominadadei€omisos de Gas - Fideicomisos
Financieros” para obras de expansion y/o extensidtransporte y distribucion de gas, mediante la
Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS, en el marcdoddispuesto en el Articulo 2° de la Ley del
Gas. El 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comunidé &ociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliaciéon de capacidadrdesporte firme del Gasoducto Centro Oeste,
por el cual se le adjudica a la Sociedad la didplicid de 531.497 Fdia hasta abril de 2028, sobre
un total de 2,4 MMrildia que la Sociedad requiriera oportunamente meslizna Oferta Irrevocable
de Transporte Firme.
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Dado que el Gobierno no implementé el financianaemtginal previsto, la SE se aboc6 a obtener
dicho financiamiento principalmente a través dedpotores de gas natural e instituciones financieras
informando luego que no habia logrado el finanotama total de las obras. En concreto, luego de
diversas instancias y a pesar de las gestionegadas por la Sociedad y los Gobiernos de las
Provincias de Mendoza y San Juan, T.G.N. S.A. diogerrado el CAO1 sin que se incluyera la
expansion del gasoducto Centro Oeste por faltindadiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22 dezn de 2005, determind que el Cargo por

Fideicomiso fuera prorrateado a todos los cargadiimaes de T.G.N. S.A. y Transportadora de Gas
del Sur S.A. (“T.G.S. S.A"), y los clientes de ldistribuidoras con excepcion de las categorias
Residencial, SGP1 y 2, aunque tales clientes setemtzan del Gasoducto Centro Oeste (“GCO”) que
no se ha expandido (como es el caso de los clieletés Sociedad). Por lo tanto, los clientes de los
sistemas de transporte y distribucion contribuylereago del incremento de capacidad, actuando la
Sociedad, s6lo como agente de percepcién a nompog guenta y orden de Nacién Fideicomisos

S.A.

Para suplir la falta de expansion del GCO, y daswdoplimiento a lo comprometido con el Gobierno
Nacional, YPF S.A. celebré con la Sociedad un coiovele comercializacion de capacidad de
transporte firme de 531.497 m3/dia para los inagr2005 y 2006. Con el mismo objetivo, el
ENARGAS, mediante Resolucién N° 3.773/2007, haigeaslo a favor de la Sociedad por el plazo de
un afo a partir del 18 de mayo de 2007, capacidadadsporte en firme por un volumen de 531.497
m3/dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasigia el ENARGAS -mediante orden regulatoria
del 30/04/08- instruy6 a: (i) la Sociedad a sddicidiariamente a TGN SA el transporte necesario en
exceso de su capacidad de transporte en firmeatadé (4.451.000 m3/dia) para el abastecimiento de
su demanda prioritaria; y (i) TGN SA a que confirtas nominaciones de capacidad de transporte
que realice la Sociedad desde el 01 de mayo de Y0@Bta el 30 de abril de 2009 por hasta un
volumen de 531.000 m3/dia en exceso de la capa@dditme contratada. Esta reasignacion fue
prorrogada por un volumen de 1.180.000 m3/dia, ameliOrden Regulatoria del ENARGAS del 30
de abril de 2009.

Aln cuando los clientes de la Sociedad no se keaefn con ninguna expansion en el sistema de
transporte, desde el 15 de junio de 2005 se erreueigente el cobro de los cargos Fideicomiso Gas
destinados al repago de las inversiones en la eipardel sistema de transporte de TGN SA
organizado por la SE correspondiente al CAQ1. Dicdnrgo tiene un impacto significativo en el valor

incluido en las tarifas como costo de transporgtarelo excluidos los usuarios residenciales, las
categorias SGP1 y 2 y los Subdistribuidores.

A finales de septiembre de 2005 se publicaron é&$ para un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMhdia que debia cubrir las demandas previstas parafios 2006, 2007 y
2008. Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. leasponde ampliar en 10 MMrdia (5 MMni/dia
sobre el Gasoducto Norte y 5 MMidia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo qGeNl S.A.

hizo el llamado a un nuevo Concurso Abierto de Calsal de Transporte denominado Concurso
Abierto T.G.N. S.A. 01/2005 (“CA02").En dichas bassedlo se asegura a las distribuidoras la
prioridad para servicios Residenciales, SGP1 y é@ntras que todos los demas usuarios debian
solicitar su propia capacidad en firme por si mismaa través de la distribuidora. Ademas, se
establecieron las siguientes prioridades para ignasién de la nueva capacidad: 1°) consumos
prioritarios R, P1 y 2; 2°) requerimientos para egacion eléctrica del mercado interno -hasta 6
MMm?/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado ioteyn4°) resto de los usuarios del mercado
externo. También las bases establecian distintatalidades de financiamiento elegibles por los
participantes del concurso, otorgandose la maxinmaagia a aquellos que estuvieren dispuestos a
prepagar integramente el costo de la inversioniada@ su solicitud.
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(iii)

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asedmmeapacidad ya comprometida a las estaciones de
GNC, a los SGP3 y SGG, ademas de los serviciosRes@enciales, SGP1 y 2 (proyectados hasta el
afio 2008). En funcion de estas definiciones y derdgeccion de demanda, el 30 de noviembre de
2005 la Sociedad solicité a T.G.N. S.A. capacidadransporte por: (i) 2,0 MMifdia bajo Prioridad

1 por un plazo de 35 afios; y (ii) 1,6 MNIdia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afiosdéna
Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por T.G.N. S.A. sépers 31 MMni/dia —siendo que la capacidad a
ampliar en su sistema era de solo (10 Midiia)-. El ENARGAS realiz6 una validacion prelimirte

las ofertas por un total de mas de 25 Miittia, asignando a la Sociedad un total de 1.06hiialia
bajo Prioridad 1: 847.000%dia a partir del 1° de mayo de 2006 y 220.08@lfa a partir del 1° de
mayo de 2007. La Sociedad desconoce aun los mgitmoes cuales el ENARGAS no valido el total
de 2,0 MMni/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucion lde obras de expansion estan
supeditadas a los proyectos y contrataciones qativefmente realice T.G.N. S.A. y ello a su vez
depende de la obtencion de financiamiento, porukd, @ la fecha se desconoce el plazo cierto de
disponibilidad.

El 18 de mayo de 2006 se public6 en el Boletini@lfia Ley N° 26.095 mediante la cual se dispone
la creacion de cargos especificos para el desardall obras de infraestructura energética para la
expansion del sistema de generacion, transportdistisbucion de los servicios de gas y electridida
Por medio de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006xduyen a las categorias Residenciales,
estaciones de GNC, SGP1 y SGP2 del cargo espegifice repagar las obras de ampliacion.
Mediante la Resolucion N° 3.689/2007 del 9 de ®ier 2007, el ENARGAS determiné los cargos
especificos por metro cubico/dia aplicables. Estva cargo constituye un incremento significativo
del costo de transporte, con lo cual su nuevo dostbrepresenta un valor que multiplica variasege

a la propia tarifa de transporte vigente a la fedhaemision de los presentes Estados Contables.
Asimismo ha generado diversas reacciones por partes clientes industriales, que estan sujetos al
pago, algunos de los cuales han formulado reseiwakerechos sobre los pagos realizados bajo este
concepto. La Sociedad ha dado a conocer talesnebamcias a Nacion Fideicomisos S.A., al
ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egewte de percepcion a nombre y por cuenta y
orden de Nacion Fideicomiso S.A.

El 28 de junio de 2007 se publico la Resolucion NFRE N° 409/2007 por la cual se establecié una
bonificacion transitoria del 20% del cargo espeoifstablecido en la Resolucién N° 3.689/2007 del
ENARGAS, con vigencia hasta el 31 de diciembre @872 Esta bonificacion ha sido prorrogada
sucesivamente por el MPFIPyS para los siguientssdos.

La Direccion de la Sociedad estima que no se pigduérdidas derivadas del cumplimiento de
estos acuerdos.

Acuerdos de distribucion y asistencia en picos cdbentrales Térmicas Mendoza S.A. (“CTM”")

En octubre de 1996 la Sociedad celebr6é con CTMepplazo de 20 afios a partir de abril de 1998: (i)
un acuerdo para distribuir gas hasta sus instalesipor hasta 1.85MM¥dia, pactando una tarifa en
délares actualizable por P.P.I; (ii) un acuerdoadéstencia en picos, mediante el cual CTM se
compromete a dejar de consumir gas durante losddig&emanda pico de invierno en que la Sociedad
lo solicite, poniendo esas cantidades de gas nsuctidas a disposicion de la Sociedad a cambio de
una compensacion econoémica; vy (iii) un acuerdo ¢ementario que establece la propiedad en comun
de una planta compresora.

Estos contratos se encontraban sujetos a revigégolde ser afectados por la sancién de la Ley N°
25.561 (Nota 3). Por tal motivo, la Sociedad y Clié&waron a cabo un proceso de negociaciones que
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culminaron a fines de julio de 2006 con la celeidracle una addenda que afecta a los tres acuerdos
mencionados precedentemente. Los principales taspeée esta addenda son:

(i)se suspende transitoriamente el contrato de asiaten picos(ii) se establece el canon mensual de
distribuciéon en pesos y su actualizacion de acuemola evolucién de la tarifa Gran Usuario 1D
(Interrumpible Distribucion) del Cuadro Tarifariee da Sociedad, o del precio spot de la energia
eléctrica sujeto a determinadas circunstanciagéasea mayofii) se establecen condiciones para la
cesion de capacidad de CTM a la Sociedad en etrimvj por hasta 700.000%udlafiv) dejar sin
efecto el pago por parte de la Sociedad del capavpéracion del compresor a cargo de QVMa
venta a CTM de la porcion indivisa del compresatatado en el predio de CTM, el cual no
constituye activo esencial a los fines de la regdig y (vi)la modificacién permanente de las
clausulas de arbitraje previstas en los contratos.

La addenda tuvo una vigencia de 2 afios a partit déé mayo de 2006 y desde esa fecha esta siendo
renovada anualmente hasta que alguna de las patifigue a la otra su decision en contrario.

NOTA 12 - MEDIO AMBIENTE

La Direccién estima que las operaciones de laeBad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
regulaciones relativas a la proteccion del medibiante actualmente vigentes en la Republica Argantal
como estas leyes han sido histéricamente integaety aplicadas. Sin embargo, las autoridadesescal
provinciales y nacionales estan tendiendo a incnéaméas exigencias previstas en las leyes apbsaph la
implementacion de pautas ambientales en muchoslesmiomparables con aquellas actualmente vigentes
los Estados Unidos de Norteamérica y en paises daibn Europea.

NOTA 13 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RE SULTADOS NO ASIGNADOS

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de laidditl neta del ejercicio, para el Bono de Partiégradel
Personal mencionado en la Nota 10.d), de acuerdoladisposiciones de la Ley N° 19.550 y normas
emitidas por la CNV, debera destinarse a constauieserva legal un monto no inferior al 5% detladad

del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capitalsd@xpresado en moneda constante conforme loaddien

la Nota 4.a) (capital social, aportes irrevocalleas correspondientes cuentas de ajuste integral).

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas deldé2marzo de 2008, aprobd la distribucion de
dividendos en efectivo por 25.847 (los dividendos gccién son de 0,129 Nota 4. f)), como distriboaie

los resultados no asignados luego del cémputo aled lole participacion del personal, la reserva lgdak
honorarios a Directores y miembros de la Comisidedfizadora. Asimismo aprob6 que los dividendos en
efectivo sean pagaderos en 2 cuotas, la primets.&08 hasta el 12 de abril, y la segunda de 10i88&nte

el mes de agosto, devengando esta Ultima cuotatents del 13% anual desde el 12 de abril de 266 lel
dia anterior al momento de efectivizarse el pago.

Durante el mes de abril y agosto de 2008 se efedtigl pago de la primera y segunda cuota de la
distribucion de dividendos aprobada en la citadanaea.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas deld&3marzo de 2009, aprob6 la distribucion de
dividendos en efectivo por 18.597 (los dividendos gccion son de 0,097 Nota 4. f)), como distribaci
de los resultados no asignados luego del computooth® de participacion del personal, la resergallg

los honorarios a Directores y miembros de la Camisiiscalizadora. Asimismo aprob6 que los dividendo
en efectivo en un solo pago dentro de los 30 diasdos de celebrada la Asamblea. En el mes déyabri
dentro del plazo de los treinta dias de su apréhgwor la Asamblea del 13 de marzo de 2009, se eagé
total de dividendos en efectivo.
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NOTA 14 - CONTINGENCIAS

a) Mediante acta del 18 de marzo de 2003 la Direc@éneral de Rentas de la provincia de Mendoza
(“DGR Mendoza") procedio a notificar a la Sociedasl Decretos N° 2.113/02 y N° 267/03 mediante los
cualesi) reglamenta el cobro del impuesto de sellos ensal de los contratos entre auseniiggermite
a la DGR Mendoza, a pedido del interesado, divalideuda por entre los co-contratantes bajo ciertas
condiciones, Y¥ii) aprueba el convenio suscripto entre YPF S.A. yrtaviRcia de Mendoza, en el marco
del Decreto N°© 2.113/02, mediante el cual la peteopresent6 a la DGR Mendoza un grupo de contratos
celebrados con distintas empresas y con efecttasRnovincia para beneficiarse en cada caso cpagd
del 50% del impuesto, y con ciertas facilidadepago. Asimismo, la DGR Mendoza requirio e intimé a
la Sociedad para que ingrese el total adeudadasemismas condiciones a las concedidas a la empresa
YPF S.A., ascendiendo el importe reclamado a 81¢hdrequerimiento fue formalmente rechazado por
la Sociedad.

En el mes de febrero de 2004, la Sociedad tomécomiento de que el Segundo Tribunal Tributario de
la Ciudad de Mendoza, le orden6 a YPF S.A. traltabaggo preventivo sobre las sumas que por
cualquier concepto tenga a percibir la Sociedadsdeempresa, y hasta cubrir la suma de 2.448, monto
qgue incluye el impuesto de sellos con mas los estes y costas correspondientes, y bajo la
responsabilidad de la parte actora. La dispositiérordenada por el mencionado tribunal como medida
precautoria solicitada por la DGR Mendoza, y oagia en las facultades que el Cddigo Fiscal de
Mendoza establece en favor del fisco. La Socieddidit® la sustitucion del embargo por una péliz d
caucion lo que fue rechazado por el Tribunal.

Asimismo, se present6 un recurso de apelacionmered Tribunal Administrativo Fiscal en contralde
Resolucién N° 55/2004 de la DGR Mendoza del 7 dé db 2004, confirmatoria del requerimiento de
pago formulado a la Sociedad mediante acta dekl®atzo de 2003. Posteriormente se presentd accion
declarativa de certeza en contra de la Provincidleledoza por ante la CSJN. Mediante Resolucion del
23 de diciembre de 2004 este ultimo tribunal déckatprohibicién de innovar para que la Provinaa d
Mendoza se abstenga de realizar actos tendientssbed de impuesto de sellos con fundamento en la
oferta acompafiada oportunamente por la actora.

Se presento al Segundo Tribunal Tributario de lad@i de Mendoza nuevo pedido de sustitucion de
embargo por poéliza de caucién. El juzgado hizodagedido de sustitucion de embargo. Se consiguid
la devolucion de los fondos embargados.

En opinion de los asesores legales de la Sociddadrobabilidad de un resultado desfavorable es
incierta. A la fecha de los presentes estados blasteel monto reclamado por la DGR Mendoza se
encuentra previsionado.

b) A partir del aflo 1984, Gas del Estado S.E. celamdvenios con el Gobierno de la provincia de
Mendoza para la construccion de redes de distdbuibe gas, mediante el aporte de ambas partesolLueg
dichas inversiones serian recuperadas de los asudda dichas redes. En 1992, con motivo de la
privatizacion de Gas del Estado S.E., el GobieraoMendoza celebr6 un convenio con el Estado
Nacional, mediante el cual hizo valer su particiga@n la construccion de instalaciones de distidou
de gas en la provincia, recibiendo en contraprigstaal 30% de las acciones de la Sociedad, ademas d
una parte del precio en efectivo pagado por latigeprivatizada.

El 13 de noviembre de 1998 la Sociedad fue notiicale la demanda por monto indeterminado
interpuesta por Energia Mendoza Sociedad del Es{@@dV.S.E.”), mediante la cual reclama
incumplimiento del Contrato de Transferencia deidwes por parte de la Sociedad. Dicho instrumento
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contiene la obligacion de efectuar recuperos de dlerlos clientes y rendir dicha cobranza a tescero
(provincias, municipios, cooperativas, etc.). Lai8dad contestd la demanda, depositando a embeargo |
suma de 544 correspondiente a los recuperos depehdientes de rendicion, con mas sus intereses.

En octubre de 2002 la Fiscalia de Estado de laittiavde Mendoza denuncié la extincién de E.M.$.E.
la continuacion de la misma por parte de la Praaipor ser su Unica accionista, siendo admitidaccom
parte en juicio.

El 5 de junio de 2008 se notifico la sentencia diengra instancia que hizo lugar a la demanda
condenando a la Distribuidora a pagar a la Prozimt# Mendoza el equivalente a 49.139.129 m3
valorizados segun las instrucciones de la Providei®dendoza a Gas del Estado a $ 0.017556 porom3, |
gue arroja un total de 863 con mas la tasa pdiada por el Banco Central desde la fecha de
interposicion de la demanda y hasta el efectivmpag

La condena no incluye el importe que habia sidosiggdo a embargo en el expediente, dado que se
refiere al remanente de m3 a recuperar, deducidableanza ya efectuada.

La sentencia no ha considerado defensas de Ecagasran sustanciales para la solucion del cassl: a)

crédito ya se encontraba extinguido por haberseadobla Provincia mediante el aporte de las obras a
proceso de privatizacion de Gas del Estado, a cadiparte del precio pagado por la inversora, y el
reconocimiento de un 30 % de participacion accianan la sociedad (Ley N° 5.916). b) la obligacion
contenida en el contrato de transferencia es uligasibn de hacer. El obligado al pago eran lagriss

de las redes, por lo que el perjuicio en todo cesajrcunscribe al costo de un servicio de colatanz

La Sociedad presento recurso de apelacion enmin@ide la ley y present6 los fundamentos del secur

el 16 de octubre de 2008. La parte actora tamipéloaEl 28 de abril de 2009 se notifico la sentede

la Camara Nacional de Apelaciones Contencioso Adtrativo Federal que rechaza las apelaciones de la
actora y la demandada, confirmando asi la sentateiprimera instancia. EI 13 de mayo de 2009 la
Sociedad interpuso recurso extraordinario por serdgearbitraria. En este contexto los asesoresdegke

la Sociedad consideran incierto el resultado fitleaéste proceso.

c)La DGR Mendoza determiné una deuda por ImpuestBdlles correspondiente al Contrato Social y al
CAT por 2.186, en contra de la cual se interpusars® administrativo.

En caso de hacerse efectivo el pago del impuestede la repeticién de lo pagado en contra de €las d
Estado S.E. y/o el Estado Nacional en virtud dgdeantia asumida expresamente en el Contrato de
Transferencia de Acciones de Distribuidora de Gag@a S.A.

El 28 de agosto de 2000 la Sociedad fue notificaddiante la Resolucion TAF N° 526/2000 y ratificada
con el Decreto del Poder Ejecutivo de la Proviggaviendoza N° 1.498/2000, que admitidé parcialmente
el recurso interpuesto, desestimé el planteo deladilesgrimido por el Estado Nacional, y admitié la
existencia de error excusable liberando de sansiahe Sociedad.

Con fecha 26 de septiembre de 2000 la Sociedadmiteante la Suprema Corte de Justicia de Mendoza,
una demanda en contra de la Provincia de Mendaraguiendo Accion Procesal Administrativa con la
finalidad de obtener la anulacién de la Resoludidir N° 526/2000 y el Decreto 1.498/2000. En dicho
proceso solicité la citacion del Estado Nacionatalidad de tercero.

Por cuestiones de competencia, el expediente pasbagio 2002 al Juzgado Federal de Mendoza y en el
afio 2004 a la Corte Suprema de Justicia de la Naribunal donde se encuentra radicada la cawsstede
el afio 2004.
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El 9 de noviembre de 2004 la CSJN hizo lugar addida cautelar solicitada por la Sociedad, decdetan

la prohibicion de innovar y haciéndose saber ataiRcia de Mendoza que se abstenga de realizas act
tendientes al cobro de impuesto de sellos con fardto en la Resolucion del Tribunal Administrativo
Fiscal N° 526/00 y en el Decreto del PE provinkiatl 498/00.

En opinién de los asesores legales de la Socisdathnsidera en estricto derecho que la probatitiéa
un resultado desfavorable es remota.

d) Mediante Nota ENRG N° 1.659 con fecha 31 de mde@004, la Sociedad ha sido notificada de una
imputacioén en los términos del Capitulo X de laglBe Basicas de la Licencia por haber utilizaddaen
facturacién a sus clientes factores incorrectamesiilados para la conversion de los volumenésdei
a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intimé a la Sociedad a corregirpartir del siguiente turno de facturacion el
procedimiento de conversion de los voliumenes aifactsin perjuicio de los resarcimientos y saneson
que pudieren corresponder segun el proceso detigaei$n iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva NAIRESAS dictar reglamentos y normas de medicién y
facturacién de consumos que sean de aplicaciontpdaala industria del gas (Art. 52 Ley del Gasy, p
lo que en estricto derecho, es competencia del EBRR emitir tales reglamentaciones. En
consecuencia, para que la Sociedad pudiera madgicdacturacion, el ENARGAS deberia en primer
lugar determinar dichos criterios de céalculo, gegis esa Autoridad debieran aplicarse al procedimie
de conversién de los volimenes a facturar, cuegti@adn el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedientmiAtrativo correspondiente y del analisis de la
documentacion alli obrante, como asi también datsrpretacién de la normativa vigente aplicabliey
otros antecedentes similares, la Sociedad consiiézaha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello la Sociedad acudir4, en defetsasu proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la rativa vigente. En tal sentido, con fecha 28 del aeri
2004 presenté ante el ENARGAS el correspondientcatgo de la imputacion realizada por esa
Autoridad. Asimismo, con fecha 28 de abril de 20®6ociedad solicitd al ENARGAS la apertura a
prueba en el procedimiento, ofreciendo entre atredios probatorios, nueva documental.

Si bien podrian inferirse eventuales impactos megmtpara la Sociedad dado el contexto actual, se
considera que la misma posee sélidos argumentaiefemsa de su proceder, y teniendo en cuenta el
estado preliminar del tramite iniciado estima intciee| resultado final del proceso referido.

e) Con fechas 5 de agosto, 3 y 20 de septiembre,del&tubre de 2004, T.G.N. S.A. emitié sendassnota
a la Sociedad, al igual que lo hizo con las otiagiduidoras, reclamando por desbalances opestwno
los meses del invierno 2004 que supuestamentenspaisibles de multas por valor de 4 millones. Se
estima que estas multas, que no fueron facturatéateaha de los presentes Estados Contables npaese
bases inciertas de determinacion y su aplicaciésenia justificada a partir de las circunstanciagghos
relacionados con la crisis de abastecimiento delgssripta en la Nota 3. A pesar de la complejatiath
operacién durante el invierno 2004, la Sociedadptidmas instrucciones recibidas de las autoridades
haciendo uso de los cupos asignados, sin que ssgdin la informacion disponible en la Sociedad
afectara las operaciones de T.G.N. S.A.

Asimismo, T.G.N. S.A. emitié nuevas notas a la 8dad, al igual que lo hizo con las otras distribrad,
con fechas 28 de noviembre de 2005, 23 de enerde3dlio, 21 de septiembre y 13 de noviembre de
2006, reclamando por desbalances operativos emésgs del invierno de 2005 y 2006, periodos que
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supuestamente serian pasibles de multas por val8;dmillones. La Sociedad presenta en relacion a
estas multas, que no fueron facturadas a la feehHasdpresentes Estados Contables, varios puntos en
discrepancia con T.G.N. S.A. atribuibles a la paopansportista y a terceros, ademas de lo reladmn
con la compleja normativa vigente. La Sociedad éalizado oportunamente los correspondientes
descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado a conodeNARGAS.

Con fecha 4 de abril de 2007, el ENARGAS mediantéaNN° 2021/2007 corri6 traslado a la Sociedad
de una presentacion de T.G.N. S.A. mediante la estl transportista plantea la controversia antes
mencionada contra la Sociedad por los desbalamestivos de los afios 2003, 2004 y 2005 en los
términos del Articulo 66° de la Ley del Gas. Lai8dad contestd la vista solicitando el rechazoade |
reclamado por T.G.N S.A.

Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediamtta N° 175/2009 comunico que se dicto la
Resolucién Materialmente Jurisdiccional N° 1/132feleha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacion a la Distribuidora depesalidades reclamadas por T.G.N S.A. por los afios
2003, 2004 y 2005.

En funcién de los hechos y antecedentes, y en@pie los asesores legales de la Sociedad, seleomsi
gue la resolucién de estas cuestiones no tendpacim significativo sobre la situacién patrimordal la
Sociedad.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA AL
PRINCIPAL 'N'/?:L'O AUMENTOS BAJAS TRANS- Clggﬁ F
DEL FERENCIAS
EJERCICIO PERIODO/
EJERCICIO

Terrenos 358 - - - 358
Edificios y construcciones civiles 2.208 92 - - 2.300
Instalaciones de edificios 6.501 22 - - 6.523
Gasoductos 196.736) 180 - - 196.916
Ramales de alta presion 117.254 - - 37 117.291]
Conductos y redes de media y baja presion 320.478 2.439 (20) (3D 322.876
Estacion de regulacion y medicién de presion 37.282 50 - - 37.332
Plantas compresoras 382 - - - 382
Instalaciones de medicién de consumo 66.321 3 (72) 1.851 68.103
Otras instalaciones técnicas 20.338 - - - 20.338
Maquinarias, equipos y herramientas 4.671 74 (34) - 4,711
Sistemas informaticos y de telecomunicacién 34.875 1.101 (238) - 35.738
Vehiculos 5.388 11 277) - 5.122
Muebles y (tiles 4.272 a7 - - 4.319
Materiales 2.407 4.358 (433) (1.857) 4.475
Line pack 171 - - - 171
Obras en curso 45 - - - 45
TOTAL AL 30/06/09 819.687 8.377 (1.064) - 827.000

TOTAL AL 31/12/08 800.445 20.821 (1.579) - 819.687

TOTAL AL 30/06/08 800.445 10.543 (637) - 810.351
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO A
2de?2

al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

DEPRECIACIONES

NETO RESULTANTE

DEL PERIODO /

ACUMULADAS
PS:JNEC'\:FT,":L AcAule:li:éxlgAs EJERCICIO AL FINAL Al30de | Al3ide | AI30de
DEL BAJAS ALICUOTA DEL junio de diciembre junio de
EJERCICIO " MONTO EJEERRES%I) é 2009 de 2008 2008
Terrenos - - - - - 358 358 358
Edificios y construcciones civiles 363 - 2 23 386 1.914 1.845 1.364
Instalaciones de edificios 1.741 - 2a20 81 1.822 4.70] 4.76p 4.6
Gasoductos 57.161 -] 2a100 2.188 59.349 | 137.567 | 139.575 140.62
Ramales de alta presion 46.269 -] 2al100 1.445 47.714 69.577 70.985 72.421
Conductos y redes de media y
baja presién 105.668 -] 2al100 3.615 109.283 | 213.593 | 214.810| 215.731
Estacion de regulacion y
medicién de presion 15.592 -] 33a100 736 16.328 21.004 21.690 21.469
Plantas compresoras 136 -] 33a100 6 142 240 246 252
Instalaciones de medicién de
consumo 27.711 (56)] 33 a100 1.448 29.103 39.000 38.610 37.983
Otras instalaciones técnicas 10.614 - 2al00 451 11.065 9.273 9.724 9.28%
Magquinarias, equipos y
herramientas 2.944 (21) 10 122 3.045 1.666 1.727 1.736
Sistemas informaticos y de
telecomunicacién 28.076 (238)] 10a33 923 28.761 6.977 6.799 7.125
Vehiculos 3.619 (256)] 20a100 223 3.586 1.536 1.769 1.491
Muebles y Utiles 4.032 -] 5al00 32 4.064 255 240 244
Materiales - - - - - 4.475 2.407 2.471
Line pack - - - - - 171 171 171
Obras en curso - - - - - 45 45 45
TOTAL AL 30/06/09 303.926] (571) - 11.293 314.648 | 512.352 E E
TOTAL AL 31/12/08 281.980] (330) - 22.276 303.926 - 515.76} -
TOTAL AL 30/06/08 281.980 (139) - 11.037 292.878 - -1 517.473
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ESTADOS CONTABLES

al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008

EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO B

VALOR DE ORIGEN

AMORTIZACIONES

NETO RESULTANTE

CUENTA AL AL ACUMULADAS DEL ACUMULADAS
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO PERIODO / EJERCICIO AL FINAL Al30de ] Al31de | Al30de
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL junio de | diciembre | junio de
PERIODO / ALICUOTA PERIODO / 2009 de 2008 2008
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO % MONTO EJERCICIO
Gastos de organizacion
y otros 8.901 - 8.901 8.875 20 8.880 21 26 29
TOTAL AL 30/06/09 8.901 8.901 8.875 - 8.880 21 -
TOTAL AL 31/12/08 8.896 5 8.901 8.864 8.875 - 26 -
TOTAL AL 30/06/08 8.896 2 8.898 8.864 8.869 - 29
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CP.CECABA - T°1Fo17

Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 156 — Folio 85

ADOLFO LAZARA

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ANEXO C
ESTADOS CONTABLES
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008
INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 30 de Al 31 de Al 30 de
junio diciembre junio
de 2009 de 2008 de 2008
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos — Bono Par 3 3 3
Titulos Publicos — Certificados de crédito fiscal - - 3.299
Titulos Publicos — Bono Descuento 2 2 2
Titulos Publicos — Titulos vinculados al PBI 51 48 107
TOTAL CORRIENTES 56 53 3.411
TOTAL 56 53 3.411
Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CE.CABA. - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente
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ANEXO D
ESTADOS CONTABLES
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008
OTRAS INVERSIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 30 de Al 30 de Al 31 de Al 30 de
junio junio diciembre junio
de 2009 de 2009 de 2008 de 2008

INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Depésitos a plazo fijo 2.030 2.030 18.348 2.703
Fondos comunes de inversion 8.594 8.59p 9.893 8.8f9
En moneda extranjera
Depositos a plazo fijo (Anexo G) 12.793 12.793 11.614 10.086

TOTAL CORRIENTES 23.418 23.418 39.815 21.668

TOTAL 23.418 23.418 39.815 21.668
Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CE.CABA.— TC1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85
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ANEXO E
ESTADOS CONTABLES
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SALRo A
CUENTA PRINCIPAL INICIO AUMENTOS DISMINU- DEL
DEL NETOS CIONES
EJERCICIO PERIODO /
EJERCICIO
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 12.025 134 (1.185) 10.974
- Para otros créditos de cobro dudoso 423 60 - 483
TOTAL AL 30/06/09 12.448 | (D) 194 | @ (1.185) 11.457
TOTAL AL 31/12/08 11.372 1.693 |® (617) 12.448
TOTAL AL 30/06/08 11.372 699 - 12.071
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 7.405 541 (1.156) 6.790
TOTAL AL 30/06/09 7.405 541 | @4 (1.156) 6.790
TOTAL AL 31/12/08 5.599 2.066 | ©®) (260) 7.405
TOTAL AL 30/06/08 5.599 492 | () (180) 5.911
(1) Imputados a Deudores incobrables del Anexo H.
(2) Incluye recuperos de previsiones por (1.185).
(3) Incluye recuperos de previsiones por (376).
(4) Incluye pagos por (376) y recuperos de previsigoeg780).
(5) Incluye pagos por (123) y recuperos de previsipoeg137).
(6) Incluye pagos por (84) y recuperos de previsiomeg35).
Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Sacio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85
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ANEXO F
ESTADOS CONTABLES
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008
COSTO DE VENTAS
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Al 30 de junio Al 30 de junio
de 2009 de 2008
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 643 718
Compras de gas 31.556 23.780
Compras de materiales 508 370
Transporte de gas 9.068 9.174
Gastos de distribucién (Anexo H) 21.225 18.593
Menos: Existencia de materiales al cierre del gerio (704) (650)
Costo de ventas 62.296 51.985

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora

Tomo 156 — Folio 85

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ANEXO G

ESTADOS CONTABLES

al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

Al 30 de junio de 2009 Al 31 de diciembre de 2008 Al 30 de junio de 2008
CLASE Y CAMBIO CLASE Y CLASEY
CUENTA PRINCIPAL MONTO DE viceEnTe | VALOR MONTO DE VALOR MONTO DE VALOR
MONEDA EN DE MONEDA DE MONEDA DE
EXTRANJERA LIBROS EXTRANJERA LIBROS EXTRANJERA LIBROS
] PESOS X X
(cifras expresadas (cifras expresadas] (cifras expresadas
en miles) en miles) en miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS
Bancos — Cuentas corrientes us$s 2 3,6 6 U$S 1 5 U$S 1
INVERSIONES
Depésitos a plazo fijo Us$s 3.404 3,7 12.793 Us$s 3.403 1.618 | U$S 3.379 10.0849
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 12.799 11.619 10.089
TOTAL DE ACTIVO 12.799 11.619 10.089

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.CABA. - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 156 — Folio 85

ADOLFO LAZARA

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ANEXOH
ESTADOS CONTABLES
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 § 8e junio de 2008
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N° 19.550
Por los periodos de seis meses finalizados el 30juieio de 2009 y 2008
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
GASTOS GASTOS GASTOS GASTOS COSTO
DE DE DE DE BIENES TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- | ADMINIS- | COMERCIA- | FINANCIA- DE 30/06/09 | 30/06/08
CION TRACION LIZACION CION USoO

Remuneraciones y cargas sociales 5.172 5.295 5.803 E 162 16.4B2 12.082
Honorarios directores y sindicos - 216 - - - 214 161
Honorarios por servicios profesionales| 91 831 5 - - 92] 862
Juicios y contingencias - 133 - - - 133 396
Gastos de facturacion y cobranzas 132 - 3.024 - - 3.15¢ 2.364
Alquileres varios 6 109 234 - - 349 276
Primas de seguros 463 24 20 - - 50 442
Viajes y estadias 221 216 45 - - 48p 408
Gastos de correos y
telecomunicaciones 42 176 142 - - 360 294
Depreciacién de bienes de uso 11.108 45 140 - - 11.293 11.037
Amortizacion de activos intangibles - 5 - - - 5 5
Servidumbres de paso 170 - - - - 170 170
Mantenimiento y reparacion de
bienes de uso 1.683 219 317 - - 2.219 1.446
Impuestos, tasas y contribuciones 357 241 113 - - 710 514
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 2.486 - - 2.48( 2.230
Tasa ENARGAS 458 445 445 - - 1.34B 840
Deudores incobrables - - 194 - - 194 699
Recupero deudores incobrables - - (1.185) - - (1.189 -
Publicidad y propaganda - 285 9 - - 294 158
Limpieza y vigilancia 452 171 391 - - 1.01p 816
Gastos y comisiones bancarias - 56 - - - 56 63
Intereses operaciones comerciales - - - - - - 295
Intereses y otros resultados
financieros - - - 10 - 10 2)
Diferencias de cotizacion - - - 36 - 36 Q)
Servicios y suministros de terceros 740 163 748 - - 1.65L 1.555
Convenios de atencion comercial y
técnica 37 - 34 - - 71 38
Gastos diversos 93 410 184 - - 68} 514

TOTAL AL 30/06/09 21.225 9.040 13.149 44 16 43.642 -

TOTAL AL 30/06/08 18.593 7.088 11.637 29 5 - 37.662

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA - T°1F°17

Dr. Alejandro P. Frechou

Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 156 — Folio 85

ADOLFO LAZARA

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatiw de Ofertas Publicas de Adquisicion Obligatoria.

RESENA INFORMATIVA ©
Por el periodo de seis meses finalizado el 30 denjo de 2009

1) Comentarios sobre las actividades de la empredasde el 1° de enero de 2009 hasta el 30 de juneo d
2009:

Durante el transcurso del periodo se han realizadersiones y administrado los recursos con eltobge prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadegnder los requerimientos de 474.196 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivodes@ion a cabo, entre otras, las acciones que tinaanion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados coniladaxd de la Sociedad:

La gestidn

= Se incrementd el sistema de distribucion en 302r5880s de cafierias de redes y gasoductos y ef BiRS/0s
servicios, con un crecimiento neto de 8.663 clentalor este Ultimo, que representa un aumentoxapado de
1,86% con respecto al cierre del ejercicio antefiorcomparacion, el sistema se expandio en apemdamente 2,74%
con respecto al total del 31/12/08, finalizand@riiner semestre de 2009 con una extension aprogiradds 11.348
kms. de redes y gasoductos.

= Se inicid la ejecucion del programa de busquedapgracion de fugas para el afio 2009, por el cuaélsgaron
aproximadamente 2.088 kms. de redes en zonasadg lzdja densidad habitacional.

= Se comenzaron los recorridos anuales referidoomtral técnico programado de las estaciones de Gdj€tas a
verificacion, con la concrecion de 375 inspeccipnedos correspondientes al mantenimiento previgoredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la safgertécnica de los Subdistribuidores. Al cierrepitener semestre
de 2009 se cuenta con 191 estaciones de GNC cdasdhsistema de distribucion.

= Ante el requerimiento de la Subsecretaria de Cofititess (“SSC”) mediante su Nota N° 938/2006 de &08/05/06,
en el marco de lo dispuesto por Ley N° 26.019 oleietlad presentd dos opciones para el abastecardergas natural
a la localidad de Malargiie. A su vez cada una ties @osibilidades contenian variantes de trazado.

Luego de una serie de instancias y de la preséntgmr parte de la Sociedad de un anteproyectonatteo, el
ENARGAS redefinié la traza del gasoducto, por l& e tomard gas desde la planta compresora de &yapag
perteneciente a la empresa Gasoducto GasAndesnfArgeS.A. (“GasAndes”), teniendo también comoetjejecutar
el proyecto bajo un régimen de fideicomisos, el iqiuye responsabilidades de la Secretaria deginee la Nacion
(“SE™ como organizador, de Nacion Fideicomisos .Scémo fiduciario, del Gobierno de la Provincia Mendoza
como fiduciante, de la Distribuidora como fiducegtgerente de proyecto y del propio ENARGAS coepr@sentante
del organizador.

La Sociedad ha concretado su apoyo técnico paealaacion del llamado Proyecto de Provision de Satural a la
ciudad de Malargiie (Gasoducto Papagayos-Malar@ie)o proyecto ha sido presentado al ENARGAS mediaiota

GC N° 3.602/08 el dia 04/07/08, incluyendo plieggmicos y bases y condiciones, planos de antegias/g manual
conceptual de disefio. Por otra parte, con fecha8008, la Sociedad suscribié un acta acuerdo eicearde Gerente
de Proyecto del Gasoducto de Alimentacion a laadud

© Informacién emitida al 06/08/09. La informacién quarada contenida en los puntos 2 a 5 de la preResstfia Informativa no considera los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo de laeda originados desde el 01/03/03 y hasta el 3MBOHsimismo, y respecto de dicha informacion
comparativa, ver Nota 4 g) a los Estados Contat|86/06/09.

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Socio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. A|ejandr0 P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Mediante Nota ENRG UCF/GD/GAL N° 1.138 del 02/12/@8 ENARGAS manifestd no tener objeciones de orden
técnico que formular a los borradores de Pliego€aiediciones Generales, Particulares y Técnicogapaglos por la
Sociedad.

El 02/03/09 se realiz6 el acto de apertura deflgas, habiéndose recibido una sola presentagi@nfue descalificada
por no cumplir con las condiciones establecidaglepliego, lo que fue ratificado por el ENARGAS,i@u a su vez
solicitd se procediera en un breve plazo a lazeeilbn de un nuevo llamado a licitacion, aspecosgucumplimentd en
debida forma. Sumadas a los oferentes potencialda gdrimera licitacién, dos nuevas empresas haddauirido el
pliego de la segunda licitacion hasta el 21/05H18, en que la Sociedad recibié una solicitud debi&oo de la
Provincia de Mendoza respecto de suspender elsdicitatorio hasta nuevo aviso.

A la fecha del presente documento se han ido cenghdi los sucesivos pasos de la ejecucion de ladisitacion y se
encuentra en proceso la definicién de los contrdéoBideicomiso y Gerenciamiento, los cuales debesfar firmados
antes de la fecha de adjudicacion de las obras.

La Sociedad no ha aceptado ni financiar, ni comséiucitado gasoducto, dado que, prioritariamesnis inversiones
estan dirigidas a mantener el sistema de distdiouekistente en condiciones razonables de operdei@@NARGAS se
reserva el derecho de asignaciéon de la operaaidangenimiento de este gasoducto.

= Se realizaron aproximadamente 730 actualizaciora¥gproyectos de suministros para nuevas redesl Eentro de
Atencion Telefénica se recibieron y atendieron o&$4.171 llamadas con un 93% de eficiencia dec@tenientro de
los 40 segundos. También se realizaron 850 verifices de consumos vinculados entre otros aspeatds,
facturacién de consumos y procedimientos de seggirfgteventivos para la deteccién de conexionegulaees.
Asimismo, se desarrollaron con normalidad los psosede medicién de consumos, facturacién y cobsarzm la
distribucion de aproximadamente 1.376.000 facturas.

= Se continué con el analisis de la evolucion de doecios de los insumos, bienes y servicios, y deplasibles
sustituciones de los mismos, dado que los efe@da mhflacion se han ido reflejando en los costm$a Sociedad pese
a la prudencia y austeridad ejercidas, mientrasnquaa existido reconocimiento alguno de esos nesyoostos en las
tarifas. Por otra parte, los incrementos salarialggeridos en su momento por el propio Gobiernoiddat para el
sector privado de la economia y los acordados éwdréistintos sectores empresariales y sindicadasbién tienen
consecuencias que afectan las actividades propéssrizadas.

= Se inici6 la ejecucién del plan anual de capaiditade colaboradores con una inversion de 2.28asftaombre.

= Se comenz6 la habitual campafia de concientiza@ga gisminuir los riesgos del mondxido de carbgriambién se
puso en marcha el programa Ecogas Escuelas destingal formacion de alumnos de los dltimos gradeiscitio
primario.

» Se aplicaron las escalas salariales acordadagiader01/05/08 y con vigencia hasta el 30/048830n el Convenio
Colectivo de Trabajo firmado en 2007 que se maetiegente por el plazo de tres afios. Se acord@artarna
gratificacion extraordinaria en cuatro cuotas aafmnadas entre los meses de mayo y agosto de A0 que se
pospuso para el proximo mes de setiembre la negonide las escalas salariales con el gremio.

= Se mantuvo la practica de politicas financieramitlHs a los efectos de atender las necesidadeascieeventuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso adéwakel flujo de ingresos de la Sociedad. De acuarfioresuelto el
13/03/09 por la Asamblea de Accionistas, la Sode®aliz6 dentro de los 30 dias corridos de cetibfa misma, el
pago en efectivo correspondiente a los dividengostados sobre los Estados Contables al 31/12/08.

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
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= Se continud con las actividades programadas rasplectas adecuaciones necesarias en los procethsigrcontroles
existentes, y la puesta en préactica de revisiomealgunos procesos. También se dio continuidad aeacién y
modificacion de formularios, a los cambios de edtna y descripcién de los puestos de trabajo deitana, la
definicion de perfiles de seguridad, al cierre daliterias especificas realizadas y la proyecciénotias, al
relevamiento y evaluacion del disefio y operatividadespecificos controles internos activos paractkat eventuales
carencias y delinear las pertinentes acciones aor@s, todo como parte de la politica de mejoratinoa y de la
definicion de un modelo de organizacion, gestiéoowptrol que tiene por objeto el logro de nivelesc@ntes de
transparencia y confiabilidad de su sistema derabinterno.

En particular, se realizaron actualizaciones detosedimientos de administracion y control, de eamalizacion, y de
operaciones y mantenimiento, se definieron y pabdie instructivos y procedimientos tales como leferidos al

tratamiento de siniestros asegurados, los de pweess de contingencias legales y tributarias, ell@®personalizacion
de datos en ambientes de desarrollo de sistemas, ptevencion de abuso de mercado, y el de sistemaontrol

vehicular; y también se trabajo en revisiones deguatimientos, tales como los referidos a los paxe® cierre de
contabilidad, gestion de compras, métodos de watmjogistica y catastro, entre otros.

En lo relativo a los sistemas informaticos, se aistnd la seguridad de las aplicaciones y las apemas rutinarias de
resguardo de datos, se continuaron desarrollaredadaptaciones necesarias a las aplicaciones gaoiesde gas y
comercial, para el cumplimiento de nuevas normsatiaitomatizando procesos de céalculo e incorporandwas
operatorias. Se finalizé la etapa 2 del softwastitsiivo correspondiente al sistema de colectdeedatos; se continud
con el relevamiento para la implementacion de rasj@ los procesos comerciales y técnicos; se kewabo el
mantenimiento de los sistemas existentes y la rmwidn de otros destinados al apoyo de la gesiédia Sociedad.

Las inversiones

= Con el objetivo de asegurar el normal abastecimidrtgas en las condiciones pautadas en la Liceseibevaron a
cabo las siguientes actividades previstas en grgnea anual de inversiones: potenciamiento y resibnade redes y
servicios; interconexiones de redes de media y asion; obras de ampliacion de camaras reguladiggresion;
adquisicién de nuevos medidores industriales yaded correctoras para distintos caudales, presjodigsnetros para
nuevas industrias; instalacién de equipos rectificas y renovacion de dispersores para la protecztddica; obras
de ampliacion del edificio técnico-operativo y nre@@en la sucursal Mendoza; digitalizacion de maadquisicion de
software; infraestructura de comunicaciones; recidvaparcial del parque automotor; y otras invere®menores. La
Sociedad lleva a cabo estas inversiones con snojediGccomportamiento de los condicionantes expresado el
presupuesto anual privilegiando la seguridad, naidad y control del sistema de distribucion.

= En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitmido por laResolucion MPFIPyS N° 185/200del Ministerio
de Planificacion Federal, Inversién Publica y Sgos, conforme las reglamentaciones vigentes enali@ria, Ley N°
26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y concordanteSptaedad inicié gestiones ante la SE y el ENARGAS &fectos
de incluir en dicho programa las obras de infraestra necesarias para aumentar la capacidadstieingi. Se trata de
las obras Ampliacion Gasoducto paralelo La Dorntida-Margaritas; Construccién Planta Compresora Mead
Norte; y Ampliacion Ramal Mendoza Norte-Pantarillapa |. La Sociedad cuenta con la adhesion déddsernos de
las provincias de San Juan y Mendoza y se encugestionando la inclusién de las inversiones ne@essa&n el
sistema de Fondos Fiduciarios.

Con fecha 25/07/07 la Sociedad recibié una not&lae&dén Fideicomisos S.A. indicando que el BancdadBlacion
Argentina se halla dispuesto a firmar una Cartantlencion con relacién al financiamiento del traprivado de las
obras citadas, bajo el esquema de fideicomisosey erarco de ciertas condiciones a acordar cond#&8ad.

Ante las demoras evidenciadas en la formacionideicbmiso, la Sociedad decidi6 ejecutar las obdeasonstruccion
de la Etapa IV de 8,38 kms. de extension en eldraanDormida-Las Margaritas, de un gasoducto dkr84d. paralelo

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20
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al existente, lo que resulta necesario para setisfa demanda prioritaria en el sistema Mendozadban. Este tramo

de gasoducto paralelo se habilité y conect6 adisiatde alta presion existente el 30/06/08, lo gejerara el sistema de
presién de Mendoza y San Juan.

Tal obra no elimina totalmente las restriccioneseeruministro de gas a clientes no prioritariopeaar de haberse
finalizado la obra de ampliacién del sistema de T&WNen el tramo Beazley-La Dormida y obras compleamas que
alimentan la region, ya que no se ha concretadmnigliacién de la capacidad de transporte resul@mies concursos
abiertos realizados por TGN SA sobre el GasoductmtrG-Oeste (“GCQO”). Adicionalmente, se mantiene la
incertidumbre respecto del volumen de inyecciégatepara los afios 2009 y subsiguientes.

La Sociedad, como ya se ha mencionado, ha iniceddoamite para la inclusion de esta obra en ebRma de
Fideicomisos de Gas constituido por la ResoluciORFNPYS N° 185/2004 y en el marco de las normas y
reglamentaciones vigentes en la materia, y espsaresolucion favorable al respecto, ya que seirf@dnido como
obras complementarias la construccién de la pleotigpresora Mendoza Norte y el Gasoducto paralelodiglza Norte-
Pantanillo, con las que se podran satisfacer lessigades de abastecimiento de clientes priortariodustriales.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieidatenimiento, resulta necesario recordar comecasp de fondo, y
al menos mientras se mantengan sus efectos soim&red juridico vigente para los contratos de csidceo licencias
de las empresas de servicios publicos, queyaN°® 25.561de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cainbia
publicada el 07/01/02“Ley de Emergencia”), en principio con vigencia hasta el 31/12/03, fu®rrogada
sucesivamente y por un afio en cada oportunidadhtpas seis leyes. La Ultima de éstas se publid®di2/08 con el
N° 26.456, extendiendo la prorroga hasta el 318 24h iguales efectos que la predecesora.

= A partir de la sancién por parte del Poder Ejecubdacional (“PEN”) de lo®ecretos N° 180/2004 N° 181/2004 de
fecha 13/02/04, se introdujeron una serie de casnéiola actividad de la Sociedad que han provoedectos de
alcances dificiles de ponderar totalmente, al lbeucedido una secuencia de reglamentacionesacotes e

implementaciones por parte de las autoridades demigs, las cuales a la fecha del presente docarnentinian con
aspectos pendientes de resolucion.

A estos decretos le sucedieron una serie de di@poss que han ido reglamentando los aspectosdayasios por los
mismos y que se trataron en detalle en los docwseamiteriores conforme fueron surgiendo. En elgmtesdocumento

se incluyen las normas que por su naturaleza facdesentre las emitidas hasta la fecha en furdédsu necesaria
referencia para el entendimiento del asunto queate

= Respecto del proceso de Renegociacion del Cordeatacencia dispuesto por el Gobierno Nacional rdipde la Ley
de Emergencia, y continuando con el proceso inicix 2002 y afios subsiguientes, la Unidad de Rersgon y
Analisis de Contratos de Servicios Publicos (“UNNREremitié a la Sociedad -con fecha 01/09/08- wmr&dor de

Acta Acuerdo (“AA”) y, por primera vez, un Acuerdoansitorio (“AT"), solicitindose un rapido tratasnio de la
cuestion.

- El AA recibida no contenia modificaciones susiales a las ofrecidas inicialmente a la Sociedd@TE por su parte,
dispuso el otorgamiento de un ajuste tarifario rdadicion estableciendo como condicién para suepeién, entre
otros requisitos, el otorgamiento por parte de ieehciataria y de los accionistas mayoritarios a@emisma, de
suspensiones y compromisos referidos a las accipneslamos vinculados con los actos y medidas tadag por el
Estado Nacional a partir de la sancién de la Leydergencia (Ley N° 25.561) y/o por la anulaciéh ajaste de
tarifas por indice de Precios del Productor - Bieh®lustriales de los Estados Unidos de NorteaméteP!”), y el
compromiso de no iniciar nuevos reclamos al respect
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- Respondiendo al requerimiento de la UNIREN, sdizaron sucesivas reuniones entre los miembrda O&IREN y
los representantes de la Sociedad tendientes mméig aspectos involucrados en dichos instrunsergrecisar el
contenido y alcance de algunas de las disposiciom@sidas y dilucidar el modo de implementacion skndos
instrumentos.

- Finalmente y como resultado de dichas reunia@sfecha 25/09/08, la UNIREN entregé a esta Lisdada la Nota
UNIREN N° 242/2008 mediante la cual se adjuntaroevos documentos de AT y AA, que recogieron paraate
las observaciones realizadas por la Sociedad.

- EI AT comprende ajustes de precios, tarifas yreagacion de las mismas y de clausulas contrastualativas al
servicio publico de distribucién de gas. Sus disposes, que seran aplicadas por el ENARGAS, setendran hasta
la entrada en vigencia del AA.

En el AT se establece, entre otros aspectos:

(i) Un Régimen Tarifario de Transicion (“RTT") ania del 01/09/08, consistente en la determinadénlas tarifas
calculadas en base a una metodologia descriptd proo AT. Asimismo, el RTT prevé la posibilidate poder
aplicar ajustes por variaciones de costos (MecanweMonitoreo de Costos -“MMC”-), que seran decagion hasta
la entrada en vigencia efectiva del Cuadro TaofdiCT”) resultante de una Revisién Tarifaria Imag“RTI"), en la

medida en que el ENARGAS evalle y decida su cooretgncia.

(ii) Que la Sociedad debera concretar el Plan derfiones (“P1”) previsto en el propio AT por $8,ifllones, el que
debe estar finalizado el 30/04/09, y de los cudfe88 millones deben ejecutarse al 31/12/08.

(iii) Que el AA prevera: la realizacion de una RTEs condiciones de desistimiento de reclamos etr&alel Estado
Nacional por temas vinculados con la Ley de Emarige® 25.561 y la eliminacién del ajuste de tarif@r PPI; y una
clausula de indemnidad de la Sociedad a favor tgante (PEN).

(iv) Que la Licenciataria y sus accionistas Invesste Gas Cuyana S.A., ENI S.p.A., E.ON U.S. Chfitap., E.ON
U.S. LLC y LG&E International Inc. (en adelante ‘@anistas Mayoritarios”) deberan suspender todesrézlamos
formulados y comprometerse a no presentar nueetemes por estos temas. Si transcurrieran 60 @ida entrega de
la documentacion que acredite la suspension, sneqgtrara en vigencia efectiva el RTT, o si pasadafio desde la
firma del AT, no estuviese vigente el AA, la Licataria y sus Accionistas Mayoritarios podran redosus reclamos.

(v) Que el AT debera ser aprobado por Acta deldmo de la Sociedad o por Acta de la Asambledcigonistas,
como requisito previo para el dictado del DecretioRbder Ejecutivo Nacional que ratifique el AT.

En el AA se establece, entre otros aspectos:

(i) Los términos y condiciones convenidos por ebr@ante y la Licenciataria en el periodo contractaenprendido
entre el 06/01/02 y la finalizacién del Contratoldeencia, para adecuar la Licencia procurandogmves, en el marco
de la normativa de emergencia, los principios yeesfs sustantivos de la Ley N° 24.076 y de laslaegnes que de
ella se derivan.

(i) Una Proyeccién Econémico-Financiera (“PEF")rg@dos afios 2008 y 2009, y el requerimiento deegmtas al
ENARGAS informacion trimestral relativa a la ejeigucde la misma.

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Socio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. A|ejandr0 P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

(iii) Un RTT y un PI en los mismos términos que [mgvistos en el AT. La Licenciataria sélo podrapdiner del
excedente de caja previsto en la PEF para retrdbgiapital propio y de terceros, en la medidaspieumpla cada una
de las etapas del PI, el cual admitirhd un apartamidel 10% en términos monetarios respecto dénlzgsiones
comprometidas. Luego de transcurrir 30 dias cosridmprorrogables desde la recepcién de la inforomaci
correspondiente, sin que se hubiera expedido elFEBIAS o no mediara observacion del mismo, la Licaacia podra
disponer de las distribuciones de dividendos cpmedientes a los ejercicios finalizados el 31/12y081/12/09,
respectivamente.

(iv) A partir de la firma del AA y hasta los 120adide publicada en el Boletin Oficial de la Remzbkrgentina la
Resolucién que apruebe el CT resultante de la R¥IAccionistas Mayoritarios no podran modificarparticipacion
en la Licenciataria, ni vender acciones sin la jrautorizaciéon del ENARGAS.

(v) En caso de producirse modificaciones de carantpositivo, normativo o regulatorio de distintataraleza que
afectaren a este servicio publico durante el tieqpose establece entre el 01/09/08 y hasta lbzfiwc@n del Periodo
de Transicion Contractual, que tuvieran impactoresa costo del servicio y el Pl, el ENARGAS, aidtid de la
Licenciataria, dispondré de 60 dias para expedobee la readecuacion tarifaria.

(vi) La realizacion de una RTI, proceso medianteugl se fijard un nuevo régimen de tarifas maxjmpas el término
de cinco afios, conforme a lo estipulado en el M&egulatorio y pautas definidas en el AA. La RTliseia al
momento de la ratificacion del AT o el dia 15/1Q/@B8que suceda primero y se desarrollara hasi®/6R/09. Si la
RTI no finaliza en la fecha prevista, se efectikdzéa aplicacion del MMC, con lo que resulte deatw desde el
01/09/08 hasta la culminacion del referido proceso.

(vii) La realizaciéon de una auditoria técnica ym@mica de los bienes necesarios para la prestaebiservicio
publico.

(viii) Que el incumplimiento de las obligacionesldelicenciataria emanadas del AA la hara pasikléad sanciones
previstas en la Licencia, las que deberan guandgopcionalidad con la falta cometida. Si el Otoitgaincumple sus
propias obligaciones, se habilita a la Licenciatarejercer las acciones pertinentes para exigiusyplimiento.

(ixX) EI compromiso de la Licenciataria y sus Acdgtas Mayoritarios de suspender todos los reclaiowsulados y
comprometerse a no presentar nuevos reclamos pasteinculados a la Ley N° 25.561 y anulacion desta de
tarifas por PPI. Si transcurridos 2 meses desdatificacion del AA sin que entre en vigencia el @evisto en el
RTT, o bien, si antes del 31/12/09 no se hubierdidorel CT resultante de la RTI, la Licenciatayidos accionistas
quedaran en libertad de tomar las acciones quederas apropiadas.

(X) Una clausula de indemnidad a favor del OtorgaifEN) mediante la cual la Licenciataria se obbgaubrir
cualquier tipo de reparacion que estuviera originad un reclamo de cualquiera de sus accionissqhubiera
desistido oportunamente, fundada en lo ya refeBdpecto de la Ley N° 25.561 y la anulacién del PPI

(xi) Que dentro del plazo de 120 dias de publicad€T resultante de la RTI, la Licenciataria y f\ccionistas
Mayoritarios deberan presentar el desistimienttodeeclamos que hubieran formulado en contra di&ld® Nacional
por temas vinculados con la Ley de Emergencia NB&25y la anulacién del ajuste de tarifas por BRisimismo un
compromiso de no iniciar nuevos reclamos por estosas. En caso de no presentarse dichos instrusnento
indemnidades en ese plazo, el Otorgante intimdealacenciataria a su cumplimiento dentro del plaeo15 dias.
Vencido dicho plazo de intimacién y ante el incumgnto de lo requerido, opera la indemnidad a fadel
Otorgante.
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(xii) Que, si aun mediando las suspensiones y tilegstos se produjeran reclamos en contra deldédiacional por
estos temas, el Otorgante requerira el retiro deodi reclamos dentro del plazo de 15 dias. Venticloo plazo de
intimacion y ante el incumplimiento de lo requeridpera la indemnidad comprometida por la Liceaciat

(xiil) Que son condiciones para la ratificaciénntrada en vigencia del AA por parte del PEN, el plimiento de los
procedimientos previstos en las disposiciones éegaigentes (cuyo impulso y seguimiento correspdnde la
UNIREN) y la ratificacién del AA por la Asamblea decionistas de la Sociedad.

(xiv) Que el Otorgante se compromete, a su juigidjsponer un trato equitativo al que se otorguéras empresas
transportistas y distribuidoras de gas natural.

(xv) Que en el supuesto de que el CT que resultéa dRTT no comenzare a aplicarse en la fecha pegvia
Licenciataria tendra derecho al diferencial qudeseengara desde dicha fecha hasta la efectivaciagdal AA.

Esta documentacion fue sometida a consideracioDidettorio de la Sociedad, quien con fecha 088 0é3olvio:(i)
aprobar lo actuado por la Sociedad ante la UNIR&Nreferéndum de la Asamblea Extraordinaria deoXisias que
debe considerar el tema, y en iguales términosriadtal Presidente de la Sociedad a suscribirTelyfel AA; (ii)
convocar a Asamblea General Extraordinaria de Aisias de la Sociedad para el tratamiento de addmsmentos.

Con fecha 13/11/08 se realizé la Asamblea Genextth&dinaria de Accionistas que aprobo el AT yAdl y la

suscripcion de los mismos por parte de la Sociediaécuerdo con lo establecido por los articulbd@l AT y 19.1.2
del AA, respectivamente. En dicha Asamblea, sel&psd otorgamiento de los compromisos e instrungeptevistos
en el articulo 6.1 del AT, los que fueron preseosaa la UNIREN con fechas 05/12/08 y 10/12/08, medel plazo
previsto en el articulo 6.1.2 del AT.

En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausula Sebel AA, la Sociedad presentd al ENARGAS, con &sdbb/01/09,
16/02/09 y 13/05/09, la informacion relativa a facecion de la Proyeccion Econdmica-Financiera GIDS08,
31/12/08 y 31/03/09, respectivamente.

Al 30/04/09 la Sociedad ha cumplido el Pl compradeetconforme la Clausula Tercera del AT en los qdaalli
previstos. Con fechas 06/01/09 y 21/05/09 la Sedqutesentd los informes que acreditan el estadmehplimiento
del PI al 31/12/08 y 30/04/09, respectivamente,uentodo de acuerdo con lo previsto en el AT. Acsold del
ENARGAS, el 05/06/09 la Sociedad le hizo entreghirdferme de seguimiento de las inversiones regeepor esa
Autoridad. EI ENARGAS disponia de 30 dias corrigasa realizar observaciones. A la fecha del presgmtumento,
el ENARGAS no ha realizado observaciones al cuniglito del PI.

Conforme lo establecido en el AT y en el AA susgppor la Sociedad con la UNIREN, el proceso deTadebia dar
comienzo a partir del 15/10/08 y estar finalizad28#02/09. La Sociedad comunicd oportunamenteNARGAS su

disposicién a iniciar tales actividades a partirlaidecha indicada. A pesar de que dicha Autoridacha iniciado

formalmente la RTI, ha consultado a la Sociedadesalspectos que serdn de aplicacion en dicho mro&ssese
contexto, la Sociedad recibié con fecha 30/04/08 mota del ENARGAS referida a la determinacion amdto del

capital, que fue respondida a esa Autoridad el5268) En el mismo marco del proceso de la RTI,200/09 la

Sociedad recibié una nota del ENARGAS referida delztura de medidores y facturacion, mediante lal ¢a

Autoridad Regulatoria somete a consideracion déiktsbuidoras de gas, aspectos técnicos refeatlpsocedimiento
de medicion y de su implementacion, a los efecéosedeptar sus observaciones y sugerencias erazo glie aun se
encuentra en curso. El AA fue remitido al Congrdsola Nacion en los términos del Art. 4 de la Leyy 26.790,

teniéndose por aprobado el mismo por el mero trassalel plazo legal previsto.

Asimismo, conforme el AT, el PEN dispone de 60 g¢iasa establecer la entrada en vigencia del RTpgrér de la
presentacion por parte de la Sociedad y sus Actasde los instrumentos que acreditan la suspedsifas acciones
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o de corresponder, su compromiso a no iniciarlas €cha 08/04/09 se publicod el Decreto PEN N° 2339 por el
cual se ratifica el AT, sin que hasta la fecha glelsente documento el ENARGAS haya publicado loadés
Tarifarios correspondientes al RTT.

Las tarifas
Tarifas de distribucion

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Satieddicitd oportunamente al ENARGAS, al Ministeri@
Economia y Produccién de la Nacion (“MECON") y aast areas de gobierno, urgentes incrementos dastari
congeladas desde julio de 1999- tendientes a nel@stimpactos negativos originados a partir deléxaluacion y
posterior inflacion de todos sus costos, ya queegaron de contemplar los debidos ajustes por EyRPfactor “K”,
suspendiéndose el proceso de la Revision Quinquaenaarifas 1l (“RQT 11”). A partir de la firma deAT y el AA del
08/10/08 y la ratificacion del AT por el referidce€reto PEN N° 235/2009, se habilita a la aplicacddéhRégimen
Tarifario de Transicion (“RTT") previa emision daslrespectivos Cuadros Tarifarios por parte del ESAS.

Ajustes estacionales por variacién del precio de owpra del gas

En laResolucion ENRG N° 3.466/200@el 23/03/06, el ENARGAS no contemplé la debidaapensacion por las
diferencias que se produjeron a partir de la lieatifén, por parte del ENARGAS, de los cuadroddeas actualizados
por variacion en el precio del gas con vigenciaagipdel 01/07/05, por lo cual mantuvo el mismastoode gas
aprobado para octubre de 2004, el cual no reflggeeeio del gas comprado acorde a la reglamentadgente.

El ENARGAS omiti6 también la emision de los cuadiarifarios de la Sociedad y del resto de lasibigitioras de gas
por variacion en el precio del gas comprado quéatietener vigencia para los periodos estacionadssafios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/08 y contener, ademas plletio estimado para el siguiente periodo estatioias
compensaciones adecuadas por el mayor costo dglagaslo. A pesar de los oportunos reclamos forroslpdr la
Sociedad, el ENARGAS no brindé ninguna justificacpara tal inobservancia de la normativa.

Con fecha 10/10/08 se emitié Resolucion ENARGAS N° 1/451/200%or la que se aprueba a partir del 01/09/08 un
nuevo cuadro tarifario que: (i) reconoce los nueposcios del gas natural que surgen de la ResoluBi® N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” dedgnte documento) a partir del 01/09/08; y (iiladaerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor de Bigerencias Diarias Acumuladas (“DDA”") sin regulear las
diferencias acumuladas entre el precio del gasdmagdos productores y el recuperado en las taféfasiradas a los
clientes.

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS N° 1/466/200&lel 15/10/08 (en el marco de la Resolucién N° 1/2608
del ENARGAS del 10/10/08) la Autoridad Regulatdriatruyé que se deberan continuar aplicando las PBistas
en los cuadros tarifarios vigentes hasta el 3188lCcalcular las facturas por los servicios pastaa las categorias
tarifarias que no han tenido incremento en el cdst@as.

Con fecha 16/12/08 se emitio Resolucion ENARGAS N° 1/568/2008or la que{i) se aprueba a partir del 01/11/08
las tarifas con los nuevos valores de precios dsl dgterminados en la Resolucion N° 1.417/2008adg8H del
16/12/08, en el marco del Acuerdo Complementarin ks Productores de Gas ratificado por la Restitudi®
1.070/2008 de la SE, que implican un aumento pasadistintos segmentos de la categoria residedeiainayor
consumo (R3); yii) implementa los efectos de la Resolucion ENARGAS/MB6/2008, citada precedentemente.

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Socio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. A|ejandr0 P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

El transporte

El Gobierno Nacional mediante Resolucion N° 185/200del MPFIPyS cre6 un programa denominado “Fideicomis
de Gas - Fideicomisos Financieros” para obras garesion y/o extensién en transporte y distribuaéngas en el
marco de lo dispuesto en el Articulo 2° de la Lely@las N° 24.076. Como resultado del Concurso Abie? 01/2004
(“CA01") de Transportadora de Gas del Norte S.AGN SA”), para la ampliacion de la capacidad dagparte firme
del GCO (Gasoducto Centro-Oeste), en julio de 280% adjudic6 a la Sociedad la disponibilidad 8&.497 ni/dia
hasta abril de 2028, sobre un total de 2,4 Mifa que la Sociedad requiriera oportunamente mesliana Oferta
Irrevocable de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementé el financianweotiginal previsto, la SE se aboc6 a obtener dicho
financiamiento principalmente a través de prodestate gas natural e instituciones financierasrimiodo luego que
no habia logrado el financiamiento total de lasasbiEn concreto, luego de diversas instancias gsarpde las
gestiones realizadas por la Sociedad y los Golsed®olas Provincias de Mendoza y San Juan, TGN iS/par
cerrado el CAO1 sin que se incluyera la expans&&€CO por falta de financiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/83#eterminé que el Cargo por Fideicomiso fuerarpteado

entre todos los cargadores firmes de TGN SA y Tamadora de Gas del Sur S.A. (“TGS SA"), y logmies de las
distribuidoras con excepcion de las categoriasdeasial, SGP1 y 2, aunque tales clientes se altastelel GCO que
no se ha expandido (como es el caso de los clielgds Sociedad). Por lo tanto, los clientes desietemas de
transporte y distribucién contribuyen al repagoidetemento de capacidad, actuando la Sociedanlce@ho agente de
percepcion a nombre y por cuenta y orden de Ndaagicomisos S.A.

Para suplir la falta de expansién del GCO, y danwoplimiento a lo comprometido con el Gobierno ael, YPF

S.A. celebré con la Sociedad un convenio de comiéracion de capacidad de transporte firme de ®F1#/dia para

los inviernos 2005 y 2006. Con el mismo objethdEARGAS, mediantd&Resolucion N° 3.773/20Q7a reasignado a
favor de la Sociedad por el plazo de un afio arp2eti18/05/07, capacidad de transporte en firmreupovolumen de
531.497 rydia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasighaciel ENARGAS -mediante orden regulatoria del
30/04/08- instruy6 &) la Sociedad a solicitar diariamente a TGN SAahsporte necesario en exceso de su capacidad
de transporte en firme contratada (4.451.068@im) para el abastecimiento de su demanda priaita(ii) TGN SA a

gue confirme las nominaciones de capacidad depoatesque realice la Sociedad desde el 01/05/G&stalel 30/04/09

por hasta un volumen de 531.00G/dfa en exceso de la capacidad en firme contratBdea reasignacion fue
prorrogada por un volumen de 1.180.000dfa, mediante Orden Regulatoria del ENARGAS deti@@bril de 2009.

Aun cuando los clientes de la Sociedad no se lmaefh con ninguna expansion en el sistema depoaies desde el
15/06/05 se encuentra vigente el cobro de los saFieicomiso Gas destinados al repago de lassiovess en la
expansion del sistema de transporte de TGN SA @ado por la SE correspondiente al CAQL. Dicho cdigne un
impacto significativo en el valor incluido en laaritas como costo de transporte, estando excluio®susuarios
residenciales, las categorias SGP1y 2 y los Smibdislores.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lasdpara un nuevo programa para expansion de gassdhasta 20
MMm?dia, que debia cubrir las demandas previstaslga@afios 2006, 2007 y 2008. Dentro de dicho programGN
SA le corresponde ampliar en 10 MNdia (5 MMni/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MNdia sobre el GCO), por
lo que TGN SA hizo el llamado a un nuevo Concurdnefio de Capacidad de Transporte denominado Csocur
Abierto TGN SA 01/2005 (“CA02"). En dichas base$osse asegura a las distribuidoras la prioridadch gervicios
Residenciales, SGP1 y 2, mientras que todos los@slersuarios debian solicitar su propia capacidafirree por si
mismos o a través de la distribuidora. Ademéasstgbkecieron las siguientes prioridades para nasion de la nueva
capacidad: 1°) consumos prioritarios R, P1 y 2;r@fuerimientos para generacion eléctrica del ndergaterno -hasta
6 MMm?“dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado inteyrd°) resto de los usuarios del mercado extéFambién
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las bases establecian distintas modalidades decfamaiento elegibles por los participantes del cose, otorgandose
la maxima primacia a aquellos que estuvieren d&pee prepagar integramente el costo de la idveasiociada a su
solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asedmapacidad ya comprometida a las estacioned\ig @ los SGP3

y SGG, ademas de los servicios para Residencia@Bl y 2 (proyectados hasta el afio 2008). En fand&@estas
definiciones y de la proyeccién de demanda, elB0A.la Sociedad solicitd a TGN SA capacidad desfarte por(i)

2,0 MMnv/dia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afio&i)yl,6 MMnt/dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afios
(fin de la Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por TGN SA superé3bsviMm*/dia (siendo que la capacidad a ampliar en sunsisara

de sélo 10 MMrYdia). EIl ENARGAS realizé una validacién preliminde las ofertas por un total de méas de 25
MMm?¥dia, asignando a la Sociedad un total de 1.06"#alia bajo Prioridad 1: 847.000°ia a partir del 01/05/06

y 220.000 nYdia a partir del 01/05/07. La Sociedad desconéoel@s motivos por los cuales el ENARGAS no validd
el total de 2,0 MMnidia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecuciéniateobras de expansion estan supeditadas a los
proyectos y contrataciones que efectivamente ealilGN SA y ello a su vez depende de la obtencion de
financiamiento, por lo cual, a la fecha se descemb@lazo cierto de disponibilidad.

= E| 18/05/06 se publicé en el Boletin Oficial l&y N° 26.095mediante la cual se dispone la creacién de cargos
especificos para el desarrollo de obras de infiaeista energética para la expansion del sistemageteracion,
transporte y/o distribucién de los servicios de yatectricidad. Por medio de Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006
se excluyen a las categorias Residencial, estact&NC, SGP1 y SGP2 del cargo especifico paemagpas obras
de ampliacion. Mediante Resolucion ENARGAS N° 3.689/200del 09/01/07 se determinaron los cargos espesifico
por metro cubico/dia aplicables. Este nuevo caagstituye un incremento significativo del costotdasporte, con lo
cual su nuevo costo total representa un valor quidiplica varias veces a la propia tarifa de tramgp vigente a la
fecha de emisién del presente documento. Asimidmogenerado diversas reacciones por parte de iested
industriales que estan sujetos al pago, algunobsieuales han formulado reservas de derechos $obrpagos
realizados bajo este concepto. La Sociedad ha daclanocer tales circunstancias a Nacién Fideican&é\., al
ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egewote de percepcion a nombre y por cuenta y atdediacion
Fideicomiso S.A.

El 28/06/07 se publicé IResolucién MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion tranisitdel
20% del cargo especifico establecido en la ResiiudP 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hastal¢12/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivameoitel MPFIPyS para los siguientes dos afios.

El gas

= Con fecha 14/06/07 se publicoRaesolucion SE N° 599/200due homologa la propuesta para el Acuerdo deldBsta
Nacional con productores de gas natural 2007-268lA¢uerdo 2007-2011") tendiente a la satisfacal@la demanda
de gas del mercado interno. En él se establecemémmnismos para asegurar el abastecimiento deayaks
volimenes comprometidos por los Productores erceélo 2007-2011 y por los faltantes de gas paradeos en que
la demanda interna supere los volimenes comproosetid

Dado que esta resolucion modifica sustancialmestedndiciones estipuladas en la Licencia parddaisicion de gas
a los productores, atribuyendo a la SE la potesdtager quien define las condiciones de la provid®gas, la Sociedad
ha puesto en conocimiento del ENARGAS y de la S& ahservaciones, sefialando q(ig:las cantidades de gas
previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 ta&suhsuficientes para el abastecimiento de la ddaarioritaria,

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Socio)
C.P.CEE.CABA. — T°1F°17
Dr. A|ejandr0 P. Frechou ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora Presidente

Tomo 156 — Folio 85
10



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

por cuanto se tom6é como base la demanda promedisualeen lugar de los picos diarios que caracteresta

demandafii) el invierno de 2006 tomado como referencia noegsesentativo ya que fue un afio excepcionalmente

calido; (i) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es repatsende lo ocurrido en los afios 2007 y 2008 jodgue
pudiera ocurrir en los afios 2009 a 2011ivy no se fijan precios ciertos para el gas a seriddquara la demanda
prioritaria.

A la fecha la Sociedad ha recibido propuestas derdos de compraventa de gas natural de seis pooesicen los
términos del Acuerdo 2007-2011, que representagiaBi’% del volumen total comprometido en el mismayos
términos, no obstante, todavia no han podido s$isfaztoriamente acordados.

Como consecuencia de la insuficiente asignaciérgate comprometida en el Acuerdo 2007-2011, y laa fdi

implementacion de los mecanismos previstos en &lReion SE N° 599/2007 para asegurar el abastecinde la
demanda prioritaria en exceso de tal compromisdiaseasignado a las distribuidoras desbalanced sistema de
transporte. A pesar de ello, el mismo ha estadegeiiibrio durante la mayor parte de los invierg697 y 2008, como
consecuencia de la inyeccion adicional al Acuerd®72011 instruida por las Autoridades a los prtahes. A la

fecha del presente documento la Sociedad ha logranpensar los desbalances generados duranteieinon2007

mediante transferencias de gas obtenidas de ldsighares. A su vez, debido fundamentalmente artasaas térmicas
atipicamente calidas verificadas en los meses deyalmayo de 2009, la Sociedad ha compensadoiteaiasnente y

de manera parcial el desbalance generado durarg@oeR008. En el mes de junio de 2009 la SE imphdnan

mecanismo para compensar los desbalances portésitd®a gas que se generen a partir del 01/01t68vés del cual se
instruye a los productores asignados por la SEl emaeco de la Resolucién SE N° 599/2007, en el eregjue se
generd el desbalance, a realizar las corresporgienimpensaciones al precio del gas vigente emsalarmes en que
se produjo el desbalance.

Para el invierno 2008 el Gobierno Nacional impletdam despacho energético unificado (gas y en@lgfdrica), a
cargo de la Subsecretaria de Planificacién y CbrteoGestién del Ministerio de Planificacién (“SPJCGcon la
participacion del ENARGAS vy las transportistas, qiefine el nivel de restriccibn necesario en funcie la
proyeccién de demanda y la oferta disponible.

El 13/07/07 poiResolucion MPFIPyS N° 459/200%e crea, con una duracion de 90 dias, el Progienimergia Total
que tiene como objetivo incentivar a las empredassastitucion del consumo de gas natural y/ogtaeasléctrica, por
el uso de combustibles alternativos para las difeseactividades productivas y/o la autogeneragliéctrica. La misma
resolucién destina un fondo especifico para el phgtas diferencias que surjan entre los preciosotiepra para la
habitual provisién de cualquier fuente de enerd@adquisicién de los combustibles liquidos susig. La vigencia de
este programa fue prorrogada sucesivamente has3a/ER/08 y 31/12/09 por las resoluciones N° 120829 N°
1.451/2008 del MPFIPyS.

El 01/10/08 poResolucion SE N° 1.070/200&e ratifico el “Acuerdo Complementario con Produes de Gas Natural
suscripto el 19 de septiembre de 2008” (“Acuerden@ementario”). Dicho acuerdo, que complementaidpuesto en

el Acuerdo 2007-2011, tiene como obijetiyd:reestructurar los precios del gas en boca de pquartir del 01/09/08,
mediante la segmentacion de la demanda residedeighs natural (R1; R2 -1° a 3° escaldn; y R3 -4° ascalon-)

conforme laResolucion ENARGAS N° 1/409/2008excluyendo del aumento a los clientes residezxipértenecientes
a las tres subcategorias de menor consumo an(igldgstinar una parte del incremento a percibir psiHroductores
gue suscriban el acuerdo a financiar el Fondo kadiaccreado por la Ley N° 26.020 para el subsittibprecio de las
garrafas de uso domiciliario para consumidores ae lGcuado de Petréleo (“GLP”) de bajos recursos.

Por aplicacion de I&Resolucion ENARGAS N° 1/451/2008stos incrementos en el precio del gas naturabrfue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.
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El 27/11/08 se publica &ecreto PEN N° 2.067/20Q80r medio del cual se crea el Fondo Fiduciaria paender las
importaciones de gas natural y toda aquella neieegmra complementar la inyeccién de gas natural sgan
requeridas para satisfacer las necesidades nassonBbsteriormente, IResolucion MPFIPyS N° 1.451/2008
reglamenta dicho decreto e instruye al ENARGAS pgua determine el valor de dichos cargos, lo qudiziee
finalmente mediante IResolucion ENARGAS N° 1/563/2008&lel 15/12/08. EI MPFIPyS excluy6 del pago de dscho
cargos a los siguientes clientes: Subcategoriaglétesales R1, R2, Subdistribuidores, Servicio Ganfl y P2,
Clientes Servicio General P3 que no se compraagl @NC y las Centrales de Generacion EléctricaR@solucion
ENARGAS N° 1/730/2009del 27/04/09 se exceptud del pago del cargo carnebente a este Fondo Fiduciario a los
usuarios residenciales R3 1° escalon de las priaginte Mendoza, San Juan y San Luis, entre otriagligciones. Con
fecha 04/06/09 la Sociedad fue notificada deREsolucion ENARGAS N° 1/768/200%o0r la que se extiende la
excepcion del pago de este Fondo Fiduciario a tlmogsuarios residenciales R3 1° y R3 2° del pafie el 01/05/09
y 31/08/09, al tiempo que se establece adicionainén misma condicién para los usuarios residesgi®t3 3°
pertenecientes a las provincias beneficiarias de elecepciones establecidas por la Resolucion ENARGR
1/730/2009.

A la fecha del presente documento la Sociedad da mdtificada de medidas cautelares dispuestadappsticia

federal de Mendoza -en el marco de acciones derampdeclarativas de inconstitucionalidad- respeletdas normas
emitidas con pretension de cobro de los cargoscéimes destinados al repago de obras de ampliadbédgasoductos
pertenecientes al sistema de TGN S.A. y de adduisis de gas. Los fallos suspenden la aplicacidtosieargos
adicionales, en algunos casos con efectos limitadasfacturacion del servicio a las sociedadesrasty en otro con
efectos colectivos, a los usuarios residencialegpcendidos en la jurisdiccidn territorial del tritad — la Provincia de
Mendoza, excluidos los departamentos de San Rafaeheral Alvear —. La normativa suspendida enpdigacion es

segun cada caso, la Resolucion N° 2.008/2006 d&lIMFS, la Resolucion ENARGAS N° 3.689/2007, el ézPEN

N° 2.067/2008 y la Resolucién MPFIPyS N° 1.451/2008

Con relacién a la subzona Malargiie, se continudamg® con normalidad la planta de inyeccién de gmogndiluido
para la sustitucion de volimenes de gas naturatpceolucion al problema de la creciente declinadérios pozos
productores de gas que abastecen a la localidad.gyd\® 26.019 del 02/03/05 se dispuso una pré@neg 10 afios
del Acuerdo de abastecimiento de gas propano pdesrde distribucién de gas propano indiluido. Biabuerdo de
abastecimiento tiene por objeto asegurar la egtabilde las condiciones de tal abastecimiento®reldes actualmente
en funcionamiento en todo el territorio de la RdjgabArgentina, que se encuentren debidamentetradas por la
Autoridad Regulatoria, como consecuencia del comapgento del precio internacional del gas propaederente
béasico del precio mayorista interno- y el precioede producto incorporado en las tarifas de distidm de gas por
redes aprobadas por el ENARGAS.

Hasta el presente se encuentra homologado por lalSfexto Acuerdo de Abastecimiento celebrado am |
Productores, que establece las cantidades de GeFadbociedad dispone al precio reconocido enaifag para el
abastecimiento de los usuarios de Malarglie pgrareddo mayo 2008-abril 2009, mientras que lasidades para el
periodo mayo 2009-abril 2010 ya han sido giradks groductores para el abastecimiento a las reests todavia el
dictado de la disposicion que homologue las misfBasdicho acuerdo se han incorporado cantidadéslLdepara el
abastecimiento de la demanda de los Clientes S@R8atargle, que hasta el 30/04/08 debian ser adasipor la
Sociedad al precio de mercado, muy superior ahn@zdo en los Cuadros Tarifarios.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenzo a peetiubsidio establecido por el Art. 75 de la INy25.565, para
financiar las compensaciones tarifarias por lacaplbn de tarifas diferenciales a los consumosleesiales y de GLP
del Departamento Malargle de la Provincia de Meagdeatre otras regiones consideradas por la disposi

La Sociedad ha sido informada del cambio de tiddal del concesionario del area que abastece deajasl a
Malargiie y ha redisefiado la relacién comercial @omuevo operador del area en funcién de la novmatplicable,
teniendo en cuenta la particular situacion de dumieo cliente abastecido con gas natural esticiEm de carga de
GNC, quien adquiere el gas en forma directa de psiductor. No obstante, ante la sensible reducdénos
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volimenes de gas natural entregados por este yattomy por haberse tornado totalmente ineficieatdot técnica
como econdmicamente la operacion de la planta cesopa para estos caudales, se notificé a la estdei®&NC que a
partir del 30/04/07 la Sociedad cesaba la operatgdticha planta y consecuentemente no continoanial transporte
y la distribucion del gas natural a la estaciorGNC. El ENARGAS, a pesar de reconocer el derecha $@ciedad a
la compensacion por los mayores costos de opergaigamtenimiento de la planta compresora de Cewta¥] intimo
a la Sociedad a mantener la plena continuidadeatglci licenciado, bajo apercibimiento de inicerprocedimiento
sancionatorio que el eventual incumplimiento pugligenerar. La Sociedad interpuso un Recurso denRigevacion.
En cumplimiento de dicha intimaciéon la Sociedad dwmtinuado realizando las operaciones de tratamignt
compresion del gas, como asi también su postastitaicion a la estacién de carga de GNC. Dadoa|EENARGAS
ha reconocido el derecho a la compensacion de &gy®ms costos de operacidn y mantenimiento de gildraa, la
Sociedad requirié que se dispongan los tramitegpommetidos que se encuentren pendientes; resers@rdlalerecho
de adoptar las medidas que resulten necesariagaedir el agravamiento de los dafios resultantsgatrimonio.

Adicionalmente, el 05/07/07 mediante Nota ENRG NB558/2007 el ENARGAS comunicé a la Sociedad su
Resolucién N° 030/2007 por la que desestima el Recde Reconsideracion interpuesto por la SocieHadlos
considerandos de esta resolucion se destaca qué tfecho de no haberse realizado hasta el momentguma
Revision Tarifaria Integral (“RTI”) no invalida kafirmacién de que el ambito propicio para el evahtaconocimiento
de los gastos incurridos por la operacién y mantgnmito de la Planta sea el de una RTI...” y que “reklizacion de

la RTI de Cuyana se encuentra supeditada a la mabidn exitosa de la renegociacion en curso quesarrolla entre
esa Distribuidora y la UNIREN, tramite éste queesta instancia se encuentra fuera de la esfersgensabilidad del
ENARGAS...” El 20/09/07 la Sociedad ha presentadotreodicha resoluciéon un recurso judicial directdeala
Camara Nacional de Apelaciones en lo ContenciosuiAidtrativo Federal de Capital Federal.

Los clientes

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usupaias el periodo comprendido entre el 01/05/09 $G#04/10
adecuandose los compromisos a la realidad de ¢ena@sos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion.

= El Decreto. PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@&\d; lo que requiere la determinacion de una Gdpédcde
Reserva Diaria (“CRD"), estableciend la determinacién de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcién de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registradosgua estacion en el periodo anual anterior ali@mo de su
aplicacién; y(ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcién de picos de consumo normales y habituales
registrados por cada estacién en el periodo amtatiar, teniendo en cuenta que la posibilidadndeementar la CRD
esta supeditada a la disponibilidad de capaciddiirae remanente por parte de la Sociedad.

= En respuesta a cuestionamientos efectuados poia&smoes que agrupan a Estaciones de ServicidcG@ @imero, y
posteriormente la SE, emitieron una sucesion dasnaterpretativas de alcance particular que neaifi-sin derogar-
las disposiciones relativas a la CRD del segmemMi&€ GMediante este cambio de criterio, la SE asigia RMI un
supuesto caracter de inalterabilidad e ininterrbifigad inexistente en los Decretos y en la Licarae Distribucion,
ya que no considera la actualizacion de la CRD igt@ven la normativa vigente (Decreto PEN N° 180420
Resolucion ENRG N° 3.035/2004). Esta situacion lhala las estaciones de GNC a poder revender B G no
utilizan, mediante los mecanismos previstos poRésolucion SE N° 606/2004, que posibilita a cuaguiliente
revender el servicio de transporte brindado ppréstataria de distribucion.

= E| 23/05/05 se publicé IResoluciéon SE N° 752/2003nediante la cual se reglamentan, principalmédosearticulos 4°
y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establepedhibicion a las distribuidoras a partir del 0¥#de vender gas
a los Grandes Usuarios, y Usuarios SGG y SGP rasealén- con consumos superiores a 150.00hes. Tal
prohibicion se extendid -a partir del 01/01/06reslto de los usuarios SGP3 y a partir del 01/0p406 las estaciones
de GNC, segun IResolucién SE N° 275/2006
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Asimismo, el ENARGAS emitié el 24/05/06 Resolucion N° 3.515/200&n la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucion de gas debian garantizéasaestaciones de GNC que contasen Unicamenteseroitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diari®d#00 ni/dia a los efectos de asegurar el normal suminirGNC

a los consumidores. Posteriormente, con fecha AW08 medianteResolucion N° 3.569/2006l ENARGAS
increment6 dicho abastecimiento minimo hasta ual td¢ 5.000 riidia, manteniendo la vigencia por medio de
diferentes resoluciones hasta el 30/04/10. Todas esedidas fueron oportunamente recurridas pgo¢éedad sin que

a la fecha del presente documento se hayan obteegpuestas que reflejen que los argumentos expupst la
Sociedad estén siendo atendidos.

Dado que la SE entendié que esta decision del EN®MR&presenta una “interaccion negativa” con lapasiciones
propias adoptadas, emiti6 Nota SE N° 402/2007del 30/04/07, por medio de la cual establece gigntnas esté
vigente la mencionada resolucion del ENARGAS, l&en¢a de los servicios de transporte y distribugitovistos por
una estacion de GNC titular de un contrato vigetiédera limitarse exclusivamente a otras estacidagSNC de la
misma &rea o subzona de distribucion.

Sin embargo, el 22/06/07 la SE emitidRasolucion SE N° 714/200or la que ratifica la posibilidad de que las GNC
Firmes comercialicen sin limitaciones su RMI amlés distintos del servicio GNC, aln en ausencieotdrato con la
distribuidora e inclusive fuera de la zona de iigtrion a la cual pertenecen, siempre que companmearte de su
RMI (original) a la distribuidora, bajo la forma deesién en uso” para que la distribuidora puedisfsaer las
necesidades de abastecimiento derivadas @®Res$alucion ENARGAS N° 3.736/200¢ue concede 5000 *dia en
condicién firme a las estaciones de GNC Interruepib

La Sociedad ha presentado una accion de Amparolantesticia Federal de la ciudad de Mendoza $afido la
declaracion de inconstitucionalidad deRasolucion SE N° 714/200y sus concordantes. El tribunal interviniente
resolvié hacer lugar a la medida cautelar soliaitaddenando a la SE, al ENARGAS -0 a cualquier Atrtoridad
Competente- que instruyan lo necesario para que $&Nonga a disposicion y/o asegure a la Sociegladpacidad
de transporte firme suficiente para satisfacer tdelmanda de los denominados consumos prioritarias Ig vez,
capacidad firme de transporte que permita provetegialmente la sumatoria de la reserva minimdainde cada
estacion de carga de GNC de Cuyo para que éstdarpuoealizar las operaciones que pretendan resgizar el marco
de la Resolucion SE N° 714/2007 y su normativa aatante. Con fecha 23/04/08 la Camara Federal ddadjpnes
de Mendoza resolvié hacer lugar al recurso de eigglanterpuesto por el MPFIPyS contra la Resoluaél Juzgado
Federal de la ciudad de Mendoza y por lo tantordéjeefecto la medida cautelar interpuesta p&deiedad.

Como consecuencia de las dificultades para accadmayor capacidad de transporte y provision de dgados

productores y el incremento de la demanda en viatuth distorsion de precios relativos del gasmahtion relaciéon a
los combustibles alternativos, se continué al iggak desde el afio 2004 con la postergacion temaods

otorgamiento de factibilidades para clientes GN@nEs y SGP con consumos superiores a 108.00&fm (3°

escaldn), y nuevas disponibilidades o ampliaciai®sonsumo para grandes usuarios industrialeswcigesr SGG,

salvo que los mismos aseguren contar con equipalesiu otra fuente alternativa de abastecimien¢oles permitan
acatar las restricciones en el periodo invernah€situaciones han sido informadas al ENARGAS.

Ademas del Programa de Uso Racional de la Enet§idRE") creado por laResolucion SE N° 415/20Q4con
vigencia permanente establecida poR&solucion SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiembre de
cada afio, el 24/12/07 se publicdDelcreto PEN N° 140/200por el cual se declara de interés y prioridadaradiel

uso racional y eficiente de la energia, aprobantimséneamientos del programa denominado PRONURIEEtinado

a contribuir y mejorar la eficiencia energéticdatedistintos sectores consumidores de energia.
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6 de agosto d®20
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2) Estructura patrimonial comparativa (en miles depesos):

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

30/06/09 30/06/08 30/06/07 30/06/06 30/06/05
Activo corriente 81.208 72.880 78.011 69.454 71.559
Activo no corriente 516.843 521.886 521.372 526.831 534.475
Total 598.051 594.766 599.383 596.285 606.034
Pasivo corriente 71.170 65.799 69.072 60.345 63.896
Pasivo no corriente 650 656 663 1.285 690
Subtotal 71.820 66.455 69.735 61.630 64.586
Patrimonio neto 526.231 528.311 529.648 534.655 541.448
Total 598.051 594.766 599.383 596.285 606.034
3) Estructura de resultados comparativa (en miles@ pesos):
30/06/09 30/06/08 30/06/07 30/06/06 30/06/05
Resultado operativo ordinario - Gcia. 8.266 13.906 17.679 12.983 16.610
Resultados financieros y por tenencia 2.797 1.390 1.193 1.507 793
Otros ingresos - (egresos), netos 297 788 (87) 36 (155)
Utilidad ordinaria antes del
impuesto a las ganancias 11.360 16.084 18.785 14.52 17.248
Impuesto a las ganancias (5.839) (7.504) (8.518) (7.048) (7.889)
Utilidad neta 5.521 8.580 10.267 7.478 9.359
4) Datos estadisticos:
30/06/09 30/06/08 30/06/07 30/06/06 30/06/05
Ingresos por ventas (miles de pesos) 92.751 84.610 82.456 82.149 97.196
Volimenes operados (millones dé)m 1.158 1.176 1.113 1.076 1.050
5) indices: 30/06/09 30/06/08 30/06/07 30/06/06 30/06/05
Liquidez® 1,14 1,11 1,13 1,15 1,12
Liquidez inmediat& 1,12 1,08 1,07 1,08 1,06
Solvencid 7,33 7,95 7,60 8,68 8,38
Endeudamientb 0,14 0,13 0,13 0,12 0,12
Razén del Patrimonio neto/Activo total 0,88 0,89 0,88 0,90 0,89
Inmovilizacién del capital 0,86 0,88 0,87 0,88 0,88
Rentabilidad’ 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02
Leverage financiero (ROE/ROA) 1,13 1,09 1,10 1,07 1,10
Rotacién de activo® 0,16 0,14 0,14 0,14 0,16
Rotacién de inventarios 0,66 0,64 0,61 0,86 0,26
! Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.
2 Férmula: (Caja y Bancos + Inversiones y Crédittes( / Pasivo corriente.
3 Férmula: Patrimonio neto / Pasivo total.
4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.
5 Formula: Activo no corriente / Activo total.
® Formula: Resultado neto / Patrimonio neto promedio
" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((Resultado neto ordinario + Intereses parslid Activo).

8 Férmula: Ventas / Activo.
° Férmula: Costo de materiales / Existencia promddiBienes de cambio (materiales).

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20
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Las cifras expuestas en pesos reconocen los efgetas variaciones en el poder adquisitivo dedaeda hasta el 28/02/03,
siguiendo el método de reexpresion establecidolg®T N° 6 de la Federacion Argentina de ConsejadeBionales en
Ciencias Econdmicas (“F.A.C.P.C.E."). (Ver Nota)&arrespondiente a los Estados Contables de lad&atal 30/06/09).

= El resultado operativo ordinario al 30/06/09 (d&li de $8,3 millones) acusa una disminucion de24@@n respecto al
30/06/08 (utilidad de $13,9 millones), pero lo mélsevante ha sido su caida de 80,5% ($34,2 mil)of@esonsecuencia
del congelamiento de tarifas desde 1999 y a pesda thflacion sufrida en todos estos afios) coaciéh al mismo
resultado correspondiente al primer semestre @etiejo 2001 ($42,5 millones), afio anterior a laifieacion de las
tarifas, la devaluacidn y el proceso inflacionat@rivado.

El resultado neto del semestre cerrado al 30/08¢0¢ha ganancia de $5,5 millones, que represeatdisminucion de
aproximadamente 36% con respecto a la registrad@/@6/08, que ascendié a $8,6 millones. El maygraicto entre
ambas estd dado por el efecto neto erfiyeel aumento de 9,6% de las ventas en pesos coactesal 30/06/08,
originada conjuntamente y con distintos efectos,gd@umento del precio del gas pagado a los ptotes; por una
disminucién del volumen de gas operado de aproxamate 1,5%, el crecimiento vegetativo de los @E®i(1,86%);

y una diferente distribucién de la venta por sego®ede clientes(ii) El incremento del costo de ventas mas los gastos
de administracién y comercializacion, que en cawjsubieron 19,5% al 30/06/09 respecto del 30/Q8A&osto de
ventas aument6 19,8%, fundamentalmente por el aonden32,7% en los precios de las compras de gas ynenor
demanda prioritaria; por el costo de transportedisminuyd en aproximadamente 1,2% y por el aumdati4,2% en
los gastos de distribucion. Los gastos de admaaitn aumentaron 27,3% y los de comercializacigt%3 afectados
principalmente por los aumentos en el costo labamllos precios, impuestos y tasas, que afectambién a los
gastos de distribuciéry (iii) la mayor ganancia neta de los resultados finaneiretos obtenidos al 30/06/09 de casi
101,2% respecto de los correspondientes al 30/06@8o consecuencia, principalmente, de la dismimude $223 en

la ganancia neta entre intereses generados peosgtipor pasivos, el incremento neto -ganancideslieesultados por
tenencia de $76, y el aumento neto -ganancia- dib%¥ntre las diferencias de cotizacion activaasivas (derivado
principalmente porque a similares tenencias dedsreh délares estadounidenses al 30/06/09 res@et®0/06/08,
fue distinto el diferencial de la cotizacién delspeargentino frente al ddlar estadounidense emtoeas -con una
paridad al 30/06/09 de $3,76 por U$S y $3,41 po8 E$31/12/08, frente a $2,985 que cotizaba al&308) versus
$3,11 al 31/12/07).

6) Perspectivas:
* Para el tercer trimestre del afio 2009 se prevé:
La gestidn

= Mantener el desarrollo de los planes técnicos yeroi@es en los centros operativos, sucursaleggcs, con acento
en el resguardo de la calidad y los niveles dergdagien la prestacion del servicio.

= Continuar con los programas anuales respecto delemaniento de redes, gasoductos y camaras, cointanalsién los
relativos a la bisqueda y reparacion de fugaspdieal y verificacion de estaciones de GNC, y dgesvision técnica
de las instalaciones y actividades de los Subblistiores.

» Desarrollar, conforme la politica comercial progela, los programas anuales técnicos y de atentidieate en los
centros operativos, sucursales y agencias, pricdzeel resguardo de la calidad y los niveles deairsgdgd en la
prestacion del servicio. Institucionalmente, setiomard con las habituales campafias de concieittizg@ara disminuir
los riesgos del monéxido de carbono.

= Negociar las escalas salariales aplicables al patrsientro de convenio para el resto del corriafite

» Desarrollar las auditorias técnicas, comercialeadyinistrativas que requiera la planificacion y Egentuales
necesidades, como parte del proceso de contrainmteContinuar con las actividades relativas aladedo y

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20
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actualizacién de procedimientos y manuales, enagtondel proceso definicion de un modelo de orgendn, gestidn
y control con estadios de creciente eficiencia. t@oar el relevamiento para desarrollar el prograde
implementacion de mejoras a los procesos comescial#&cnicos e iniciar la implementacion parciamenzar la
implementacion del cambio de software de correatigoar con el mantenimiento de las aplicaciongstentes y la
construccion de otras como apoyo a la gestion 8edaedad.

= Avanzar con el desarrollo del plan anual de capeidih durante el ejercicio sobre la base del ptoyeteranual
previsto. A nivel institucional se finalizara langpafia de concientizacion para disminuir los riestgilsmondxido de
carbono, y se continuara con el programa Ecogaselesc destinado a la formacién de alumnos de towas grados
del ciclo primario.

= Continuar con la politica del estudio permanenti&adsvolucion de los mercados financieros intemagernacionales,
y de las posibilidades de obtencién de fondos gu&okiedad pueda requerir, dentro del marco dealiftica prudente
en la medicién del riesgo y en la evaluacion dedagliciones exigidas por las entidades financieras

Las inversiones

= Desarrollar el programa de inversiones necesaoasktobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de gas
en las condiciones pautadas en la Licencia.

Entre otras inversiones, se proseguira con el dekade las obras de potenciamiento y renovac®nedes y servicios
e interconexion de redes de media y baja presidrpreteccion catddica se renovaran dispersores instalaran

equipos rectificadores y probetas de corrosionmpabizaran trabajos de digitacion de planos; seligidin medidores
industriales y unidades correctoras para reemptazostalacion en nuevas industrias; se renovaréigharente el

parque automotor; y se finalizaran las obras ddiaaifin y mejora en instalaciones edilicias.

» Continuar con las gestiones tendientes a obteseageobaciones necesarias para la constituciongédeicomisos
qgue permitan la construccién de las obras propsigs@a satisfacer el crecimiento de la demandal émea de
distribucion de la Sociedad.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Gestionar el cumplimiento de los compromisos asamjabr el PEN en el marco del AT y del AA a finldgrar la
progresiva adecuacion contractual y tarifaria, gmeendo los derechos de la Sociedad y la prestaigbrservicio
licenciado.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoedeinocimiento en las tarifas de las variaciomeslgrecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

= Realizar las gestiones para que el ENARGAS publigsi€Cuadros Tarifarios que reconozcan los incréosstarifarios
previstos en el AT, que se encuentran demorados.

» Reclamar el inicio del proceso de Revision Tarfdntegral previsto en el AT y en el AA, que seusmtra demorado.

El transporte

= Continuar las gestiones ante las autoridades qgumneléentes para obtener la capacidad de transpectesaria para el
abastecimiento del area, incluyendo los reclamescgurespondan respecto de la capacidad asigndda €oncursos
Abiertos y aun pendiente de adjudicacién definiia Sociedad.

Véase nuestro informe éiecha
6 de agosto d®20
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El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridadeypentes para obtener las cantidades de gas riasepara
abastecer la demanda prioritaria de la zona.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadessatsfacer los pedidos de nuevos suministros y/pliaciones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni lmatela ininterrumpible, postergando el otorgamietgonuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntés, en la medida que se observen restricciomes se resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegutesponibilidad de gas, conforme las disposiciatesDecreto N°
181/2004 y complementarias.

» Para el resto del afio 2009 se prevé:
La gestidn

= Continuar con el desarrollo de los planes técnica®merciales en los centros operativos, sucursalagencias,
previstos para el afio, privilegiando la continuidadseguridad y la calidad en la prestacion defice.

= Proseguir con las tareas programadas para el & r@8pecto del mantenimiento de redes, gasodyctdsnaras,
como asi también completar los programas de busguedparacion de fugas, de control y verificaad@nestaciones
de GNC, y de supervision técnica de los Subdistidres.

= Cumplir el programa de actualizacién y desarroko ptocedimientos y manuales de gestién; controigsnos y
mejoras de procesos; actualizacion e implementatedrambios en la estructura de la Sociedad; gif@rastracion de
la seguridad de los sistemas informaticos, incldgepns permisos en las aplicaciones en funcidras@ttividades del
puesto, en el marco del proceso de definicion dmodelo de organizacién, gestion y control condéstade creciente
eficiencia. En materia de sistemas, se continuamdaimplementacion parcial del programa de mejaréos procesos
comerciales y técnicos; y se finalizard con la enmntacién del cambio de software de correo. Asimjsse
continuara con el mantenimiento de los sistemastenties y con la construccion de nuevos sistemagpogo a la
gestién de la Sociedad.

= Llevar a cabo el programa de capacitacion preyiata el personal, y en el &mbito institucionat, élaierre anual al
programa Ecogas Escuelas previsto para el afio 2009.

= Estudiar permanentemente la evolucién de los mesciidancieros internos e internacionales y detasbilidades de
obtencién de fondos que la Sociedad pueda requinitro del marco de una politica prudente en ldicidn del
riesgo y en la evaluacion de las condiciones eagjubr las entidades financieras.

Las inversiones

= Desarrollar las actividades relativas al progra®@92de inversiones operativas y otras menoresinddsis a sostener
el normal y seguro abastecimiento de gas en ladi@ones pautadas en la Licencia, sujetas a uittastumplimiento
de pautas preestablecidas de austeridad en la@plicde recursos y de preferencia por la segurydedntrol del
sistema de distribucion. Entre otras inversionedlevara a cabo la construccion de la planta eetprh de presion El
Toledano, la ampliacion de cdmaras en San LuisdetemNorte y San Juan; obras relativas a la odoéizale lineas
de alta presién; obras de renovacion de redesviceesr en distintas zonas del area licenciadaptapra de medidores
y unidades correctoras para nuevas industriasmplago en otras; la digitalizacion de planos; ydmodelacién de
oficinas comerciales.

» Continuar con las gestiones iniciadas ante la Sk ip&luir la ejecucion de las obras de distribngidopuestas para
satisfacer el crecimiento de la demanda en ell@eaciada dentro del Programa de Fideicomisosae G

Véase nuestro informe éiecha
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La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Gestionar el cumplimiento de los compromisos asamjbr el PEN en el marco del AT y del AA a finldgrar la
progresiva adecuacion contractual y tarifaria, gmeendo los derechos de la Sociedad y la prestaigbrservicio
licenciado.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoedeinocimiento en las tarifas de las variaciomeslgrecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

= Realizar las gestiones para que el ENARGAS publigsi€Cuadros Tarifarios que reconozcan los increosctarifarios
previstos en el AT, que se encuentran demorados.

= Solicitar al ENARGAS que dé curso al proceso deigt@v Tarifaria Integral previsto en el AT y enf, cuya fecha
de terminacién se establecié para el 28/02/09, geeose encuentra demorado hasta la fecha dehpgedecumento,
aspecto que resulta esencial para preservar largégrestacion del servicio licenciado.

El transporte

= Continuar las gestiones ante las autoridades qguneléentes para obtener la capacidad de transpectesaria para el
abastecimiento del area, incluyendo los reclamescgurespondan respecto de la capacidad asigndda €oncursos
Abiertos y aun pendiente de adjudicacién definiia Sociedad.

El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridadegpe®ntes para obtener las cantidades de gas riasepara
abastecer la demanda prioritaria de la zona.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econdmicagespuesta a solicitudes de clientes, tomandmesideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento.
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ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisicion
Obligatoria.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DEL REGLAM ENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES

Sobre los Estados Contables por el ejercicio iniciadel 1° de enero de 2009 y
finalizado el 30 de junio de 2009.

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4s Bdtados Contables)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Satael:

1. Regimenes juridicos especificos y significativose qunpliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

Ver Nota3 a los Estados Contables.

2. Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares wasr
durante los periodos comprendidos por los estadotables que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que poddetada con los que habran de presentarse endpsrio
futuros.

Ver Notas a los Estados Contables y puijos6) de la Resefia Informativa.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:

Ver Nota7 a los Estados Contables.

4. Clasificacion de los créditos y deudas de manee mprmitan conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento:

4.a.Cuentas en moneda nacional, en moneda extrangnagpecie.

Los créditos y deudas en moneda extranjera se erpem el Anexds de los Estados Contables. No
existen créditos ni deudas en especie significativo

4.b. Saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que estan.

No existen saldos con clausulas de ajustes. Velitosdy deudas expuestos en las N@tds 6.¢, 6.
6.f, 6.gy 6.h de los Estados Contables.

4.c.Saldos que devengan intereses y los que no lmhace

Ver Nota7 a los Estados Contables.

5. La Sociedad no participa en Sociedades del Arte3la Ley N° 19.550.

6. No hubo durante el periodo, ni existen al cierdentismo, créditos por ventas significativos o paésbs
contra directores, sindicos o sus parientes hasegendo grado inclusive.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
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Inventario fisico de los bienes de cambio:

7. Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedadtigemediciones fisicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. Asimismo, nsteexibienes de cambio de inmovilizacién
significativa en el tiempo.

Valores corrientes:
8.a. Bienes de cambio:

Para valuar los bienes de cambio a su costo desioifoo se consideraron los costos de compra y
transporte de gas propios del mes de cierre, daganturacion de los proveedores habituales.

8.b. Bienes de uso y otros activos:
Los criterios de valuacion surgen de la Notalos Estados Contables.
Bienes de uso:
9. No existen bienes de uso revaluados técnicamepteNbtas.ea los Estados Contables.
10. No existen bienes de uso sin usar por encontréas@aios que tengan un valor significativo.
Participacion en otras sociedades:
11. No existen participaciones en otras sociedades.
Valores recuperables:

12. Los valores recuperables significativos de bienesambio y de bienes de uso considerados en su
conjunto, utilizados como limite para sus respastivaluaciones contables, se determinaron en founcié
a su valor neto de realizacion y al valor de w@iibn econdmica, respectivamente.

Seguros:

13. A continuacién se exponen los seguros que cubeebiémes tangibles:

Suma Limite de Valor
Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Asegurada Indemnizacion Residual
Miles de U$S | Miles de U$S Contable
Rodados Responsabilidad civil vehiculos (1) 799
Responsabilidad civil camiones (2) 2.662
Destruccion total por accidente,
destruccion total por incendip,
robo y hurto 1.225 786 1.536
Edificios, instalaciones y demf3odo riesgo operativo y pérdida ple
activos fijos en general, utilizados Emeneficio 129.381 9.500
actividades de distribuci6hResponsabilidad civil 13.100 13.100
administracion y comercializacion | Total 142.481 22.600 296.694
Responsabilidad civil Directores |YResponsabilidad civil
Gerentes 10.000 1.000
Valores en transito y en caja Robo 500 500 111

(1) Cobertura por cada potencial siniestro mas el vd#dos rodados en caso de automdviles y utiléario
(2) Cobertura por cada potencial siniestro mas elndegdos rodados en caso de camiones.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009
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La Direccion de la Sociedad, habida cuenta de aa@dlizas contratadas responden a las necesidadas

Sociedad, considera que los riesgos corrientes@eeatran suficientemente cubiertos.

Contingencias positivas y negativas:

14. En Nota 5.h a los Estados Contables se exponen los elementosiderados para calcular las

previsiones cuyos saldos considerados en conjsaperan el 2% del patrimonio.

15. No existen situaciones contingentes significatid@ocurrencia no remota que no hayan sido incluidas

en los Estados Contables (Nota 14).

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripmes:

16. No existen adelantos irrevocables.

17. No existen dividendos acumulativos impagos de aesi@referidas.

18. En Notal3 a los Estados Contables se exponen las condici@mesinstancias y plazos para las

restricciones a la distribucién de los resultadmasignados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEECABA. - T°1F°17
Dr. Alejandro P. Frechou ADOLFO LAZARA
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. Ciudad Autébnoma de Buenos Aires Por Comision Fiscalizadora

Tomo 156 — Folio 85
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Presidente
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INFORME DE REVISION LIMITADA

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directdees
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Domicilio legal: Suipacha 1067, 5° piso frente
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 33-65786558-9

1. Hemos efectuado una revision limitada del estado sitaacién patrimonial de
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. al 30 de juni@d@9, de los correspondientes estados
de resultados y de flujo de efectivo por los pegode seis meses terminados el 30 de
junio de 2009 y 2008, del estado de evolucion d#iiponio neto por el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2009 y de laasriba 14 y anexos A, B, C, D, E, F, G
y H que los complementan. La preparacion y emisiénlos mencionados estados
contables es responsabilidad de la Sociedad.

2. Nuestras revisiones se limitaron a la aplicaciériodeprocedimientos establecidos en la
Resolucion Técnica N° 7 de la Federacion ArgentieaConsejos Profesionales de
Ciencias EconOmicas para revisiones limitadas dedes contables de periodos
intermedios que consisten, principalmente, en lecagon de procedimientos analiticos
sobre las cifras incluidas en los estados contaples la realizacion de indagaciones a
personal de la Sociedad responsable de la prepardei la informacion incluida en los
estados contables y su posterior andlisis. El e&cde estas revisiones es sustancialmente
inferior al de un examen de auditoria, cuyo obge®s expresar una opinion sobre los
estados contables bajo examen. Consecuentementexpresamos opinion sobre la
situacion patrimonial, los resultados de las operas, las variaciones en el patrimonio
neto y el flujo de efectivo de la Sociedad.

3. Tal como se menciona en Nota 14 d), con fecha 3hateo de 2004, la Sociedad ha sido
notificada de una imputacion efectuada por el Bw&eional Regulador del Gas, en
relacion con la facturacién, no siendo posible nesti la resolucion de la situacion
descripta.

4. En base a la labor realizada, y a nuestros examdeets estados contables de
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. por los ejercidersninados el 31 de diciembre de
2008 y 2007, sobre los cuales emitimos nuestranméale fecha 9 de febrero de 2009, con
una salvedad referida a las circunstancias memng&nan el punto 3. de este informe,
manifestamos que:
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a)

b)

los estados contables de Distribuidora de Gas Gu$aA. al 30 de junio de 2009 y
2008, detallados en el punto 1., preparados dedzwen normas contables vigentes
en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, considardost los hechos y circunstancias
significativos que son de nuestro conocimiento &,an relacion con los mismos, no
tenemos otras observaciones que formular que diasahas en el punto3.;

la informacion comparativa incluida en el estadosdeacion patrimonial y en las
notas y anexos complementarios en los estadoshtesitadjuntos, se deriva de los
estados contables de la Sociedad al 31 de dicieteb2608.

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informsue:

a)

b)

d)

los estados de Distribuidora de Gas Cuyana S.A&nsaentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que etenmede nuestra competencia, con
lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciatgslgs resoluciones pertinentes de
la Comision Nacional de Valores;

los estados de Distribuidora de Gas Cuyana S.Agesuie registros contables llevados
en sus aspectos formales de conformidad con notegmes que mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base auldss fueron autorizados por la
Comision Nacional de Valores;

hemos leido la resefia informativa y la informacdiicional a las notas a los estados
contables requerida por el articulo 68 del Reglamée la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, sobre las cuales, en lo que es materia dstraucompetencia, no tenemos otras
observaciones que formular que la indicada enrebp;

al 30 de junio de 2009, la deuda de Distribuid@a@as Cuyana S.A. devengada a favor
del Sistema Integrado Previsional Argentino qu@esute los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 811.450, no siendo exigiiha fecha.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 6 de agosto de.200

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Alejandro P. Frechou
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 156 — Folio 85



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Hemos examinado el estado de situacion patrimal@aDistribuidora de Gas Cuyana
S.A. al 30 de junio de 2009 y los correspondierttados de resultados, de evolucion
del patrimonio neto y de flujo de efectivo, notasexos, resefia informativa e
informacion requerida por el articulo 68 del Regato de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires por el periodo de seis meses finaizad esa fecha. Dichos estados
contables, asi como también la resefia informatiVa ipformacion requerida por el
articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comem& Buenos Aires son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Maesesponsabilidad es informar
sobre dichos documentos basados en el trabajoequersciona en el parrafo siguiente.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredoandentos detallados en el parrafo 1.
hemos revisado el trabajo efectuado por la firmeePWaterhouse & Co. S.R.L. quien
emitio su informe con fecha 6 de Agosto de 200@aerdo con Normas de Auditoria
vigentes en la Republica Argentina para la revididmitada de Estados Contables
correspondientes a periodos intermedios. Una @evignitada consiste principalmente
en aplicar procedimientos analiticos a la informacicontable y en efectuar
indagaciones a los responsables de cuestionestamtafinancieras. El alcance de ésta
revision es sustancialmente menor al de una aidalitde estados contables, cuyo
objetivo es la expresion de una opinion sobre ksde®s contables tomados en su
conjunto.

Nuestra tarea incluyo la verificacion de la conguaia de los documentos revisados con
la informacion sobre las decisiones societariasiesfas en actas, y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos erelaiivo a sus aspectos formales y
documentales. Dado que no es responsabilidad ddicsi efectuar un control de
gestion, la revision no se extendié a los criteryoslecisiones empresarias de las
diversas areas de la Sociedad, cuestiones que esaasgonsabilidad exclusiva del
Directorio.

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplnaidas disposiciones del art. 294
de la Ley de Sociedades Comerciales que se coasidemecesarias de acuerdo con las
circunstancias, a fin de verificar el grado de climipnto por parte de los 6rganos
sociales de la Ley N° 19.550, Estatuto y resoluEsomasamblearias, no surgiendo
observaciones que formular.

De acuerdo a lo informado en la nota 14.d) a ltades contables adjuntos con fecha
31 de marzo de 2004, la Sociedad ha sido notifidadana imputacion efectuada por el
Ente Nacional Regulador del Gas en los término<aeitulo X de las Reglas Basicas
de la Licencia. En dicha imputacion se cuestiolsa%ociedad los factores utilizados en
la facturacion a clientes para calcular la congersie los volumenes que surgen de la
lectura de los medidores a condiciones standarig®o, se intimé a la Sociedad a
corregir a partir de la préxima facturacion dichmgedimiento de conversién, sin
perjuicio de los resarcimientos y sanciones queepail corresponder. La Direccion de



la Sociedad considera que si bien podrian infeninpactos negativos para la Sociedad,
cuenta con solidos argumentos en defensa de sedaobabiendo presentado ante el
ENARGAS el correspondiente descargo. A la fechaeske informe no es posible
estimar la resolucion de la situacion descripta.

Basados en nuestra revision, informamos que:

1. No estamos en conocimiento de ninguna modificasignificativa que deba
hacerse a los estados contables mencionados eimef parrafo para que los
mismos estén presentados de acuerdo con las npermasentes de la Ley de
Sociedades Comerciales, de la Comision Nacionalaleres y con las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Awn@dnde Buenos Aires
Republica Argentina. Esta manifestacion debe séfaleconsiderando las
incertidumbres descriptas previamente en el pafrafouya resolucion no puede
determinarse a la fecha de este informe.

2. La informacién contenida en los puntos 2, 3 y fad@esefia informativa por los
periodos intermedios finalizados al 30 de juni®@@9 y 2008 y en los puntos 1
a 18 de la “Informacién requerida por el articuld 88 del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires”, presentada lpoiSociedad para
cumplimentar las normas de la Comisién NacionaV/deres y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, surge de los estadosaloiest al 30 de junio de
2009 y 2008 adjuntos y al 30 de junio de 2007, 2905. Sobre dichos
estados contables la firma Price Waterhouse & CR.LS emitié informe de
fechas 8 de agosto de 2007, 8 de agosto de 200@lg agosto de 2005 para los
periodos de seis meses finalizados el 30 de jueic2@D7, 2006 y 2005
respectivamente, a los cuales nos remitimos y aloerd ser leidos con este
informe conjuntamente.

Adicionalmente, informamos que los estados congabldjuntos surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales, d®roddad con las disposiciones
legales vigentes y que los referidos estados clastalta resefia informativa y la
informacion requerida por el articulo 68 del Reglato de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires mencionados en el primer parrafo seeriran transcriptos en el Libro
Inventario y Balances.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de agosto dé 200

Por Comision Fiscalizadora

Adolfo Lazara
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°: LXIX¥°: 174
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