ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Namero de Registro en la Inspeccién General de Jisia: 11.671

MEMORIA
Sefiores Accionistas de Distribuidora de Gas del Cen S.A.;

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Socesi@bmerciales N° 19.550 y sus modificatorias, mmiendo
con lo previsto en el Estatuto, el Directorio dstBibuidora de Gas del Centro S.A. se complaceoareter a vuestra
consideracion la Memoria, Inventario, Estado de&®ion Patrimonial, Estado de Resultados, EstadBvoéucion
del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivotds, Anexos y Resefia Informativa, correspondiegitegcimo
quinto ejercicio econémico, comprendido entre edld €nero y el 31 de diciembre de 2006.

|. Consideraciones Generales

El marco

Por cuarto afio consecutivo, en 2006 la economianangd mantuvo su perfil de crecimiento que seidnen el
segundo trimestre de 2002. EI MECOMNstablecié pautas de desarrollo conservadoras%le sy embargo,
estimaciones del IERALpreveian una expansion de la economia argentimaree al 8,5%, lo que se confirmé
finalmente. El afio 2005 habia cerrado con un inergendel Producto Interno Bruto (“PIB”) de 9,2%.

La ténica de crecimiento que caracterizé a la eadaonacional durante 2006 est4d apoyada en un dontex
internacional favorable, con una economia mundig ¢recié en torno al 3,5%, cuando en 2005 haleieid un
3,3%. Se destaca el progreso de las economiagasidthina cerraria 2006 con una suba superi@¥oad India con

el 7%, en tanto Japon lo hara con un valor ceredrd3. La economia estadounidense proyecta un@eleszcion
cerrando con aproximadamente 3% de expansion. o, tAmérica Latina crecera en 2006 alrededor @864,
similar a 2005 en el que creci6 un 4,5%. En es¢egtm Brasil cerrard en torno al 3,5% de crecitgeba zona del
Euro se expandira hasta 1,5%

La suba del petrdleo que en julio de 2006 lleggpiab de U$S77 por barril, condiciond el crecimiemt® las
principales economias del mundo. Como consecueal&ika recuperacion de la oferta y de los anuncdsesel
aumento de las existencias mundiales, en el térceestre del afio el crudo ubicd su precio en pnidades de
U$S58 el barrif.

La fuerte recuperaciéon que muestra la economianakque se fortalecié durante 2006, se relaciomaet positivo
comportamiento de todas las variables macroecom@nimles como la recaudacién tributaria, las veasedel
BCRA®, el superavit fiscal, el stock de deuda publigariyada, la balanza comercial, el consumo (destusinel
durable), la inversion, la actividad industrial,damanda de construccion, y también, como correthtempleo. Sin
embargo, este escenario contrasta con las medidades de control de los precios al consumidas, limitaciones
de disposicién de energia para la industria y elemio de costos por incrementos salariales.

A partir de noviembre de 2006, son penalizadas@uoaramente las industrias que registren incremedgasonsumo
de energia superiores a los del afio anterior. Mtante, segln el Estimador Mensual Industrial (“BRlen el afio
las fabricas argentinas acumularon una suba de &8%u produccion con relaciéon al 2005, destac&nads
incremento en los minerales no metélicos y endayccion automotriz, que en 2006 acumulé un aumetgeoanual

de 35,1%, con 432.101 unidades.

Ministerio de Economia de la Nacién Argentina.

Instituto de Estudios Econémicos sobre la Realifg@ntina y Latinoamericana, de la Fundacion Mediinea.
Fuente: Comision Econdmica para América Latina@aibe (“CEPAL").

Fuente: West Texas Intermediate (“WTI").

Banco Central de la Republica Argentina.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Cef4bEC”).

Fuente: Asociacion de Fabricantes de Automoto®BEFA”).
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La mayor actividad fabril repercuti6 en un mayonsumo de energia. Segin los registros de CAMMESAlos
primeros 9 meses del afio la suba del consumo dgiaren la industria fue de 9,8%, respecto del miperiodo de
2005. Frente a ello, la 8Bpuso en marcha en 2006 el sistema Energia Plupm@gue incrementar la oferta de
generacion por medio de la incorporacion de poteadicional a cargo de generadores de las prapastrias.

El crecimiento industrial contrasta con la caida8d# que mostré la produccion de cereales y atesgs en la
campafia 2005-2006, que cerrd en 76,4 millones mEadas debido a la fuerte sequia que afecté aokupcion
nacional'® Sobre el final del afio, los precios de las comiresise recuperaron mejorando la rentabilidad efzbs.

Mientras tanto, el consumo acompafid la tendenbidl.f&n 2006 se patentaron 450.040 vehiculos da & pais, lo
que implica una suba de 16,6% con relacién a 20@% tanto, entre enero y noviembre de 2006 lasaseen los
supermercados subieron 17,1%, y las de los sesvipitblicos 14,7%, apuntaladas por las ventas deataga
celulares, que a noviembre rondaban los 30,3 neifiate unidades en todo el pais

El indice de precios minorista se ubicé en el 9@%al en tanto que la inflacibn mayorista a diciemibe 2006
anualizada se ubicé en el 7,£%.

En noviembre, el indice de Salarios para el empégistrado marcd una suba de 17,8% respecto dendicé de
2005. Para los empleos no registrados, el aumertdé 20,4% en el mismo periodo, mientras que fiacién para
los salarios que paga el sector publico fue de%5En el tercer trimestre del afio la desocupaaiénde 10,2% y de
11,2% si no se consideran los Planes Jefas y defelogar. En el mismo periodo del afio anterioytsed en 11,1%
y 12,5%, respectivamente.

El consumo de electrodomésticos y de bienes dwaklbié 56% a setiembre anualizado, impulsado por e
congelamiento de precios hasta el 31 de diciembr@Qd7 acordado entre las empresas y el Gobiercimd
(“GN"), y el incremento del financiamiento a esasef. En los primeros 7 meses de 2006 el stockéstgmos al
consumo acumulé $4.337 millones, el doble que enistho periodo de 2005.

Otro de los sectores de mayor dindmica fue el a@istruccion, que en los primeros 11 meses de gQ@stra un
aumento de 17,2% en su nivel de actividad respedgoial acumulado del afio antetfolEn tanto, en diciembre el
costo de la construccién mostré una suba interateial7, 9%

En los primeros 9 meses del afio las compras deeside inversién siguieron mostrando un buen rittas:
importaciones de bienes de capital (incluidas paytpiezas) crecieron un 22,5% interanual. Las magmnes de
bienes intermedios crecieron en el primer semeastie un 7,4% interanual, debido a un mayor gradeustitucion
de importaciones en este tipo de biehes.

Para el BCRA la Inversion Bruta Interna Fija (“IBJleulminaria 2006 con un incremento interanuataep a 17%.
Asimismo, la tasa de inversion medida a preciosteoes ascenderia a 21,5% del PIB, superandd esjigtro
alcanzado en 1998 de 21,1% del PIB.

El comercio exterior también mantuvo niveles decionéento importantes. En 2006 se contabilizaronogtgziones
por U$S46.569 millones, un 15% por encima del tegidel afio 2005. Por su parte, las importacion&itaron
U$S34.159 millones, un 19% por encima de 2005. §&le eodo, la balanza comercial alcanz6 un suped&vit
U$S12.409 millones, 6,4% mas que en el afio antdiaias cifras se constituyen en récord de la kisiérica’

Todo alienta una baja de la cantidad de personaguation de pobreza e indigencia, que en el preaeestre de
2006 representaron 31,4% y 11,2% de la poblacé&speactivamente, ubicandose en niveles inferioles aigentes
en el periodo previo a la cridis.

8 Compafiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A.

% Secretaria de Energia de la Nacién Argentina.

10 Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Bestismentacion (“SAGPyA”).

1 Fuente: Asociacién de Concesionarios del Automédia Republica Argentina (“ACARA”).
12 Eyente: Comisién Nacional de Comunicaciones (“CNC”)

13 |ndicador Sintético de la Actividad de la Constigog“ISAC”) que publica el INDEC.
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El favorable escenario econdmico también incidibredas cuentas publicas. En 2006 el GN recaudtotah de
$150.008 millones, lo que representa un incremeetd5,8% respecto de 2665e este modo, el superavit primario
para todo el afio se ubica en los $22.990 millol@9% mas que en 2085

Los depdsitos del sector privado al 29/12/06 acatran $169.521 millones, un 25,5% mas respectoGi&R®5. En
tanto que los préstamos al sector privado no fieamsumaban $75.292 millones a aquella fechauéoimplica una
suba de 40,4% con relacion al dltimo dia de 2005.

El stock de deuda neta del sector publico naciahad de junio de 2006 alcanzaba los U$S113 mibngi. En ese
primer semestre la politica de financiamiento ddl & orientd, por un lado, hacia colocaciones dwm®a@n el
mercado a través de licitaciones periddicas yopar, hacia colocaciones directas en el marco decuerdo entre las
autoridades del pais y las de la Republica Bokwaride Venezuela, colocandose bonos argentinosrptatal de
U$S3.945 millones.

Por otra parte, el BCRA computa U$S32.037 millateseservas internacionales al 29/12/06, en tamrgtceq ese dia,
el tipo de cambio del peso respecto del dolar esta@dense cerr6 en $3,06.

El indice EMBI+ elaborado por la banca de inversi@Morgan al 29/12/06 cerr6 en 216 puntos basaaainimo
histdrico. A fines de 2005 el riesgo pais se ulacad torno a los 500 puntos basicos, tras alcamardio de 2002 su
maximo en los 7.174 puntos.

Principales variables macroeconémicas Fuente Q6 2005
PIB Mundial - Variacion anual % CEPAL/BM' 3,5 3,3
PIB de Brasil - Variacion anual % CEPAL/BM 3,5 3,7

Datos de la economia Argentina

PIB - Variacién anual % BCRA/MECON 8,5 9,2
PIB en miles de millones de pesos a precios carstde 1993 BCRA 330,3 300,5
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciérabffu IERAL 7,8 8,5
Saldo balanza comercial/PIB - % IERAL 5,9 6,4
Stock de deuda/Exportaciones - % IERAL 2,4 29
Precios mayoristas (Dic./Dic.) - % INDEC 7,1 10,7
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S BCRA 3,06 3,03
Tasa de desocupacion - EPH medicién puntual Ih&stre - % BCRA 10,2 11,1
Salario privado registrado — Octubre 2006 - |V Testne 2001 = 100 IERAL 221,2 186,3
Salario sector publico — Octubre 2006 - IV Trimest001 = 100 IERAL 141,6 125,1
Reservas del BCRA en miles de millones de ddlares BCRA 32,0 28,1

Las proyecciones

El crecimiento que la economia argentina experithent2006 constituye una plataforma para la cahecitbn de las
principales variables durante 2007, un afio quecipatiuna expansion en el gasto y en la inversidnliqa) y
continuidad en el control de los precios al consiami

La performance nacional seguira apuntalada poscenario externo favorable. El PIB mundial se egparun 3,2%
en 2007. Asi, continuaria el ciclo de alto crecittoeglobal observado desde 2003. América Latinaecée 3,9%,
Brasil en torno al 3,7%, Estados Unidos de Norteamé2,6% y Japon 2,1%. La actividad en zona debEe
incrementara 2%. En tanto, China crecera en ehaige10%:’

Segun el Presupuesto Nacional (“PN”) 2007, el P¢éBubicara en $694.195 millones. E| MECON proyeaté u
expansion de 4% del PIB, con una inflacion minardg 7%, y un tipo de cambio nominal promedio d8 $/U$S.

14 Fuente: Administracion Federal de Ingresos PUbI{oaEIP”).

15 Fuente: Grupo de Investigacion Econémica (“GIE8|, Ministerio de Economia de la Provincia de Buehioss.
16 Banco Mundial.

1" Fuente: Fondo Monetario Internacional (“FMI").
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Por su parte, el BCRA proyecta un desarrollo dectnomia en torno al 6,5% y un incremento en ewmo de 6%
alentado, entre otros factores, por las nuevasaodd negociaciones salariales, el ajuste de 13%s gigbilaciones y
pensiones que comienza a regir a partir de eneeb ipcremento de las asignaciones familiares dispgeen
diciembre de 2006. El nivel general de salariognseementara 14,8%, en tanto que la desocupaciotéreninos
anualizados, se ubicara en 88%

Siguiendo el caso de los automoéviles, ACARA y ADEE&gtiman que la venta de unidades nuevas alcalazasdO
mil. Paralelamente, la IBIF creceria por quinto abasecutivo con una tasa de dos digitos, espesandgo 13,2%,
cifra importante aunque por debajo de la alcanead20062.

Para la campafia agricola 2006/2007 se espera embrai de 28,3 millones de hectareas, lo que implica
crecimiento de 4,9%, respecto de la anterior. Stada un crecimiento de 4,4% de la superficie ¢ goe rondara
las 16 millones de hectéreas, un récord histdfico.

Las exportaciones seguirdn en ascenso estimuladampipo de cambio alto y una suba del consurternacional.
Las colocaciones rondaran los U$S48.800 millong$%9mas respecto de 2006. En tanto, las importasiae
ubicaran en torno a los U$S38.900, con una subal deul5,39%°

En cuanto a las variables del sistema financieransente el stock de depdsitos del sector privadéimanciero se
ubicara en $137.740 millones, lo que implicara tatieniento de 16,2%, respecto del saldo de igeah ien 2006.
Por su parte, los préstamos acumularan un sto§B8@é23 millones, con una suba interanual de 17%3%.

En términos reales, el peso se apreciaria 4,5%respecto al délar y las reservas internacionalesecéan a
U$S36.907 millones en el afio. Se prevé que ladasaterés nominal anual por plazo fijo a 30 d&asilsicara en el
8,2%, mientras que la inflacién mayorista se utiécan 6,1942

Para el IERAL, el GN proyecta un crecimiento deifaggesos del orden de 14% y del gasto primaridshé. Con
estos incrementos, el ingreso total alcanzari&1ds.900 millones y el gasto primario, esto egasto neto del pago
de intereses de la deuda, los $156.100 millonesedfde modo, el superavit primario estimado por adigrno
alcanzaria los $21.800 millones (3,1% del PIB).

En 2006 se prorrog6 por ley, hasta fin de 200%jdancia del impuesto a los créditos y los débitascarios, y se
confirmé que se mantendran los derechos a las &gimmes. Con todo, la presién tributaria, esttaegcaudacion
como porcentaje del PIB, alcanzaria en el afio @%4el mayor nivel de los dltimos 15 affo.a recaudacion total
de impuestos nacionales y de contribuciones dedarilad social llegaria a los $169.000 milldn& PN 2007
autoriza al Poder Ejecutivo de la Nacion (“PEN{téizar recursos del Fondo Anticiclico Fiscal, @aso de necesitar
compensar una eventual merma en la recaudacion.

El GN debera afrontar vencimientos de deuda eadiin de pago normal por un total de U$S13.5660mel, de los
cuales U$S10.043 millones corresponden a amorfimagde capital. Asimismo, también vencen U$S827omdb
correspondientes a la deuda pendiente de reestaitin, siendo el Club de Paris el principal acoeéd

Paralelamente, el PN 2007 prevé una asistencia prévincias por $6.040 millones, que incluye $0.24illones
como aporte financiero adicional.

El crecimiento econémico podria tener alguna lioiita debido a las restricciones de la oferta enieagéEn cuanto
al gas natural, continuara la segmentacion del aderccon pocas posibilidades de aumento a los pudetes

residenciales, teniendo en cuenta un afio elegfoual inflacion minorista contenida en principior gzuerdos de
precios. Con esto, el IERAL sostiene que los gramd@sumidores y las industrias podrian sufrir nragecimiento
de ese insumo.

Como referencia mundial, durante 2007 el preciobdetil de crudo podria ubicarse entre los U$SédsyU$S67,
dado que la OPEPanuncié una baja en su produccién diaria de 26J8mes de barriles por dia a 25,8 millones a
partir de febrerd’

18 Relevamiento de Expectativas Macroeconémicas (“RENLe elabora el BCRA.
19 Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo.
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Principales variables macroeconémicas Fuente 2007 0@
PIB Mundial - Variacion anual % FMI/CEPAL 3,2 3,5
PIB de Brasil - Variacion anual % FMI/CEPAL 3,7 3,5

Datos de la economia Argentina

PIB - Variacion anual % BCRA 7,0 8,5
PIB en miles de millones de pesos a precios caestde 1993 BCRA 353,5 330,3
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciérabffu IERAL 6,5 7,8
Saldo balanza comercial/PIB - % IERAL 4,4 5,9
Stock de deuda/Exportaciones - % IERAL 2,2 2,4
Precios mayoristas (Dic./Dic.) - % IERAL./INDEC 7,5 7,1
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S BCRA 3,19 3,06
Tasa de desocupacion - EPH medicién puntual Ih&stre - % BCRA 8,7 10,2
Salario privado registrado — Octubre 2006 — IV Estne 2001 = 100 IERAL 239,4 221,2
Salario sector publico — Octubre 2006 - IV Trimes2001 = 100 IERAL 145,9 141,6
Reservas del BCRA en miles de millones de doélares BCRA 36,9 32,0

La region Centro

El contexto favorable que experimenté el pais deraf06, se reflejo en los indicadores mas imptatade la region
donde desarrolla sus operaciones la Sociedad, reoadia por las provincias de Catamarca, CordobaRibja.

Se espera que al cierre de 2006 Cordoba alcan8&uie crecimiento respecto de 2005, cuyo PBG @ari$23.598
millones a precios de 1993. Esta suba se ubicaepdma del promedio de 6% anual de los tres afitesiares,

afirmada por las actividades de la construcciomésalmecanica y la automotriz. En ingresos peitz&e llegaria a
los $12.648 en 2006 (a precios de 2005), un 7,4%&padma de 1998, el afio de mayor nivel de ingrdeda década
de los '90. Los salarios formales continuaron superacion respecto de la inflacién al igual queimdormales.

Hubo una mejora en la cantidad y la calidad de eoe crearon 49.000 nuevos puestos entre elmsangestre de
2005 y el mismo periodo de 200®ese a todo, la tasa de desocupacion del Gratol®al 30/09/06 fue de 10,4%,
dos puntos por encima de los registros del triraemtterio?. Al 30/06/06, el 30,6% de la poblacién estabadirajo
de la linea la pobreza, mientras que el 11,6%b®aba en la franja de indigentia

En octubre, el costo promedio de la construcci@nder $1.053 por metro cuadratiaun 22% més que para idéntico
mes de 2005. En los 8 primeros meses de 2006, tachalidad de Cérdoba autorizé la construcciéii2. 167 rh
nuevos, 42,8% de incremento respecto de igual gede 2005.

El conglomerado industrial siguié con buen ritma.&rdoba, las automotrices fabricaron 55.909 ulddan 2006,
con un crecimiento interanual de 64%simismo, se patentaron 45.647 unidades, 14,3%cmé en 2005

En la campafia 2005/2006 el area sembrada en linpide Cérdoba alcanzé las 6,3 millones de heatir3,1%

mas respecto de la campafia ant&fidk pesar de la mayor area sembrada, la produdamle 17,2 millones de
toneladas, un 22% menos que la precedente. La @igduestimada ronda un valor bruto de US$3.22%ngk a

precios FOB, 17% menos respecto del ciclo antetiaractividad ganadera estuvo particularmente afiecpor la

politica del gobierno nacional de control de prediternos, cayendo los ingresos al proddctor

2 Fyente: Departamento de Energia de Estados Unidos.
2L Fuente: Gerencia de Estadisticas de la Provinoéddoba.
22 Fyente: Secretaria de Agricultura de la Providei&érdoba.
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En cuanto al comportamiento en el mercado extda®exportaciones cordobesas totalizaron U$S3.648nes
durante los primeros 9 meses de 2006, con unadib®% para idéntico periodo de 2805

Respecto de las finanzas publicas, el Gobierno dleldba (“GC”) estima que al 31/12/06 los recursusles
llegarian a $5.584 millones, $875 millones més gqune2005 (18,6%). Para 2007, el GC prevé que losesog
creceran 12,6% ($6.289 millones) y las erogaci@misarias 13,2% ($5.862 milloné$)De esta forma, el superavit
primario seria de $426 millorf@sEl stock de deuda consolidada al 30/09/06 er&7dé28 millones, alrededor de
$331 millones mas respecto de la estimacién deadparh el 31/12/05.

Para 2007 se prevé un crecimiento de entre 6% yEf¥un escenario razonable, las ventas de vehipuieden
crecer entre 8% y 9% vy, si bien se espera una elesacion de la construccion, su crecimiento sienaspor encima
del promedio de la econonfia.

En Catamarca y La Rioja se observan los efectoka deercia del crecimiento nacional, sumada a laasde la
coparticipacién nacional de impuestos. Si bien bondan datos estadisticos para estas provinciamnsumo de
bienes durables siguié en alza. En 2006 el patéataonde automoviles nuevos en Catamarca cerr6.4802
unidades, con un incremento interanual de 58,8%am0 que en La Rioja se inscribieron 2.097 lo gmeesenta un
incremento en el afio de 29,3% respecto de 2005.

En el Gran Catamarca la tasa de desocupacion fli&,d&o al 30/09/06, por encima de la media nacidad0,2% y
del promedio para los aglomerados del interior 8868 En cuanto a La Rioja la tasa de desemplebisé an 9,896

En lo referente al endeudamiento, Catamarca aciewdh 30/06/06 un stock de $1.332,6 millones (d@tidato
disponible), con una leve baja de 0,6% respect@til2/05. La Rioja contabilizaba a esa fecha wgivpade $687,3
millones, disminuyendo su deuda un 19,5% con réfeal saldo del dltimo dia de 2005

Il. La estrategia

Resulta sumamente dificil separarse sin repetiglglenos de los conceptos ya vertidos en estanastiafios sobre
aspectos centrales de la actividad y la proyecd®a Sociedad. En ellos estan involucrados casiigaal peso

determinante los que son condicionantes de ladgestilos que han sido para bien, los resolutivoledevenir

cotidiano de esa gestion.

Por un lado, con la nueva prorroga de la Ley dergemeia hasta el 31/12/07, un afio electoral y $fseezos por
contener la inflacién, es de prever que el Gobié&tacional mantendra dilatada la renegociacién dectmtratos de
concesion que unilateralmente dispusiera, y sosdegldcongelamiento de las tarifas de distribu@émo lo viene
haciendo desde julio de 1999. La velada crisisgétiea mantiene aln en vilo al sistema nacionail,poos récord
de demanda, sin precios que solventen las invessinacesarias y fideicomisos que no han podidsugafrutos en
los tiempos que se esperaban.

Por otro, la firme vocacion de la Sociedad pordtes cabo una negociacion efectiva dentro de parasnde equidad
econdmica y seguridad juridica que determinen urconarevisible, que ademas permita una mas rapiclgeracion
y normalizacion del sector. La mejora permanentaccmbjetivo y la dedicacidon y constancia para sapéss

problemas derivados de la crisis desatada haceeigaasios, han permitido mantener inalterables &&ndares
internacionales alcanzados tanto en calidad conseguridad en el servicio prestado, a pesar dexwaordinarios
incrementos de costos no reconocidos en las tarifas

Basada en la firme determinacién, colaboracion gpnmension de sus accionistas y colaboradores, pudsst
manifiesto en el camino recorrido, la Sociedad tai@on un invalorable capital para continuar cortrayectoria,
bregando por el restablecimiento de las condicigga@sadas en la Licencia y superando, con todoosengial y
desde sus incumbencias, las dificultades partieslque presenta el mercado energético.

2 Fuente: Agencia ProCordoba en base al INDEC.
24 Fuente: Ministerio de Finanzas de la Provincia dei6ba.
% Fuente: IERAL, sobre la base de la Ley de Prestip2€97.
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[1l. La actividad en 2006
Cuadro de situacion

En el siguiente cuadro se presenta a los sefiocemastas los principales indicadores de la acsigide la Sociedad
durante el décimo quinto ejercicio, comparadoslesrtorrespondientes al periodo inmediato anterior:

Principales indicadores — Datos al 31 de diciembmrde cada afio 2006 2005
Clientes 508.985.- 487.066.-
Incremento acumulado desde 1993 232.668.- 210.749.-
Participacion en el gas entregado en la Argentin&4) (1) 6,7 7,2
Capacidad de transporte reservada (millones de fria) 6,0 5,7
Volumen anual de gas entregado en millones de’m 2.131,4 2.080,8
Venta bruta anual en M$ (2) 198,3 237,7
Utilidad neta después de Impuesto a las Ganancias #M$ (2) 34,2 31,3
Utilidad neta después de Impuesto a las Gananaibtbehistéricos 43,1 40,9
Activo fijo total en millones de $ (2) 469,1 476,2
Monto global de inversiones anuales en millones &(2) 12,3 11,9
Inversiones de cada afio en millones de dolaredmstalenses (3) 4,0 4,1
Inversiones desde 1992 en millones de dolares@statknses (3) 108,9 104,9
Monto total de impuestos pagados en el afio en M$) (4 133,8 126,4
Sistema de distribucién en kilometros (kms.) 13.637.- 13.219.-
Incremento del sistema de distribucién en kms. regeto del afio anterior 418.- 259.-
Incremento del sistema de distribucion en kms. elé992 6.564.- 6.146.-
Cantidad de empleados 382.- 380.-
Cantidad de clientes por empleado 1.332.- 1.282.-

(1) Datos estimados segun informacién publicada pBNAARGAS (Ente Nacional Regulador del Gas) a nobiext2006 y a diciembre/2005.
(2) Cifras ajustadas por inflacion al 28 de febrer@@@3, en millones de pesos.

(3) Délar comprador BNA al cierre de cada mes de alta.

(4) Incluye impuestos, tasas y contribuciones Nacemairovinciales y municipales.

La gestion
Principales aspectos de la actividad

= La Sociedad continta realizando los esfuerzos aeiosspara satisfacer los requerimientos que leademexige al
sistema de distribucién, en particular para losntés prioritarios del servicio, no habiéndosestegilo en el afio
2006 limitaciones al consumo derivado de la capatde distribucion.

= Se incrementd el sistema de distribucién en 418mMéBos de cafierias de redes y gasoductos y e8 B6u&los
servicios. En comparacién con el afio 2005, elmigtee expandid en aproximadamente un 3,2%. Aliferakl afio
2006 alcanza una extension aproximada a los 1Xk6%7 de redes y gasoductos. El crecimiento acurautiedde
diciembre de 1992 es de 92,8% sobre redes y gassdecibidos.

» Aln cuando la actividad de la Sociedad no genesidues contaminantes, la preservacion y protecd@medio
ambiente es uno de sus objetivos principales. lmeyagiones se ajustan en forma sustancial a lamasoy
procedimientos relativos a esta materia. En ektnarso del afio se ejecuto el programa de blsquesfzayacion de
fugas, por el cual se relevaron aproximadamen®@8lkms. de redes en zonas de alta densidad hiabdhc

= Se llevaron a cabo los recorridos anuales refeatiosntrol técnico programado de las estaciondSNI€ sujetas a
verificacion -con la concrecién de 839 inspeccienedos correspondientes al mantenimiento prevdgoredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la sajgerviécnica de los Subdistribuidores. En el mateola
Resolucibn ENARGAS N° 3.164/2005, se efectuaron ilaspecciones correspondientes a establecimientos
educacionales de las provincias del area de servici
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= Con el objetivo de asegurar el normal abastecimidatgas en las condiciones pautadas en la Liceseitevaron

a cabo las siguientes actividades operativas pasvisn el programa anual: recambio de serviciogliacidn de

redes; renovacion y construccion de nuevas camegatadoras de presion; instalacion de nuevas ieafigivalvulas
en el sistema de distribucion de la ciudad de Ridro; ampliacion y mejora de los sistemas deipalton y de

proteccion catddica; instalacion de nuevos medglm@ustriales; reemplazo de calentadores instaladda ciudades
de Catamarca, La Rioja y General Deheza; remodelate las instalaciones del Centro Operativo deudad de

Catamarca; renovacion parcial del parque automgtatras inversiones menores, todas ellas sujetas @stricto

cumplimiento de pautas preestablecidas de austemdala aplicacion de recursos, privilegiando lgusielad,

continuidad y control del sistema de distribucifentéo a la coyuntura planteada por la Ley de Enmgige

= En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitwido por la Resolucion del Ministerio de Plaation
Federal, Inversién Pulblica y Servicios (“MPFIPy®y 185/2004, conforme las reglamentaciones vigeateda
materia, Ley N° 26.095, Decreto N° 180/2004 y codantes, la Sociedad inicid gestiones ante la Setaede
Energia (“SE”) y el ENARGAS, a los efectos de imclen dicho programa ciertas obras de infraestractue la
Sociedad propone realizar con el propésito de atandan capacidad del sistema para proveer a lsfaation de la
demanda. Estas obras califican en los términobieto previsto para las obras de expansion y/ensidn en el
marco del Articulo 2° de la Ley N° 24.076. La Sda@ se encuentra gestionando la inclusion de \axsiones
necesarias en el sistema de Fondos Fiduciarios.

= Los inconvenientes respecto de la disponibilidadia® en boca de pozo, las restricciones respetinalemento

de la capacidad de transporte y las dificultades@mnicas generalizadas, provocaron luego de les cés2001/2002
que los planes de expansion y saturacién de redeieimn demorados. Esta misma coyuntura, provbogtraso de

parte de las obras de extension y expansion de mddistintos municipios a los que en su momeatos unié al

sistema de distribucién a través de grandes oleraxtension de gasoductos propios, instalacidrudeas camaras y
potenciacion de otras, que ampliaron la capacidsgodible. En estos Ultimos afios los distintos restalebieron

sortear las dificultades de la falta de financiartog contando solamente con el estimulo de la dardierencia de
precios entre el gas natural y los combustiblesitates. No obstante ello, por el incentivo meneido, los usuarios
comenzaron paulatinamente, pero en cantidades iames, a reincorporarse al sistema o a ingresanisaho por

primera vez.

En ese sentido, a pesar de las dificultades mesdés) y de acuerdo con la Nota ENARGAS N° 4.598/286
avanz0 junto con gobiernos provinciales y muni@patn los proyectos, convenios y tramites admatigts que
demandan las reactivaciones de obras ya contenspjadi@as nuevas que motoricen la expansion detes que se
requieren en las capitales de Catamarca, CérddlaRioja, como asi también en numerosas localiddidégbuidas
en diferentes regiones de la provincia de Cdrdoba.

= Se aprobaron 571 proyectos constructivos para suedes, que involucran a aproximadamente 60.58idtes
potenciales. En el Centro de Atencion Telefénicareeibieron y atendieron mas de 135.363 llamadas co
aproximadamente un 96,4% de eficiencia de aterdédiro de los 40 segundos. También se realizarende8.721
procedimientos de seguridad preventivos para lkecditn de conexiones irregulares. Asimismo, serdakaon con
normalidad los procesos de medicién de consumotyréecion y cobranza, con la distribucion de mas.660.000
facturas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contumdrpliendo las funciones de operador interino deddes de
distribucion e instalaciones complementarias déolealidades de Chepes, Aimogasta y Villa Unidyvpicia de La

Rioja, y se mantiene en la espera de que el ENAR@#®)ne al prestador definitivo segun lo indicitencia. La

Sociedad ha efectuado el reclamo sobre el partienlairtud de haberse excedido el plazo razonadria designar al
sujeto que se hara cargo en forma definitiva dgp&acion.

= Se continud con el andlisis de la evolucidon depiezios de los insumos, bienes y servicios, y deplasibles
sustituciones de los mismos, dado que los efeeda thflacién se han ido reflejando en los costeda Sociedad
pese a la prudencia y austeridad ejercidas, mggtra no ha existido reconocimiento alguno de esg®res costos
en las tarifas. Por otra parte, los incrementoariséés dispuestos en su momento por el propio gsabiNacional
para el sector privado de la economia y los acasladtre los distintos sectores empresarialesdjcsiles, también
tienen consecuencias que afectan las actividadgsagry tercerizadas.
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= Con vigencia 01/05/06, se renovaron las escalasiaials del Convenio Colectivo de Trabajo aplicablpersonal
incluido en el mismo, acordandose ajustes cuattiales de remuneraciones del 6,33%, que se hicefamtivos en
mayo y setiembre 2006 y en enero de 2007.

En lo que respecta a la estructura remunerativanged se mantiene la politica de retribucioneasfigpcordes al
mercado, con una bonificacién anual sujeta al cumighto de objetivos gerenciales, quedando a cadega Sociedad
la movilidad personal de esta categoria. La retidou del Directorio es fijada por la Asamblea decidaistas,
conforme lo establecen el Estatuto de la Sociedad gy de Sociedades N° 19.550.

= Se mantuvo la aplicacidon de politicas financiersigeeificas a los efectos de atender las necesidaeleas y
eventuales de fondos durante el periodo, medidntsoeadecuado del flujo de ingresos de la Sociedadacuerdo a
lo resuelto oportunamente por la Asamblea de Acsias, la Sociedad distribuyé en los meses de, gblib y
setiembre, respectivamente la primera, segundacerte cuota de tres iguales, correspondientes dilddendos
aprobados sobre los Estados Contables al 31/12/05.

» Se ejecutaron las adecuaciones necesarias endosdpnientos y controles existentes, la puestaréatipa de
nuevas regulaciones sobre los procesos, la acuo#liz de manuales, los cambios de estructura yideines de
puestos de trabajo que fueron necesarios, y lai@mde informes sobre auditorias especificas r@ddig y la
proyeccion de otras, como parte del programa dermepntinua y de los procesos de control intemuigencia. En
lo relativo a los sistemas informaticos, se coration desarrollando aplicaciones afines a la gesyiGe efectuaron
las adaptaciones necesarias de las aplicaciondsspcho de gas y de comercial para el cumplimidatouevas
normativas. Asimismo, se desarrollaron y finalizatareas complementarias a la fase 3 sobre implagién de
medidas de largo plazo, previstas en el proyecteeg@ridad tecnolégica. También se desarrollartimidades de
mantenimiento y ajuste sobre el nuevo sistema denégtracion de recursos humanos y se implemenséstima de
gestién de integridad de ductos para las lineakistigbucién y transmisién de gas por redes.

® Se llevd a cabo el programa anual de capacitacdrdesarrollo de aproximadamente 4.600 horas/hothimante
2006, aplicadas a distintos aspectos técnicos ged&ion. Institucionalmente, se realizé una masaapafia de
concientizacion para disminuir los riesgos del ma® de carbono, y se organizo en la ciudad deaWWlaria,
provincia de Coérdoba, conjuntamente con el ENARGIAS,Jornadas de Actualizacion de Normas Técnicds y
Prevencion de Mondéxido de Carbono para Instaladof@ganismos de Seguridad.

La emergencia

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieiel@tenimiento, resulta necesario recordar comecssp de
fondo, y al menos mientras se mantengan sus efechws el marco juridico vigente para los contrad®soncesion o
licencias de las empresas de servicios publicasajliey N° 25.561 de Emergencia Publica y RefodelaRégimen
Cambiario publicada el 07/01/02 (“Ley de Emergehgian principio con vigencia hasta el 31/12/03 farorrogada
sucesivamente y por un afio en cada oportunidadapdeyes N° 25.790, publicada el 22/10/03, N923.publicada
el 17/12/04 y N° 26.077, publicada el 10/01/064gsios Ultimas leyes prorrogaron también las disjpogs de la
Ley N° 25.790 y sus normas complementarias). Fieatm el 20/12/06 se publicé la Ley N° 26.204 gxtéende la
prérroga hasta el 31/12/07 con iguales efectos.

= A partir de la sancién por parte del PEN de losrBes N° 180/2004 y N° 181/2004, de fecha 13/024a,
introdujeron una serie de cambios sustanciales actividad de la Sociedad que han provocado efe#malcances
dificiles de ponderar totalmente, al haberse sdeedina secuencia de reglamentaciones, aclaracienes
implementaciones por parte de las autoridades cemigs, las cuales a la fecha contindan con asppetalientes de
resolucion.

El Decreto N° 180/2004 establece la creacion derédgimen de inversiones en infraestructura de tamespy

distribucion de gas a través de fondos fiduciagbsiesarrollo del Mercado Electrénico del Gas (®E que incluye

mecanismos de reventa de capacidad de transpdiitenere interrumpible y de compra-venta de gaseeimplazo de
la categoria Venta GNC; y cambios en las condicg@speciales de ciertos grandes usuarios interblespi

A su vez, el Decreto N° 181/2004, atafie a la rétaeintre la SE y los productores de gas vy los itealal firmar
acuerdos que establezcan ajustes del precio detrgas Punto de Ingreso al Sistema de TranspoREST”) para
abastecer la demanda a cargo de las distribuidadesnas de la implementacién de mecanismos decpiteen
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beneficio de usuarios que inicien la adquisicicieata de gas natural a los productores signatdeassos acuerdos.
Adicionalmente se crean subcategorias de usuaridsseservicios Residencial (R1, R2 y R3) y Gen#pal(SGP1,
SGP2 y SGP3) en funcién del consumo, con vistastablecer una segmentacion de precios —en prinsidm del
gas— a fin de atenuar los ajustes en los usuagiosethores consumos.

A estos decretos le sucedieron una serie de d@ponss que han ido reglamentando los aspectosdarasios por
ambos decretos y que se trataron en detalle evidasorias anteriores conforme fueron surgiendo.a&Eprésente se
incluyen las normas que por su naturaleza se @gastatre de las emitidas desde fines de 2005 yu2H06:

» La SE emitié la Resolucién N° 2.020/2005 publicada23/12/05 por la cual modifica la Resolucion SE N
752/2005 en lo que se refiere a la segunda etapprdeeso de desagregacién de los servicios deavimtgas,
transporte y distribucién (“unbundling”), disponiEnla subdivision de la categoria SGP3 en tres &rugn funcién
del consumo anual de los 12 meses previos a la fileh Acuerdo: Grupo | Usuarios que consumieron aie&365.000
m?/afio, Grupo |l Usuarios que consumieron entre T8Dy0365.000 riiafio, y Grupo Ill Usuarios que consumieron
menos de 180.000 ¥afio. Para el Grupo | confirma la fecha de unbugdpara el 01/01/06, para el Grupo Il
establece una prorroga hasta el 01/03/06, miegtrada fecha del Grupo Ill sera definida oportunategor la SE.
Establece ademas una serie de condiciones pass®lde clientes que no hayan suscrito contrat@sigénistro a la
fecha en que les corresponde adquirir el gas emafalirecta; y una prorroga para las estacionesNie fando en el
01/03/06 la fecha a partir de la cual estos ussatdtian adquirir el gas en forma directa.

» Accediendo a los requerimientos de las camarasesapas que agrupan a las Estaciones de GNC, éan86 una
nueva medida, la Resolucion SE N° 275/2006, doedéetermind una nueva prorroga para las estacbmd&dNC
fijando en el 01/04/06 la fecha a partir de la @gtbs usuarios debian adquirir el gas en fornect@dirmediante un
mecanismo de subastas electrénicas a través da®fmevocables (“OI”) presentadas en el MEG. Adsmefinié
que en la primer subasta (marzo de 2006) los Urirepsesentantes” de las estaciones de GNC artE@E son las
distribuidoras (anteriormente estaban expresamextiiidas) para lo cual los clientes GNC de la &iedl deben
otorgarle un poder de representacion indicandaéidad de médulo de gas natural que requierengaal@ estacion.

Se impone ademas a las distribuidoras la obligad®radministrar- temporariamente hasta el 30/09/@®n su
continuidad sujeta a evaluacion de la SE- los etodrde gas para las GNC sin darles derecho aeslitempensacion
por este servicio. La Sociedad cuestion6 esta Resol por entender que modifica unilateralmenteRaglas Basicas
de la Licencia sin la adecuada compensacion. Rastemte, por Nota SSC N° 1.624 de fecha 29/09/a6,
Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) comunic6Soldedad que hasta tanto las estaciones de GM@nidiesten
su intencion de que otro actor del mercado reddise¢areas previstas en sustitucion de la distfidmai, la Sociedad
deberé continuar realizandolas. Asimismo, cualqofigr actor que quiera realizar las tareas en icuestquiere de la
aprobacion previa de la SE, tal lo dispuesto epualto VI del Anexo | de la Resolucion SE N° 275&08n la
subasta correspondiente a setiembre de 2006 lalstatale las estaciones de GNC del area licencdadaesentaron a
través de la Sociedad.

= Mediante Resolucion SE N° 1.329/2006 publicad226d®06 se formalizdé que los productores debemfact las

estaciones de GNC el gas realmente consumido, medidlas distribuidoras mas la adicién del coroesiiente gas

retenido o gas combustible. De igual forma la Staldscid que las diferencias positivas que oclerigrara cada
periodo de facturacion del gas entre los volimeeaknente inyectados por los productores para NG Gel area de
cada distribuidora versus las cantidades efectimganéacturadas por los productores a dichas GN@rgomoser

compensadas operativamente por las distribuidolas groductores en circunstancias a acordar gqudetes, o en su
defecto, esas diferencias podran ser facturadatop@roductores a las prestatarias de distribualémismo precio

que esté informado a MEG en el registro del comtcan cada estacion de GNC, para las cuales fueadizadas las
solicitudes que originaron esas diferencias.

= Siguiendo con el proceso de Renegociacion del @antfe Licencia dispuesto por el Gobierno Nacicthalante el
mes de enero de 2006 se mantuvieron reunione®sa@ylipos técnicos de la Unidad de Renegociaciméyisis de

Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN”) en lamles se entregd toda la actualizacién de infordna@querida
por la UNIREN. También se remitieron oportunamdat®emoria y Estados Contables al 31/12/05. A comus del

mes de junio de 2006, la UNIREN remitié6 nuevamemta propuesta de Acta Acuerdo sin cambios sigti¥iza con

relacién a la propuesta que fuera tratada en laefsadh Publica del 23/08/05. La Sociedad procedidf@mar a la
UNIREN que esta propuesta contintia siendo unileyena el resultado del consenso entre las partasjfestando la
disposicion para continuar con el proceso de resiagion.
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Las Actas Acuerdos propuestas por la UNIREN fuerespondidas por la Sociedad indicando los puntos de
desacuerdo y sugiriendo, a cambio, nuevas redaziprconceptos incluidos en aquellas. En particldadltima
comunicacion en tal sentido cursada por la SociedadJNIREN fue realizada a fines del mes de ederg007.

La ya citada Ley N° 26.204 entre otros de sus @fetambién establecié una nueva prérroga ha8&/£2/07 para la
renegociacion de los contratos de servicios publico

Las tarifas

Tarifas de distribucion

» La Sociedad solicitd oportunamente al ENARGAS, &G@ON vy a otras areas de gobierno, urgentes inciesee

tarifas de distribucion que permanecen congeladadedjulio de 1999, tendientes a revertir los ingmoegativos de
la coyuntura, ya que se dejaron de contemplar é&sdds ajustes por el P.P.l. y el factor “K”, susgiéndose el
proceso de la Revisidbn Quinquenal de Tarifas IIQTRII"), sin que hasta la fecha las Autoridadesdmygado

respuesta a las solicitudes realizadas por la Sadie

Ajustes estacionales por variacion del precio de owpra del gas

= Ante la injustificada demora en que incurrié el BRIBAS para dar traslado a tarifas del tltimo escdkirsendero
de precios que debi6 estar vigente a partir d€)Qb, y por la omision de emitir en el plazo fjaeh la normativa
los cuadros tarifarios correspondientes al ajusti@cenal que debian regir a partir del 01/10/@%dciedad debid, en
su momento, limitar el reconocimiento del pago ste enayor precio a los productores. Ello motivé lgu8E y varios
productores procedieran a intimar a la Sociedadamd® al pago del precio previsto en el Acuerdo,
independientemente de que fuera trasladado a lafastafinales. La Sociedad rechazd estas intimason
resguardandose en las clausulas expresas del Acgeedcomprometen a la propia SE a asegurar Edm%efectivo

y oportuno” a las tarifas (conforme clausula 6.2 Aeuerdo). Con la notificacion de la Resolucién FESI
N° 3.467/2006 el dia 23/03/06, el ENARGAS perméita Sociedad recuperar de sus clientes este piecfmal del
sendero, mediante un plan de pagos en 8 cuota®aingos ni intereses y con dos meses de gracatia gel
01/03/06. Ante esta situacion, los productores tacep —en algunos casos con reservas- condicioaepado
equivalentes por parte de la Sociedad, para canediatalidad de la deuda contraida bajo esteamoc A la fecha de
la presente Memoria, han sido cancelados todasulass que debian ser compensadas a los Produstorgae
surgieran nuevos reclamos por parte de éstos.

Esta ultima resolucién no contemplé la debida campeion por las diferencias que se produjeron r @ la
rectificacion, por parte del ENARGAS, de los cuadtarifarios actualizados por variaciéon en el matgl gas con
vigencia a partir del 01/05/05, por lo cual retafgra octubre de 2004 las tarifas para los segmd®ito2 y 3, SGP1 y
2, con el inconveniente ademés, de que tal remtifim se hiciera con un valor gas inferior al quebidra
correspondido, e inferior al costo de adquisiciba.Sociedad presentd los recursos y reclamos queaéa caso
correspondian.

El ENARGAS omiti6 nuevamente la emision de los caadarifarios que debian tener vigencia a pagirod/05/06
y contener las compensaciones adecuadas al cdstaslede modo de resolver las diferencias acuraslaigsde
mayo de 2005 en las tarifas residenciales. A pdsatos pertinentes reclamos formulados por la Sadeg el
ENARGAS no brindé ninguna justificacion para tabliservancia de la normativa, incluso reiter6 dichaducta al
no emitir los cuadros tarifarios que debian temgencia a partir del 01/10/06. Hasta la fecha eARSAS tampoco
ha emitido ni formulado observaciones o rechaza présentacion de ajuste hecha oportunamente [Bodiedad.
Ante esta situacion la Sociedad procedié a reqjadicialmente el 28/11/06 un Amparo por Mora aiatelusticia
Federal de Cérdoba en relacion a los cuadros tiasfgpendientes de emisién, y un Pronto Despactie al
ENARGAS por los cuadros tarifarios que debian ragrartir del 01/10/06, todo ello conforme la Legcibnal de
Procedimientos Administrativos.
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El transporte

= La Sociedad mantuvo la capacidad contratada pgparigdo. Asimismo, el Gobierno Nacional sostuvgevite el
Acuerdo denominado "Fideicomisos de Gas-FideicosniBmancieros" para obras de expansion y/o extensin
transporte y distribucion de gas en el marco déidpuesto en el Articulo 2° de la Ley N° 24.076mBaesultado del
Concurso Abierto N° 01/2004 de TGN SA (“CA01"), ada ampliacién de la capacidad de transporte fidele
Gasoducto Norte, en julio de 2004 se le adjuditzd%ociedad la disponibilidad de 720.468dfa hasta abril de 2028,
sobre un total de 3,9 MM idia que la Sociedad requiriera oportunamente mesliana Oferta Irrevocable de
Transporte Firme.

No obstante, diferentes definiciones de la SE (dldta 1.565/2004, N° 1.521/2005 y N° 1.618/2005plelstcieron

que a las Estaciones de GNC corresponde asegutaréeseserva de capacidad firme inicial (“RMI”) gdebe

mantenerse en forma prioritaria con relacion adgaondemanda que puedan generar los clientes negidkes y otros
ininterrumpibles. Asimismo, en la Resolucion N° /205 la SE establece que ademas de las estadenédC,

debe asegurarse el mantenimiento de la condiciérefa los servicios SGP3 y SGG. Dado que estanidefies

fueron todas posteriores al CAO1, la Sociedad isblad ENARGAS que se expidiera respecto a estfinidienes de

la SE, ya que modificaban de manera sustanciaB&ses del CAOl y, consecuentemente, correspondisare
integramente las asignaciones de capacidad readiz#hte la falta de respuesta por parte del ENARGA le

requirié un “pronto despacho” —no respondido pdENARGAS- y ante la profundizacion de las incorsistas entre
las bases del CAO1 y las decisiones posteriordadautoridades en la materia, la Sociedad presentésos de
reconsideracion de las reasignaciones del CAOlugfdas por las autoridades, reclamando su derga@ridgrio para

la asignacion de capacidad destinada a sus cliintes.

A consecuencia del persistente silencio del ENAR@ASesponder a los reclamos de la Sociedad aficthrar y
resolver la adjudicacién de capacidad del CAOBdaiedad presentd el 24/02/06 ante la Justiciarkkede Cérdoba
un “Amparo por Mora” contra el ENARGAS a fin detisisa dicha Autoridad a expedirse.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion degtamdes usuarios que finalmente fueron convalidpdosel
ENARGAS, la capacidad de transporte resultanteC#€l1 en la Zona Centro. El volumen confirmado p@NIr'SA
asciende a aproximadamente 560.08@f. En los casos en que estos clientes contaliasantrato con capacidad
firme —con cesion de capacidad en el invierno- EorSociedad, corresponde deducir esta capacidaad dge
contractualmente disponian, pasando a revesta eatégoria “solo distribucion”.

Con fecha 19/04/06 el ENARGAS emiti6 la Nota ENRG2NB17/2006 adjuntando la Nota de la SE N° 04 1(32tn

la cual se resuelve parcialmente el planteo dete8ad confirmando la asignacion a la misma dm&fmcidad que
originariamente el ENARGAS estimé correspondientasaestaciones de GNC del area de la distribui(®38.441

m/dia) estableciendo que esta capacidad debia ditaca YPF S.A. —en su caracter de sujeto finaociae la

expansion- en las ocasiones en que no fuera dilipar la Sociedad para sus consumos ininterruegibl

Ante la inminencia del periodo invernal y la nedasi de disponer de la capacidad firme conformeidpudo el
ENARGAS en la mencionada Nota ENRG N° 2317/20060deiedad remiti6 a TGN SA una Ol en idénticos tgos
que la presentada en ocasién del CAO1 por los 839@/dia. Dicha Ol no fue aceptada por TGN SA quielciol
confirmacién del procedimiento al ENARGAS por emten que la solucion ad-hoc adoptada por el ENARGAS
constituia una excepcién a los procedimientos agitis en el CA01. Posteriormente, en una reuniéwooagia por las
Autoridades en conjunto con YPF y representantda 8eciedad, se acordd que YPF resignaria sustdeyeobre la
capacidad firme en cuestion y la Sociedad rendiac@fas impugnaciones expuestas en el recursecdegideracion
presentado en el ENARGAS. El 28/12/06, se perfeecun los instrumentos contractuales por los gqugolsiedad
dispone de la titularidad de dicha capacidad ewlicam de servicio de transporte firme a partir @&101/07 y hasta

el 28/12/27.

Debido a lo costoso de la expansion en relaciénacopliaciones anteriores, el ENARGAS determiné gu€argo
por Fideicomiso fuera prorrateado entre todos éwgadores firmes de TGN SA y TGS SA, excluidosclentes de
las distribuidoras y subdistribuidoras perteneeigré las categorias Residencial, SGP1 y 2. Panto,tlos sistemas
de transporte y distribucién contribuyen al repalg incremento de capacidad, actuando la Sociedadlo
concerniente a distribucidn, so6lo como agente degpeion por cuenta y orden de Nacion Fideicomigo S
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Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobfosdeargos del Fideicomiso Gas organizado por lacB& destino
al repago de las inversiones necesarias. Dich@ag@proximadamente igual al 70% del valor incw&d las tarifas
como costo de transporte.

= A finales del mes de setiembre de 2005 se publicése bases para un nuevo programa para expansiéon d
gasoductos hasta 20 MM3*fdia, que recién estarian operativos en 2007/8tr@ete dicho programa a TGN SA le
corresponde ampliar en 10 MM*fia (5 MM ni/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MM/dia sobre el Gasoducto
Centro Oeste), por lo que TGN SA hizo el llamadonanuevo Concurso Abierto de Capacidad de Trarsport
denominado Concurso Abierto TGN SA 01/2005 (“CAQ2hvitando a los interesados en obtener nuevacudguh
firme a presentar Ol. El Acto de presentacion deQ§ tras sucesivas prorrogas, se fijo para el@oviembre de
2005. En dichas bases s6lo se asegura a las didtnibs la prioridad para servicios Residencig8&P1 y 2 y todos
los demas usuarios debian solicitar su propia e@@éen firme por si mismas o a través de la Higtiora. Ademas,
se establecieron las siguientes prioridades paasi¢macion de la nueva capacidad: 1°) consumotemimpibles R,
P1 y 2; 2°) requerimientos para generacion eléctdel mercado interno -hasta 6 MM/dia-; 3°) resto de los
usuarios del mercado interno; y 4°) resto de lasugs del mercado externo. También las baseslestabdistintas
modalidades de financiamiento elegibles por logigpantes del concurso, otorgandose la maxima gmian a
aquellos que estuvieren dispuestos a prepagardntegte el costo de la inversién asociada a stitsli

Por indicacion del ENARGAS, la Sociedad notificdodos los clientes (excepto R, SGP1 y 2) de latexisa del

concurso y de la posibilidad de solicitar su cagedide transporte por si o0 a través de la distiivaj no obstante,
contrariamente a lo definido en las bases del asn¢la SE aclar6 —como se menciona arriba- qudisasbuidoras

debian asegurar la capacidad ya comprometidaestasiones de GNC y a los SGP3 y SGG, ademés derdsios

para Residenciales, SGP1 y SGP2 (proyectados a&@0®). En funcion de estas definiciones y de tygecion de
demanda, el 30 de noviembre de 2005 la Sociedaitidama Ol a TGN SA por 1,8 MM #dia bajo Prioridad 1 por
un plazo de 35 afios (hasta el afio 2041). Adiciomale) en base a los pedidos realizados por clieetés Sociedad
para solicitar capacidad a través de la distriaida Sociedad remitié otra Ol a TGN SA por 0,681 vh*/dia bajo

Prioridad 3 y por un plazo de 21 afios (fin de leehcia de la Sociedad). El total de ofertas reaibidor TGN SA
super6 los 31 MM fidia (siendo que la capacidad a ampliar en sunsésega de s6lo 10 MM itdia).

El ENARGAS realiz6 una validacién preliminar de lafertas por un total de mas de 25 MM/dfa. Con fecha
06/04/06 el ENARGAS public6 la Nota ENRG N° 2.02Z8)8 con el detalle de las Ofertas adjudicadas elacion al

CAO02. En dicha nota el ENARGAS asigné a la Societiajb Prioridad 1 la cantidad de 877.008dia a partir del
01/05/06, 259.000 ffdia a partir del 01/05/07 y 271.008/dia a partir del 01/05/08, totalizando 1.407.00@fa. En

todos los casos la asignacion corresponde en uso8% el Gasoducto Centro Oeste y 92% sobre eld@espNorte

de TGN SA. La Sociedad desconoce atn los motivotopauales el ENARGAS no validé el total de 1,81vh%/dia

solicitados bajo Prioridad 1. Si bien las fecham#ir de las cuales el ENARGAS asigné la capacigagonden en
cierta medida a la fecha de necesidad de la miEmgjecucion de las obras de expansion estan dadadia los
proyectos y contrataciones que efectivamente eedliGN SA y ello, a su vez, depende de la obtencién
financiamiento. A la fecha de la presente la Saaedesconoce el plazo y las modalidades que impiméeel PEN
para asegurar el financiamiento de estas exparsstestinadas a usuarios ininterrumpibles y firmes.

En relacién a la Ol realizada por la Sociedad Bajoridad 3, destinada a clientes no residenciales solicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el EN®R@alid6 el total solicitado de 630.000/dia, este volumen no
fue asignado aun por carecer a la fecha del finamento necesario.

= E| 18/05/06 se publicé en el Boletin Oficial la LBy 26.095 mediante la cual se dispone la cread@®rargos
especificos para el desarrollo de obras de infiaetsta energética para la expansion del sistemgederacion,
transporte y/o distribucion de los servicios de yatectricidad. Mediante esta ley, el PEN estalfado para fijar el
valor de los cargos especificos y ajustarlos, emdaida que resulte necesario, a fin de atendegpgigo de las
inversiones y cualquier otra erogacion que se dgwecon motivo de la ejecucion de las obras defsjubr el PEN y
financiadas mediante fideicomisos constituidos e s@ constituyan para atender las inversionesvadaa las obras
de infraestructura del sector energético. Medi@dereto PEN N° 1.216/06 publicado el 18/09/06 sgareentd la
Ley N° 26.095. Adicionalmente, en el mismo dia sblipd la Resolucion del Ministerio de Economiarpdriccion

N° 731/2006 a través de la cual se exceptian dmratitucion del depdsito nominativo, no transferig no

remunerado previsto en los incisos ¢) y d) detaldi 4° del Decreto N° 616/2005, a los ingresodidisas al mercado
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local de cambios destinados u originados en laripastn primaria de certificados de participacibonos o titulos de
deuda emitidos por fideicomisos cuyo objeto seteshrrollo de obras de infraestructura energética.

El 05/01/07 se publicé la Resolucion MPFIPyS N°08/2006 en la cual se establece que a efectostderilear el

valor inicial del cargo especifico para repagardlsas de ampliacion, quedaran excluidas las cdtegResidencial,
estaciones de GNC, SGP1 y SGP2. Ademéas estableeiéstos nuevos cargos especificos tendrian aplicagartir
del 01/01/07, alcanzando a todos los usuarios neptédados. Mediante la Resolucion N° 3.689/20 ENARGAS

determind por cada transportadora los cargos dimecpor metro cubico/dia aplicables. El nuevagoagspecifico
equivale al 380% del costo de transporte con Id suaacumulado -tarifa original de TGN con mas 2osargos
especificos creados- resulta equivalente a 5,5%Vadarifa de transporte vigente a la fecha.

El gas

» La Resolucion N° 208/2004 del MPFIPyS -publicad22104/04- homologa el “Acuerdo para la Implemeidiac
del Esquema de Normalizacion de los Precios del I#tsiral en Punto de Ingreso al Sistema de Tratespor
Dispuesto por el Decreto 181/04” (el “Acuerdo”),eqfuera suscripto el 02/04/04 entre la SE y losigipales
productores de gas, previendo la normalizacionrdeigs de gas en el PIST a la fecha limite queodisgel citado
decreto (31/12/06). Para ello establece un prodedim concreto que contempla un sendero de 4 gjpstgresivos
para el gas que compran: (i) las distribuidoras garsegmento “industrial” (excluidos los consurResidenciales y
SGP 1y 2); (ii) los nuevos consumidores industsajue adquieran gas natural en forma directa prtmhictores; y
(iii) las usinas termoeléctricas que generan plamgeecado interno.

Adicionalmente, se suspenden —durante la vigersligAduerdo- todos los procesos y reclamos de logymtores
contra las distribuidoras por la pesificacion dedcuerdos de provision de gas, aunque se reguirEuerdo previo
de suspension de los plazos para evitar la presgnipante la eventualidad de que por incumplinuetel Estado de
sus obligaciones asumidas en el Acuerdo, éstegiegéncia.

= La Resolucién SE N° 1.329/2006 actualiza el “Acoéntkdefiniendo los conceptos que deben ser cormids
como volimenes comprometidos por los productorea gh abastecimiento interno: a) cantidades adabésn
redireccionadas por la SE y el ENARGAS a las diistdoras en concepto de DDR para el abastecim@mservicios
prioritarios; b) saldos post unbundling de los wadines contratados por las distribuidoras a los ymtodes; c)
volimenes contratados por los nuevos consumiddrestas a los productores en virtud de las disposés del
“Acuerdo”, de la Resolucion SE N° 752/2005 y cond¥.volimenes a ser suministrados a estacion&sNie bajo
cualquier concepto (incluidas las Inyecciones Aatiales Permanentes -“IAP”- y cantidades spot) pstehla RMI; y
e) volumenes contratados por generadores con pgaydam comercializadores, segun las definiciort$Atuerdo”

al respecto.

= Durante el ejercicio se mantuvieron los acuerdas lguSociedad lograra reestructurar durante el 2@04siete
productores de gas bajo cuatro contratos, por luimen equivalente a aproximadamente el 25% de desidad
prevista inicialmente para el afio 2005. A pesdasg@strictas instrucciones impartidas por lasralgdes en el marco
de estos Acuerdos y de los ingentes esfuerzogadak por la Sociedad, el principal proveedor dergdural, YPF
S.A., no readecud ni aceptd ofertas por gas dedascas Norte y Neuquina. No obstante, continuépromision
suficiente a requisitoria diaria de la Sociedad elianecanismo de redireccionamiento establecidolp@E vy el
ENARGAS. A comienzos de febrero de 2005 se rembiele YPF S.A. sendas Ol tanto para la provisiola @eenca
Neuquina como de la cuenca Norte, que no satisfdatanecesidades de la Sociedad, por lo que kearea sendas
contrapropuestas. Las negociaciones continuarantiiel afio 2005 y, en marzo de 2006, la Sociesfadié a YPF
S.A. los términos bajo los cuales seria posiblederoa reestructuracion o renovacion de los ctodraor el plazo
remanente del Acuerdo.

En setiembre la Sociedad manifesté formalmente & BFA. y demas productores con los cuales ha mdoten
contratos vigentes hasta el 31/12/06, su volun®demovar la relacion contractual o factica de tssasiento,
contemplando en tal sentido lo estipulado en el M8tde la Resolucion SE N° 752/2005, y mantenidogalemas
términos y condiciones conforme surja de la evémuarroga del “Acuerdo”. Solamente un productospendio,
manifestando la imposibilidad de negociar lo remieeidada la incertidumbre existente respecto deolamativa
aplicable o que pueda emitir la autoridad reguiatdlo obstante, ante la falta de acuerdo entrBeleretaria de
Energia y los Productores para resolver la sitmad@®abastecimiento a las distribuidoras al veragitoi del Acuerdo
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(a partir del 01/01/07), los Productores con cdofra&on la Sociedad manifestaron su voluntad derqgar estos
contratos hasta el 30/04/07. En similar sentid8daiedad recibi6 una comunicacion de YPF S.A. méordo que
mantendria sus compromisos de abastecimiento @ulasit2 primeros meses de 2007, durante los cselgsevid
retomar las negociaciones. La Sociedad manifest@sformidad con la prérroga y su disposicion adodormalizar
un acuerdo.

La Sociedad no puede asegurar el resultado deslgsciaciones y es por ello que hasta tanto se géederechos
contractuales sobre el gas necesario para los wmssyrioritarios, la Sociedad se ve obligada a egquos
volumenes faltantes a la SE y el ENARGAS bajo lesanismos previstos en la normativa vigente de rassimilar
a lo aplicado durante los afios 2004, 2005 y 2006.

= Mediante instrucciones precisas, la SE convalid® spiprocediera a la cancelacion, para el periodprendido
entre el 11/06/04 y el 20/08/04, de las diferencieaerminadas en ciertas facturas por compra delg@sado en
funcion de la Disposicién 27/2004 de la SSC (acteate reemplazada por la Resolucion 659/2004 &E)a que
reglamentan restricciones a la exportacion de gaseganismos para priorizar el mercado interno, @@nto
corresponde a la Autoridad de Aplicacién informan da periodicidad suficiente el detalle de produes que
cumplieron con la provision al mercado interno yellps que incumplieron, pues en funcién de ellaetermina el
precio que se debe pagar por el gas entregadadpaexportacion o precio de cuenca, respectivamelte tal
sentido y conforme lo avalado por la SE, se s6liaitENARGAS el traslado a tarifas de estos momogmentales.
Las inyecciones de gas de exportacion efectuadésseperiodos comprendidos entre el 24/04/04 yoé0@/04 y las
derivadas por aplicacion de la Resolucion SE N°/BE¥ durante el invierno de 2005, continlan cddosano
autorizados pendientes de convalidacion por paria &E y el ENARGAS.

Los clientes

= La evolucion del ejercicio muestra un crecimienétonde 21.919 clientes, lo que significa un totatiarre del
mismo de 508.985, un incremento aproximado de 4rB%pecto de 2005, y un crecimiento acumulado de
aproximadamente 84,2% desde el inicio de la Ligerien particular, se destaca el crecimiento opeeados Ultimos
cinco afios en el niumero de estaciones de GNC ealsscal sistema, que al cierre de 2006 totaliz@in &1 contraste
con las 120 que existian al 31/12/01. Como ya s@itap, el crecimiento del nimero de clientes estaetivado
fundamentalmente por los altos precios de los catitilas alternativos y sustitutos, y el congelanuede las tarifas
del gas natural.

= Se renovaron los contratos con los Grandes Usupsas el periodo comprendido entre el 01/05/06 $0£04/07

adecuando los compromisos a la realidad de loshasos actuales de disponibilidad de transportéstyiducion ya

que a partir del 01/09/05 todos los usuarios da eategoria debieron obligatoriamente asumir ladicidn de

“clientes directos” adquiriendo el gas por su caefin tal sentido, los compromisos asumidos socadmnte en la
modalidad “s6lo transporte” con periodos de cesléncapacidad por hasta 90 dias y en el caso d&risdes
Usuarios que obtuvieron capacidad de transporeefin el sistema de TGN como resultado del CAOtdosratos
celebrados con la Sociedad son bajo la modalid4dddie distribucién” por hasta la capacidad asignad

También se renovaron los acuerdos con clientea datégoria SGG para el periodo comprendido eh@#/@5/06 al
30/04/07, manteniendo en los meses invernalesrde uagosto inclusive la capacidad diaria resexvagente en
2004, pero permitiendo que el cliente reserve apacidad mayor para los restantes meses de moi@ailiar una
mayor disponibilidad de gas.

= El ENARGAS dicté instrucciones de caracter gengua limitan la posibilidad de establecer restricema la parte
firme de la reserva de capacidad inicial de lasogmtes de GNC, confiriendo a las estaciones uactiersobre su
RMI, en la medida en que la respalden con utilizaeifectiva.

= Como consecuencia de las dificultades para acaedeayor capacidad de transporte y provision dedgaks
productores y el incremento de la demanda en vidtulh distorsion de precios relativos del gasrahtion relacion a
los combustibles alternativos, se continu6 al igue en 2004 y 2005 con la postergacion tempodafiatorgamiento
de factibilidades para clientes SGP (3° escalén)ocmsumos superiores a 3&/mora (720 riYdia), y de ampliaciones
de consumo para grandes usuarios industriales) qak los mismos aseguren contar con equipos dualta fuente
alternativa de abastecimiento que les permitamsemrumpibles. Asimismo, se continuaron recibiesdbcitudes de
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servicio requiriendo capacidad firme de parte dentds industriales, las que en principio no pueskEmatendidas.
Estas situaciones han sido informadas al ENARGAS.

= Durante 2004 determinadas estaciones de carga d& @iid operan en la provincia de Coérdoba interposier
acciones judiciales solicitando la declaracionrmnstitucionalidad de los Decretos N° 180/2004y.811/2004. En
el marco de dichos procesos, los Juzgados FededaleBell Ville, Cérdoba N° 2 y Rio Cuarto ordenaron
precautoriamente la suspension de los efectossdéeleretos.

En el mes de marzo de 2005 la Sociedad efectuprasentacion ante los juzgados citados para inftemde las
condiciones de suministro esperables para el peifogrnal que se iniciaba el 01/05/05, la necekittala Sociedad
de garantizar los servicios prioritarios ante plesitescenarios de escasez y un esquema de limiacioservicios no
prioritarios que minimice el impacto social y otoegun marco de previsibilidad a los involucradosm@ resultado
de ello, el Juzgado Federal N° 2 de Cérdoba dispaadecha 20/04/05 dejar sin efecto la medidaetaubrdenada
oportunamente. En virtud de que tal decision ha sigelada por la actora, se encuentra a resolugda Camara
Federal la confirmacion o no de la revocacion dedalida.

No obstante, progresivamente numerosas estacian&NC€ fueron desistiendo de manera individual anéalida
cautelar. Con motivo en las recientes disposiciodesla SE (Resolucion SE N° 275/2006) en relacibn a
abastecimiento de gas a partir del 01/04/06 qugeegue las estaciones de GNC debian dar manda#s a |
distribuidoras para que las representara ante & Md& Sociedad informd que mientras subsistieraddida cautelar
estaba inhibida de ejercer tal representacion. dglwerd que las 69 estaciones que permaneciamichjms amparos
realizaran presentaciones individuales ante lac8lad desistiendo de la medida cautelar.

La Sociedad notifico a todos sus clientes del senfirme GNC la nueva reserva de capacidad quedesspondia
en base a la actualizacion de la informacion ssbheeconsumos en los doce meses precedentes. Bqraote la
Sociedad registr6 en el ENARGAS los nuevos modgdosontratos aplicables a las estaciones de GNCefjegn la
nueva situacion de compra directa de gas por daréstos a los productores. Estos nuevos modeostofrecidos a
los clientes GNC para el periodo 01/05/06 al 3@04No obstante, con fecha 12/05/06 el ENARGAS wuiispla
prorroga de todos los contratos vigentes hasta &sa Autoridad no aprobara los modelos definitd®sontratos.
Asimismo, el ENARGAS emitié la Resolucion N° 3.52B06 en la que dispuso que las prestadoras detisede
distribucion de gas deben garantizar a las estasida GNC que cuenten Unicamente con serviciasunpibles, un
abastecimiento minimo diario de 3.000/dfa a los efectos de asegurar el normal suminiggoGNC a los
consumidores. La medida, que tendra vigencia helsta0/04/07, fue recurrida por la Sociedad y seaedpn
aclaraciones respecto de su instrumentacién. Rastente, con fecha 15/08/06 y mediante Resoludién
3.569/2006 el ENARGAS increment6 dicho abastecitoieninimo diario hasta un total de 5.008/dfa, manteniendo
la vigencia hasta el 30/04/07.

= E| 03/07/06 se publico la Resolucion ENARGAS N°3R&006 por la cual se modifica el Anexo | de ladecion

ENARGAS N° 3.245/2005 del 20/07/05, con el fin dgrar un mejor cumplimiento del objeto de fomentaruso

racional de los recursos no renovables y habiltayores saldos energéticos para uso industrialficenato la

metodologia establecida en el mencionado anexoprlraera modificacién consiste en la adopcién de idzsd
tendientes a la exposicion en la factura de lossdadrrespondientes al consumo del periodo faatulademperatura
media del periodo, e iguales datos para el perieloeferencia, cuando en la facturacion emitidaesponda la
inclusién de incentivos o cargos adicionales parias o excedentes de consumo. La segunda modificaonsiste
en considerar la situacion de aquellos usuarioa garenes se hubiera emitido una factura mininfay de que la
comparacion de consumos no se efectle entre psribsioiles.

Cabe recordar que el Programa de Uso Racional Hedegia (“PURE”) fue creado por la Resolucién N5/2004 de
la SE a los fines de mejorar las condiciones dstabaniento interno de gas natural y de energi@rala en todo el
territorio nacional, y su vigencia fue estableaidano permanente, desde el 15 de abril y hasta de3ttiembre de
cada afio, por la Resolucion SE N° 624/2005.

» Las cifras relativas a los volimenes de gas erdceghiscriminados en los principales segmentos decade,
comparados con los correspondientes al ejerci¢irian, se exponen en el siguiente cuadro:
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Volumenes de gas entregado por principales segmesto Millones de r? de gas Variacion en
9 gaco por princip 9 31206 3112005 M () %

Residenciales 430,7 435,8 -5,2 -1,2%
Grandes clientes 1.089,7 1.021,2 68,4 6,7%
GNC 363,¢ 380,2 -16,3 -4,3%
Otros (pequefias y medianas industrias, comercigsisgibuidores) 2472 243,5 3,7 1,5%

Total del volumen de gas entregado 2.131,2 2.080,¢ 50,6 2,4%

(*) Millones de metros cubicos de gas.

El volumen total de gas entregado crecio un 2,4% mspecto a 2005. El aumento de la demanda obedece
principalmente a las diferencias de precio apustaespecto de los otros combustibles, al crecimigr@nifestado en

la economia y al incremento del total de clienggsidos. El clima present6 un invierno suave engamacion con los
afios anteriores, inclusive con 2005. Este factoisyincentivos para reducir el consumo resideraji@raron a favor

de una reduccién del volumen de este segmento.drendiferencia de precios entre el GNC vy las saftal gasoil,
sumada a la incertidumbre respecto del precio @epgra este segmento y de su disponibilidad e®edado, incidio

en el total vendido por las estaciones de GNC.

En el siguiente cuadro se exponen las cifras dedistribuidas entre los principales segmentosieiecado:

Millones de pesos

Ventas brutas de gas por principales segmentos (M$) Variacion en
31/12/06 31/12/05 M$ %
Residenciales 87,8 87,4 0,4 0,4%
Grandes clientes 47,3 52,3 -5,0 -9,5%
GNC 29,4 57,3 -28,0 -48,8%
Otros (pequefias y medianas industrias, comercigsisgibuidores) 27,9 34,0 -6,1 -17,9%
Total de ventas de gas 192,3 231,0 -38,7 -16,7%

En 2006 las ventas brutas en pesos estuvieroradfepor la pesificacion y el congelamiento déasuproducido en
2002 que aun subsiste respecto de la distribuciéhtsansporte, excepto por los incrementos erredip del gas
dispuestos en el sendero establecido en la Rednlii 208/2004 del MPFIPyYS y la aplicacion de lasd®ecion
ENRG N° 3.467/2006. Los efectos del unbundling seifiestan en la disminucién de la facturacion ar@es y
Otros clientes, y en particular en las GNC, quarémpdel 01/04/06 comenzaron a comprarse su progso

IV. Los resultados
Situacion econémica-financiera

Situacion patrimonial comparativa (cifras en milesde pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/06 31/12/05 Variaciones
Activo Corriente 69.84¢€ 70.377 (531)
Activo No Corriente 478.88¢ 484.45( (5.564)
Total Activo 548.73: 554.82i (6.095)
Pasivo Corriente 61.62¢ 63.30¢ (1.682)
Pasivo No Corriente 1.302 1.423 (121)
Total Pasivo 62.92¢ 64.731 (1.803)
Patrimonio Neto 485.80¢ 490.09¢ (4.292)
Total Pasivo mas Patrimonio Neto 548.73: 554.82i (6.095)
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La baja del Activo Corriente entre ambos cierresdalze principalmente a un aumento del total digperin Caja y
Bancos e Inversiones por $6,5 millones, mas quepeosado por una disminucion de $7,3 millones el por
Ventas. En conjunto, Otros Créditos y Bienes de llamumentaron $0,3 millones.

La disminucion del Activo No Corriente por $5,6 lmiles tiene su origen fundamentalmente en la eidiude

Bienes de Uso, ya que el total de las altas deebigle uso en 2006 ($12,2 millones), menos la swehtothl de

amortizaciones anuales ($18,5 millones) y del vedaidual de las bajas del ejercicio ($0,8 millgréstermina una
disminucién de $7,4 millones. La diferencia se clemgnta con el aumento de Otros Créditos de $1l@nes y las
disminuciones de Créditos por Ventas a largo pjasotivos Intangibles por $0,1 millones cada uno.

La disminucién del Pasivo Corriente por $1,7 milerse debe principalmente a las disminuciones £sdlos al
cierre de Cuentas por pagar de $5,7 millones yatgas Fiscales por $1,9, que fueron parcialmentgeasadas por
un aumento en Remuneraciones y cargas socialed,slenfllones, un incremento en Otros pasivos dé $4dllones y

en Previsiones de $0,7 millones.

Estructura de resultados comparativa (cifras en mis de pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/06 31/12/05 Variaciones

Ventas netas 198.27¢ 237.65¢ (39.380)
Costos operativos (sin amortizaciones y depreaigsip (125.000 (171.329 46.329
EBITDA (*) 73.27¢ 66.327 6.949
Amortizaciones y depreciaciones del activo fijo (18.604 (18.649 45
Resultado operativo ordinario - Ganancia 54.672 47.67¢ 6.994
Resultados financieros y por tenencia — Gananciasliiias) 2.803 2.51¢ 284
Otros ingresos netos 340 3.322 (2.982)
Utilidad ordinaria antes del impuesto a las ganancis 57.81% 53.51¢ 4.296
Impuesto a las ganancias (N&th) a los estados contables) (23.597 (22.234 (2.363)
Utilidad neta 34.21¢ 31.28¢ 2.933
Utilidad neta por accion(Nota4.g)a los estados contables) 0,213 0,195 0,018

(*) EBITDA: Resultado operativo ordinario mas amoxdieaes y depreciaciones.

El resultado neto del ejercicio al 31/12/06 es gawaancia de $34,2 millones, con un aumento derfil@nes (9,3%)
con respecto a la ganancia registrada en el gaiterior, que ascendié a $31,3 millones.

El EBITDA acusa un incremento aproximado de 10,8% mespecto a 2005, pero lo mas relevante ha sidaida —a
consecuencia del congelamiento de tarifas desd@-1®8 29,7% ($30,9 millones) comparado con 20Q104$2
millones), afio anterior a la pesificacion de lagas, la devaluacion y los procesos inflacionasobsecuentes.

El mayor impacto entre ambas utilidades finaled dato por el efecto neto ent(g:la disminucion de 16,6% de las
ventas en pesos con respecto al 31/12/05 (originaduntamente y con distintos efectos, en la meeata de gas
por efecto del unbundling, en la diferente distcibn de la venta por segmentos de clientes, y dauamincremento
del volumen de gas operado de aproximadamente 2(#p4a disminucion neta entre una baja en el costeedéas y
un aumento de los gastos de comercializacion y radtracion, que en conjunto descendieron un 24,434/42/06
respecto del 31/12/05. El costo de ventas dismirBiy8% fundamentalmente por el efecto de la disormude las
compras de gas provocada por el unbundling, ydagueostos de distribucion se incrementaron 3,386. dastos de
comercializacién y administracion se incrementao®,9%;(iii) la mayor ganancia neta de los resultados finaoier
netos obtenidos al 31/12/06, 11,3% mas respectlosieorrespondientes al 31/12/05, como consecuateiana
mayor tenencia de fondos en dolares estadounidesse2006 y una paridad al 31/12/06 de $3,022 po% U$
comprador, frente a $2,992 que cotizaba al 31/12/Q%v) la disminucion de $3,0 millones (90,0%) de los ©tro
ingresos netos respecto del ejercicio anterianpalperarse recuperos de previsiones y otros co81E/05.

El impuesto a las ganancias aumenté en $1,4 md|omenque disminuyo su incidencia efectiva del %legb 40,8%
sobre el resultado antes del impuesto.
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Posicion financiera (cifras en miles de pesos, rqgesadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/06 31/12/05 Variaciones
Activo Corriente Financiero 44.64¢ 38.11¢ 6.528
Activo No Corriente Financiero - - -
Total Activo Financiero 44.64¢€ 38.11¢ 6.528

Pasivo Corriente Financiero - - -
Total Pasivo Financiero - - -
Posicion Financiera Neta 44.64¢€ 38.11¢ 6.528

La Posicion Financiera Neta al cierre de 2006 agtipa en $44,6 millones, mostrando un incremelgiosaldo en
$6,5 millones con respecto al que cerré el ejes@0I05.

Indices
Tipo de indice 31/12/06 31/12/05 Variaciones
Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 1,13 1,11 0,02
Liquidez inmediata ((Caja y bcos. + Inv. y Créd. ats.) / Pas. cte.) 1,12 1,10 0,02
Solvencia (Patrimonio neto / Pasivo total) 7,72 7,57 0,15
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio neto) 0,13 0,13 0,00
Razon del Patrimonio neto / Activo total 0,89 0,88 0,01
Inmovilizacién del capital (Activo no corriente / Activo total) 0,87 0,87 0,00
Rentabilidad ordinaria (Res. Neto Ordinario / Pat.Neto sin RNO) 0,08 0,07 0,01
Leverage financiero ((RNO / PN) / ((RNO + Int. Perd) / Activo) 1,11 1,11 0,00
Rotacion de activos (Ventas / Activo) 0,36 0,43 (0,07)
Rotacion de inventarios (Costo / Exist. promedio dBs. de Chio.) 1,98 0,93 1,05

Politica de dividendos

Conforme a los resultados del balance de la Sogigda otros factores considerados relevantes, qoulitica de
distribucion, en cuanto fuera posible, el Direcidra recomendado el pago de dividendos anticipad@s transcurso
del cuarto trimestre de cada afio, y en oportunitath Asamblea Ordinaria, los dividendos definiivDebido a las
particulares condiciones que afectaron la activigadloptando medidas prudentes conforme la realiéads flujos
de fondos, la Sociedad ha distribuido dividendososniltimos afios bajo el régimen de cuotas perasdsin exceder
los seis meses desde la fecha de la Asamblea denfstas que los dispuso, con pago de la primetacdentro de los
30 dias de celebrada la misma.

Propuesta de asignacién de resultados

El resultado final del ejercicio 2006 fue una d#lil neta de Impuesto a las Ganancias de $34.219%&6n una
utilidad de $0,213 por accion, mejorando el rendirto por accion respecto del afio 2005, aunque fi@dauy por
debajo del promedio alcanzado en los afios previ@€@sis de 2001/2002. Diferencia que adicional@e lo que se
expone en los respectivos Estados Contables y lscrite en la presente Memoria, es consecuencia,
fundamentalmente, de los efectos de la pesificagiGongelamiento de las tarifas, y la devaluaciGsulgsecuente
inflacién -principalmente de 2002- que incrememayoluego mantuvieron altos los costos operativo2@06, no
compensados debidamente en las tarifas por imperita Ley de Emergencia y la indefinicion que alhstste
respecto del Contrato de Concesion.

Por razones legales y estatutarias, correspond=apb menos de 5% de la utilidad del ejercicimalemento de la
Reserva Legal.

Por aplicacion de la Ley de Sociedades N° 19.56Rglsolucion N° 25/2004 de la Inspeccion Generdudécia de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, otras normas #g&ecy el Estatuto Social, el Directorio sometoasideracion
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de la Asamblea de Accionistas la siguiente propuedst distribucion de los resultados acumuladosieatec del

ejercicio 2006, debiendo considerar que las cérgriestas provenientes de ejercicios anteriorés esipresadas en
moneda constante al 28/02/03, conforme se indiddéoéa 4 a) a los Estados Contables del 31/12/06:

Reserva Facultativa para futuras distribuciones de Widendos — Saldo al cierre $ 36.792.112.-
Resultado del ejercicio — Ganancia (1) $ 34.217.417.-
Total de Resultados acumulados distribuibles al ciee del ejercicio $ 71.009.529.-
a Reserva Legal $ 1.710.871.-
a Honorarios de Directores $ 60.000.-
a Honorarios de Comision Fiscalizadora $ 72.000.-
a Bonos de Participacion al Personal $ 171.945.-
a Dividendos en efectivo (total a pagar en cuotadgicas): $ 34.498.296.-
De la Reserva facultativa para futuras distribnegde dividendos $ 34.498.296.-
a Reserva Facultativa para futuras distribuciomedididendos $ 32.506.546.-

(1) Este importe incluye en concepto de provision, 380.- como Honorarios de Directores, $72.000.- cétomorarios de
Comisidn Fiscalizadora y $171.945.- como Bonos d#édizcion al Personal.

V. Perspectivas para el préximo ejercicio
Del contexto

Puede decirse que la inercia de la expansion dedromia argentina al cierre de 2006 tendra urtcefi arrastre
para el 2007 mayor al esperado, que con los ausentel crédito al sector privado y los incremeeto$os salarios
y jubilaciones, se potenciard el consumo. La cles&ra en que la economia reciba la inyeccion dersiones
suficientes para hacer que la oferta haga frehtmeaos en una parte sustancial, al crecimienttademanda de
bienes y servicios. De lo contrario, se estaranpdicando las condiciones para estabilizar el naelal de la
inflacion en valores que puedan ser absorbidoBcsiar el tipo de cambio, el poder adquisitivo depbblacion y los
propios logros alcanzados en materia de crecimiggcaémico del pais.

Las obligaciones en materia de deuda externa aesulianejables en comparacién con los afios preesdgnsu
relacién con las principales variables macroeconasjilas reservas del BCRA continuaran en crectojiesl
superavit fiscal y el saldo de la balanza cometaiabién, pero el Gobierno Nacional no debera déacel nivel del
gasto, particularmente en un afo electoral conseida el 2007.

Los efectos de la politica nacional se hacen sentilas provincias que integran la region servidala Sociedad,
conjugandose los aspectos particulares de cadanath&cion provincial, con las cuestiones no rdaselde

distribucion de los ingresos nacionales coparthlgsm Se estara en instancias en que las provipodigan caer en
déficit fiscal si no contienen sus gastos y sugaimnes financieras con motivo de deudas quegemas$ casos han
ido creciendo.

Finalmente, si bien se ha dado paso a accionespmairan revertir las dificultades del sector eéticg, las

soluciones a los problemas que enfrenta el paiestan materia tienen un tiempo que puede ser diter@nque

requiere su desarrollo econémico. Como se ha vesxgeesando en los Ultimos afios, es absolutamentsario que
el Gobierno Nacional posibilite con mayor apertatacierre de las negociaciones con las prestatdgaservicios
publicos, dentro de un marco juridico que asegreeigibilidad y continuidad a lo pactado, y que gyenel necesario
reacomodamiento de las tarifas de distribucion.

Principales actividades previstas para el 2007

* En el contexto de las limitaciones impuestas pgrddicular situacion en la que se desenvuelvetizidad de la
Sociedad, se prevé:

= Desarrollar el programa de inversiones necesaoastobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de
gas en las condiciones pautadas en la Licenciaéiddise proyectado invertir durante el afio $20/®nas. Entre
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otras inversiones, se proseguira con el desamellas obras de provision de gas natural en lagdies de Catamarca
y La Rioja, y en distintas localidades de la proiarde Coérdoba; el refuerzo de gasoductos y ardéoalimentacion;
el potenciamiento o la renovacién de estaciones yalvulas reguladoras de presion; la adecuaci@naovacion de
sistemas de odorizacion; la instalacion de sistesieaproteccion catddica; el reemplazo y la instdfacle nuevos
medidores industriales y la adquisicién de medisigara clientes residenciales; la renovacién desrgdervicios en
distintas zonas del area licenciada; la adquisigigguesta en servicio de vehiculos nuevos;.y laodatacion de
sucursales y refuncionalizacién de las instalac@uilicias de la planta Cérdoba.

= Continuar con las gestiones tendientes a obteaapleobaciones necesarias para la constituciéosdiedkeicomisos
que permitan la construccion de las obras propsigsisa satisfacer la demanda en el area de di§tiibule la
Sociedad.

= Desarrollar, conforme la politica comercial progela, los programas técnicos y de atencion al elientios centros
operativos, sucursales y agencias, priorizandesguardo de la calidad y los niveles de seguriddd prestacién del
servicio. A nivel institucional, se llevaran a cdhs habituales campafias de concientizacion panairdiir los riesgos
del monéxido de carbono. Se estima posible quetal de clientes durante el nuevo ejercicio tenga expansion de
aproximadamente el 3,9% con todas las previsionesq tal sentido deben ser tomadas. Asimismaoabkejara en el
desarrollo y gestion de nuevas fuentes de finanei@mde obras expansion o tendido de nuevos gasmxly obras
conexas en distintos sistemas de aprovisionam@ntd area de distribucion de la Sociedad.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS que fueramester respecto del reconocimiento en las tadtdasuevas
variaciones en los impuestos nacionales, proviesigimunicipales.

= Sostener la capacidad de transporte comprometidaaqeerdos y la asignacion de la capacidad de poates
disponible en funcién a las prioridades que fijaMarco Regulatorio, el Decreto N° 180/2004 y lastpdores
disposiciones que pudiere emitir la SE. En cuantcaatidades adicionales se refiere, se continuara el
cumplimiento de lo que se requiera en el marcaeiltado del CA02 de TGN SA, requiriendo su prgniasta a
disposicion, ya que estd destinada a demanda tpriariy que hasta tanto se construyan las ampfiasi a
gasoductos, se provean las soluciones coyuntugalessean necesarias para satisfacer esta dematdackas la
prorroga del Decreto N° 1.882/2004 o medidas etprites.

= Mantener las gestiones ante las autoridades conipstpara obtener las cantidades de gas necesarégabastecer
la demanda ininterrumpible de la zona, como asbigém evaluar soluciones de mediano y largo plea@a fograr

abastecer la demanda total en el area de la Sdgiedael marco de las nuevas disposiciones quet@@bPEN en

relacién al aseguramiento de la disponibilidad ae gatural para los servicios prioritarios (RestilinSGP 1y 2 y

SDB) que deba abastecer la Sociedad.

= Continuar el estudio de las posibilidades de satésf los pedidos de nuevos suministros y/o amples de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni laat@la ininterrumpible, postergando el otorgamiet@muevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntés, en la medida que se observen restricciomesse resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegutisponibilidad de gas, conforme las disposiciatesDecreto N°
181/2004 y complementarias.

= Continuar la bisqueda de una concreta definiciofadgtuacion legal de la Licencia y la readecuadgrifaria,
dentro del proceso de renegociacién impuesto, paseo adecuadamente los derechos de la Socigdaeka de una
real y efectiva negociacién con la UNIREN, teniemaocuenta que el periodo de emergencia fue exterdista el
31/12/07.

= Llevar a cabo las nuevas etapas previstas endyegios de lanzamiento de una pagina web institatiael nuevo
sistema de recursos humanos, y del desarrollo ualazicion de aplicaciones al servicio de activetadécnicas,
comerciales, administrativas y de gestién de resurEn cuanto a procedimientos y manuales, senu@méi con la
revision y ajuste de los existentes, y la generad&la normativa que se requiera para nuevos ggeceontemplando
los cambios de estructura que fueren necesarioso@arte del proceso de control interno de la Saciese ejecutara
un plan de auditorias técnicas, comerciales y adtrativas con acento en el control de la aplicadé las medidas
preventivas y también correctivas tomadas a resdiaauditoria anteriores. Asimismo, se desaréollarprograma de
revision de control interno por parte de una cdpsalexterna.
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= En el transcurso del primer cuatrimestre se estatda nuevas negociaciones con el Sindicato cdasvi la
renovacion del actual convenio colectivo, que dé&lvegir a partir del 01/05/07. Asimismo, se deskam® durante el
afio el plan de capacitacion interanual previste,aqpmprende un estimado de 8.000 horas/hombre.

Financieramente, se continuara con el estudio pernia de la evolucion de los mercados financiemternos e
internacionales, y de las posibilidades de obtend&fondos que la Sociedad pueda requerir, ddetrmarco de una
politica prudente en la medicién del riesgo y eeMaluacion de las condiciones exigidas por laslaiés financieras.

VI. Consideraciones finales

La Sociedad ha cerrado un ejercicio en el que maesitos cuantitativos y cualitativos que reflejena razonable
evolucion producto de sus politicas de gestionirdetel contexto de incertidumbre sefialado y deslagulares
circunstancias en que se han desarrollado susdacias.

El nuevo ejercicio se inici6 con renovadas expeesatrespecto de la superacion de la situaciorselebr. Aun se
transita un tiempo de espera en la concrecion ersiones en distintas areas del sector energgtiodavia no se
dispone de los resultados de las que estan en. cBesceitera la necesidad de definir politicasatgd plazo que
permitan el natural desarrollo y normalizacion déas las actividades relacionadas, en un marcespeto por los
acuerdos y la estabilidad normativa.

Iniciando el sexto afio en el que se mantienen tégda Ley de Emergencia y nhormas complementdagociedad
renueva sus votos para que la razon y la equidad@®tagonistas en el proceso de renegociacidmsdmntratos de
servicios de gas natural, materializadas en eln@gmiento de sus derechos y en el restablecimigscuado de la
ecuacion econdmica de la Licencia.

Solo resta expresar nuestro reconocimiento a gsiieor su participacion y esfuerzo posibilitaron tu&ociedad
afrontara las dificultades que las circunstanaigsuisieron en el ejercicio cerrado. Agradecemos esecialmente a
nuestros clientes y colaboradores, a nuestrosrastas Inversora de Gas del Centro S.A., LG&E haéonal Inc.,
ENI S.p.A. y al Programa de Propiedad Participa&&mismo, hacemos extensivo nuestro agradecimiantos
gobiernos provinciales y municipales; al ENARGA®tyos organismos de contralor; a los entes proafesj a los
proveedores y contratistas, a las institucioneanfiferas; y a todas las empresas distribuidorassportistas y
productoras de gas, con quienes hemos cultivadissdnculos de cooperacion y trabajo.

Buenos Aires, 7 de febrero de 2007.
EL DIRECTORIO.
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Suipacha 1067, 5° piso, frente - Buenos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 15y 14
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2006 Y 2005

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
Actividad principal de la SociedaBrestacion del servicio publico de distribucién dgas natural por cuenta
propia, o de terceros o asociada a terceros en elip.
Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Coimel® de diciembre de 1992.
Numero de registro en la Inspeccién General déciust1.671 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades Andninga
Clave Unica de identificacion tributari3-65786527-9
Fecha de finalizacion del Contrato Soc&0:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima¥ de abril de 2006; inscripta en la Inspeccién Genal de Justicia el 14 de junio
de 2006.

Informacién sobre la Sociedad Controlante en N6ta 1

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2006
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 11)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion
Clase A 81.833.167
Clase B 62.578.304
Clase C 16.045.719
TOTAL 160.457.190
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

lde2
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 6.a) 9.914 6.029
Inversiones (Nota 6.b) 34.732 32.089
Créditos por ventas (Nota 6.c) 21.048 28.359
Otros créditos (Nota 6.d) 3.464 3.389
Bienes de cambio 688 511
Total del activo corriente 69.846 70.377
ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas (Nota 6.€) 947 1.072
Otros créditos (Nota 6.f) 8.842 7.171
Bienes de uso (Anexo A) 468.613 475.646
Activos intangibles (Anexo B) 484 561
Total del activo no corriente 478.886 484.450
TOTAL DEL ACTIVO 548.732 554.827

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
2de?2

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2006 de 2005
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar (Nota 6.9) 15.746 21.500
Dividendos a pagar (Notas 10 y 14) 158 63
Cargas fiscales (Nota 5.9) 17.035 18.955
Remuneraciones y cargas sociales 3.585 3.077
Otros pasivos (Nota 6.h) 10.861 6.143
Previsiones (Anexo E) 14.241 13.570
Total del pasivo corriente 61.626 63.308
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos (Nota 6.i) 1.302 1.423
Total del pasivo no corriente 1.302 1.423
TOTAL DEL PASIVO 62.928 64.731
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 485.804 490.096
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 548.732 554.827

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
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ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excaptriftas de utilidad neta por accién expresadgmesos)

Ventas netas (Nota 6.j)
Costo de ventas (Anexo F)
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)
UTILIDAD OPERATIVA

Resultados financieros y por tenencia generadoagimos

Intereses
Diferencias de cotizacion
Otros

Resultados financieros y por tenencia generadopamivos (Anexo H)
Intereses
Diferencias de cotizacion
Otros

Resultados financieros y por tenencia
Otros ingresos netos (Nota 6.k)

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias (Nota 5.9)
UTILIDAD NETA

UTILIDAD NETA POR ACCION (Nota 4.f)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2006 de 2005
198.276 237.656
(108.504) (158.040)
89.772 79.616
(12.352) (12.453)
(22.748) (19.485)
54.672 47.678
2.814 1.922
283 326

327 378
(560) (719)
(61) 492

- 120

2.803 2.519
340 3.322
57.815 53.519
(23.597) (22.234)
34.218 31.285
0,213 0,195

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005

(expresados en miles de pesos - Nota 4 )

RESULTADOS
APORTES DE LOS PROPIETARIOS ACUMULADOS Tg‘&L
CAPITAL SOCIAL PATRIMONIO
RESUL- NETO
CONCEPTO AJUSTE Reserva | RESERVA | TADOS
VALOR DEL LEGAL FACUL- NO TOTAL
NOMINAL | CAPITAL ot TATIVA | ASIGHA AL 31/12/06 | AL 31/12/05
SOCIAL Dos
Saldos al inicio del ejercicio 160.457] 229.718 390.235 22.995 45.581 31.28 99.861 490.096 479.511]
Disposicion de la Asamblea
Ordinaria de Accionistas
del 04/04/2006 (Nota 14):
Reserva Legal - - - 1.564 (1.564) - - -
Reserva Facultativa para
futuras distribuciones - - - - 29.721 (29.721 - - -
Dividendos en efectivo - - - - (38.510) 4 (38.510) (38.510)] 1) (20.700)
Utilidad neta - - - - - 34.218] 34.218| 34.218 31.285
Saldos al cierre del ejercicio 160.457 229.77§ 390235 24559 |  36.792 34218 95569]  485.804  490.096

(1) Disposicion de la Asamblea Ordinaria de Accioniskals?22/04/2005

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005 (Nota 4.c).

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

31/12/06 31/12/05
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio dedrejcio 37.482 45.033
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre defeicio 44.471 37.482
Aumento (Disminucién) neta de efectivo y equivalers de efectivo 6.989 (7.551)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Resultado neto del ejercicio 34.218 31.285
Impuesto a las Ganancias devengado en el ejercicio 23.597 22.234
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 18.486 18.533
Amortizacién de activos intangibles 118 116
Constitucion de la prevision para desvalorizaciénndersiones - 5
Aumento de la prevision para deudores de cobrostudo 3.919 2.489
Aumento de la prevision para otros créditos de@diidoso - 49
Aumento de la prevision para juicios y contingescia 1.386 756
Diferencias de cotizacion generadas por pasivesgses, actualizaciones y otros resultados fieeogi 621 107
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (Aumento) de inversiones 461 (263)
Disminucién (Aumento) de créditos por ventas 3.518 (4.212)
(Aumento) de otros créditos (125) (936)
(Aumento) de bienes de cambio a77) Q)
Disminucién de cuentas por pagar (6.088) (2.298)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 507 710
(Disminucion) Aumento de cargas fiscales (720) 728
Aumento de otros pasivos 4,737 3.230
Impuesto a las ganancias pagado (26.418) (23.832)
Pago de juicios (715) (402)
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO POR LAS ACTIVIDADE S OPERATIVAS 57.325 48.298
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso (12.143) (12.147)
Adquisicion de activos intangibles (41) 9)
Bajas de bienes de uso 767 928
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES  DE INVERSION (11.417) (11.228)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Prestamos obtenidos 6.000

Pago de dividendos (38.510) (20.700)

Pago de capital de préstamos (20.643)

Pago de intereses y gastos de préstamos - (9.077)
Pago de intereses de dividendos (409) (201)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (38.919) (44.621)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALEN TES DE EFECTIVO 6.989 (7.551)

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota £ep¢x donde se indique en forma expresa)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas del Centro S.A. (“la Sociedafiie constituida el 24 de noviembre de 1992 poGebierno
Argentino como parte del proceso de privatizaciéras del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio d&tcreto N° 2.454/92 del 18 de diciembre de 199&géta la
Sociedad la licencia para prestar el servicio pobtie distribucién de gas natural por redes erptasgincias de
Cérdoba, Catamarca y La Rioja (“la Licencia”), por plazo de 35 afios contados a partir de la feehtomia de
posesion (28 de diciembre de 1992) con opcién aextension de diez afios, como se detalla en la Nota

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entr6 en migge el Contrato de Transferencia (“el CT”) de #asiones
representativas del 90% del capital social de lkie€gad, celebrado entre el Estado Nacional, Gagstaldo S.E. e
Inversora de Gas del Centro S.A., que es el coisadjudicatario de la licitacion. En dicha feckaas del Estado
S.E. transfirié a la Sociedad los activos afectaa®rvicio licenciado, netos de pasivos, comatepaevocable de
capital en los términos de los Decretos PEN N° /9By 2.454/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevo a cabo la tdenposesion efectiva de las instalaciones y lae8adi inicié sus
operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucién de gas natural estaladgupor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quantp con el
Decreto del PEN N° 1.738/92, otros decretos regritett, el Pliego de Bases y Condiciones (“el Pliggel CT y
la Licencia, establecen el marco legal de la ataivide la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional Regulador @ats (‘ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por isma y las regulaciones aplicables. En consecugiacBociedad
también esta sujeta a las reglamentaciones emadadBbIARGAS.

La jurisdiccién del ENARGAS se extiende al trans$poventa, almacenaje y distribucion del gas. Sndai, de
acuerdo con lo expresado en la Ley del Gas, inclayeroteccion de los consumidores, el cuidado ae |
competencia en la provision y demanda del gasfgneénto de las inversiones de largo plazo en lastia del
gas. EIl ENARGAS tiene, entre sus facultades, ebéstimiento de las bases de calculo de las tarsfas
aprobacion y contralor. También posee la facultadedjuerir informacion para verificar el cumplinteme la
Ley del Gas y su reglamentacion.

b) Tarifas de distribucién

Las tarifas de distribucion de gas deben ser adasl en délares estadounidenses y deben expresapesos,
conforme a la Ley N° 23.928 de Convertibilidad (/Lae Convertibilidad”) o la que la reemplace, ememento
de la aplicacién a la facturacion (Nota 3). Lasmais fueron establecidas en la privatizacidon y estigatas a las
siguientes clases de ajustes de tarifas seguspoesto por el Decreto N° 2.454/92, a saber:
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- por variacién en el Indice de Precios del Produetdienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.");

- por variacion del precio de compra y/o transpoe@as;
- por revisién quinquenal de las tarifas por parfeEdMARGAS;
- por circunstancias objetivas y justificadas, pretitorizacion del ENARGAS;

- por cambios en los impuestos, excepto en el impwekts ganancias.

Los ajustes de tarifas como consecuencia del agestestral por variacion en el P.P.1., deben piicgkien enero
y julio de cada afio. Respecto del ajuste que qoyrela efectuar a partir del 1° de enero de 200 NARGAS
dictd la Resoluciéon N° 1.476 del 10 de enero deD2@0n el acuerdo previo de las licenciatariasraiesporte y
distribucion, por la cual difirié para el 1° deigulde 2000 la facturacion de los ingresos devengquy la
aplicacién de este ajuste.

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicadoléBodetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEN eguerdo
previo de la Sociedad junto con las otras liceacia$ de transporte y distribucion de gas y el ESAR,

resolvié diferir con caracter excepcional y porcanvez, con sus intereses compensatorios: (ictarkcion de los
ingresos devengados provenientes del ajuste quespondia aplicar por el primer semestre del alfd 28,78%)
en un plazo inferior a un afio contado a partir ede julio de 2000, y (i) la facturacion de lowjiesos
devengados provenientes del ajuste que correspaptiéar por variaciones en el P.P.l. desde eleljutio de

2000 hasta el 30 de setiembre de 2002 (variaci@® ae setiembre de 2002: 1,40 %), a partir deleljulio de
2002. Posteriormente, el Juzgado Nacional en lot€boioso Administrativo Federal N° 8 resolvid degr
suspenso la aplicacion de este decreto fundade@supuesta contradiccion entre el ajuste por.Rfevisto en
la Licencia y la Ley de Convertibilidad. Con fechale octubre de 2001 la Sala V de la Camara Fedarkd

Contencioso Administrativo confirmé la medida c#artedictada en primera instancia sin dictaminarreodl

fondo de la cuestién, la que fue confirmada p@&dae Suprema de Justicia de la Nacion (“CSJIN").

En relacion a esta medida cautelar: (i) el ENARGASwNico a la Sociedad que, acatando la medidaighdia
tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 20G$bih contemplar el nivel tarifario anterior al dgorsuspendido
hasta tanto haya una resolucién judicial definjtivdii) la misma ha sido apelada por el Gobierrazidnal y las
licenciatarias, en base a la legislacion vigente.

Con fecha 30 de marzo de 2006 y en relacion a éatidcuin de fondo, el Juzgado Nacional en lo Contsiaci
Administrativo Federal N° 8 corri6 traslado de knwnda, el que fue evacuado en calidad de terpemt
Sociedad.

El replanteo de la situacion mencionada anteriotenea implica de ningin modo para la Sociedad taneia a
sus derechos y las acciones que pudiera ejercérted de las disposiciones del Marco Regulatdds,que por
otra parte, obligan al Gobierno Argentino como gaémite y garante de su Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecuelecia variacion en el precio de compra del gasnleb
producirse dos veces al afio, antes de la temporaeianal y estival.

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podrédinel traslado de aumentos en el costo de adipuisdel
gas a las tarifas de venta si determinase queréxsos acordados por la Sociedad exceden de laxiaelps por
otras distribuidoras en situaciones que dicho edtesidere equivalentes. No obstante, el Decreto REN
1.738/92 establece que las variaciones del precedduisicion del gas seran trasladadas a la faréfbal usuario
de tal manera que no produzcan beneficios ni paésdidas distribuidoras bajo el mecanismo, enl&xop y con
la periodicidad que se determine en la correspotaligabilitacion.
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Con respecto a la revision quinquenal de tarif&T"), el ENARGAS es responsable de determinatdeaas
de distribucién que tendran vigencia durante caigo de cinco afios. En funcion de esta revidastarifas de
distribucién son ajustables por un factor de eficie “X” y un factor de inversion “K”, los cualesdron fijados
en cero para el periodo inicial de cinco afios|ifindo el 31 de diciembre de 1997.

Debido a que las tarifas de distribucion deben gr@pnar un retorno razonable y que el beneficidadmayor
eficiencia debe ser trasladado al consumidor, ddusndn de un factor de eficiencia resulta en uisanohucion
quinquenal en las tarifas de distribucién, considdo que la compafiia distribuidora baja anualmesteostos a
través del aumento de la eficiencia operativa. idusion del factor de eficiencia en el sistemapdecios le
proporciona a la misma un incentivo para reducitam Si la compafiia distribuidora puede dismigug costos
mas rapidamente que las tasas implicitas contersda®l factor de eficiencia, tales reducciones poed
incrementar sus ganancias; si en cambio la distidioa no alcanza o no supera esa tasa, el défiditce sus
ganancias.

La inclusion del factor de inversion en la formudiane por objeto permitir un aumento en las tarifies
distribucion para compensar a las distribuidoras gertas inversiones que se realicen durante &bge
correspondiente de cinco afios. Las inversionesengiadas por el factor de inversién son aquellasiididas
para mejorar la eficiencia, seguridad o confiahilidiel sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dicté la ResabmcN°® 462, que establece los niveles de disminugion
aumento de tarifas por factor “X" y “K”, respectmente, y define las metodologias de aplicaciorscéaegorias
tarifarias sobre las cuales se aplican los fact@s® resolucion es aplicable para el quinque@8812002.

El factor “X” alli definido fue del 4,7% aplicablel margen de distribucion (tarifas netas del calgbgas, del
costo ponderado de transporte y de su gas retesdlimen las categorias de clientes ininterrumgjlderopiado
de una sola vez al inicio del quinquenio a parirX® de enero de 1998.

Asimismo, el factor “K” esta pautado que sea apliean forma incremental durante el quinqueniozhtstalizar
aproximadamente 11% del margen de distribuciércalple a las categorias residencial, general “Pstgcégones
de Gas Natural Comprimido (“GNC”), en compensadéninversiones en el sistema que efectla la Satidea
acuerdo a la Resolucion del ENARGAS N° 535 del 8@ctubre de 1997. En este marco, por la Resoludon
2.336 del 11 de julio de 2001, el ENARGAS aprobdaetor de inversion que se aplica a partir deusdg
semestre de 2001, el cual significa un incrementoralado de aproximadamente el 11% sobre el madgen
distribucion.

La Sociedad solicité oportunamente al ENARGASVialisterio de Economia de la Nacion (‘“MECON?") y tias
areas de gobierno, urgentes incrementos de tarfasgeladas desde 1999- tendientes a revertimipadtos
negativos de la coyuntura, ya que no solo se degeacontemplar los debidos ajustes por el Pé? flactor “K” y
el costo promedio de transporte, suspendiéndopmeéso de la Revisiébn Quinquenal de Tarifas [IQTRII"),
sin que hasta la fecha de emision de los presé&staslos Contables las Autoridades hayan dado retspadas
solicitudes realizadas por la Sociedad.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 etardadeel ENARGAS sucesivamente aprobd cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lastas estacionales solicitados por variacion detiprdel gas
previstos por la Ley del Gas y sus decretos regitanies (Nota 3).

Los cuadros tarifarios actualizados por variacidmeleprecio del gas con vigencia a partir del 1frdgyo de 2005
fueron posteriormente rectificados por el ENARGASrg los segmentos R1, R2 y R3, SGP1 y SGP2,
retrotrayéndolos a los valores correspondientestigbee de 2004, con un valor gas incluido en lefatinferior

al que hubiera correspondido. La Sociedad predest@cursos y reclamos que en cada caso correspond
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El ENARGAS omiti6 emitir oportunamente los cuadtasfarios por variacion en el precio del gas gebidn
tener vigencia a partir del 1° de julio de 2005ue glebian reflejar el Gltimo incremento en el predel gas
acordado por la Secretaria de Energia (“SE”) cenpimductores y que fuera homologado por Resolulitn
208/2004 del Ministerio de Planificacion Federalydrsion Publica y Servicios (“MPFIPyS”). Tampocb e
ENARGAS emitié en el plazo que fija la normativas kuadros tarifarios que debian establecer |dastar partir
del 1° de octubre de 2005. Ambas situaciones fusrolamadas por la Sociedad. Recién con fecha 28ateo
de 2006 el ENARGAS procedid a notificar la Resa@ncENRG N° 3.467/2006 con los cuadros tarifarios co
vigencia retroactiva al 1° de julio de 2005, dispodo que el crédito que se generara con cadaelmor la
diferencia entre las nuevas tarifas y lo facturade el 1° de julio de 2005 y el 28 de febrer®@@6 debia ser
facturado a cada cliente en 8 cuotas mensuale® aoeses de gracia a partir del 1° de marzo de 2606,
intereses ni recargos de ninguna naturaleza. Hstearesolucién no contemplo la debida compensapidr las
diferencias que se produjeron a partir de la rieatfon, por parte del ENARGAS, de los cuadrosfaeds
actualizados por variacion en el precio del gaswigencia a partir del 1° de julio de 2005, poclel retrotrajo a
octubre de 2004 las tarifas para los segmento2RA3, SGP1 y 2, con el inconveniente ademas, detaju
rectificacion se hiciera con un valor gas infeabgue hubiera correspondido, e inferior al cogt@adquisicion.

El ENARGAS nuevamente omitié la emision de los caadarifarios por variacion en el precio del gasiprado
gue debian tener vigencia a partir del 1° de maya@D6 y que debian contener las compensacionesaties al
costo del gas de modo de resolver las diferenciasaladas desde mayo de 2005 en las tarifas residien A
pesar de los oportunos reclamos formulados pootie8ad, el ENARGAS no brindé ninguna justificacigera
tal inobservancia de la normativa, incluso reitdicha conducta al no emitir los cuadros tarifagog debian
tener vigencia a partir del 1° de octubre de 2@0@a fecha de emision de los presentes EstadosaGlest el
ENARGAS tampoco a emitido ni formulado observac®me rechazo a la presentacién de ajuste hecha
oportunamente por la Sociedad. Ante esta situalziéBociedad procedié a requerir judicialmente eld28
noviembre de 2006 un Amparo por Mora ante la Jasfederal de Cérdoba en relacion a los cuadrdfutas
pendientes de emision y un pronto despacho aiBl&ARGAS por los cuadros tarifarios que debian ragyartir
del 1° de octubre de 2006, todo ello conformelzelaNacional de Procedimientos Administrativos.

¢) Licencia de distribucién

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinteinco afios contados a partir del 28 de diciembrd 382,

teniendo la Sociedad derecho a una Unica prorregéiex afios a partir del vencimiento de dicho plammpre
gue haya cumplido en lo sustancial con las oblayaes impuestas por la Licencia y por el ENARGASPEN no

tendré la facultad de rescatar la Licencia antesudeencimiento, o el de su prérroga si ella cpoadiere, salvo
gue se produzcan las causales de caducidad.

La Licencia para la prestacion del servicio publita distribucién de gas prevé ciertas causalesadacaad,
entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaesmrgo de la Sociedad.

- La comisién de una infraccion grave, luego de dualer acumulado de las multas aplicadas a lacsiaci
en los ultimos cinco afios haya superado el 5% dacsuracion del Ultimo afio, neta de impuestosgta

- La interrupcion total del servicio, por causaleputables a la Sociedad, que ocurra por mas deakb di
consecutivos, o por mas de 30 dias no consecudamso del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del seoyipor causas imputables a la Sociedad, que afacte
capacidad total del servicio de distribuciéon en miéun 10% durante 30 dias consecutivos o durdhte 6
dias no consecutivos en un mismo afio calendario.
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- El abandono de la prestacion del servicio licermiad intento de cesion o transferencia unilatecall o
parcial de la Licencia (sin la previa autorizacitst ENARGAS) o la renuncia a la Licencia, excepidas
casos permitidos en la misma.

- La cesion o extincion del Contrato de Asistenciarii@ga mencionado en el punto f), siempre que ritaga
obtenido la autorizacion del ENARGAS para la symtén de un nuevo contrato con el mismo u otro
operador técnico aprobado por la autoridad regudat@ para la operacion bajo la direccién de los
funcionarios de la Sociedad.

- De acuerdo con las disposiciones de la Licenci&oeiedad no podra asumir deudas de Inversora de Ga
del Centro S.A. ni otorgar garantias reales o de o a favor de acreedores de Inversora de @hs d
Centro S.A. por ninguna causa a que se debieras tldudas 0 acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas del Centro S.A. pajuria causa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultadjudicataria en la nueva licitacion, la Sociedatara obligada
a transferir al PEN o a quien este indique, losvastesenciales que figuren en el inventario aizadb a la fecha
de finalizacion, libres de toda deuda, gravamemmbaggo y en buenas condiciones de operacion pasiapr
debidamente el servicio licenciado. Ademas debanaalar todo su pasivo.

En el momento de la extincion de la Licencia, exeeertas circunstancias alli indicadas, la Saadecbbrara el
menor de los dos montos siguientes:

(i) El valor de libros a esa fecha calculado de acueoddo establecido por la Licencia.
(i) El producido neto de la nueva licitacion.

Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteHsgtiado Nacional) “permitir a la Licenciataria péicilas
Tarifas” en los términos definidos en la Licendiatre las obligaciones y/o garantias asumidas lpOtargante
pueden sefialarse las siguientes: (i) las tarifaerdealcularse en dolares estadounidenses y sarajpsr el
P.P.1; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o recdaddo se expresa en el momento de su aplicaciesss segin
la convertibilidad establecida en el Art. 3° delcExo N° 2.128/1991, reglamentario de la Ley N928.y sus
eventuales modificatorios; (iii) ante cualquier ficdcion de las condiciones se proveera el cooedjgnte
ajuste de las tarifas para restituir el equilile@pnémico-financiero existente antes de la modifarg (iv) los
cambios en las normas tributarias se trasladadas tarifas en su exacta incidencia, excepto eliesf a las
ganancias; (v) no se aplicaran congelamientos, ragimaciones y/o controles de precios al régimetadéas de
la Licenciataria. Si a pesar de esta estipulaoctbaldigara a la Licenciataria a adecuarse a ummegide control
de precios que estableciera un nivel menor al g@sealte de la Tarifa, la Licenciataria tendra deoeahuna
compensacion equivalente pagadera por el Otorgguitesl Otorgante no modificara las Reglas Basieastodo
0 en parte salvo mediante consentimiento escrita décenciataria. La Ley del Gas y su reglameidtagrevén,
ademas, que la Sociedad no podra dejar de recupds los costos operativos razonables aplicalssrvicio,
impuestos y amortizaciones (Nota 3).

d) Programa de inversiones
(i) Obligatorias

Con el objeto de adecuar sustancialmente las dpaegcde distribucion de gas a los estandaresatiemales

de seguridad y control, la Sociedad asumié el comjmo de cumplir con un programa de inversiones y
relevamientos obligatorios fijado por el DecretoNPH® 2.454/1992. Dicho programa comprendid inverss
anuales pautadas hasta el afio 1997 inclusive yidgéb#idad de su cumplimiento se encuentra regaled la
norma citada, donde se establecen mecanismos ceaipgas con otras inversiones o adiciones queteoen
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con aprobacién del ENARGAS, determinandose que a@ealoanzar al cierre de cada afio calendario las
inversiones previstas para el mismo, y siempreanda no existiesen excesos de inversiones aprolpaadas
ENARGAS en afios anteriores con los que se compgahgeficiencia, el monto neto de la misma serigapa

al ENARGAS en concepto de multa. Respecto de &t@gencias, la Sociedad ha recibido la aprobaciin d
ENARGAS por las inversiones obligatorias de lossaf®3 a 1997 inclusive.

(ii) Relacionadas con el factor “K”

Las inversiones a concretar durante el quinqued@812002, pautadas con el ENARGAS dentro del maecia
primer revision quinquenal de tarifas, implicararréalizacion de significativas obras que abarcanportantes
areas de las tres provincias que integran elaegiticenciado. El monto total de inversiones blgteido para el
quinquenio fue de aproximadamente U$S 36,9 millones

e) Activos esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferaldes Sociedad por Gas del Estado S.E. han sidoide$i como
esenciales para prestar el servicio licenciadoJgque la Sociedad esta obligada a repararlogctur todas las
mejoras necesarias con el objeto de mantenerlosuenas condiciones de operacion, para cumplir osn |
estandares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad no podra disponer por ningun tituldodeactivos esenciales, gravarlos, arrendarlosasumdarlos

o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destiouge la prestacion del servicio licenciado, sirptavia
autorizaciéon del ENARGAS, excepto las ampliacioyesnejoras que la Sociedad incorpore a la red de
distribucion después de la toma de posesion, qupden gravar para garantizar créditos a mas dafionde
plazo tomados para financiar nuevas ampliaciomasjgras del servicio licenciado.

f) Contrato de Asistencia Técnica

El Pliego y el CT establecen que la Sociedad de&bearf un Contrato de Asistencia Técnica (“CAT”) con
operador técnico. A través de dicho contrato, eragor técnico debe asesorar a la Sociedad endteias
indicadas a continuacion:

(i) reemplazo, reparacion y renovacion de las instat@s y equipos del sistema a fin de cumplir comiesles
técnicos correspondientes y con las buenas pradita industria;

(i) analisis de operaciones, de presupuestos operatidasconstruccion, asesoramiento referente a alestr
presupuestarios;

(i) seguridad, confiabilidad y eficiencia de las opinaes y del servicio;

(iv) asesoramiento en lo concerniente al cumplimientoladeleyes y reglamentaciones relativas a salud,
seguridad, higiene industrial, contaminacion y raednbiente;

(v) mantenimiento de rutina y preventivo;
(vi) entrenamiento del personal;
(vii) confeccién y aplicacion de los procedimientos nages para implementar los puntos anteriores;
(viii) asistencia y transferencia relativas a investigagidesarrollo de usos no convencionales del gasaia
(ix) informacién y asistencia vinculadas con tareasidestigacion y desarrollo de tareas propias;

(x) asesoramiento respecto de cuestiones que ofretiadmica y el desarrollo de la industria del gasunag
frente al planteo de nuevos escenarios regulatqgtiegeglamente el funcionamiento de la actividad,;

(xi) transferencia de conocimientos y/o informacion ectels de optimizar y/o de abordar adecuadamente las
tareas de organizacion y/o gestion de comunicamarlos clientes;
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(xii) asesoramiento y/o andlisis relativo a los aspetgasgenieria financiera;

(xiii) asesoramiento en general acerca de todas las asatkriinterés de la sociedad licenciataria, que dea
conocimiento y/o disposicion del operador técnicoegpecto de las cuales no tenga restriccion para s
transferencia.

A partir del 1° de agosto de 2004 la Sociedad sestitayd en su propio operador técnico, contando leo
autorizacion del ENARGAS.

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

Desde comienzos de diciembre de 2001, las aut@®ladcionales implementaron diversas medidas detear
monetario y de control de cambios que comprendiercipalmente la restriccion a la libre disponithdd de los
fondos depositados en las entidades bancarias impesibilidad de realizar transferencias al exterio
Posteriormente, el Gobierno Nacional declaré aelmmglimiento del pago de los servicios de la deuderea y, el

6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sanciariey N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario (“Ley de Emergencia”) que implicbprofundo cambio del modelo econémico vigentteha
ese momento, incluyendo la modificacion de la LeyCanvertibilidad que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia faculta al PEN, entre otrpgeet®s, a sancionar medidas adicionales de caraotestario,
financiero y cambiario conducentes a superar laiscreconémica en el mediano plazo. También contiene
disposiciones referidas a los contratos regidosnpomas de derecho publico. En tal sentido, dejéefcto las
clausulas de ajuste en délares estadounidensessdarifas y las clausulas indexatorias basaddsdices de
precios de otros paises contenidas en los contlatosncesion.

Ademas, la Ley de Emergencia autorizdé al PEN ageriar los contratos de licencia otorgados por stado
Nacional para la prestacién de servicios publi@es.acuerdo a esta horma, en la renegociacion dedasias
debera considerarse el impacto de las tarifas arofapetitividad de la economia y en la distribucdn los
ingresos, la calidad de los servicios y los plat®éversion cuando ellos estuviesen previstosracialmente,
el interés de los usuarios y la accesibilidad dedervicios, la seguridad de los sistemas compteady la
rentabilidad de las empresas. Durante la renegdoiaen ningln caso se autorizara a las empressiggoras
de servicios publicos a suspender o alterar el Gomgmto de sus obligaciones”.

Mediante Decreto PEN N° 293/2002 se encomendd &l O la renegociacion de tales contratos, estalvidoie
los plazos y demas aspectos del proceso de reaegbti Mediante Decreto PEN N° 370/2002 se estibtpee
la Comisién de Renegociacion fuera presidida pdfieistro de Economia y se designé al resto déntegrantes
de la Comision. Por el articulo 2° del mencionadoréto, se establecié un plazo de 120 dias paralqitado
ministerio elevara al PEN las propuestas de rerniagioa de los referidos contratos. Por Decreto 39/2002
del 16 de setiembre de 2002 se reputé como esidblen dias habiles el plazo original, el que gerek6 por
otros 120 dias habiles mas, y se faculté al MEC@ibarogarlo por 60 dias habiles adicionales, le fijmalmente
se concretd mediante Resolucion M.E. N° 62 dele&rmkro de 2003.

El 3 de julio de 2003, por Decreto N° 311/2003¢cie® la Unidad de Renegociacion y Analisis de Gaosr de
Servicios Publicos (“UNIREN") -presidida por los hiktros de Economia y Produccion y de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios- a los efeale proseguir con el proceso de renegociacidtevarse a
cabo en el ambito de la Comisidn de Renegociac@iCadntratos de Obras y Servicios Publicos, dejaido
efecto los Decretos N° 293/2002 y N° 370/2002 @weiente mencionados. En virtud de dicha norma se
establecio el procedimiento especial que se debapamir al tramite de la renegociacion, el quatempla los
dictdmenes previos del ENARGAS (acerca del estadoudhplimiento del contrato), del Secretario Ejeoutie

la UNIREN (sobre la situacion del contrato a rermgayg, del Procurador del Tesoro de la Nacion ylale
Sindicatura General de la Nacidn (sobre el proydetacuerdo de renegociacion).
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A su vez el PEN promulgé la Ley N° 25.790 por lalce dispuso extender hasta el 31 de diciemb20@é el
plazo para la renegociacién de los contratos di&pupor la Ley de Emergencia; que el PEN pueda rtoma
decisiones sin los limites que imponen los MarceguRatorios respectivos; que las facultades deEloes
Reguladores en materia de revisiones contractuajastes y adecuaciones tarifarias previstas erMiacos
Regulatorios respectivos, puedan ejercerse en tasttten compatibles con el proceso de renegdciazinforme

lo dispuesto por la Ley de Emergencia; que losralosede renegociacion puedan abarcar aspectoslgarde los
contratos de concesioén o licencias, contemplar ditasnde adecuacién contractual o enmiendas traiasitdel
contrato, incluyendo la posibilidad de revisionesigdicas pautadas y variar los parametros de azhliel
servicio; y que el PEN remita las propuestas deatagerdos de renegociacion al Congreso de la Nagifan
dispondra de un plazo de 60 dias corridos parabapro rechazar el acuerdo, estableciéndose quebsrh
rechazo el PEN reanude el proceso de renegocideibcontrato respectivo. Por Ultimo, la ley esteblgue las
empresas prestadoras de servicios publicos no padispender o alterar el cumplimiento de sus otibgas en
virtud de las disposiciones de esta misma ley.dfiostnente el plazo de la emergencia publica ermaasocial,
econémica, administrativa, financiera y cambiafize prorrogando sucesivamente y por un afio en cada
oportunidad por las leyes N° 25.972 publicada alld diciembre de 2004 y N° 26.077 publicada eld @wkro de
2006 -estas dos Ultimas leyes prorrogaron tamb#mn disposiciones de la Ley N° 25.790 y normas
complementarias-. Finalmente, el 20 de diciembr@Q@6 se publicd la Ley N° 26.204 que extiendertarpga
hasta el 31 de diciembre de 2007 con iguales efecto

En este marco, las distribuidoras de gas fueronamatas por la mencionada UNIREN, teniendo lugali®l26
de noviembre de 2003 la primera reunién conjuntaella se entregaron a las licenciatarias los dectos que
enuncian los objetivos generales de esta nueva e@penegociacion de contratos de Licencia y anagrama
que extendia hasta diciembre de 2004 el plazo eelepo integral, sin especificar los alcances deetapas
previstas. Durante el mes de diciembre de 200&sarbllaron reuniones individuales con las distdbras, y se
inici6 el proceso de entrega de informacion. Lai&tad ha formulado las reservas de los derechokeqsisten y
del mantenimiento de las garantias previstas eitémcia.

Desde mediados de 2004 se suspendieron las reardera UNIREN. La Sociedad dej6 constancia delta fle
cumplimiento del cronograma oportunamente informaolola UNIREN y la ausencia de avances concretda e
renegociacion. En enero y junio de 2005 la UNIRERIti6 sendas propuestas de una Carta de Entemdamie
sobre la renegociacion del Contrato, que no fuetarsultado de una negociacion entre partes, yag8eciedad
luego de sus respectivos andlisis no aceptd, nsamifdo ademas, su voluntad de cumplir con el poogas le
fuera impuesto e instando a la realizacion de igBehegociaciones.

Por Resolucién Conjunta N° 388/2005 y N° 790/2083etha 7 de julio de 2005, del MECON y del MPFIP3&S
habilito la convocatoria a una Audiencia PUblicaapmatar la Carta de Entendimiento propuesta%oldedad en
junio de 2005. Dicha Audiencia se llevo a caboial2B de agosto de 2005 conforme a lo establecatbamte la
Disposicién UNIREN N° 21/2005, en la cual la Soe@dechazé fundadamente la propuesta formuladdapor
UNIREN, explicitando su posicién en el proceso yvsluntad de avanzar con el mismo a través de iedisct
negociaciones. Adicionalmente la Sociedad tamleémanifestd en relacién al Informe de Justificagéeparado
por la UNIREN respecto a la Carta de Entendimig@népuesta.

Con posterioridad a la Audiencia se reanudarorrdasiones durante el mes de enero de 2006 corglopas
técnicos de la UNIREN en las cuales se entregd tadactualizacion de informacion requerida por dich
organismo. También se remitieron oportunamentedanbtia y Estados Contables al 31 de diciembre 08.28
comienzos del mes de junio de 2006, la UNIREN riémitlevamente una propuesta de Acta Acuerdo sibicam
significativos con relacion a la propuesta que dueatada en la Audiencia Publica del 23 de agdst@005. La
Sociedad procedi6 a informar a la UNIREN que estgyesta contintia siendo unilateral y no el redaltdel
consenso entre las partes, manifestando la disogara continuar con el proceso de renegociacion.
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Las Actas Acuerdos propuestas por la UNIREN fuamspondidas por la Sociedad indicando los puntos de
desacuerdo y sugiriendo, a cambio, nuevas redaxigrconceptos no incluidos en aquellas. En péaticla
ultima comunicacion en tal sentido cursada por daietlad a la UNIREN fue realizada a fines del mes d
noviembre de 2006.

La ya citada Ley N° 26.204 entre otros de sus e$edambién establecié una nueva prérroga has#l ele
diciembre de 2007 para la renegociacién de logatwst de servicios publicos.

Ante la falta de respuestas de los productoressardquerimientos de gas para atender el crecimigatta
demanda se remitieron sendas solicitudes de urgeeteencion al ENARGAS y a la SE a los efectosgde
arbitren las medidas pertinentes para aseguraureinstro. A la fecha de emisién de los presentstados
Contables la Sociedad debi6 disponer restriccianies servicios interrumpibles —y en algunas opndades, de
servicios semifirmes— por resultar insuficient@davision de gas.

Como consecuencia de las dificultades para ac@deayor capacidad de transporte y provision dedgal®s

productores y el incremento de la demanda en vidida distorsion de precios relativos del gas rahtcon

relacidn a los combustibles alternativos, se caidtial igual que en 2004 y 2005 con la postergat@érporaria
del otorgamiento de factibilidades para clientedPS@° escalén) con consumos superiores a JBoma (720
m/dia), y de ampliaciones de consumo para grandesios industriales, salvo que los mismos asegcoetar

con equipos duales u otra fuente alternativa dstabianiento que les permitan ser interrumpiblesmfsno, se
continuaron recibiendo solicitudes de servicio négndo capacidad firme de parte de clientes indhlss, las que
en principio no pueden ser atendidas. Estas sitnmasihan sido informadas al ENARGAS.

El ENARGAS dictd instrucciones de caracter gengra limitan la posibilidad de establecer restrinpe® a la
parte firme de la reserva de capacidad inicialageelstaciones de GNC, confiriendo a las estaciometerecho
sobre su reserva de capacidad firme inicial (“RMéN la medida en que la respalden con utilizaeféntiva. En
consecuencia, la Sociedad ofrecié y formalizé atagesdlo en las modalidades dispuestas por el EN¥RG

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancion®ézretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que intradujeina
serie de cambios en la actividad de la Sociedadhaueprovocado efectos de alcances dificiles delgran
totalmente, al haberse sucedido una secuencisgtierentaciones, aclaraciones e implementacioneparte de
las autoridades competentes, las cuales a la fbelanision de los presentes Estados Contablesnganticon
aspectos pendientes de resolucion.

Entre las cuestiones mas relevantes del Decretb88f2004 se encuentran: (i) la creacién de un régioe
inversiones en infraestructura de transporte yiligtién de gas a través de fondos fiduciario¥jdiicreacion del
Mercado Electronico del Gas (“MEG”) que incluye meismos de reventa de capacidad de transportenes &
interrumpible y de compra-venta de gas; (iii) eémplazo de la categoria Venta GNC por las categfémta
Firme GNC y Venta Interrumpible GNC; y (iv) la iattuccién de cambios en las condiciones especialegedos
grandes usuarios interrumpibles.

En tanto, el Decreto N° 181/2004, atafie a la rétaentre la SE y los productores de gas y los itealailfirmar
acuerdos que establezcan ajustes del precio delrgakpunto de ingreso al sistema de transpoRES{™) para
abastecer la demanda a cargo de las distribuidadasyas de la implementacion de mecanismos decpidrieen
beneficio de usuarios que inicien la adquisiciérecta de gas natural a los productores signatai®ogsos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategoriaswdgios en los servicios Residencial (R1, R2 yyRGgneral
“P” (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcién del consumo, W@stas a establecer en el futuro una segmentat®on
precios —en principio sélo del gas— a fin de atetagajustes en los usuarios de menores consumos.

Al igual que en otras jurisdicciones, determinadataciones de carga de GNC que operan en la piaudec
Cérdoba han presentado a través de la camara eariprgee las agrupa y/o individualmente, acciondgjales
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solicitando la declaracion de inconstitucionalididlos Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 por elgeque
dichos reglamentos vulneran sus derechos al pesiteh determinadas condiciones la interrupcidrsdministro
de gas a sus establecimientos. En el marco dedarooesos, los Juzgados Federales de Bell Viledgba N° 2
y Rio Cuarto ordenaron la suspension de los efef#des decretos -en tanto y en cuanto su aplincaiécte la
continuidad y regularidad del suministro- mediagitdictado de medidas cautelares.

En el mes de marzo de 2005 la Sociedad efectupresantacion ante los juzgados citados para infemde las
condiciones de suministro esperables para el peiogrnal que inicio el 1° de mayo de 2005, laesatad de la
Sociedad de garantizar los servicios prioritario® gosibles escenarios de escasez y un esquelinaitdeiones
a servicios no prioritarios que minimice el impastzial y otorgue un marco de previsibilidad aifa®lucrados.
Como resultado de ello, el Juzgado Federal N°Qdatdoba dispuso con fecha 20 de abril de 2005 dejafecto
la medida cautelar ordenada oportunamente. Endvidiel que tal decision ha sido apelada por la acs®a
encuentra a resolucion de la Camara Federal laro@dion o no de la revocacion de la medida.

No obstante, progresivamente numerosas estacien8N€ fueron desistiendo de manera individual méalida
cautelar. Con motivo en las recientes disposicioesla SE (Resoluciéon SE N° 275/2006) en relacibn a
abastecimiento de gas a partir del 1° de abril@6 2jue exige que las estaciones de GNC debiamatztato a
las distribuidoras para que las representara &MEES, la Sociedad inform6 que mientras subsistiarmedida
cautelar estaba inhibida de ejercer tal represémaé&llo generé que las 69 estaciones que perrfamdi@jo
dichos amparos realizaran presentaciones indivéduatte la Sociedad desistiendo de la medida aautel

Mediante la Resolucion N° 208/2004 del MPFIPyS Hgalda el 22 de abril de 2004- se homologé el “Adoe
para la Implementacion del Esquema de Normalizadghos Precios del Gas Natural en Punto de Ingaéso
Sistema de Transporte, dispuesto por el Decret0481el “Acuerdo”) y suscripto el 2 de abril de@Dentre la
SE y los principales productores de gas. El mismeéla normalizacién de precios de gas en el RI&Tfecha
limite que dispone el citado decreto (31 de dicienu®e 2006). Para ello establece un procedimiestioreto que
contempla un sendero de 4 ajustes progresivosgbagas que compran: (i) las distribuidoras paraegmento
“industrial” (excluidos los consumos ResidenciagfeSGP 1 y 2); (ii) los nuevos consumidores indatds que
adquieran gas natural en forma directa a los ptodes; y (iii) las usinas termoeléctricas que gengara el
mercado interno.

También se obliga a la SE, entre otras cosas, leinemtar los ajustes de precios que formen pattesgeema de
normalizacion de precios de manera efectiva y opastde modo tal de permitir a los productoresateapbrar
dichos precios de las firmas prestadoras del serdi distribucion de gas por redes, de los nuewasumidores
directos de gas natural o de los generadores diieigad, incluyendo el traslado de dichos preeidss tarifas de
distribucion de gas.

Adicionalmente, se suspenden -durante la vigeneia“Acuerdo’- todos los procesos y reclamos de los
productores contra las distribuidoras por la pestfion de los acuerdos de provision de gas, awsguequiere un
acuerdo previo de suspensién de los plazos patarel prescripcion, ante la eventualidad de que po
incumplimiento del Estado de sus obligaciones agasnén el “Acuerdo”, éste pierda vigencia.

La Resolucion SE N° 1.329/2006 publicada el 22alembre de 2006 actualiza el “Acuerdo” redefinas
conceptos que deben ser considerados como volUrmemgsometidos por los productores para el abastecto
interno: a) cantidades adicionales redirecciongaada SE y el ENARGAS a las distribuidoras en epmto de
DDR para el abastecimiento de servicios priorisri) saldos posteriores a la desagregacion deelwicios de
venta de gas, transporte y distribucidon (“unburgdlirde los volimenes contratados por las distribiad a los
productores; ¢) volumenes contratados por los raieemsumidores directos a los productores en vilkidas
disposiciones del “Acuerdo”, de la Resolucién SE7H2/2005 y concordantes.; d) volimenes a ser ssinados
a estaciones de GNC bajo cualquier concepto (iecldy Inyecciones Adicionales Permanentes (“IAP”) y
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cantidades spot) por hasta la RMI; y e) volimenestratados con productores o comercializadores por
generadores, segun las definiciones al respect®\dekrdo”.

La SE, mediante la Resolucion N° 657/2004, pubcald15 de junio de 2004, modificé el Anexo V delcteto
N° 180/2004, en su seccion "Mecanismos de Cortiegpdoccion”, con la finalidad de evitar restricasno
interrupciones a los servicios firmes provistos faw prestatarias de servicios de distribucion,das seran
limitadas sélo a aquellas que resulten estrictagnétites para garantizar la continuidad de la poiéh a los
servicios Residenciales y a los dos primeros esealdel SGP. Esencialmente, entre otros aspeatossdlucion
establece que los usuarios con servicios firmelmemue la distribuidora se hubiera reservado potrato la
opcion de restringir o interrumpir el suministrgdaircunstancias acordadas con el cliente, sesasiderados
como interrumpibles a los efectos de la aplicadiémestricciones o interrupciones de suministrdaenedida en
que hayan sido ya interrumpidos todos aquellos@esvconsiderados interrumpibles por la propi@heson que
pagan una “tarifa sin gas” menor a la que pagawo al que se pretenda interrumpir en cada opioid.

Mediante Resolucion SE N° 659/2004 publicada etiég§unio de 2004, se aprobé el Programa Complementa
de Abastecimiento al Mercado Interno de Gas Naf@lalPrograma”), con vigencia a partir del 23 deip de
2004, sustituyendo al Programa de RacionalizacidBxportaciones de Gas y Uso de la Capacidad desfoae,
establecido por la Disposicion N° 27/2004 de lasBualetaria de Combustibles (“SSC”). Se disponeesobr
prioridades, inyecciones adicionales y valorizacim gas, el circuito de informacion y las altenesi y
flexibilidad del Programa. El mismo resultara déicgeion mientras la inyeccién de gas natural penca sea
inferior a la demanda de: (i) los usuarios contatips en el Art. 31 del Decreto N° 180/2004 (ussario
Residenciales, SGP -1° y 2° escaldén de consumabgiSribuidores); con mas (ii) los usuarios SGPegcalon
de consumo- y la de los usuarios firmes (SGG, EXyFirme GNC), por su capacidad reservada (incidgée a
aquellos que fueron histéricamente abastecidosgesnnatural adquirido por las distribuidoras, y fabiendo
contratado y mantenido histéricamente serviciomds, los mismos no han sido renovados a su venttionie
como consecuencia de la mera falta de disponiblildagas o transporte de las distribuidoras, paaatacerlos);

y con mas (iii) las centrales de generacién térnice resulte necesaria para evitar la interrupdinservicio
publico de electricidad. El 6 de enero de 2005u®igd la Resolucién N° 1.681/2004 de la SE queifitddesta
resolucién en lo que hace al procedimiento parardhéhar el destino de los volimenes de inyeccidciauhl al
mercado interno. Asimismo, instruye a la Compafitimiistradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
(“CAMMESA”) para que proceda a efectuar los pagéssgproductores de gas en forma directa, utilinafoddos
no asignados, en los casos de incumplimiento de pag parte de los generadores, por el volumenade g
adicional que se inyecte en el marco de la ResoiugP 659/2004.

En linea con las disposiciones emitidas por la Skirtud de la situacion energética imperante yidrato uso de
lo establecido en el Art. 31 del Decreto N° 1804&26@or el cual el Secretario de Energia podra tomedidas
para evitar situaciones de emergencia— esa Sdarefaitio con fecha 3 de mayo de 2004 la Nota NE/Z®)4,
mediante la cual habilita a las distribuidoras de g restringir los servicios interrumpibles deedigs clientes
gue compran su propio gas, con el objeto de asegusaministro a los servicios ininterrumpiblea Jos firmes
gue al 30 de abril de 2004 estuvieran abastecidokp distribuidoras. Adicionalmente, advierte goamente se
podra recurrir a los mecanismos establecidos eDidaosicion N° 27/2004 de la SSC -reemplazada por |
Resolucion N° 659/2004 de la SE- luego de habendeado que se realizaron las mencionadas resimesi

Mediante instrucciones precisas la SE convalidésguprocediera a la cancelacion, para el periodgpoendido
entre el 11 de junio de 2004 y el 20 de agosto el 2le las diferencias determinadas en ciertasréctpor
compra de gas derivado en funcién de la Disposikiv27/2004 de la SSC y de la Resolucién N° 6594208 la
SE, que reglamentan restricciones a la exportad@dgas y mecanismos para priorizar el mercadonioteyor
cuanto corresponde a la Autoridad de Aplicaciéorimiar con la periodicidad suficiente el detallepdeductores
gue cumplieron con la provision al mercado inteynaquellos que incumplieron, pues en funcién de s
determina el precio que se debe pagar por el gaggedo (paridad exportacion o precio de cuenca,
respectivamente). En tal sentido y conforme load@lpor la SE, se solicité al ENARGAS el trasladaréa de
estos montos incrementales. Las inyecciones ddegagportacion efectuadas en los periodos comptesdintre
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el 24 de abril de 2004 y el 10 de junio de 2004syderivadas por aplicacion de la Resolucion SE3972004
durante el invierno de 2005, contintan con saldpautorizados pendientes de convalidacion por phrte SE.
Ante la ausencia de informacion del ENARGAS, lai&dad procedié a registrar la compra de gas bdp es
modalidad, impaga a la fecha de emision de losptes Estados Contables, a los precios de cuenca.

El MEG, instituido por el Decreto N° 180/2004, cuyperador es la Bolsa de Comercio de Buenos Airgisey
esta dirigido a posibilitar transacciones de compmta de gas natural entre diversos actores dwlisstria, entrd
en operaciones durante el segundo trimestre de, 2p@sando desde entonces en transacciones sgaisdese
utiliza como registro para la publicacion de openaes de reventa de Capacidad Diaria Reservadbareareo de
la Resolucion SE N° 606/2004. Posteriormente el ME@enz6 a registrar los contratos generados & garta
implementacion efectiva del unbundling en basedidpuesto en el Decreto N° 181/2004.

El 8 de junio de 2004 se publico, precisament&daolucion N° 606/2004 de la SE por la cual sebbestad que
los usuarios a que hace referencia el Art. 26 delr€o N° 180/2004 y que contratan con su disttidmai zonal,
en donde se observan cargos por reserva de capacidgaciones de tomar o pagar u otras equivedgmpiodrian
intercambiar, revender o ceder el servicio brindadola prestataria de distribucion de gas nafpwalredes, o la
combinacion de éste con otros productos o servimimslados por terceros, hasta tanto el MEG entasgleno
funcionamiento.

La reventa de los servicios puede realizarse enddotal o parcial. Es aplicable tanto a los s&sicompletos
como de solo transporte y/o distribucion. En tesga fisicamente posible, las distribuidoras debémdr un
servicio de distribucion interrumpible, en las cier@hes habilitadas en la reglamentacion. Puedestitoirse en
compradoras o receptoras de los productos y/ocsesvpor exclusiva cuenta y orden de clientes @niss del
area licenciada, a los cuales pueden trasladarséb cespectivo en su exacta incidencia, previemouexplicito
de las partes. El traslado de costos opera endadmen que no se asuman obligaciones de entretjatal a las
expuestas.

La SE, a través de la Resolucion N° 939/2005 di# 4gosto de 2005 aprobé el “Régimen complementksiio
despacho de gas natural, que contempla el funcieméodel mercado spot del gas natural que opeeh @mbito
del MEG".

El 23 de mayo de 2005 se publicé la Resolucion SE 7H2/2005 mediante la cual se reglamentan
—principalmente— los articulos 4° y 5° del DeciieEEN N° 181/2004. Esta normativa establece la piciib a las
distribuidoras —a partir del 1° de agosto de 20@&-vender gas a los siguientes segmentos de usu@nandes
Usuarios Venta FD e ID, usuarios SGG y SGP -teesmalon- (consumos superiores a 150.000 m3/mes al
momento de la publicacion de esta resolucion).pfahibicion se extiende —a partir del 1° de enes®d06— al
resto de los usuarios SGP3 y a las estaciones d& Gbtas Ultimas deberdn comprar su gas a travé@dE®
mediante Ofertas Irrevocables (“Ol”) estandarizadas

Esta misma resolucion autoriza a los usuarios &ra@an con los productores de gas la cuota paoigopcional del
gas contratado por las distribuidoras con dichoslyctores (ya sea que se cuente con contratouegstado en
los términos del “Acuerdo” o que deriven de gasreegionado por el ENARGAS en el mismo marco). &ffip

de consumo con el que contratarian los usuariogglifeguen es el correspondiente al periodo @&¥d3-marzo
2004 (12 meses previos a la firma del “Acuerdo’$taEsituacion, si bien en principio significa laluecién de las
cantidades contratadas por la Sociedad con losuBtar@s, el Art. 16 de la Resolucion SE N° 752/2p86mite

restablecer obligaciones de entrega por partetds per hasta los volimenes comprometidos en aléfdn” en
la medida que sea necesario para abastecer losncossprioritarios que permanecen bajo la obligadén
suministro por parte de la Sociedad.

La Sociedad estima que se podria afectar el alrm#eto al segmento de servicios prioritarios (BP3 y 2) en
el caso de condiciones climaticas mas rigurosasggmeren una demanda prioritaria que exceda emeiu
asignado en el “Acuerdo”. Dicha situacién ha sideeatida al ENARGAS y a la SE, y actualmente eSHaquien
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asigna cantidades adicionales de gas de partesderdductores (mediante el concepto llamado DDy de
satisfacer las necesidades diarias que demanéarctaisumos prioritarios.

Por Resolucion SE N° 930/2005 del 26 de julio d@526l plazo del 1° de agosto de 2005 se prorrogtate 1°
de setiembre de 2005, fecha a partir de la cual &fgctiva vigencia. Mediante sucesivas notas,HanStruyé
para que a los usuarios que luego del 1° de setéemdd 2005 aln no hubieran registrado sus contddos
abastecimiento de gas, obligatoriamente la Licémd#les asignara un Productor bajo determinadatap, para
gue éste les facturase el gas consumido. Tambiélefs@d que una vez vencido el plazo del 31 delet de
2005, si algun consumidor directo continuaba sirdar y registrar su contrato de suministro, lai&tad y la
Transportadora quedaban inhabilitadas para asegmgals.

La SE emitio la Resolucion N° 2.020/2005 publicatia3 de diciembre de 2005 en la cual modificadadRicion

SE N° 752/2005 en lo que se refiere a la seguragmetel unbundling, disponiendo la subdivisionadedtegoria
SGP3 en tres Grupos, en funcion del consumo areuédsd12 meses previos a la firma del “Acuerdo’ujgar |
Usuarios que consumieron mas de 365.000 m3/afipodtWsuarios que consumieron entre 180.000 y(®B&SD.
m3/afio, y Grupo lll Usuarios que consumieron med@480.000 m3/afio. Para el Grupo | confirma ladedd
unbundling para el 1° de enero de 2006, para ep&tuestablece una prérroga hasta el 1° de maeza0de6,
mientras que la fecha del Grupo lll sera definigeortunamente por la SE. Impone ademas una serie de
condiciones para el caso de clientes que no hayamit® contratos de suministro a la fecha en gumiresponde
adquirir el gas en forma directa. Por Gltimo, elstad una prorroga para las estaciones de GNC &jancel 1° de
marzo de 2006 la fecha a partir de la cual estoariss deben adquirir el gas en forma directa.

Accediendo a los requerimientos de las camarasemapas que agrupan a las Estaciones de GNC, &g
una nueva medida, la Resolucion SE N° 275/2006 el@stiablecié una nueva prérroga para las estacimes
GNC fijando en el 1° de abril de 2006 la fecha dipée la cual estos usuarios deberian adquirgaslen forma
directa mediante un mecanismo de subastas elemsaitravés de Ol presentadas en el MEG. En est@WRion
la SE define que en la primer subasta (marzo dé)206 Unicos “representantes” de las estacionegSNIE ante
el MEG son las distribuidoras (anteriormente estabgresamente excluidas) para lo cual los clie@Bte€ de la
Sociedad deben otorgarle un poder de representaciimando la cantidad de mddulo de gas naturakeggeieren
para cada estacion. Se impuso ademas a las didtnibs la obligacion de administrar -temporariaredrasta el
30 de setiembre de 2006 y con su continuidad sajetzaluacion de la SE- los contratos de gas par&NC sin
darles derecho a obtener compensacion por esteiseba Sociedad cuestioné esta Resolucion paretdr que
modifica unilateralmente las Reglas Basicas dedaricia sin adecuada compensacion. Posteriormenité\ota
SSC N° 1.624 de fecha 29 de setiembre de 200&Tac®municé a la Sociedad que hasta tanto lasi@sacde
GNC no manifiesten su intenciéon de que otro ac&rngercado realice las tareas previstas en sustitue la
distribuidora, la Sociedad debera continuar reatipéas. Asimismo, cualquier otro actor que quiealizar las
tareas en cuestion requiere de la aprobacion poevia SE, tal lo dispuesto en el punto VI del Anéxde la
Resolucion SE N° 275/2006. En la subasta correspoteda setiembre de 2006 la totalidad de las iestas de
GNC del area licenciada se presentaron a travis Sieciedad.

La Sociedad notific6 a todos sus clientes del sgrviFirme GNC la nueva reserva de capacidad que les
correspondia en base a la actualizacion de lantaoion sobre sus consumos en los doce meses pneedeor
otra parte la Sociedad registr6 en el ENARGAS losves modelos de contratos aplicables a las estxide
GNC que reflejan la nueva situacion de compra thrde gas por parte de éstos a los productoress Beevos
modelos fueron ofrecidos a los clientes GNC parpegiodo 1° de mayo de 2006 al 30 de abril de 208¥.
obstante, con fecha 12 de mayo de 2006 el ENARG#3us0 la prorroga de todos los contratos vigendesa
tanto esa Autoridad no aprobara los modelos defisit de contratos. Asimismo, el ENARGAS emitio la
Resolucion N° 3.515/2006 en la que dispuso queptastadoras del servicio de distribucion de gaedeb
garantizar a las estaciones de GNC que cuenterarieitte con servicios interrumpibles, un abasteacimie
minimo diario de 3.000 m3/dia a los efectos de @wsegel normal suministro de GNC a los consumidokes
medida, que tendra vigencia hasta el 30 de ab@l0@&, fue recurrida por la Sociedad y se aguaagiraciones
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respecto de su instrumentacion. Posteriormente,fecima 15 de agosto de 2006 y mediante Resolucfon N
3.569/2006 el ENARGAS incrementd dicho abastecitnieminimo diario hasta un total de 5.000 m3/dia,
manteniendo la vigencia hasta el 30 de abril d&200

Mediante Resolucion SE N° 1.329/2006 se formalizlgs productores deberan facturar a las estacbm&NC

el gas realmente consumido, medido por las distiilsas mas la adicion del correspondiente gas idgiem gas
combustible. De igual forma la SE establecid qeediferencias positivas que ocurrieren para cadadme de

facturacion del gas entre los volimenes realmemntectados por los productores para las GNC del deezada
distribuidora versus las cantidades efectivameatgufadas por los productores a dichas GNC, podedn
compensadas operativamente por las distribuidofas productores en circunstancias a acordar [gopdates, o
en su defecto esas diferencias podran ser factupados productores a las prestatarias de disidh al mismo
precio que esté informado a MEG en el registroctektrato con cada estacion de GNC para las cuadsrf

realizadas las solicitudes que originaron esasdtitgas.

En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitwido por la Resolucion MPFIPyS N° 185/2004,foome

las reglamentaciones vigentes en la materia, Le@N995, Decreto N° 180/2004 y concordantes, ldefad
inici6 gestiones ante la SE y el ENARGAS, a loscefe de incluir en dicho programa ciertas obras de
infraestructura que la Sociedad propone realizar elopropdsito de aumentar la capacidad del sistpana
proveer a la satisfaccion de la demanda. Estas @atdican en los términos del objeto previstoaplas obras de
expansion y/o extensién en el marco del Articuld®?a Ley N° 24.076. La Sociedad se encuentraogestdo la
inclusion de las inversiones necesarias en elséstie Fondos Fiduciarios.

El 11 de abril de 2005 se publicé la Resoluciofed®E N° 624/2005 por la cual se restablecio dekd6 de abril
de 2005 y hasta el 30 de setiembre de 2005 la cigelel Programa de Uso Racional de la Energid erarco
del Programa de Uso Racional del Gas Natural (“PYRffeado por la Resolucion N° 415/2004 de la 8Higs
fines de mejorar las condiciones de abastecimietéono de gas natural y de energia eléctrica @m ¢bterritorio
nacional. El PURE se establecié en el 2004 convignencia de un afio prorrogable a criterio de la Bé&. la
Resolucién N° 942/2004 publicada el 15 de setierdlerg004, la SE dispuso que el PURE no se apladra el
15 de setiembre de 2004 y el 30 de abril de 2005.

En particular, para esta nueva aplicacion del PUREestablecieron algunas modificaciones entre Uas sg
destaca el diferente criterio a utilizar respeadalcomparacion de los periodos de consumo, yaquse debe
realizar como en 2004 sobre una pauta cronolégice, mediante la comparacién de periodos llamadies “
referencia” que tengan temperaturas medias equiesle

Con la Resolucién N° 881/2005, publicada el 18 e jde 2005, la SE introdujo nuevas modificacionek
metodologia de calculo de las variaciones del aonslas que fueron recogidas por la Resolucion .R452005
del ENARGAS, de fecha 20 de julio de 2005.

El 3 de julio de 2006 se publico la Resolucion ENGYS N° 3.538/2006 por la cual se maodifica el Anéxte la
Resolucién ENARGAS N° 3.245/2005, con el fin derémgun mejor cumplimiento del objeto de fomentarusn
racional de los recursos no renovables y habifitayores saldos energéticos para uso industrialjficemtlo la
metodologia establecida en el mencionado anexqrioaera modificacién consiste en la adopcién de idzed
tendientes a la exposicién en la factura de logsdabrrespondientes al consumo del periodo faabyrkd
temperatura media del periodo, e iguales datos @aperiodo de referencia, cuando en la facturaeiditida
corresponda la inclusidn de incentivos o cargosialiles por ahorros o excedentes de consumo. dunda
modificacion consiste en considerar la situaciorageellos usuarios para quienes se hubiera emitiddfactura
minima, a fin de que la comparacién de consumaerefectle entre periodos disimiles.

La Sociedad aun no se encuentra en condicionesaligar una evaluacion definitiva de los dafios peatbs
-basicamente sobre costos, ingresos, inversiomasnios, endeudamiento u otros aspectos- como cmTsea de

la Ley de Emergencia. Sin embargo, entre las prates afectaciones derivadas de la emergencia puede
sefialarse:
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» P.P.l.La Ley de Emergencia prohibe las clausulas deeagrstmoneda extranjera y las clausulas indexatorias
basadas en indices de precios de otros paises eorltvatos de concesion o licencia.

En este escenario, la Sociedad debid replantedrsatamiento contable respecto de lo sustentadiahia

presentacion de los Estados Contables por el gededchueve meses cerrado el 30 de setiembre de R60fales
motivos, al cierre del ejercicio 2001 la Sociedealiz6 la reversion de los efectos en ingresossyogaderivados
de este concepto, debido a que su traslado astagfancuentra condicionado a hechos futuros qapas al

control de la Sociedad. Idéntico tratamiento tuoneios ajustes de tarifas diferidos que habiandonocidos en
el ejercicio 2000, reversandose con cargo a Ogosses netos. El monto de los ajustes cuyo trasladdfas no
fue autorizado, neto de los mayores costos depoates ascendio a U$S 8,12 millones y a U$S 3, Tbmeis, por

los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente (Nota) .2

* RQT Il. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emergel ENARGAS, con fecha 8 de febrero de
2002 dispuso la suspension de los plazos del pro@stio correspondiente a la segunda revision quengl de
tarifas que se venia llevando a cabo, hasta tantaente con el resultado del proceso de renegdciaomentado
anteriormente, previsto en el Art. 9 de la citagla |

» Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, hasta la engragd@encia de las nuevas
normativas mencionadas anteriormente en la presarige los precios que debia abonar la Sociedaceger
concepto habian sido fijados en doélares estadousgde La normativa de emergencia afectd las relasio
contractuales entre la Licenciataria y sus proveesde gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversién ernopede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razor/dd$d 1. Asimismo, estableci6 pautas que en grioaerian

de aplicacién a estos casos estableciendo compemefa primaria para ajustar los precios alli coidies al
Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (“CER{)e sigue la variaciéon del indice de preciosoalsamidor

de la Republica Argentina. En cumplimiento de diclmmativa, la Sociedad (i) efectud tratativas ¢os
productores de gas para adecuar los acuerdos rruéasms condiciones imperantes (Nota 12), (ii) haidee
cancelando las facturas por consumos de gas abtmf@nianportes respectivos en pesos a la paridgulidsta en

el Decreto N° 214/2002 y los productores han veniggbiendo dichos pagos formulando reservas por ta
temperamento. La normativa propone la intervendiéfa Justicia para el supuesto en que no se l@geerdos
satisfactorios entre las partes. En ocasion dstajarifario para el periodo invernal 2002, el BNAAS en Nota
ENRG N° 1.645 del 26 de abril de 2002, sefalé daos tontratos entre productores y distribuidoresrdn
alcanzados por la Ley de Emergencia y reglamemasi@omplementarias, pero los productores desconoce
dichas normas y pretenden cobrar las tarifas earesl y por lo tanto “deviene esencial que las ridades
sectoriales acuerden pautas minimas con los praghscisector desregulado- acerca de la evolucibpréeeio del

gas durante el presente periodo invernal, a fim@emizar el impacto en los usuarios finales de rtadidas
adoptadas recientemente por el Estado NacionaltlEnarco del “Acuerdo” se suspenden durante sendig
todos los procesos y reclamos de los productonesectas distribuidoras por la pesificacion de dosierdos de
provision de gas.

« Acuerdos de Transporte de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios gherth abonar la Sociedad
por este concepto han sido fijados en délares @stéadlenses que se convierten en pesos conformeyalé
Convertibilidad en el momento de su facturacion.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversion ernopede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en délares estadounidenses a razén=dd$d 1.

Por su parte, las Licencias de las Empresas Trarstpe también se encuentran sujetas al mismoepoode
renegociacion con el Estado Nacional segun lo gi@wen la Ley de Emergencia, y sus cuadros y régime
tarifarios sufrieron las mismas modificaciones msecorrespondientes al servicio de distribuciogae natural.
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» En otro orden y en el mismo marco de la Ley de rfgemia, también se emitieron diversas normas que
introdujeron modificaciones adicionales a la nuawamativa vigente, cuyos aspectos principales semen a
continuacion:

a) la existencia de un mercado "libre" por el quensgocian las operaciones de comercio exterior g, co
autorizacién previa del Banco Central de la Regabfirgentina (“BCRA"), ciertas operaciones finamas

b) la pesificacion de los depdsitos en ddlares estdadenses mantenidos en instituciones financieebpais al

tipo de cambio de 1,40 pesos por cada dolar estainse. Asimismo, todas las deudas en monedangriaa
contraidas con el sistema financiero hasta el éndeo de 2002 se convirtieron al tipo de cambiord@eso por
cada ddlar estadounidense. Los depdsitos converéigiesos se actualizan posteriormente por el G&Ricado

por el BCRA, que se aplica a partir de la fechaulglicacion del Decreto N° 214/2002, mas una tasmtbrés

minima establecida por el BCRA. Para el caso deasieobligaciones con el sistema financiero queafue
convertidas a pesos, se actualizaron por este nusef@iente, mas una tasa maxima de interés tanfipgéla por

el BCRA hasta el 11 de agosto de 2002. A partiesia Ultima fecha las tasas quedaron liberadasuat@o entre
las partes;

c) la pesificacion de todas las obligaciones exigilde dar sumas de dinero expresadas en monedasjends no
vinculadas al sistema financiero, y bajo ciertanditiones, a un tipo de cambio de un peso por chidar
estadounidense y su posterior actualizacion pGER,;

d) la suspension de los despidos sin causa just#ipad el término de 180 dias, a partir del 6 decede 2002, y
la penalizacién de abonar el doble de la indemidmague prevé la legislacion laboral, en caso elealise a cabo.
Mediante sucesivos decretos, el PEN prorrogé dpbheo hasta el dia 31 de diciembre de 2004 inaudhor
Decreto PEN N° 2.639/2002 del 19 de diciembre d¥2 2@ dispuso que estas restricciones de excepaiéarian
aplicables a los empleadores respecto de los adtas que fueran incorporados a partir del 1hdeoede 2003
en ciertas condiciones. Por Decreto PEN N° 823/2@0rkdujo la duplicacion de los montos indemnizasadel
100% al 80% y se establecié que cuando la tasastecdpacion resulte inferior al 10%, la prérrogadgua sin
efecto de pleno derecho. La Ley N° 25.972, pubboceldl7 del diciembre de 2004, prorrogé nuevamehnpdazo
de suspensioén de los despidos sin causa justifitasta el 31 de diciembre de 2005, confirmando ccondicion
necesaria para dicha suspension una tasa de des@oupnenor al 10%. El 7 de enero de 2005 se pgulglic
Decreto PEN N° 2.014/2004 que ratificé la dupliéacdel quantum indemnizatorio del 80% sobre losto®n
afectados. Por ultimo, el 22 de noviembre de 2@@5dublicado el Decreto PEN N° 1.433/2005 fijandthd
guantum indemnizatorio en un 50% a partir del fideembre de 2005;

e) la suspensién por dos afios de la Ley de Intardglilde los Depdsitos;

f) el BCRA fij6 las normas sobre las transferenciaglivisas al exterior. A la fecha de emision dedoessentes
Estados Contables, el Gobierno Nacional se enauetitn analizando politicas complementarias, querdab
definir, entre otras cuestiones, la instrumentadéh pago de la deuda privada externa. El BCRA i@aat
restringida la posibilidad de transferir, bajo tasrcircunstancias, divisas al exterior, si biechdirégimen fue
flexibilizado.

Segun lo establece la Ley de Emergencia, la pérdsldtante de la aplicacion del nuevo tipo de ¢arabbre la
posicion neta de activos y pasivos en moneda g&tenal 6 de enero de 2002, es deducible en elestipia las
ganancias a razén de un 20% anual durante log&aips cerrados con posterioridad a la fecha dengia de la

ley.

Los impactos descriptos sobre los Estados Contalelds Sociedad al 31 de diciembre de 2006 gensnaoiola
Ley de Emergencia, decretos y reglamentaciones leonemtarios, entre ellos, el Decreto N° 214/200@2, s
calcularon de acuerdo con las evaluaciones y esitmes realizadas por la Sociedad a la fecha gmpeién de
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los mismos. Los resultados reales futuros podrifemidde las evaluaciones y estimaciones realigaéa fecha
de preparacion de los presentes Estados Contdlaesdecisiones que deban tomarse en base a lenmes
Estados Contables deberian considerar la evoldatdna de la economia nacional, de la industriagés y el

resultado del ya citado proceso de renegociacidogleontratos de servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTALES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido amofados de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma den8sieAires, Republica Argentina, excepto por la
discontinuacion a partir del 1° de marzo de 2003r#odo de ajuste por inflacién, segin se deserbel item a)

de la presente nota.

En el marco del convenio de declaracion de voldackelebrado el 8 de julio de 2004 por la Fedenacid
Argentina de Consejos Profesionales en Cienciasdinizas (“FACPCE”") y el Consejo Profesional de Cias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Ailesja@ manifiesta que las partes consideran imptetal
tratamiento de la unificacién de las normas téapieate Gltimo consejo emitié con fecha 10 de agdst2005 la
Resoluciéon CD N° 93/2005, a través de la cual ssptadon las normas contables aprobadas por la FECPC
incluyendo los cambios incorporados a las mismatatel 1 de abril de 2005.

La adopcion de las mencionadas normas entr6 emai@epara los estados contables anuales o periodos
intermedios correspondientes a ejercicios iniciaalpsurtir del 1° de enero de 2006, sin que se praduefectos
significativos sobre los resultados y la situagétrimonial al 31 de diciembre de 2006.

a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deataciones en el poder adquisitivo de la moneddaheal 28

de febrero de 2003, siguiendo el método de reeXpresstablecido por la RT N° 6 de la F.A.C.P.C.e D
acuerdo con el Decreto N° 664/2003 del PEN y laokResn General N° 4/2003 de la Inspeccion Gendeal
Justicia (“IGJ"), la Sociedad discontinué la aplidm de dicho método y, por lo tanto, no reconocié
contablemente los efectos de las variaciones @od#r adquisitivo de la moneda originados a pe#dirl® de
marzo de 2003. Sin embargo, las normas contabl#fegiwnales mantuvieron vigente la aplicacién de es
método hasta el 30 de setiembre de 2003, por lpdpubaberse reconocido los efectos de las vaniesien el
poder adquisitivo de la moneda hasta dicha fedhzgteémonio neto de la Sociedad al 30 de setierderg003
habria disminuido en aproximadamente 10.728 y cledd a la posterior depreciacion de los activos no
monetarios existentes a esa fecha esta disminseiGedujo al 31 de diciembre de 2005 a aproximademe
9.894. Habiendo continuado estas depreciacionesoasd el efecto del resto de las variaciones pafriates,
hacen que no reconocer las variaciones en el gatigiisitivo antes mencionado no tenga un efectofgigtivo
sobre los estados contables al 31 de diciembré&@deé. Z| indice utilizado a los efectos de la reesfim de las
partidas fue el indice de precios internos al payan publicado por el Instituto Nacional de Estacdsy
Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar gos futuros. Concentracion del riesgo crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosapdministrar su exposicion a las variaciones ddifms de
cambio de la moneda extranjera o de los preciosgdslo de tasas de interés y, en consecuenciaano h
implementado transacciones que puedan generaosielegpérdida futura no registrada en los EstadosaBles
asociados a tales instrumentos financieros.

La Sociedad presta el servicio de distribuciémdparte, y venta de gas en los casos que correspamtientes
residenciales, industrias, usinas y reparticion@slipas y otorga crédito de acuerdo a las regutasiodel
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servicio prestado, generalmente sin exigir garanghriesgo de incobrabilidad varia de clientdiente debido
principalmente a su situacién financiera.

La Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad gstituye previsiones suficientes por probables itoéd
incobrables.

La informacién sobre concentracién de operacioaesduye en la Nota 9.a).
c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la confeccién de los Estados de Flujo de iZéecte consideraron, dentro del concepto de efeqgfiv
equivalentes de efectivo, a todas las inversiomeesidy alta liquidez o con vencimiento originalmepéetado

no superior a tres meses a partir de su fechaqlésicion. Ademas se emplea el método indirecta panciliar

el resultado del ejercicio con los fondos genergaud utilizados en las operaciones, segregarsladavidades
en operativas, de inversidn y de financiacion.

A continuacién se detalla la composicion del efecti el equivalente de efectivo al cierre de cgdecieio:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Caja y bancos 9.914 6.029
Inversiones 34.732 32.089
Inversiones no consideradafectivo o equivalente de
efectivo (175) (636)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del gjeicio 44.471 37.482

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el mmmem que el servicio es prestado a los clientes. L
ingresos por ventas por gas entregado incluyemtmgos estimados de gas entregado a los clientesapa no
facturado al cierre de cada ejercicio.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200ENARGAS emitio las Resoluciones N° 1.660 y 1.903,
respectivamente, en las cuales se detalla el @acudntas y ciertos criterios de valuacion y expasique
deben ser considerados a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectudtumpmnente los cambios de valuacion y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandadagporaciones de bienes de uso realizadas ia geltl®° de
enero de 2000, con la asignacion de las vidassutiiéximas, que para cada grupo homogéneo de bienes
establecié el ENARGAS. Respecto de los bienes parados con anterioridad a esa fecha, la Socieatathad
considerando las vidas Utiles establecidas origiaate, dado que su aplicacion cumple con las digposs del
ENARGAS. Consecuentemente no se ha producido nirgféoto significativo en los resultados de cada
ejercicio.

f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividengor accién sobre la base de las acciones anlagiign al
cierre de cada ejercicio (160.457.190 accionesnariis de valor nominal $1 y con derecho a un yamo
accion). La utilidad neta por accion “basica” skewl® considerando el resultado por los ejercidimslizados al
31 de diciembre de 2006 y 2005, los que fuerondd21® y 31.285 respectivamente, sobre la base amtadad
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de acciones ordinarias indicadas mas arriba. L@adi por accion “diluida” fue coincidente al cierde cada
ejercicio con la utilidad por accion “basica”.

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuagttesi reclasificaciones sobre la informacion comupaa para
exponerla sobre bases uniformes con la del presgnigcio.

NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacion se detallan los principales criteride valuacion utilizados para la confeccion de Hstados
Contables:

a) Cajay bancos

() En moneda nacional sin clausula de ajustea su valor nominal incorporando, cuando corresgptub
intereses devengados a la fecha de cierre de daedzcie segun las clausulas especificas de cada
operacion.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentesieire de cada ejercicio para la
liquidacién de estas operaciones, incorporandmdmaorresponda, los intereses devengados a la fch
cierre de los mismos segun las clausulas espexifieacada operacion. Las diferencias de cambio
resultantes fueron imputadas a los resultados di@ ej@rcicio. El detalle respectivo en moneda ejdra
se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excep bonificaciones a otorgar a clientes y deudas
financieras)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vaioinal, incorporando, en caso de correspondeiinteseses
devengados a la fecha de cierre de cada ejer@gianslas cldusulas especificas de cada operaci@ue no
difiere significativamente de su medicién contablgenida mediante el calculo del valor descontagldod
flujos de fondos que originaran los mismos utild@nas tasas que correspondan segun lo indicaddapor
normas contables vigentes. En el caso de créditdsugas en moneda extranjera, se convirtierorpal de
cambio vigente al cierre de cada ejercicio pardigaidacién de las operaciones incorporando, em ks
corresponder, los intereses devengados a la fechgae de los mismos segun las clausulas espesifie cada
operacion. Las diferencias de cambio resultantesofuimputadas a los resultados de cada ejeréitidetalle
respectivo se expone en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestddtifdos mismos se exponen a su valor nominakderalo a
lo establecido por las normas contables vigentes.

En el caso de los créditos por convenios a recumsd@idos por Gas del Estado S.E., surgen de cas/en
celebrados por este dltimo con provincias, mumsipi otras entidades, y fueron cedidos a la Sodiadaavés
del CT. Las correspondientes acreencias son reglpsrmediante su facturacion a los clientes iraragos y a
incorporar en el futuro a las redes instaladas lmdérminos de estos convenios y estan pactadase&os
cubicos de gas. Estos créditos han sido valuadasaagio a los metros cubicos de gas a facturartalatas
convenidas vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los créditos y deudas con sociedades del Art.33a tly 19.550 y con partes relacionadas, han sidieadas a
su valor nominal.

c) Inversiones
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(i) Certificados de deposito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la suma de
dinero entregada en el momento de la transacci@lasaesultados financieros devengados en bastaad
interna de retorno determinada en dicha oportuniflbdetalle respectivo se expone en el Anexo D.

(ii) Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda exdnjera: han sido valuados de acuerdo con la suma de
dinero entregada en el momento de la transacci@lasdesultados financieros devengados en bastaad
interna de retorno determinada en dicha oportunidadvertidos en pesos aplicando el tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio. Las diferencias aanbio resultantes fueron imputadas al resultaglo d
ejercicio. El detalle respectivo se expone en ahérD.

(i)  Titulos Puablicos:

- Bonos Par y Descuento: los mismos se encuenthrados a su valor neto de realizacion, ya que la
intencion de la Sociedad es realizarlo en el cold@o, el que incluye los intereses devengadoeakadel
ejercicio. El Titulo Par tiene treinta y cinco aftesplazo y amortizacion en diecinueve cuotas sirates,
comenzando desde el 30 de setiembre de 2029 yuata imestral final el 31 de diciembre de 203B. E
Titulo Descuento tiene treinta afios de plazo y &mamion en veinte cuotas semestrales, comenzando
desde el 30 de junio de 2024. El detalle respestvexpone en el Anexo C.

- Titulos vinculados al PBI: Por el monto de cdpiia deuda elegible efectivamente canjeado seexwoniti
igual cantidad de Unidades Vinculadas al PBI, complazo a 30 afios y fecha de pago el 15 de diceembr
de cada afio, a partir del 2006. EI monto a pagarede5% del excedente del PBI disponible en eldgio
referencia (la diferencia entre el PBI real y e@€8ase del PBI). Los mismos se encuentran valuados
valor neto de realizacién al cierre del ejercigia, que la intenciéon de la Sociedad es realizanogle
presente ejercicio. El detalle respectivo de exmonel Anexo C.

- Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 201%uavalor estimado de recupero, el que incluye los
intereses devengados al cierre del ejercicio, atideeal tipo de cambio vigente al cierre del ej@c

- Certificados de Crédito Fiscal: A su costo de paren moneda extranjera convertidos al tipo deb@am
1,40 pesos por cada délar estadounidense y acdalinediante CER al cierre del ejercicio. En vintied

lo establecido por el decreto PEN 1.005/2001 estotificados se utilizaran para la cancelacién de
obligaciones impositivas con el Estado Nacional.

La diferencia de cambio resultante se imputé allt@do del ejercicio. El detalle respectivo se expen el
Anexo Cy G.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a existencias de gaada@d a sus costos respectivos de reposicionred cie cada
ejercicio. Los hienes de cambio no superan su cégpevalor recuperable.

e) Bienes de uso

(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcién del precio de traasfga, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Dialoo ge transferencia se determind en funcién dstip
pagado (U$S 145.000.000) por el paquete mayoritaitado (90% del capital social). Este precio lédm
sirvié de base para determinar el valor del 10%angs del capital accionario. Al total del capéal calculado
(U$S 161.111.111), se le adicioné el importe deléada inicial asumida a través del CT con el Tesoro
Nacional (U$S 30 millones), para determinar el vae los bienes de uso (U$S 191.111.111) dado Gqse G
del Estado S.E. no suministrd a la Sociedad ebdustérico ajustado de dichos bienes. Estos irepdtteron
convertidos al tipo de cambio vigente a la fechéad@ma del CT para expresarlos en moneda loeaiudso
legal (pesos). Los montos asi determinados harrsalgpresados segun lo explicado en la Nota 4.a).
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Estos valores no superaron la valuacion técnidizaela el 29 de noviembre de 1993 por un peritoiacdbr
independiente, en funcién a criterios establecmnel ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadacgeconsiderado fueron calculadas por el métdelda
linea recta en funcién a la vida Gtil estimada iehalvaluacion técnica para cada grupo homogéndiedes.

Al 31 de diciembre de 2006 no se ha concluido eoregjistracion a nombre de la Sociedad de ciererebd
registrables (esencialmente terrenos y edificiesipidos de Gas del Estado S.E.

(ii) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad & 28 de diciembre de 1992a su costo de adquisicién
reexpresado conforme a los criterios indicados etaNl.a), menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas por el método de la lingta en funcién de la vida Util estimada para cadpa
homogéneo de bienes.

El valor de incorporacién al patrimonio de losesisas de distribucion (ramales de aproximaciénciestas
de regulacion y medicién, redes de distribucién,)efjue fueron construidos y transferidos porers a la
Sociedad, con el objeto de obtener la conexiélist#raa, cuya operacion y mantenimiento esta a cdega
Sociedad, surge de la evaluacion econémica deplatexion de los mismos. Dicha evaluacién tambiéres
de base para determinar la contraprestacion a pagarusuarios, la cual se expresa en metrosagidie gas
a bonificar a los clientes susceptibles de incarser a las redes transferidas en el plazo fijada pacerlo,
contabilizandose como una provision (Bonificacioaegorgar a clientes).

En relaciéon con el criterio expuesto en el parm@fcedente, el ENARGAS, en el marco de sus Resuwiesi

N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedido oportunamentsucesivas resoluciones determinando, entre otros
aspectos, el total de metros cubicos de gas aitemffara los afios 1993, 1994 y 1995 a aquellestels que
habiendo transferido a la Sociedad redes solvesitadéalmente por ellos, no hubieran recibido
contraprestacion alguna. También establecié losometibicos de gas a bonificar en promedio parafios
1996 a 2005 incluyendo el equivalente de otrasraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se
determinaran realizar. Dado que los célculos efeltis por el ENARGAS arrojan valores similares al
promedio calculado por la Sociedad, los efectos@micos derivados de la aplicacion de estas disjooss

no resultaron significativos, no obstante lo claabociedad a recurrido dichas resoluciones.

El valor de las altas de los sistemas de distrdrudicorporadas durante los ejercicios finalizadb81 de
diciembre de 2006 y 2005, en las condiciones amteante descriptas, ascienden a 522 y 704
respectivamente.

El valor de los bienes de uso, no supera su vatuperable.
La evolucién de los bienes de uso se expone en&t@A.
f) Activos intangibles

- Gastos de organizacion y otros: a su costo daisidin reexpresado conforme a los criterios iadas en
Nota 4.a) menos las correspondientes amortizaciacesiuladas, calculadas por el método de la liee r
considerando una vida util no mayor de cinco afios.

- Concesiones de redes: estos activos surgen derdor celebrados con terceros por los cuales cadan
Sociedad el uso de los sistemas de distribucidrstagdos por ellos, cuya explotacién, operacion y
mantenimiento queda a cargo de la Sociedad por lamo ppreestablecido. Se valuaron a su costo de
adquisicién determinado como contrapartida de wogigion por el gas bonificable a los clientes spsibles

de incorporacion, en los plazos y condiciones plasta EI costo de adquisicion asi determinado fue
reexpresado conforme a los criterios indicados etaNt.a), menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas, calculadas por el método de la lireda oensiderando una vida Util igual al plazo deadidn de

la concesion.
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El valor de los activos intangibles, no superaalar recuperable.

La evolucion de los activos intangibles se expaneléinexo B.

g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros:

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancién de la Ley N° 25.063
se modificé el primero y se cred, por el términodiez ejercicios anuales, el segundo. El impuesita a
ganancia minima presunta es complementario delé@stpwa las ganancias, dado que, mientras esteolltim
grava la utlidad impositiva del ejercicio, el ingaio a la ganancia minima presunta constituye una
imposicién minima que grava la renta potencial idet@s activos productivos a la tasa del 1%, dearmee
la obligacion fiscal de la Sociedad coincidira @mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si aliéstp
a la ganancia minima presunta excede en un epfftscal al impuesto a las ganancias, dicho expesiva
computarse como pago a cuenta de cualquier exadehtmpuesto a las ganancias sobre el impuelsto a
ganancia minima presunta que pudiera producirsei@quiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad determind el impuesto a las ganangfisaado la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada ejercicimsaerando el efecto de las diferencias temporanas el
resultado contable y el impositivo y su postenoputacion a los resultados de los ejercicios erlases se
produce la reversion de las misma, considerandmisisio la posibilidad de aprovechamiento de los
quebrantos impositivos en el futuro.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre2@©6 y 2005 el crédito resultante del impuesteriib
ascendi6 a 8.137 y 6.516, respectivamente, y spasigion fue la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2006 2005

Créditos por ventas 2.661 1.166
Inversiones 2 2
Diferencias de cambio no computables

impositivamente - 1.084
Amortizaciones de bienes de uso y activos

intangibles (702) (619)
Previsiones 4.984 4.750
Bienes de cambio 24 24
Otros pasivos 1.168 109
Total 8.137 6.516

El efecto del impuesto diferido imputado a los leslos de los ejercicios finalizados el 31 de ditee de
2006 y 2005 ascendi6 a 1.621 y 1.093 de gananméadida, respectivamente.

En los ejercicios el 31 de diciembre de 2006 y 208% importes determinados en concepto de impugesto
las ganancias fueron superiores al impuesto arlargéa minima presunta y se imputaron a los retndtde
cada ejercicio en el rubro “Impuesto a las ganaficia

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre2@@6 y 2005, el impuesto a las ganancias detedunina
ascendi6 a 25.218, y 21.141 respectivamente.
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El saldo del impuesto a las ganancias a pagarpuoef normas impositivas, neto de anticipos paggdos
retenciones practicadas por clientes, ascendi69466y 8.685 al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente.

A continuacion se detalla la conciliacién entrérepuesto a las ganancias cargado a resultadosqyeel
resultaria de aplicar al resultado contable argasguestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2006 2005

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (85%) sobre el
resultado antes de impuestos (20.235) (18.732)
Diferencias permanentes (78) (50)
Reexpresién en moneda constante de los activosonetarios (a) (3.284) (3.452)
Impuesto registrado (23.597) (22.234)

(a)La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivampuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetar@s;ual asciende al cierre de los ejercicios fazalbs
el 31 de diciembre de 2006 y 2005 aproximadamen®&6.d61 y 90.057 a valores nominales,
respectivamente. De haberse reconocido este pdérado el cargo de impuesto a las ganancias para
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre d@&§ 2005 hubiera disminuido en aproximadamente
3.296 y 3.545 respectivamente. La vida Util promedstante de los activos no monetarios en cuestion
es de aproximadamente 25 afios. Se estima queasst® ge revertird totalmente a la finalizacion del
plazo de la Licencia (Nota 2. c):

2011 | 2021 hasta
Afo 2007 2008 2009 2010 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion 3.215 3.178 3.130| 3.090| 29.091 45.057 86.761
del pasivo

(i) Impuesto sobre los bienes personalesomo consecuencia de la sancion de la Ley N° 85&8amplid la
aplicacion de este impuesto respecto de las gaatimnes en sociedades regidas por la Ley N° 19.550
estableciendo que el gravamen correspondiente acleisnes o participaciones en el capital de éstas
Ultimas, sea liquidado o ingresado por ellas aiEndio el derecho al reintegro, por parte de lososoc
accionistas gravados, de los importes abonadograwbmen se limita a los titulares que sean pessona
fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas epaé$ o en el exterior, y/0 sociedades y/o cuatcti®
tipo de persona de existencia ideal domiciliad&lesxterior, y se calcul6 aplicando la alicuota @&l0%
sobre el valor patrimonial proporcional al 31 deiginbre de 2006 y 2005.

(i) Impuesto al valor agregadoilas posiciones netas a pagar ascienden a 2.396§ al 31 de diciembre de
2006 y 2005, respectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutostas ventas de la Sociedad estan alcanzadas pupeésto a los ingresos
brutos, el cual promedi6é aproximadamente el 2,228l194% de las mismas en los ejercicios finabizad
el 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

h) Previsiones
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(i) Deducidas del activo:

a) Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion de los
mismos en base al analisis de los créditos de ghimioso al cierre de cada ejercicio.

b) Sobre inversiones en titulos publicosse han constituido para reducir la valuacion tdos
publicos que han visto disminuido su valor comosegnencia del estado de cesacién de pagos
declarado por el Estado Argentino.

(i) Incluidas en el pasivo:se han constituido para afrontar situaciones cgetites que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. Incluyen los prozgediciales pendientes o reclamos por eventuales
perjuicios a terceros por hechos originados ereshaollo de las actividades, asi como tambiénliague
originadas en cuestiones interpretativas de lasllgon vigente. En la estimacion de los montohiase
considerado la probabilidad de su concrecion, taimam cuenta la opinidn de los asesores legales.

Se valuaron a la mejor estimacion posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blestavigentes, en la medida que sus efectos fueran
significativos.

La evolucién de las previsiones se expone en eké\ie

i) Obligaciones “Take or Pay”

La Sociedad reconoce las pérdidas por sus obligesitTake or Pay” cuando dichos compromisos senaati
probables. La Sociedad no ha debido reconocerdsrgior este concepto en los presentes Estadoahmt
(Nota 12.b).

j) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los critadix®ados en la Nota 4.a), excepto la cuenta @apicial
- Valor Nominal -, cuyo ajuste se expone en la ta€apital Social -Ajuste del Capital-.

k) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasidasuen el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consuieoactivos no monetarios se computaron en fungiéon
costo original al momento de su imputacion reexqdesegun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponatoees nominales.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

A continuacion se indica la composicion de los @pales rubros de los Estados Contables a las dedbecierre

indicadas:

Estados de Situacion Patrimonial

Al 31 de Al 31 de
Activo Corriente diciembre de diciembre de
2006 2005
a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional 9.739 5.853
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G) 175 176
9.914 6.029
b) Inversiones
Certificados de depositos a plazo fijo (Anexo D) .8%6 31.453
Titulos publicos (Anexo C) 2.876 636
34.732 32.089
c) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) 33.173 36.653
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 584 768
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) 12.7Q9) (9.062)
21.048 28.359
d) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 10) 200 186
Partes relacionadas (Nota 10) 401 375
Gastos pagados por adelantado 378 402
Créditos con el personal 600 484
Diversos 2.806 2.863
Prevision para otros créditos de cobro dudoso (Arex (921) (921)
3.464 3.389
Activo No Corriente
e) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) 146 179
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 947 1.072
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) 146)( (179)
947 1.072
f) Otros créditos
Créditos con el personal 115 65
Créditos con GdE 590 590
Créditos impositivos 8.137 6.516
8.842 7.171
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Al 31 de Al 31 de
Pasivo Corriente diciembre de diciembre de
2006 2005
g) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas 7.119 14.074
Otros proveedores de bienes y servicios 7.840 6.635
Partes relacionadas (Nota 10) 542 602
Partes relacionadas en Moneda Extranjera (Nota 10 y
Anexo G) 245 189
15.746 21.500
h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 779 890
Programa de racionalizacion de uso del gas 7.620 3.726
Cargo Gasoducto Norte Nacion Fideicomiso 2.451 1.516
Diversos 11 11
10.861 6.143
Pasivo No Corriente
i) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 1.302 1.423
1.302 1.423
Al 31 de Al 31 de
Estado de resultados diciembre de diciembre de
2006 2005
i) Ventas
Ventas por gas entregado (Nota 9.a) 192.350 231.016
Otras ventas 5.926 6.640
198.276 237.656
k) Otros ingresos (egresos) netos
Otros 330 559
Recupero de previsiones 10 607
Otros recuperos - 2.156
340 3.322

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente

33



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2006 la apertura por plazsehcimiento de colocaciones de fondos, créditpasyvos es la
siguiente:

Colocaciones Créditos Otros
de fondos Q) Pasivos
2

SIN PLAZO - 100 -
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 1996 - 818 -
Entre enero y diciembre de 1996 - 514 -
Entre enero y diciembre de 1997 - 427 -
Entre enero y diciembre de 1998 - 702 -
Entre enero y diciembre de 1999 - 633 -
Entre enero y diciembre de 2000 - 844 -
Entre enero y diciembre de 2001 - 719 9
Entre enero y diciembre de 2002 - 493 14
Entre enero y diciembre de 2003 - 344 22
Entre enero y marzo del 2004 - 39 31
Entre abril y junio del 2004 - 30 6
Entre julio y setiembre del 2004 - 44 133
Entre octubre y diciembre del 2004 - 281 4
Entre enero y marzo del 2005 - 117 131
Entre abril y junio del 2005 - 81 22
Entre julio y setiembre del 2005 - 157 318
Entre octubre y diciembre del 2005 - 2 518
Entre enero y marzo del 2006 - - 476
Entre abril y junio del 2006 - 4 676
Entre julio y setiembre del 2006 - 2 190
Entre octubre y diciembre del 2006 - 3.252 799

Total de plazo vencido - 9.503 3.349
DE PLAZO A VENCER
Entre enero y marzo de 2007 34.732 27.874 32.753
Entre abril y junio del 2007 - 421 8.402
Entre julio y setiembre de 2007 - 151 1.302
Entre octubre y diciembre de 2007 - 93 1.579
Entre enero y diciembre de 2008 - 2.574 123
Con posterioridad a 2008 - 7.361 1.179

Total de plazo a vencer 34.732 38.474 45.338

TOTAL (@) 34.732 (b)  48.077 (c) 48.687

(1) Comprende el total de créditos excluidas las piaws.
(2) Comprende el pasivo total excluidas las previsiones

Tasas de interés:
(a) El 92% devenga intereses.

(b) Aproximadamente un 47% son susceptibles de devengaeses de acuerdo con las regulaciones dessrgt
Nota 2. El resto no devenga intereses.

(c) Aproximadamente un 50% es susceptible de deventgaeses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El 27 de setiembre de 2001 se firm6 un acuerdoréetgmo sindicado con el BankBoston NA y el Bandba®
Vizcaya Argentaria S.A. Sucursal Nueva York por UBESmillones por un plazo de 361 dias, garantizamtolos
accionistas mayoritarios en proporciones no saidabajo ciertas circunstancias derivadas declanivertibilidad e
intransferibilidad de divisas o expropiacion dedacesién o activos de la Sociedad, entre otrat® Bé octubre de
2001 se efectud el correspondiente desembolscadsl gde intereses se pacté en forma semestral, ecainvientos
el 1° de abril y el 27 de setiembre de 2002 a asa del 9,62% nominal anual, variable en funciéladasa LIBOR
a 180 dias.

Con fecha 5 de abril de 2002 se cancelaron intergsevia autorizaciéon del BCRA (Comunicacion “A587) por
U$S 1,02 millones. Se pact6 también una nuevadedaterés para el semestre iniciado el 1° de dbri2002 de
9,39% nominal anual.

Con fecha 28 de octubre de 2002 se cancelaromteeses devengados hasta el 27 de setiembre dga0W$S
0,96 millones. El total pagado en concepto de hemiws fue de 0,4 millones de pesos.

El 27 de setiembre de 2002 operé el vencimientopdédtamo, que fue parcialmente cancelado con f8thde
diciembre de 2002 por U$S 35,5 millones. De eqtd, td$S 33 millones fueron pagados al BankBosténNieva
York, y U$S 2,5 millones se pagaron en pesos at8&ilbao Vizcaya Argentaria S.A. El saldo remaeete U$S
2,5 millones fue finalmente cancelado el 31 de@der2003 mediante la transferencia al BankBostardél Bonos
Global 2008, por un total de 8,5 millones de peBagante el ejercicio posterior a su vencimientbagta el 31 de
diciembre de 2002, el préstamo devengd interesamaatasa promedio del 7,59% nominal anual, los spie
cancelaron con fecha 4 de febrero de 2003.

A los efectos de la cancelacion de los U$S 35,®n@k indicados en el parrafo anterior, con fechde@diciembre
de 2002 la Sociedad celebr6 un nuevo acuerdo déapné con el Banco Sanpaolo IMI S.p.A. por U$S #bnes.
Dicho préstamo, cuyo desembolso operé el 30 derdlmie de 2002, se concerté a un plazo de dos afios ¢
intereses del 2,13% nominal anual variables enidunde la tasa LIBOR para 180 dias mas 40 punte&ds
cancelables semestralmente. Al 31 de diciembreOfd 2sta tasa era del 2,66% nominal anual. A suestz
préstamo conté con una garantia otorgada por LG&git&l Corp. (a través del J.P. Morgan Chase Barf)cieta
Italiana per il Gas per Azioni (“ITALGAS”) por laual, en caso de incumplimiento de la Sociedadgéwantes se
obligaban al pago total del monto adeudado antesimiple reclamo del banco otorgante del préstamo.
Adicionalmente la Sociedad celebré un acuerdo Téh.GAS y LG&E Capital Corp. por el cual se comprditea
pagarles el 3% anual sobre el monto del préstabre, de impuestos, en concepto de compensaciola garantia
mencionada. Con fecha 23 de junio de 2003, se gidad pago de los intereses correspondientes ialepr
semestre por U$S 0,3 millones. Con el objeto dermstla autorizacion del BCRA para realizar el pgepdel
préstamo, la Sociedad efectu6 ante dicho organismsentaciones que derivaron en la iniciacion otepdel
BCRA de diversas actividades administrativas viadas al desembolso y a la interpretacion de la @macion
“A” 3.712 de la mencionada entidad. En opinién ake dsesores legales de la Sociedad, se le ha dadmacuada
interpretacién a la normativa cambiaria aplicable.

Con fecha 9 de marzo de 2004, dadas las actividadesnistrativas del BCRA indicadas anteriormeiide,
Sociedad solicité una nueva prorroga hasta el 28acdembre de 2004 para el pago de los interesesides el 23
de diciembre de 2003 y de los intereses a ven@3 dk junio de 2004, lo que fue aceptado por eatB&anpaolo
IMI S.p.A. con fecha 22 de marzo de 2004. De aauerdb previsto en el contrato de préstamo, la d@saterés
por mora se computaba a una tasa nominal anualadenie al Fed Found Target Rate de la FederalriRe8ank
incrementada en un 0,5%.

La Sociedad mantuvo negociaciones con el Bancoa®mpMI S.p.A. para la refinanciacion de la depda U$S
35 millones. La entidad bancaria no acepto refiizarla totalidad del pasivo, accediendo a una agfiiecion de
corto plazo por un importe de aproximadamente &b XU$S 5,97 millones) del total del capital e ietEs
adeudados, manteniendo inalterable la fecha dam@mto del 83% restante (U$S 30 millones). Lanaficiacion
otorgada, fue por tres meses con vencimientos de2zhero de 2005, 23 de febrero de 2005 y 23 deorda 2005.
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Con fecha 23 de diciembre de 2004 se procediécariaelacion de los U$S 30 millones acordados. Asimj se
cancelaron dos cuotas iguales y consecutivas aucina@ntos el 24 de enero y el 23 de febrero dé& 2@0 U$S 2
millones cada una. La ultima cuota se cancel6 elgarzo de 2005 y comprendia U$S 1 millén en epiocde
capital y U$S 0,97 millones en concepto de interese

El 4 de marzo de 2005 el Banco Sanpaolo IMI S.de§o sin efecto la garantia otorgada por LG&E Gédy@orp. e
ITALGAS.

El 23 de mayo de 2005 la Sociedad obtuvo un préstiehBanco Rio de la Plata S.A., por un monto delénes,
con vencimiento a 180 dias tanto para el capitalocpara los intereses. El 18 de noviembre de 28@&scelé en
forma total y definitiva el capital mas los intezssadeudados a dicha fecha.

NOTA 9 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:
Los consumos de gas de clientes residencialesifloa lo largo del afio, incrementandose signifieatente en
la época invernal. Si bien la facturacién de ga&stas clientes es poco significativa en funciériodeimportes
considerados individualmente, la misma represeptoxamadamente el 46% y el 38% de las ventas delgda
Sociedad, en los ejercicios finalizados el 31 dedibre de 2006 y 2005.

Las ventas restantes corresponden principalmeiniguatrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Lasscmnos de
gas de algunas industrias y usinas se efectlarcbafticiones de servicio que establecen la intgibifidad del
mismo, lo que basicamente se verifica en el periodernal. Dentro de estos Ultimos, no hubo clismee
concentraran mas del 10% de las ventas netas $ecladad en los ejercicios finalizados el 31 déedibre de

2006 y 2005.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas est@resentados por adquisiciones de gas a proésciosu
posterior transporte hasta el sistema de distrfloude gas de la Sociedad (Anexo F).

Tal como se indica en la Nota 12, la Sociedad &bzeazlo acuerdos de transporte en firme con Trategpara de
Gas del Norte S.A. (“T.G.N. S.A."), y su princigadoductor de gas es YPF S.A.

Los saldos a favor de estos proveedores al 31cilntbre de 2005 y 2006 son los siguientes:

31l de 3lde
diciembre diciembre
de 2006 de 2005
YPF S.A. 1.248 4.956
T.G.N. S.A. 2.866 2.859
Total 4.114 7.815
% que representa sobre el total de cuentas a pagar 26% 36%

En el transcurso de los ejercicios finalizadosl eB4 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad hhzeglo con
ambos proveedores las siguientes operaciones:

31l de 3lde
diciembre diciembre
de 2006 de 2005
Compra de gas a YPF S.A. 23.395 54.491
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 33.054 33.443
Total 56.449 87.934
% que representa sobre el total de compras y gastos 36% 44%
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

36



Q

Nl
ECOGAS|

NOTA 10 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONE S CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas del Centro S.A. es titular deatasones clase “A” de la Sociedad, lo que le perrajercer el
control de la misma en los términos del Art. 33aleey N° 19.550 al poseer el 51% del capital admy de los
votos posibles en las asambleas de accionistagbjéeto social de Inversora de Gas del Centro SsAlae
participacion en el capital social de la Sociedegl) domicilio es Suipacha 1067, 5° piso, frerBeienos Aires.

Al 31 de diciembre de 2006 los accionistas de leiesimd Controlante, Inversora de Gas del Centra, $dén
LG&E International Inc. (“LG&E") (75%) y ENI S.p.A(ENI) (25%) (Nota 1l.a y b). LG&E es una compafiia

perteneciente al grupo E.ON U.S. LLC.

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes

Relacionadas al 31 de diciembre de 2006 y 200%cs0siguientes:

OTROS CREDITOS

DENOMINACION 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes
LG&E Internacional Inc. 195 186
ENI 5 -
Total Sociedades Art. 33 200 186
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 6 6
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 395 341
Directores y Personal Gerencial 1 28
Total Partes relacionadas 402 375
Total 602 561

CUENTAS A PAGAR

DENOMINACION 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 506 552
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 281 239
Total Partes relacionadas 787 791
Total 787 791
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DENOMINACION

DIVIDENDOS A PAGAR

31 de diciembre
de 2006

31 de diciembre
de 2005

Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes

LG&E International Inc. - 13
ENI 158 50
Total Sociedades Art. 33 158 63

Total 158 63

En el transcurso de los ejercicios finalizados Eld@ diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad hazeaxdi las
siguientes operaciones con Sociedades comprenditad Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes Relzaitas

[egresos (ingresos)]:

POR EL EJERCICIO FINALIZADO

OPERACIONES VINCULO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2006 2005
Prestacion de Servicios
ITALGAS (Nota 11) Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 506 79
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (3.56p (2.080)
Total (2.060) (1.683)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada 2.148 .6661
Total 2.168 1.666
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (621L) (713)
Total (621) (713)
Gastos y costos operativos
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 970 11 1
Total 970 111
Resultados financieros
Inversora de gas del Centro S.A. Soc. Art. 33 L&y 81550 257 135
ENI Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 158 83
ITALGAS (Nota 11) Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 - (41)
Programa de Propiedad Participada Relacionada 50 26
LG&E Capital Corp. Relacionada - (115)
LG&E International Inc. Relacionada 39 20
Total 504 108
Total operaciones 961 (511)

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucion del Capital Social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre3@82Xon un capital social de 12, que fue inscrgrt@l Registro

Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aprobaporte
irrevocable para futuras suscripciones de capialup valor nominal de 159.661 y decidi6 la catadion parcial
de dicho aporte por un valor nominal de 121.788hBiaumento de capital fue inscripto en la 1GJ.
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La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994 detadi
capitalizacion del saldo del aporte irrevocabldgvaominal mas su ajuste integral al 31 de diciende 1994) de
38.662, manteniéndose las proporciones entre $tistdis clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vaarinal del capital emitido asciende a 160.457 \edeinte a
160.457.190 acciones ordinarias y escrituralesaler\nominal pesos uno y con derecho a un votoagoion.
Dicho aumento de capital fue inscripto en el RegiBtiblico de Comercio el 9 de noviembre de 1994.

A principios de diciembre de 2004 la Sociedad toco@ocimiento del proceso de escision-fusion pardal
ITALGAS a favor de ENI, sociedad ésta controlared TALGAS al 100%, en virtud de la cual se transfial ENI

la totalidad de las participaciones de ITALGAS emdrsora de Gas del Centro S.A. y DistribuidoraGaes del
Centro S.A. Con fecha 11 de marzo de 2005 el ENAR@?diante nota ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637 autoriz6
a ENI a poseer en forma directa las acciones geGRAS detenta en la Sociedad y en Inversora dedeb€entro
S.A.

Finalmente, con fecha 14 de abril de 2005 la Sadeecibid sendas notas de ITALGAS e Inversora ds ¢l
Centro S.A. comunicando en ambos casos que, enlicuiemto del Art. 215 de la Ley N° 19.550 y deltA? de la
Ley N° 24.587, han quedado transferidas (libreode gravamen) a ENI la totalidad de las accionesI§ALGAS
posee en la Sociedad e Inversora de Gas del CamtrgNota 10).

La composicion accionaria de la Sociedad al 3licierdbre de 2006 es la siguiente:

CANTIDAD
DE CLASE PORCENTAJE

ACCIONES
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00
ENI 50.303.329 B 31,35
LG&E 12.274.975 B 7,65
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00
Total 160.457.190 100,00

De conformidad con lo dispuesto en la Licencigdaiedad sélo podra reducir voluntariamente sut@apescatar
sus acciones o efectuar distribuciéon de su patiionoeto, con excepcion del pago de dividendos ddocmidad
con la Ley N° 19.550, previa conformidad del ENAR&A

b) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se dedzprarir la aprobacion previa del ENARGAS paradfearir las
acciones ordinarias de Clase “A” (representativelssd% del capital social). El pliego prevé quehdi@aprobacion
previa podra ser otorgada siempre que se cumaidaientes condiciones:

- la venta comprenda el 51% del capital sociali mosse tratare de una venta, el acto que redupartiipacion
resulte en la adquisicion de una participaciénnferior al 51% por otra sociedad inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma rsondgorard la calidad de la operacion del servicentiado.
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¢) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del Pragrde
Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa & @ara beneficiar particularmente al personaktesitio de
Gas del Estado S.E. que prestaba servicios p&@adi@dad al momento de la transferencia de acci@metebrero

de 1994 las acciones se adjudicaron fijandose cpmgio de venta $1,26 por accién, las mismas podran
transformarse en Clase “B” una vez que los bermefas de dicho programa hayan cancelado la deudaeko
Estado. El precio de las acciones es pagado panhpdeados con el 100% de los dividendos que desnias
mismas y con hasta el 50% de los importes que d&&ad les abone en concepto de Bonos de Pariiipan las
ganancias para el personal en relacién de depeadenc

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre deloB@ideicomisario, prendadas a favor del Estadalegor,

hasta la cancelacion del precio y la liberaciomedgrenda. Los bonos son personales, intransferipteaducan con
la extincion de la relacion laboral, cualquiera seacausa, no dando derecho a acrecer a los eroplepe

permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emision de BaeoParticipacion para el Personal en los térnmdeb#irt. 230
de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuirembs empleados de la Sociedad el 0,5% de laatilneta de cada
ejercicio, la que se encuentra provisionada dem¢tarubro “remuneraciones y cargas sociales” areide cada
ejercicio.

NOTA 12 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, @e@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulensal ni
particular en sus deudas, obligaciones y respdidades contingentes. Las contingencias anterigresomento de la
toma de posesién son soportadas por Gas del EStedcsiguiendo las normas establecidas en el CT.

A continuacion se detallan los Contratos cedidas@as del Estado S.E. vigentes y los acuerdos regleb por la
Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segéhContrato de Transferencia

De los contratos operativos cedidos a favor deotae8ad mediante el Anexo XV del CT, sélo se entraerigente
a la fecha de cierre de los presentes Estados [@lesital contrato de transporte firme con T.G.). S.

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la tomae posesion

Con el objeto de garantizar el adecuado abastatioig transporte de gas de acuerdo con los térndeock
Licencia, la Sociedad ha celebrado los siguiertasraos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

La Sociedad celebr6 oportunamente acuerdos de stimide gas con YPF S.A. y otros productores de la
cuencas Noroeste y Neuquina. Por estos acuerdd@odeedad asumié el compromiso de adquirir ciertos
volimenes de gas calculados en funcion de la desmestilmada de gas (“las cantidades programadass). L
mismos han incluido condiciones de compra de gasmmab mensuales o estacionales bajo una clausula de
“take-or-pay” (el monto minimo de compra debe psgaunque no se hayan requerido las cantidadesasini

de gas contratadas bajo ciertas circunstanciakjyladas sobre la base de las cantidades programada
volimenes maximos diarios comprometidos para seegados por los productores. Sin embargo, seqavi
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ciertas circunstancias, como por ejemplo: "by-ppss parte de clientes, ventas directas o intirepor parte
de esos mismos productores, cese eventual delroonde algun cliente, etc., por las que la Socigutatiia
reducir las cantidades programadas acordadas.

Los precios del gas se fijaron en délares estadenses por millon de British Thermal Units (BTU(Npta
3). Estos precios, segun los términos de los aosesiifren variaciones segun la época en la qgasks
comprado y la zona de procedencia del mismo, ylparaasos en que los precios no estuviesen fijaddas
acuerdos, su determinacion se acordd a travésrahelliis preestablecidas. Se previd que si los pdijamlos
difieriesen significativamente de los precios deaado, la Sociedad estaria en condiciones de reiada
estructura de precios de los acuerdos.

Cualquier modificacion a las cantidades programéaiabién tendrd impacto en los compromisos minideos
compra de la Sociedad.

Con fecha 30 de abril de 2004, han vencido loscjpétes contratos de suministro de gas naturaluso s
prorrogas- que vinculan a la Sociedad con prodestde gas. En ausencia de un contrato de compmasde
natural vigente entre YPF S.A. y la Sociedad, peteeedor comunico su decision de suministrar gasral
en forma diaria o spot al precio establecido effelierdo” homologado por la Resolucion del MPFIRYS
208/2004, publicada el 22 de abril de 2004, fechaawdir de la cual rige su vigencia. Esta situacéén
mantendra hasta tanto se termine con las renegmugscde los contratos que se vienen llevando a eatre
los productores de gas y -entre otros- las licéadés de distribucién en los términos del “Acuér(idota 3).

En el marco de lo ordenado por la SE en funciérflelierdo”, el 11 de mayo de 2004 la Sociedad aéleb
acuerdos de suministro de gas con Pan AmericargizhéiC, O&G Development Limited, APCO Argentina
Inc. y Northwest Argentina Corporation por cuencartl; Tecpetrol S.A. por cuencas Norte y Neuquina;
Wintershall Energia S.A por cuenca Neuquina; y TAtestral S.A. y Pan American Energy LLC por cuenca
Neuquina. En algunos casos se sujetaron a lasutdgugenerales de los acuerdos preexistentes (takamr
pay o delivery or pay). Dichos acuerdos incluyerangos de precios diferentes, establecidos en pegsos
relacion a la categoria de clientes hacia la catd destinada la provision en funcién a lo previstoel
“Acuerdo”. Para los consumos de Grandes Usuari@s3,SGNC Venta Firme, y SGP 3 se establecieron
incrementos de precios escalonados en funcidon demtero de cuatro ajustes sucesivos. Estos asudedo
suministro previeron ademas las reducciones dedatdades comprometidas en la medida en que s& fue
implementando lo dispuesto en el Decreto N° 18 42@0t. 4) y que las distintas categorias de usgateban
comprar el gas en forma directa. Estos acuerdosierem el 31 de diciembre de 2006 a excepcion del
Contrato celebrado con Wintershall Energia S.A.\gree el 30 de abril de 2007.

A pesar de las estrictas instrucciones impartidaslgs autoridades en el marco de estos Acuerdies Ips
ingentes esfuerzos realizados por la Sociedadjraipal proveedor de gas natural, YPF S.A., naleead ni
acepto ofertas por gas de las cuencas Norte y Neugho obstante, continué con provision suficiemte
requisitoria diaria de la Sociedad via el mecanisteo redireccionamiento establecido por la SE y el
ENARGAS. A comienzos de febrero de 2005 se reabigie YPF S.A. sendas Ol tanto para la provisidlade
cuenca Neuquina como de la cuenca Norte, que igfasdan las necesidades de la Sociedad, por Iseue
realizaron sendas contrapropuestas. Las negocesc@mmtinuaron durante el afio 2005 y, en marz@®@6, 2a
Sociedad remitié a YPF S.A. los términos bajo lasles seria posible acordar la reestructuraci@movacion

de los contratos por el plazo remanente del “AcvieréEn fecha mas reciente la Sociedad recibié una
comunicacion de YPF S.A. informando que mantensin compromisos de abastecimiento durante los dos
primeros meses de 2007, durante los cuales sedpretamar las negociaciones. La Sociedad manifasto
conformidad con la prorroga y su disposicion adodormalizar un acuerdo.

Adicionalmente, en setiembre de 2006 la Sociedatifes6 formalmente a YPF S.A. y demas productores
con los cuales mantenia contratos vigentes haSthdt diciembre de 2006, su voluntad de renovealéaion
contractual o factica de abastecimiento, contendigaen tal sentido lo estipulado en el Art. 16 de la
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Resolucion SE N° 752/2005, y manteniendo los dd#érasinos y condiciones conforme surja de la evéntua
prorroga del “Acuerdo”. Solamente un productor cego, manifestando la imposibilidad de negociar lo
requerido dada la incertidumbre existente respeéetta normativa aplicable o que pueda emitir |a@ddd
regulatoria. No obstante, ante la falta de acuerttee la SE y los productores para resolver lasiéun de
abastecimiento a las distribuidoras al vencimieaed “Acuerdo” —a partir del 1° de enero de 2000s |
productores con acuerdos con la Sociedad manifestar voluntad de prorrogar los mismos hasta ede30
abril de 2007.

La Sociedad no puede asegurar el resultado deetaaciaciones, y por ello hasta tanto se obtengeathes
contractuales sobre el gas necesario para los iwmssprioritarios, la Sociedad se ve obligada ae#gqips
volumenes faltantes a la SE y el ENARGAS bajo lesanismos previstos en la normativa vigente de raane
similar a lo aplicado durante los afios 2004, 2028G6.

Ante la injustificada demora en que incurrié el BNBAS para dar traslado a tarifas del Ultimo escakéin
sendero de precios que debi6 estar vigente a paftit® de julio de 2005, la Sociedad debid, emsmento,
limitar el reconocimiento del pago de este mayarcior a los productores. Ello motivé que la SE yiosar
productores procedieran a intimar a la Sociedathid® al pago del precio previsto en el “Acuerdo”,
independientemente de que fuera trasladado a ddastdinales. La Sociedad rechazé estas intimason
resguardandose en las clausulas expresas del ‘taugue comprometen a la propia SE a aseguraaghtio
“efectivo y oportuno” a las tarifas (conforme clalas6.2 del “Acuerdo”). Con la notificacion de l@$dlucidon
ENRG N° 3.467/2006 el dia 23 de marzo de 2006, MARGAS permitio a la Sociedad recuperar de sus
clientes este precio del final del sendero, mediantplan de pagos en 8 cuotas sin recargos neggs y con
dos meses de gracia a partir del 1° de marzo dé.2®@te esta situacion, los productores aceptaeon -
algunos casos con reservas- condiciones de pagwakmies por parte de la Sociedad, para cancalar |
totalidad de la deuda contraida bajo este concépla.fecha de emision de los presentes Estadotafles,
han sido canceladas todas las sumas que debianrspensadas a los productores sin que surgieramsiue
reclamos por parte de estos.

En funcién de las cantidades programadas en loerdas, los compromisos minimos ascienden a
aproximadamente 0,26 millones de metros cubicas @htl® de enero de 2007 y el 30 de abril de 2007.

A la fecha de emisién de los presentes EstadosaBl@stla Sociedad no ha debido pagar por clautakasor
pay. Adicionalmente, en circunstancias en que leiead deba pagar por gas no recibido, esos voksnen
podran ser compensados en ejercicios futuros e@resnos de cada uno de los acuerdos.

(i) Acuerdos de transporte de gas

En 1994 la Sociedad acordd la ampliacion de suotd@é de transporte con T.G.N. S.A. originalmente
pactada por diez afios cuyo vencimiento ha sidoaraemte prorrogado y operara el 30 de abril de 2Bf48.
octubre de 1996 se celebraron nuevos acuerdos .€MNTS.A. mediante los cuales se amplié su capdcid
reservada en firme sobre el gasoducto Centro-Qesteeinte afios y se tomd un servicio de desplaaami
firme entre los gasoductos Centro-Oeste y Nortéahasafio 2010. El 30 de octubre de 1997 el cantrat
transferido originalmente por el CT se prorrogéth&s afio 2013 y se repactaron las opciones pdteirda
capacidad contratada. Simultaneamente, la Sociedaidé adicionalmente capacidad firme sobre el
gasoducto Centro-Oeste con desplazamiento hagiaselducto Norte, cubriendo las necesidades de daman
en forma escalonada.

Excepto por ciertas circunstancias, T.G.N. S.Apuede disminuir o interrumpir el servicio de traorse. Los
precios del servicio de transporte han sido fijadnsddlares estadounidenses, que se convierteresrs p
conforme a la Ley de Convertibilidad en el momet¢ola facturacion, y se ajustan semestralmentdgpor
variaciéon del P.P.l. Asimismo, se encuentran sgjetolos ajustes resultantes de las revisionesartiasf
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quinquenales. Cualquier cambio en la tarifa desfrarte podra trasladarse a la tarifa de venta @@ds&edad,
previa autorizacion del ENARGAS (Nota 3).

Al 31 de diciembre de 2001, como consecuencia dadncionado en la Nota 3, la Sociedad ha anulado la
registracion del devengamiento correspondientguateapor P.P.l. del transporte de gas de los 2608 y
2000, de U$S 3,50 millones y U$S 1,48 millones eepamente, no autorizados a trasladar a la tdefa
venta.

El compromiso minimo acordado por la Sociedad adeigen base a las tarifas vigentes, a aproximattame
268,60 millones entre el 1° de enero de 2007 yOet&® abril de 2027 (Nota 3), distribuidos en distn
periodos medidos en afios de la siguiente manera:

2009 | 2011 2018
2007 | 2008| a a | 2013 | 2014| 2015 201 2017 a T?ﬁggg'
2010 | 2012 2027 | P

(EN MILLONES DE $ -Nota3-)
33,48 [ 33,48] 66,959 6468 2912 560 549 5p9  4[810,012] 268,60

Bajo ciertas circunstancias establecidas en losrdos y en el reglamento de servicio de T.G.N. ,Sa.
Sociedad puede reducir sus compromisos minimosidesm

Con fecha 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comuracta Sociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliacion de capacidadrdesporte firme del Gasoducto Norte, impulsadolao
SE bajo el Programa de Fideicomisos de Gas creadla Resolucion N° 185/2004 del MPFIPyS, por ellcu
se le adjudica a la Sociedad la disponibilidad 2@ 468 ni/dia hasta la finalizacién de la licencia de T.G.N.
S.A. hacia el final de 2028, sobre un total deN8)@° dia que la Sociedad requiriera oportunamente meia
Oferta Irrevocable de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementé el financianuemtiginal previsto, la SE se abocé a obtener dicho
financiamiento principalmente a través de prodestate gas natural e instituciones financierasynmndo
luego que no habia logrado el financiamiento td&allas obras. En ese sentido, luego le fue sdlizitala
Sociedad que requiriera financiamiento para asignar fideicomiso, por lo cual se hizo llegar a las
instituciones financieras, las solicitudes y laoinfiacién necesaria para obtener el financiamienot gn
todos los casos, tendra como destinatario y gadatgichos fondos al Fideicomiso organizado pdgfaa
través de Nacion Fideicomisos S.A.

No obstante, diferentes definiciones de la SE (bl 1.565/2004, N° 1.521/2005 y N° 1.618/2005)
establecerian que a las Estaciones de GNC cormsmsegurarles una Reserva Minima Inicial (“RMjte
debe mantenerse en forma prioritaria en relacida aayor demanda que puedan generar los clientes
residenciales y otros ininterrumpibles. Asimismwo)aResolucién N° 752/2005 la SE establece qumasdae
las estaciones de GNC, debe asegurarse el manéatinde la condicién firme a los servicios SGP3IGS
Dado que estas definiciones fueron todas postsriateCA01, la Sociedad solicité al ENARGAS que se
expidiera respecto a estas definiciones de la 8Eug modificaban de manera sustancial las Ba$&sAdd.

y, consecuentemente, correspondia revisar integtartees asignaciones de capacidad realizadas.|dfda

de respuesta por parte del ENARGAS se le requiripuonto despacho” —no respondido por el ENARGAS-
y ante la profundizacion de las inconsistenciaseelas bases del CAOL y las decisiones posterideelas
autoridades en la materia, la Sociedad presentdsex de reconsideracion de las reasignacione€Alel
efectuadas por las autoridades, reclamando sulteprwritario para la asignacion de capacidadinkda a
sus clientes firmes.
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Ante el persistente silencio del ENARGAS en resporal los reclamos de la Sociedad a fin de aclarar y
resolver la adjudicacion de capacidad del CAOBdeiedad present6 el 24 de febrero de 2006 adtgsticia
Federal de Cordoba un “Amparo por Mora” contraMARGAS a fin de instar a dicha Autoridad a expedlirs

Desde el 4 de abril de 2006 T.G.N. S.A. puso aaddisgon de los grandes usuarios que finalmenteofuer
convalidados por el ENARGAS, la capacidad de trarispesultante del CA01 en la Zona Centro. El man
confirmado por T.G.N. asciende a aproximadamen@08® ni/dia. En los casos en que estos clientes
contaban con contrato con capacidad firme —condéoede capacidad en el invierno- con la Sociedad,
corresponde deducir esta capacidad de la que carghmente disponian, pasando a revestir en lgycdie
“solo distribucion”.

Con fecha 19 de abril de 2006 el ENARGAS emitibltdta ENRG N° 2.317/2006 adjuntando la Nota de la SE
N° 415/2006 en la cual se resuelve parcialmentglagiteo de la Sociedad confirmando la asignacidm a
misma de la capacidad que originariamente el ENAR@#AtImO correspondiente a las estaciones de GNC de
area de la distribuidora (339.44F/dia) estableciendo que esta capacidad debia digiace YPF S.A. -en su
caracter de sujeto financiador de la expansiénlagcasiones en que no fuera utilizado por lac8ad para
sus consumos ininterrumpibles.

Ante la inminencia del periodo invernal y la nedasi de disponer de la capacidad firme conformesipudo
el ENARGAS en la mencionada Nota ENRG N° 2.317Stxiedad remiti6 a T.G.N. S.A. una Oferta
Irrevocable (“OI”) en idénticos términos que lag@etada en ocasién del CAO1 por los 339.441 m3ndcha
Ol no fue aceptada por T.G.N. S.A. quien solictdfemacion del procedimiento al ENARGAS por entend
que la solucion ad-hoc adoptada por el ENARGAS titoifes una excepcion a los procedimientos aplicados
el CAOL. Posteriormente, en una reunion convocaddas Autoridades en conjunto con YPF y represeata
de la Sociedad, se acord6 que YPF resignaria sashies sobre la capacidad firme en cuestion y tge8ad
renunciaria a las impugnaciones expuestas enwgbiede reconsideracion presentado en el ENARGAZS E
de diciembre de 2006, se perfeccionaron los ingtnios contractuales por los que la Sociedad disgeria
titularidad de dicha capacidad en condicién deisierde transporte firme a partir del 1° de eneea2007 y
hasta el 28 de diciembre de 2027.

Debido a lo costoso de la expansion en relacidnagopliaciones anteriores, el ENARGAS determiné elue
Cargo por Fideicomiso fuera prorrateado entre tddescargadores firmes de T.G.N. S.A. y T.G.S. S.A.
excluidos los clientes de las distribuidoras y sstbibuidoras pertenecientes a las categorias Besial y
Generales “P” escalones 1 y 2. Por lo tanto, ls®sias de transporte y distribucion contribuyemepago del
incremento de capacidad, actuando la Sociedadp ezoricerniente a distribucion, sélo como agente de
percepcidn por cuenta y orden de Nacion Fideico®igo

Desde el 15 de junio de 2005 se encuentra vigémiebeo de los cargos del Fideicomiso Gas orgaoizau
la SE, con destino al repago de las inversionessagi@s. Dicho cargo es aproximadamente igual %l dél
valor incluido en las tarifas como costo de trampo

A finales del mes de setiembre de 2005 se publicE® bases para un nuevo programa para expansion d
gasoductos hasta 20 MMfdia, que recién estarian operativos en 2007/8tr®ete dicho programa a T.G.N.
S.A. le corresponde ampliar en 10 MMdia (5 MMni/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MMdia sobre el
Gasoducto Centro Oeste), por lo que T.G.N. S.A bidlamado a un nuevo Concurso Abierto de Capalcid
de Transporte denominado Concurso Abierto T.G.W. 81/2005 (“CA02"), invitando a los interesados en
obtener nueva capacidad firme a presentar Ol. i Ae presentacion de las Ol, tras sucesivas gasrce

fijo para el 30 de noviembre de 2005. En dichagba®lo se asegura a las distribuidoras la pridraa
servicios Residenciales, SGP1y 2 y todos los derséarios debian solicitar su propia capacidddrar por

si mismas o a través de la distribuidora. Adenm@gstablecieron las siguientes prioridades paaaitmacion

de la nueva capacidad: 1°) consumos ininterrumpiBleP1 y 2; 2°) requerimientos para generacioctridé
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del mercado interno -hasta 6 MM/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado ioteyn4°) resto de los
usuarios del mercado externo. También las basaklestn distintas modalidades de financiamientgilaks
por los participantes del concurso, otorgdndosmadaima primacia a aquellos que estuvieren dispsiesto
prepagar integramente el costo de la inversidnadaa su solicitud.

Por indicacion del ENARGAS, la Sociedad notifictodos los clientes (excepto R, SGP1 y 2) de laenisa

del concurso y de la posibilidad de solicitar spazddad de transporte por si 0 a través de lahdiglora, no
obstante, contrariamente a lo definido en las batssconcurso, la SE aclar6 —como se menciona
anteriormente- que las distribuidoras debian asedaicapacidad ya comprometida a las estacion€@N\dey

a los SGP3 y SGG, ademas de los servicios paraldtesales, SGP1 y 2 (proyectados al afio 2008). En
funcion de estas definiciones y de la proyecciod@manda, el 30 de noviembre de 2005 la Sociedattide
una Ol a T.G.N. S.A. por 1,8 MMtfdia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afios éhastafio 2041).
Adicionalmente, en base a los pedidos realizadoglgmntes de la Sociedad para solicitar capacal&@dvés

de la distribuidora, la Sociedad remitié otra OT.&.N. S.A. por 0,63 MMridia bajo Prioridad 3 y por un
plazo de 21 afos (fin de la Licencia de la Socigdad la Ol de Prioridad 1 la Sociedad incluyé @mrafo
similar al contenido en el modelo de Ol que establas condiciones para el lapso comprendido ehtiaal

de su Licencia y eventual prorroga y el plazo dea3ds indicados en la Ol. El total de ofertas ridaib por
T.G.N. S.A. super6 los 31 MMifdia (siendo que la capacidad a ampliar en sunsistera de sélo 10
MMm?dia).

El ENARGAS realiz6 una validacién preliminar de tdsrtas por un total de méas de 25 MR/ife. Con fecha

6 de abril de 2006 el ENARGAS publico la Nota ENRG 2.028/2006 con el detalle de las Ofertas
adjudicadas en relacion al CA02. En dicha nota MAEGAS asign6 a la Sociedad, bajo Prioridad 1 la
cantidad de 877.000%dia a partir del 1° de mayo de 2006, 259.00@ifa a partir del 1° de mayo de 2007 y
271.000 nYdia a partir del 1° de mayo de 2008, totalizand®7.000 rYdia. En todos los casos la asignacion
corresponde en un 8% sobre el Gasoducto Centre @e32% sobre el Gasoducto Norte de T.G.N. S.A. La
Sociedad desconoce ain los motivos por los cudl&ENARGAS no validé el total de 1,8 MMifdia
solicitados bajo Prioridad 1. Si bien las fechapaatir de las cuales el ENARGAS asigné la capacidad
responden en cierta medida a la fecha de necedamisma, la ejecucion de las obras de expaesitam
supeditadas a los proyectos y contrataciones aquotivemente realice T.G.N. S.A. y ello, a su vepeahde de

la obtenciéon de financiamiento. A la fecha de efmistde los presentes Estados Contables la Sociedad
desconoce el plazo y las modalidades que implememiaPEN para asegurar el financiamiento de estas
expansiones destinadas a usuarios ininterrumpyjtfieses.

En relacion a la Ol realizada por la Sociedad Wjoridad 3, destinada a clientes no residencigles
solicitaron capacidad a través de la Sociedad, isn el ENARGAS validé el total solicitado de
630.000 rYdia, este volumen no fue asignado aun por caeeleefecha del financiamiento necesario.

El 18 de mayo de 2006 se publicé en el Boletin i@lfia Ley N° 26.095 mediante la cual se faculta la
creacién de cargos especificos para el desarrellobdas de infraestructura energética para la sikpanlel
sistema de generacion, transporte y/o distribud#itos servicios de gas y electricidad. Medianta ky, el
PEN esta facultado para fijar el valor de los carggpecificos y ajustarlos, en la medida que egektesario,

a fin de atender el repago de las inversiones iquiga otra erogacién que se devengue con motivétade
ejecucion de las obras definidas por el PEN y firmdas mediante fideicomisos constituidos o que se
constituyan para atender las inversiones relatias obras de infraestructura del sector energétic

Mediante Decreto PEN N° 1.216/06 publicado el 1&eleembre de 2006 se reglamento la Ley N° 26.095.
Adicionalmente, en el mismo dia se publico la Reséh del Ministerio de Economia y Produccién N°©
731/2006 a través de la cual se exceptian de lstitanon del depdsito nominativo, no transferigleo
remunerado previsto en los incisos ¢) y d) detaldi 4° del Decreto N° 616/2005, a los ingresodidisas al
mercado local de cambios destinados u originadda suascripcion primaria de certificados de pgracion,
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bonos o titulos de deuda emitidos por fideicommogo objeto sea el desarrollo de obras de infragtsira
energética.

El 5 de enero de 2007 se publico la Resolucion BPEIN° 2.008/2006 en la cual se establece quectnsfe

de determinar el valor inicial del cargo especifiema repagar las obras de ampliacién, quedardnidxs las
categorias Residencial, estaciones de GNC, SGPGRB2SAdemas establecid que estos nuevos cargos
especificos tendrian aplicacién a partir del 1°esero de 2007, alcanzando a todos los usuarios no
exceptuados. Mediante la Resolucién N° 3.689/200ENARGAS determiné por cada transportadora los
cargos especificos por metro cubico/dia aplicaliiésiuevo cargo especifico equivale al 380% detocds
transporte con lo cual su acumulado -tarifa origofe TGN con mas los dos cargos especificos creados
resulta equivalente a 5,5 veces la tarifa de t@msprigente a la fecha de emision de los presdisesdos
Contables.

La Direccion de la Sociedad estima que no se pigdu@érdidas derivadas del cumplimiento de estos
acuerdos.

NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

La Direccion estima que las operaciones de la 8adiese ajustan en forma sustancial a las leyegula@ones
relativas a la proteccion del medio ambiente aoteate vigentes en la Republica Argentina, tal cestas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicaBasembargo, las autoridades locales, provincigleacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias pasvien las leyes aplicables y a la implementac@érmpaltas
ambientales en muchos sentidos comparables conlagwectualmente vigentes en los Estados Unidos de
Norteamérica y en paises de la Unién Europea.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS A DISTRIBUIR

Adicionalmente a la restriccién del 0,5% de laid&itl neta del ejercicio, para el Bono de Partidpadel Personal
mencionado en la Nota 11.c, de acuerdo con lagsligpnes de la Ley N° 19.550, debera destinacamstituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% de ladad del ejercicio hasta alcanzar el 20% del chgdtaial.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas detl@Zabril de 2005, que pasara a cuarto intermeatia @l dia
29 de abril de 2005, aprob6 la distribucion dedbwidos en efectivo por 20.700 (los dividendos poiéa son de
0,129), como distribucién de los resultados noresigs luego del computo del bono de participac&rpdrsonal,
la reserva legal y los honorarios a Directores gmitiros de la Comision Fiscalizadora. Asimismo, ubspque la
distribucion se efectuara en 3 cuotas iguales @@06cada una en los meses de mayo, agosto y oatabh?605,
devengando las ultimas dos cuotas un interés dequ@ial desde el 22 de mayo de 2005 hasta el ddaiaandel
momento de efectivizacion del pago.

Finalmente el remanente de resultados no asignaolog5.581 fue destinado a la constitucion de uaseR/a
facultativa para futuras distribuciones de dividene Res. 1.G.J. N° 25/2004.

Con fechas 5, 6 y 10 de mayo y 22 de agosto de, 2&08fectivizd el pago de la primera y segunddacde la
distribucion de dividendos aprobada en la citadenddea. Asimismo, con fecha 12 de octubre de 288®%ancel6
la tercer y ultima cuota de dichos dividendos.

Con fecha 4 de abril de 2006, la Asamblea Generdin@ria y Extraordinaria de Accionistas, consigeli@ la
utilidad neta del ejercicio de 31.285 y el saldaialre del ejercicio finalizado el 31 de diciemioie 2005 de la
Reserva Facultativa para futuras distribucionedidelendos de 45.581, aprobd¢ la siguiente distituca Reserva
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Legal 1.564, a dividendos en efectivo con desatémtade la Reserva Facultativa para futuras distidnes de
dividendos 38.510 (los dividendos por accién sonOd&0), y a integrar la Reserva Facultativa pattarfs
distribuciones de dividendos con el remanente déilidad del ejercicio por 29.721.

Asimismo aprobd que los dividendos en efectivo seagaderos en 3 cuotas iguales de 12.837 cadanulus e
meses de abril, julio y setiembre de 2006, devethgdas UGltimas dos cuotas un interés del 7,5% atesde el 4 de
mayo de 2006 hasta el dia anterior al momentoelieizarse el pago.

En los meses de abril, julio y setiembre de 20@8dn pagados los importes correspondientes a ladedidos
aprobados en la citada Asamblea.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) Con fecha 12 de octubre de 1994, Gas del Estadq"&#&E") formaliz6 un reclamo de 3.575, vinculackn
la titularidad de créditos transferidos a la feah® toma de posesion. El reclamo en cuestién, que
oportunamente fue rechazado por la Sociedad, aeigeh con facturas que se encuentran emitidastdueh
mes de diciembre de 1992 y que, segun surge declantbntacion que fuera entregada a la SociedaG gier
al momento de la transferencia y de acuerdo caxpoesamente establecido en el CT, estan incleddss
créditos cedidos por GdE a la Sociedad.

Posteriormente, y relacionado con el reclamo irtticen el parrafo anterior, el 7 de mayo de 19%okiedad

fue notificada de la demanda judicial que GdE @ien su contra por cumplimiento del CT, reclamando
monto de 8.842. La Sociedad contest6 la demang8 de mayo de 1996, rechazando la misma en todas su
partes. Debe considerarse, que del monto total midmam, solo 3.669 corresponden a los conceptos
reclamados por GdE en base a su interpretaciom tieularidad de los créditos en funcién de su dedk
emision. El saldo de 5.173 corresponde a créditga gestion de cobro no fue encomendada a la Satied
gue habiéndolo sido, no fueron cobrados por la midonque implica que la Sociedad no tiene respmiidad

de acuerdo con los términos del CT. En tal sen@lid,2 de agosto de 1997 la Sociedad fue notifickda
desistimiento por parte de GdE del reclamo incluao la demanda original por el importe de 2.271
correspondiente al crédito de PALMAR S.A., veriflogpor el propio GdE en el concurso preventivo idbal
cliente. Cabe aclarar, que los saldos de los a®ditya gestion de cobranza se encomend6 a lad8dcien
inexistentes o tienen una remota probabilidad deoco

Por otra parte, estos créditos nunca fueron relibgj@n los resultados de los Estados Contables Seciedad.
Con fecha 6 de diciembre de 1999 la Sociedad ftiicamla de la sentencia de primera instancia, apegio

la demanda de GdE por un monto de 4.617, conlalisidn de costas entre las partes. Este importd¢ienan
aln en su composicion 1.102 de créditos que, camex|guso anteriormente, corresponden a acreengjas c
gestién de cobro no fue encomendada a la Sociegad kas que ésta no percibié importe alguno. Gahd
23 de octubre de 2000, la Camara Nacional de Ajogles en la que se dedujo el recurso, dicté seiatenc
favor de la Sociedad, revocando la de primerarietiay desestimando la demanda. Esta sentenceapglada
por GdE.

Con fecha 11 de febrero de 2003 la CSJN, sin Hagar a los argumentos de la Camara ni los expsigsto

la Sociedad, resolvié admitir parcialmente la desiaatie GAE por un monto de capital de 3.508, impmotee!

cual se efectud el pago respectivo con fecha 2mago de 2003. En el mes de noviembre de 2003, la
Sociedad recibié notificacién del Juzgado Nacioth@l Primera Instancia N° 8 con la actualizacion ae |
liquidacion de deuda al 10 de setiembre de 2003updotal de 28.600 incluido el capital. Con feddade
junio de 2004 la Sociedad fue notificada de la Resdn de fecha 27 de mayo de 2004 del JuzgadooNaki
precedentemente citado, mediante la cual se digpus@rocedia la aplicacién de intereses sobreoatarde

la sentencia de la CSJN, calculados desde el Bdrilede 1994 y hasta el 31 de diciembre de 20GHiamte
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la Tasa Pasiva Promedio del Banco Central de lailitiep Argentina. La Sociedad ha apelado la resmuc
sefialada ante la Camara de Apelaciones.

A través de la sentencia de fecha 31 de octub&90@g, notificada a la Sociedad el 22 de noviemler@@D5,

la Camara confirmé el pronunciamiento de primesdaincia condenando a la Sociedad a pagar los setere
fijlados en aquella. En contra de dicha senteneiaSdciedad ha presentado sendos recursos ordinarios
extraordinarios ante la CSJN con fecha 29 de ndwiere 2005 y 5 de diciembre de 2005 respectivaanént

la fecha de emisién de los presentes Estados Qestaé encuentre pendiente de resolucién. En el ches
gue cualquiera de ellos sea rechazado por la Cadebara acudirse en queja directamente por a@gA\.

Basada en la opinion de sus asesores legales,ciaddd considera que los cargos registrados ale31 d
diciembre de 2006 derivados de esta sentenciaaassificientes.

b) El 19 de mayo de 1998 la Direccion Provincial det®e de la Provincia del Neuquén (“DPR Neuquén”)
corrio vista a la Sociedad de una liquidacion mona de deuda en concepto de impuesto de sellos,
correspondiente a los contratos de transporte sleméirme celebrados con T.G.N. S.A. el 21 decditire de
1992, y que fueran cedidos por el Estado Naciaoralocanexo del CT.

La Sociedad, con fecha 18 de junio de 1998, reaiz@orrespondiente descargo y la presentaciérasie |
pruebas documentales pertinentes, dejandose eastlblgue por el CT, todos los impuestos argentuh®s
sellos nacionales y provinciales que recaigan slasreontratos cedidos, deben ser soportados parytadel
Estado Nacional, quienes, por otra parte, ressitggtos exentos del pago del impuesto.

La DPR Neuquén, mediante resoluciéon del 6 de dimiende 1999, rechazd los planteos contenidos en el
descargo presentado por la Sociedad, determinamdficio que el monto de la deuda asciende a 854osa
intereses y accesorios que correspondan, como detghable a ambas partes contratantes. La Sociedad
impugné dicha resolucion a través de un recursoirastmativo de reconsideracion y apelacion en slibsi
Adicionalmente, la Sociedad formuld ante el MECG@Ndserva de reclamar al Estado Nacional los dgafios
perjuicios que pudieran resultar de una eventualuejon fiscal, u otra medida judicial que la Pnaia del
Neuqguén pudiese entablar en contra de esta Distoitzu

Con fecha 28 de marzo de 2001 la DPR Neuquén dispeigjuidar las supuestas deudas reclamadas
incorporando multas e intereses al 28 de febrera0fd, por un monto de 4.783. El 20 de abril de12@0
Sociedad interpuso un nuevo recurso de reconsidarg@pelacion en subsidio contra dicha resolucion

Asimismo como consecuencia de la determinacionfid®m sobre impuesto de sellos que le practicai2aP&R
Neuquén a T.G.N. S.A. respecto de las ofertas atesporte de gas ofertadas por esta Ultima comuisti
terceros con posterioridad a la fecha de toma degi@n, T.G.N. S.A. mediante nota fechada el 24 de
noviembre de 2001, invocando solidaridad fiscapresd a la Sociedad su voluntad de repetir corstiaa &
cincuenta por ciento de los importes que eventuaieneélebiera abonar respecto de dichas ofertas con
Distribuidora de Gas del Centro S.A.

Ademas, al igual que otras Licenciatarias, T.G.M. $icié una accion declarativa ante la CSJIN lc#d
una medida cautelar a efectos de que la provireiabstenga de reclamar este concepto hasta taista ex
sentencia firme sobre el particular. Asimismo, BJN hizo lugar a la medida cautelar solicitadah@.N.
S.A.

Por otra parte, el 23 de marzo de 2001, la DPR tkuaotificé la Resolucion N° 080/DPR/01 a la Sdaik
en la cual se determinaba la deuda tributaria @eNL..S.A. en virtud de las ofertas ya mencionagas)o que
la Sociedad interpuso formal Recurso de Recongigerante el citado organismo provincial con fetfade
abril de 2001, dado que la Sociedad consideraagiefertas de transporte de gas no se encuentarzatias
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por el gravamen en cuestion. Asimismo el ENARGASnaaifestado que los reclamos provenientes pos esto
gravamenes carecen de fundamento juridico.

Finalmente, el 1° de noviembre de 2001 la DPR Néu@worrid vista a la Sociedad de la liquidaciorcaialda
por dicho organismo por 770 -Resolucién N° 595/0RR/por la que se efectlo el traslado correspotlie
con fecha 15 de noviembre de 2001.

Mediante la Resolucion N° 709/DPR/2005 notificadéaaSociedad el 14 de diciembre de 2005, la DPR
Neuquén dejo sin efecto en todas sus partes laduRames N° 080/DPR/01 y N° 595/DPR/01.

c) Con fecha 24 de marzo de 2003, la Sociedad fudicaata que con fecha 18 de marzo de 2003, la DPR
Neuquén dict6 la Resolucion N° 139/2003 medianteuld se confiere vista de la liquidacién de impoee
sellos por acuerdos de compra-venta de gas nafeaetuados por Distribuidora de Gas Cuyana S.A. y
Distribuidora de Gas del Centro S.A. con diversasipctores. El importe reclamado a ambas distriraisl
en conjunto asciende a 8.358, de los cuales 2.028sponden a la Sociedad. Con fecha 8 de ab#D@8 la
Sociedad interpuso una presentacion ante la AadriBliscal impugnando la mencionada Resolucién,
tachandola de nulidad absoluta por carecer de cawsdnerar la ley aplicable - dado que la modalidie
celebracion de tales acuerdos no perfecciona élohietponible del tributo -, la afectacion del ordederal de
gobierno y la prescripcion de la accion fiscal. Gecha 17 de diciembre de 2003, se interpuso an@SUN
una accion declarativa de certeza conjuntamentédgsiribuidora de Gas Cuyana S.A. con el objetqae el
dicho Tribunal decrete la nulidad e inconstituciated de la Resolucion DPR Neuquén N° 516/2003,acom
asi también todo acto que la confirme. Asimismosdiité a la CSJIN: (i) la medida cautelar de moowvar,
ordenandole a la DPR Neuguén se abstenga de ini@antinuar contra Distribuidora de Gas Cuyana 8.A
la Sociedad cualquier accion administrativa y/oigiadl para intentar el cobro forzoso de cualquiema
determinada en concepto de impuesto de selloss@ige y multas en el marco de los expedientes en
cuestion, y (ii) se requirié la citacion del Estadacional, a través del MECON como tercero de vetecion
obligada por resultarle la controversia comun dateenandado.

Con fecha 8 de noviembre de 2005 la DPR de Neunatfico a la Sociedad la Resolucién N° 703/200% y
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. la Resolucion 88/8005, las cuales dejaron sin efecto en todapatiss
a la Resoluciones N° 139/2003 y N° 516/2003, resgeoente.

d) La Sociedad es parte actora en una causa en ldectatlama a la Municipalidad de Cérdoba el pago d
ciertos créditos cedidos en su oportunidad por Gdén fecha 20 de setiembre de 2001, la Camara
Contencioso Administrativa de Primera NominacidmpHugar parcialmente a la demanda presentaddapor
Sociedad, declarando que la misma tiene el derad®r indemnizada y difiriendo para la etapa deuején
de la sentencia la definitiva determinacion del tno@on fecha 19 de diciembre de 2003, el Trib&ugderior
de Justicia de la provincia de Coérdoba a travédad€amara Contencioso Administrativa de Primera
Nominacion hizo lugar al recurso de casacion intespo por la Municipalidad de Cérdoba, y en consecia
rechazo la demanda presentada por la SociedadfeCha 3 de febrero de 2004, la Sociedad presenté un
Recurso Extraordinario ante el mencionado Tribwmatontra de dicha sentencia. Con fecha 30 de pmio
2004 el Tribunal Superior de Justicia resolvio mmaeder el recurso extraordinario para ante la C&IN
costas a cargo de la actora. La Sociedad consglerdos cargos registrados al 31 de diciembre @& 20
derivados de este fallo resultan suficientes.

e) Mediante Nota ENRG N° 1658 con fecha 31 de marz@@4 la Sociedad ha sido notificada de una
imputacién en los términos del Capitulo X de lagRe Basicas de la Licencia por haber utilizaddaen
facturacion a sus clientes factores incorrectameateulados para la conversion de los volumene®dea
condiciones standard.
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Al mismo tiempo, se intima a la Sociedad a corregipartir del primer turno de facturacion postedaesta
notificacion, el procedimiento de conversion devokimenes a facturar, sin perjuicio de los resaigmtos y
sanciones que pudieren corresponder segun el prdegsvestigacion iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva 88AREGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacién de consumos que sean de aplicaciéntpaada industria del gas (Art. 52 Ley del Gas), Ip que

en estricto derecho, es competencia del ENARGASiretalies reglamentaciones. En consecuencia, paga q
la Sociedad pueda modificar su facturacion, el EISARS debera determinar dichos criterios de caloyle
segun esa Autoridad debieran aplicarse al procedbmide conversién de los volimenes a facturasticue
que aln el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedienteniAitrativo correspondiente y del andlisis de la
documentacion alli obrante, como asi también datstpretacion de la normativa vigente aplicabtieyotros
antecedentes similares, la Sociedad consideraatecturado a sus clientes conforme a dicha novenaior
ello, la Sociedad acudira, en defensa de su procadas instancias disponibles administrativasjyeliciales
previstas en la normativa vigente. En tal sentitm, fecha 28 de abril de 2004 presenté ante el EBARel
correspondiente descargo de la imputacion realipalaesa Autoridad. Asimismo, con fecha 28 de alwil
2006 la Sociedad solicito al ENARGAS la aperturgraeba en el procedimiento, ofreciendo entre otros
medios probatorios, nueva documental.

Si bien podrian inferirse eventuales impactos rmegmpara la Sociedad dado el contexto actualpasidera
que la misma posee so6lidos argumentos en defensa pgceder, y teniendo en cuenta el estado pnalim
del tramite iniciado estima incierto el resultadwf del proceso referido.

f)  Con fechas 3 y 20 de setiembre, y 18 de octubr2084, T.G.N. S.A. emiti6 sendas notas a la Sociedhad
igual que lo hizo con las otras distribuidoras|ae@ndo por desbalances operativos en los mesasvigho
2004 que supuestamente serian pasibles de multaslpo de 5,5 millones. Se estima que estas muiiaes
no fueron facturadas a la fecha de los presentasi@s Contables, presentan bases inciertas deriiedeion
y su aplicacién no seria justificada a partir de tircunstancias y hechos relacionados con lascdsi
abastecimiento de gas descripta en la Nota 3. Arpss la complejidad de la operacion durante deme
2004, la Sociedad cumplié las instrucciones reeaibide las autoridades haciendo uso de los cuppsadsis,
sin que esto, segun la informacién disponible esdaiedad, afectara las operaciones de T.G.N. [S3A.
Sociedad ha realizado oportunamente los correspotesi descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado a eombc
ENARGAS. En funcion de los hechos y antecedentes) gpinion de los asesores legales de la Socisdad,
considera que la probabilidad de un resultado desdhle es remota.

Asimismo, T.G.N. S.A. emiti6é nuevas notas a la 8dad, al igual que lo hizo con las otras distribtéd, con
fechas 28 de noviembre de 2005, 18 de enero, 2del®, 20 de julio, 21 de setiembre y 13 de novierde
2006, reclamando por desbalances operativos emmises del invierno de 2005 y 2006, periodos que
supuestamente serian pasibles de multas por valde @,8 millones. La Sociedad presenta en relacistas
multas, que no fueron facturadas a la fecha deresentes Estados Contables, varios puntos erepgaswia
con T.G.N. S.A. atribuibles a la propia transptatig a terceros, ademas de lo relacionado connleja
normativa vigente. La Sociedad ha realizado oparnente los correspondientes descargos a T.G.N.yS.A.
los ha dado a conocer al ENARGAS. En funcién dehleshos y antecedentes, y en opinion de los asesore
legales de la Sociedad, se considera que la rédolde estas cuestiones no tendria impacto sigtiific sobre

la situacion patrimonial de la Sociedad.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
AL AL
CUENTA INICIO AUMENTOS | BAJAS TRANS- FINAL
PRINCIPAL DEL FERENCIAS DEL
EJERCICIO EJERCICIO

Terrenos 2.87 - - - 2.873
Edificios y construcciones civiles 9.282 266 - - 9.548
Instalaciones de edificios 5.113 22 - - 5.135
Gasoductos 152.246 99 - 3.587 155.932
Ramales de alta presion 57.331 - - 1.425 58.756
Conductos y redes de media y baja presion 330.983] 508 - 143 331.634
Estacién de regulacion y medicién 26.873 3.784 - 769 31.426
Instalaciones de medicion de consumo 58.173 9 (389) 3.250 61.043
Otras instalaciones técnicas 6.416 368 - - 6.784
Maquinarias, equipos y herramientas 2,574 238 - - 2.812
Sistemas informaticos y de telecomunicacion 23.217 1.487 (153) - 24551
Vehiculos 4,181 940 (354) - 4,767
Muebles y Utiles 1.622 117 Q) - 1.738
Materiales 1.384 4.020 (725) (3.385) 1.294
Line pack 291 - - - 291
Obras en curso 5.862 362 (6) (5.789) 429

TOTAL AL 31/12/06 688.421 12.220] (1.628) - 699.013

TOTAL AL 31/12/05 678.420) 11.944 (1.943) - 688.421
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO A

2de?2

DEPRECIACIONES

NETO RESULTANTE

CUENTA ACUMULADAS DEL EJERCICIO ACUMULADA 31 de 31 de
PRINCIPAL AL INICIO BAJAS | ALICUOTA AL FINAL diciembre | diciembre
DEL % MONTO DEL de 2006 | de 2005
EJERCICIO EJERCICIO
Terrenos - - - - - 2.873 2.873
Edificios y construcciones civiles 2.127 - 2a7 215 2.342 7.206 7.155
Instalaciones de edificios 3.552 - 2a33 228 3.780 1.355 1.56]
Gasoductos 34.624 - 2ab 3.487 38.111 117.821 117.62
Ramales de alta presion 17.436 - 2a33 1.426 18.862 39.894 39.894
Conductos y redes de media y
baja presion 92.521 - 3a33 7.435 99.956 231.678 238.46
Estacion de regulacion y medicion 11.811 - 3a33 1.058 12.869 18.557 15.062
Instalaciones de medicién de
consumo 23.715 (372) 3a33 2.443 25.786 35.257 34.45§
Otras instalaciones técnicas 1.501 - 2a33 294 1.795 4.989 4915
Magquinarias, equipos y
herramientas 2.073 - 3a33 134 2.207 605 501
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 19.351 (152)] 10a33 1.245 20.444 4.107 3.864
Vehiculos 2.783 (336) 7a33 443 2.890 1.877 1.398
Muebles y utiles 1.281 (1) 3a33 78 1.358 380 341
Materiales - - - - - 1.294 1.384
Line pack - - - - - 291 291
Obras en curso - - - - - 429 5.862
TOTAL AL 31/12/06 212.775] (861) - 18.486 230.400 468.613 E
TOTAL AL 31/12/05 195.257] (1.015) - 18.533] 212.775 - 475.646
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ANEXO B
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
EVOLUCION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
NETO
VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA AL AL ACUMULADAS DEL ACUMULADAS
EJERCICIO
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO AL FINAL 3lde | 3lde
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL diciembre | diciembre
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO aticuotA | oo | ESERCICIO de 2006 | de 2005
%
Gastos de organizacion
y otros 6.110 37 6.147 6.097 20 6 6.103 44 13
Concesiones de redes 1.653 4 1.657 1.105 7 112 1.217 440 548
TOTAL AL 31/12/06 7.763 41 7.804 7.202 - 119 7.320 484 -
TOTAL AL 31/12/05 7.754 9 7.763 7.086 - 116 7.202 561
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ANEXO C
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORE REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL
31/12/06 31/12/05
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos — Bono Par 5 480
Titulos Publicos — Bono Descuento 2 77
Titulos Publicos — BODEN 2013 36 27
Titulos Publicos —Titulos Vinculados al PBI 137 57
Titulos Publicos — Certificados de Credito Fiscal 2.701 -
Prevision Desvalorizacion Titulos Pablicos (Anexo E (5) (5)
TOTAL CORRIENTES 2.876 636
Firmado a efectos de su identificacion
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ANEXO D
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
OTRAS INVERSIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
DENOMINACION NOMINAL REGISTRADO
31/12/06 31/12/06 31/12/05
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Certificados de depdsitos a plazo fijo 13.3p8 68.3 9.568
En moneda extranjera
Certificados de depésitos a plazo fijo 18.488 18.48 21.885
TOTAL CORRIENTE 31.856 31.856 31.453

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente

55



Q

Nl
ECOGAS|

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ANEXO E
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SALDOS AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINU- FINAL
DEL NETOS CIONES DEL
EJERCICIO EJERCICIO

DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 9.062 3.952 (305) 12.709
- Para otros créditos de cobro dudoso 921 - - 921
- Para desvalorizacion de Titulos Publicos 5 - - 5
DEDUCIDAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 179 - (33) 146

TOTAL AL 31/12/06 10.167 | 3.952 (338) 13.781

TOTAL AL 31/12/05 8.582 2.576 (991) 10.167
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 13.570 1.386 (715) 14.241

TOTAL AL 31/12/06 13.570 | @ 1.386 (715) 14.241

TOTAL AL 31/12/05 13.216 2.085 (1.731) 13.570

(1) Imputados a Deudores de cobro dudoso del Ahkyxaxcepto 33 que se reclasificaron de la previd®deudores de cobro dudoso

de no corriente a corriente.

(2) Imputados a Juicios y Contingencias del Anexext¢epto 278 que estan imputados al costo de.venta
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ANEXO F
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
COSTO DE VENTAS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

31/12/2006 31/12/2005

Existencia de gas al inicio del ejercicio 121 135
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 390 375
Compra de gas (Nota 3) 41.228 91.826
Compra de materiales 1.212 492
Transporte de gas 33.635 34.156
Gastos de distribucion (Anexo H) 32.606 31.567
Existencia de gas al cierre del ejercicio (273) (121)
Existencia de materiales al cierre del ejercicio 1504 (390)
Costo de ventas 108.504 158.040
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ANEXO G
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Al 31 de diciembre de 2006 Al 31 de diciembre de 2005
CLASE Y
MONTO DE CAMBIO CLASE ¥ MONTO
VALOR DE VALOR
CUENTA PRINCIPAL MONEDA VIGENTE DE MONEDA DE
EXT?C?f’r\‘aJSERA PEEgos LBROS | EXTRANJERA | LiBROS
expresadas en (mfra;sner):]ﬁ:aess)adas
miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS
Caja Uss 57 3,022 172| uss 57 17
Bancos — Cuentas corrientes Us$s 1 3,0p2 3 U$S 2 5
INVERSIONES
BODEN 2013 Uss 12 3,022 3d uss ¥
Plazo fijo en Moneda Extranjera Us$s 6.11B8 3,032 18.488%S U 7.315 21.885
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 18.699 22.088
TOTAL DE ACTIVO 18.699 22.088
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Partes Relacionadas EUR 6L 4,049 245 EUR 56 189
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 245 189
TOTAL DE PASIVO 245 189
POSICION NETA - ACTIVO (PASIVO) 18.454 21.899
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ANEXO H
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N° 19.550
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2006 y 2005.
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Gastos | Gastos | ®ASIOS | Gastos | acTiva-
DE DE COMER- DE CION TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- | ADMINIS- CIA- FINANCIA- DE 31/12/06 31/12/05
CION TRACION CION GASTOS
LIZACIO

Remuneraciones y Cargas sociales 5.958 6.929 6.297 70 19.2p4  16.093
Honorarios Directores y sindicos - 132 - - - 132 122
Honorarios por servicios profesionales 474 649 58 - - 1.18)L 1.519
Juicios y contingencias 512 488 108 - - 1.10B 1.363
Gastos de facturacién y cobranzas 205 - 4.255 - - 4.46p 3.718
Alquileres varios 115 107 418 - - 64p 531
Primas de seguros 821 33 44 - - 89 677
Viajes y estadias 182 190 158 - - 53p 535
Gastos de correos y
telecomunicaciones 54 469 109 - - 63p 655
Depreciacion de bienes de uso 17.954 236 296 . : 18.446 18.533
Amortizacion de bienes intangibles 30 55 33 - - 11 116
Servidumbres de paso 1.076 - - - - 1.07¢ 732
Mantenimiento y reparacion de bienes
de uso 1.596 636 262 - E 240 2.969
Impuestos, tasa y contribuciones 1.813 753 19 - - 2.58p 4.052
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 4.394 - - 4.394 4.609
Tasa ente nacional regulador del gas 332 322 322 - - 97p 684
Deudores de cobro dudoso - - 3.919 - - 3.91 2.538
Publicidad y propaganda 4 277 5 - - 286 230
Limpieza y vigilancia 413 480 357 - - 1.25D 975
Gastos y comisiones bancarias - 132 - - - 132 164
Intereses - - - 560 - 560 719
Otros gastos financieros - - - - - - (120)
Diferencia de cotizacion - - - 61 - 61 (492)
Servicios y suministros de terceros 958 349 1.050 - - 2.397 2.075
Convenios de atencién comercial y
técnica 35 - 463 - - 494 439
Gastos diversos 74 115 181 - - 37 266

TOTAL AL 31/12/06 32.606 12.352 22.749 641 70 68.397 -

TOTAL AL 31/12/05 31.567 12.453 19.484 147 90 - 63.702

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 07/02/2007
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

59



Ell ERNST & YOUNG

N Pistrelli, Henry Martin y Asociados SRL N Tel.: (54-11) 4318-1600/4311-6644
25 de Mayo 487 — C1002ABI Fax: (54-11) 4312-8647/4318-1777
Buenos Aires, Argentina www.ey.com/ar

INFORME DEL AUDITOR

A los Senores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.:

1. Hemos auditado los estados de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS
DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios
finalizados en esas fechas. Dichos estados contables son responsabilidad de la
Direccién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
mencionados estados contables basada en nuestras auditorias.

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su
tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la
inexistencia de manifestaciones no veraces y errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, la evidencia
respaldatoria de la informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar
las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la
Direccion de la Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias nos brindan una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. Segun lo mencionado en la Nota 15 e) a los estados contables mencionados en el
parrafo 1., con fecha 31 de marzo de 2004, la Sociedad ha sido notificada de una
imputacién efectuada por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS), susceptible
de generar resarcimientos y sanciones, donde se cuestiona a la Sociedad haber
utilizado en la facturacién a sus clientes factores incorrectos para calcular la conversién
de los volimenes que surgen de la lectura de los medidores a condiciones standard. A
la vez se intima a la Sociedad a corregir, a partir del primer turno de facturacion
posterior a esta natificacion, el procedimiento de conversién de los volimenes a
facturar. Segun se indica en dicha nota, el ENARGAS debe determinar dicho
procedimiento de correccion sobre las mediciones de los consumos de clientes para
gue la Sociedad pueda modificar su facturacion. La Direccion de la Sociedad considera
que ha facturado a sus clientes conforme a la normativa vigente aplicable, sin embargo
no puede estimar a la fecha de este informe la resolucion final de la situacién descripta.
Los estados contables mencionados en el parrafo 1. no incluyen ningln ajuste, si lo
hubiere, que pueda derivarse de la resolucion final de esta incertidumbre.

4, En nuestra opinién, sujeto a los efectos de los ajustes, si los hubiera, que podrian
haberse requerido de conocerse la resoluciéon de la incertidumbre descripta en el
parrafo 3., los estados contables al 31 de diciembre de 2006 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2006, los
resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

1

Miembro de Ernst & Young Global
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5. En relacién a los estados contables de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
al 31 de diciembre de 2005, presentado con propoésitos comparativos, informamos
gue hemos emitido con fecha 10 de febrero de 2006 un informe de auditoria, con las
excepciones relativas a la cuestion mencionada en el parrafo 3. y a la omision del
reconocimiento de los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
entre el 1°de marzo y 30 de septiembre de 2003 seg Uin se indica en la Nota 4 a) a los
estados mencionados en el parrafo 1.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2006 la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que
surge de los registros contables de la Sociedad, asciende a $310.358, no siendo
exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
7 de febrero de 2007

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233
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RESENA INFORMATIVA ©
Por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciemb de 2006.

1) Comentarios sobre las actividades de la empresiesde el 1° de enero de 2006 hasta el 31 de diciesntte
2006:

Durante el transcurso del ejercicio se han reaizadersiones y administrado los recursos con ftolde prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadgnder los requerimientos de 508.985 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivosleseatlon a cabo, entre otras, las acciones que tnoanion se
detallan junto a aspectos relevantes relacionanlo$acactividad de la Sociedad:

La gestion

= Se incrementd el sistema de distribucién en 418mM&80os de cafierias de redes y gasoductos y e@ Buklos
servicios, con un crecimiento neto de 21.919 adignvalor este Ultimo, que representa aproximadgaren,5%
con respecto al cierre del ejercicio anterior. Esmparacion al afio 2005, el sistema se expandié en
aproximadamente un 3,2% con respecto a lo regsteadgual periodo anterior. Al finalizar el 200B8anza una
extension aproximada a los 13.637 kms. de redesgdyctos.

= Se ejecutdé el programa de buUsqueda y reparaciéfiugks para el afio 2006, por el cual se relevaron
aproximadamente 11.848 kms. de redes en zonataddealsidad habitacional.

= Se realizaron los recorridos anuales referidosoatrol técnico programado de las estaciones de Giy€tas a
verificacion -con la concrecion de 839 inspeccienetos correspondientes al mantenimiento previlgaredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la safger¢écnica de los Subdistribuidores. Al cierreajercicio se
cuenta con 210 estaciones de GNC conectadasehsiste distribucion. En el marco de la ResoluciNARGAS
N° 3.164/2005, se efectuaron las inspecciones sporalientes a establecimientos educacionales gedamcias
del &rea de servicio.

= Con el objetivo de asegurar el normal abastecimidatgas en las condiciones pautadas en la Licesecifevaron
a cabo las siguientes actividades previstas erragrgma anual: recambio de servicios; ampliaciorreaties;
renovacion y construccion de nuevas camaras regraladie presion; instalacion de nuevas cafierigdvylas en
el sistema de distribucién de la ciudad de Rio dmercampliacion y mejora de los sistemas de odcbmnay de
proteccion catddica; instalacion de nuevos medglandustriales; reemplazo de calentadores instalasuola
ciudades de Catamarca, La Rioja y General Dehemandelacion de las instalaciones del Centro Operdie la
ciudad de Catamarca; renovacion del parque automptotras inversiones menores, todas ellas sugtas
estricto cumplimiento de pautas preestablecidasaueridad en la aplicacién de recursos, priviledpala
seguridad, continuidad y control del sistema dedridiscion atento a la coyuntura planteada por lg de
Emergencia.

© Informacion no cubierta por el Informe del Auditdioda la informacién comparada contenida en logqsu2 a 5 de la presente Resefia
Informativa no considera los efectos de las vasias en el poder adquisitivo de la moneda origisadpartir del 01/03/03 y hasta el 30/09/03.
Asimismo, y respecto de dicha informacion compeaatier Nota 4 g) a los Estados Contables al 30612/

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitwido por la Resolucién del Ministerio de Plasation
Federal, Inversién Publica y Servicios (“MPFIPy8lY 185/2004, conforme las reglamentaciones vigeaiteka
materia, Ley N° 26.095, Decreto N° 180/2004 y cotaotes, la Sociedad inicié gestiones ante la Setaede
Energia (“SE”) y el ENARGAS, a los efectos de imckn dicho programa ciertas obras de infraestracque la
Sociedad propone realizar con el proposito de atanéncapacidad del sistema para proveer a lsfaetion de la
demanda. Estas obras califican en los términoslujeto previsto para las obras de expansion y/ensidn en el
marco del Articulo 2° de la Ley N° 24.076. La Sdea se encuentra gestionando la inclusién de lessiones
necesarias en el sistema de Fondos Fiduciarios.

= Los inconvenientes respecto de la disponibilidadia&en boca de pozo, las restricciones respettnademento
de la capacidad de transporte y las dificultademn@umicas generalizadas, provocaron luego de las ctis
2001/2002 que los planes de expansion y saturaededes se vieran demorados. Esta misma coyuptaeraco
el retraso de parte de las obras de extensionansign de redes en distintos municipios a los gusuemomento
se los unid al sistema de distribucién a travégrdades obras de extensién de gasoductos propstalacion de
nuevas camaras y potenciacion de otras, que ampliarcapacidad disponible. En estos Ultimos ad®slistintos
actores debieron sortear las dificultades de Ia fd¢ financiamiento, contando solamente con ének de la
marcada diferencia de precios entre el gas nayued combustibles sustitutos. No obstante ella, gdancentivo
mencionado, los usuarios comenzaron paulatinameete,en cantidades importantes, a reincorpordusistama o
a ingresar al mismo por primera vez.

En ese sentido, a pesar de las dificultades mesdés y de acuerdo con la Nota ENARGAS N° 4.598/2660

avanz6 junto con gobiernos provinciales y muni@pan los proyectos, convenios y tramites admatigts que

demandan las reactivaciones de obras ya contengpjadias nuevas que motoricen la expansion deties que
se requieren en las capitales de Catamarca, Congldlsm Rioja, como asi también en numerosas loaddisia
distribuidas en diferentes regiones de la providei&6rdoba.

= Se aprobaron 571 proyectos constructivos para sueges, que involucran a aproximadamente 60.58ites
potenciales. En el Centro de Atencion Telefénicaresgbieron y atendieron mas de 135.363 llamadas co
aproximadamente un 96,4% de eficiencia de atend@niro de los 40 segundos. También se realizareandma
8.721 procedimientos de seguridad preventivos paraeteccion de conexiones irregulares. Asimisn®, s
desarrollaron con normalidad los procesos de ntetidé consumos, facturacion y cobranza, con laliision de
mas de 3.000.000 facturas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contimiipliendo las funciones de operador interino daddes de
distribucion e instalaciones complementarias dddealidades de Chepes, Aimogasta y Villa Uniémmvprcia de
La Rioja, y se mantiene en la espera de que el EBMAR designe al prestador definitivo segun lo indea
Licencia. La Sociedad ha efectuado el reclamo sebparticular en virtud de haberse excedido e@lazonable
para designar al sujeto que se hara cargo en foefirdtiva de la operacion.

= Se continud con el andlisis de la evolucion depeios de los insumos, bienes y servicios, y deplzsibles
sustituciones de los mismos, dado que los efeada thflacion se han ido reflejando en los cost®da Sociedad
pese a la prudencia y austeridad ejercidas, mega no ha existido reconocimiento alguno de ezmgores
costos en las tarifas. Por otra parte, los incréosesalariales dispuestos en su momento por eigpBpbierno
Nacional para el sector privado de la economia sy doordados entre los distintos sectores empriesanya
sindicales, también tienen consecuencias que aftagactividades propias y tercerizadas.

= Con vigencia 01/05/06, se renovaron las escalasiaials del Convenio Colectivo de Trabajo aplicablpersonal
incluido en el mismo, acordandose ajustes cuattiales de remuneraciones del 6,33%, que se hicifiemrivos
en mayo y setiembre de 2006 y en enero de 2007.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Se mantuvo la aplicaciéon de politicas financiersgeeificas a los efectos de atender las necesidagigas y
eventuales de fondos durante el ejercicio, mediahteso adecuado del flujo de ingresos de la Sadiebe
acuerdo a lo resuelto oportunamente por la Asand#e@ccionistas, la Sociedad distribuyé en los m&eabril,
julio y setiembre, respectivamente la primera, sdguy tercera cuota de tres iguales, correspordientlos
dividendos aprobados sobre los Estados Contab8H2/05.

Se ejecutaron las adecuaciones necesarias endosdpnientos y controles existentes, la puestaractipa de
nuevas regulaciones sobre los procesos, la acdo#liz de manuales, los cambios de estructura nidiefnes de
puestos de trabajo que fueron necesarios, y lai@mée informes sobre auditorias especificas r@ddig y la
proyeccién de otras, como parte del programa demmeontinua. En lo relativo a los sistemas infdico&, se
continuaron desarrollando aplicaciones afines gdstion, y se efectuaron las adaptaciones necgsdeidas
aplicaciones de despacho de gas y de comercial gdacamplimiento de nuevas normativas. Asimismo, se
desarrollaron y finalizaron tareas complementaaida fase 3 sobre implementacion de medidas de lplaxo,
previstas en el proyecto de seguridad tecnolégiaembién se desarrollaron actividades de mantentoigmjuste
sobre el nuevo sistema de administracién de resimsmanos y se implemento el sistema de gestidmatgridad

de ductos para las lineas de distribucion y trasiémide gas por redes.

» Se llevo a cabo el programa anual de capacitacddndesarrollo de aproximadamente de 4.600 horagffeom
aplicadas a distintos aspectos técnicos y de geshtstitucionalmente, se realizé una masiva campdé
concientizacion para disminuir los riesgos del mxchd de carbono, y se organizé en la ciudad dea\Waria,
provincia de Cdrdoba, conjuntamente con el ENARGIAS Jornadas de Actualizacion de Normas Técniades y
Prevencion de Monéxido de Carbono para Instaladof@gyanismos de Seguridad.

La emergencia

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieielgtenimiento, resulta necesario recordar comec#s® de
fondo, y al menos mientras se mantengan sus efscioe el marco juridico vigente para los contrates
concesion o licencias de las empresas de servitibficos, que la Ley N° 25.561 de Emergencia Pablic
Reforma del Régimen Cambiario publicada el 07/01/0D8y de Emergencia”), en principio con vigenciasta el
31/12/03, fue prorrogada sucesivamente y por uneaioada oportunidad, por las leyes N° 25.790,igadbdh el
22/10/03, N° 25.972 publicada el 17/12/04 y N° Z6,0publicada el 10/01/06 (estas dos Ultimas Igyesogaron
también las disposiciones de la Ley N° 25.790 yreusias complementarias). Finalmente, el 20/12¢0public
la Ley N° 26.204 que extiende la prorroga has&iLé2/07 con iguales efectos.

A partir de la sancion por parte del PEN de losrBes N° 180/2004 y N° 181/2004, de fecha 13/02#&4,
introdujeron una serie de cambios en la actividathdSociedad que han provocado efectos de alcdifetes de
ponderar totalmente, al haberse sucedido una seieuds reglamentaciones, aclaraciones e implements por
parte de las autoridades competentes, las cueeeha continian con aspectos pendientes deuoiSol

El Decreto N° 180/2004 establece la creacion deégmmen de inversiones en infraestructura de teatepy
distribucion de gas a través de fondos fiduciaresjesarrollo del Mercado Electronico del Gas (®E que
incluye mecanismos de reventa de capacidad deptretesen firme e interrumpible y de compra-ventagds; el
reemplazo de la categoria Venta GNC; y cambiosasncbndiciones especiales de ciertos grandes asuari
interrumpibles.

A su vez, el Decreto N° 181/2004, atafie a la réaentre la SE y los productores de gas y los itelailfirmar
acuerdos que establezcan ajustes del precio delngekPunto de Ingreso al Sistema de TranspdPiST”) para
abastecer la demanda a cargo de las distribuidadasnas de la implementacion de mecanismos decpidrteen
beneficio de usuarios que inicien la adquisiciéreata de gas natural a los productores signatal@£sos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategoriasudios en los servicios Residencial (R1, R2 yyRGeneral

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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“P" (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcion del consumo, \detas a establecer una segmentacion de precios —e
principio sélo del gas— a fin de atenuar los apistelos usuarios de menores consumos.

A estos decretos le sucedieron una serie de d@poss que han ido reglamentando los aspectosdewadios por
ambos decretos y que se trataron en detalle dvelssias Informativas anteriores conforme fuerogiesado. En la
presente se incluyen las normas que por su natarske destacan entre de las emitidas desde fineé9Qtey
durante 2006:

» La SE emiti6 la Resolucion N° 2.020/2005 publicagla23/12/05 por la cual modifica la Resolucion SE
N° 752/2005 en lo que se refiere a la segunda etabproceso de desagregacion de los serviciogni@ de gas,
transporte y distribucion (“unbundling”), disponén la subdivision de la categoria SGP3 en tres &upn
funcién del consumo anual de los 12 meses previasiana del Acuerdo: Grupo | Usuarios que consrom mas
de 365.000 fitafio, Grupo Il Usuarios que consumieron entre T8Dy0365.000 riafio, y Grupo Ill Usuarios que
consumieron menos de 180.00&ario. Para el Grupo | confirma la fecha de unbugdfiara el 01/01/06, para el
Grupo Il establece una prérroga hasta el 01/03f0éntras que la fecha del Grupo Ill sera definigartunamente
por la SE. Establece ademéas una serie de condicfmara el caso de clientes que no hayan suscritwatos de
suministro a la fecha en que les corresponde ddeuigas en forma directa; y una prérroga parataciones de
GNC fijando en el 01/03/06 la fecha a partir dedal estos usuarios debian adquirir el gas en fdireata.

= Accediendo a los requerimientos de las camarasesapas que agrupan a las Estaciones de GNC, enfio
una nueva medida, la Resolucién SE N° 275/2006 @lesthblece una nueva prérroga para las estacieneslC
fijando en el 01/04/06 la fecha a partir de la @&tbs usuarios deberian adquirir el gas en foireatd mediante
un mecanismo de subastas electronicas a travédedm®©Olrrevocables (“Ol") presentadas en el ME@. &sta
Resolucién la SE define que en la primer subastazonde 2006) los Unicos “representantes” de lkaxieses de
GNC ante el MEG seran las distribuidoras (anter@rm estaban expresamente excluidas) para loasueliéntes
GNC de la Sociedad deben otorgarle un poder deseptacion indicando la cantidad de médulo de gagal
que requieren para cada estacion. Se impone adamias distribuidoras la obligacion de administrar -
temporariamente hasta el 30/09/06 y con su coulénbisujeta a evaluacion de la SE- los contratagadepara las
GNC sin darles derecho a obtener compensacion gierservicio. La Sociedad cuestiond esta Resolusain
entender que modifica unilateralmente las ReglasicBa de la Licencia sin la adecuada compensacion.
Posteriormente, por Nota SSC N° 1634 de fecha 28J08, la SSC comunico a la Sociedad que hasta tast
estaciones de GNC no manifiesten su intencién de ajto actor del mercado realice las tareas pesvish
sustitucion de la distribuidora, la Sociedad debmyatinuar realizandolas. Asimismo, cualquier caaior que
quiera realizar las tareas en cuestion requiera derobacién previa de la SE, tal lo dispuestelguunto VI del
Anexo | de la Resolucion SE N° 275/2006. En la stébaorrespondiente a setiembre de 2006 la tothtigalas
estaciones de GNC del area licenciada se presardgdravés de la Sociedad.

» Mediante Resolucion SE N° 1.329/2006 publicad&2#206 se formalizé que los productores debemfact las
estaciones de GNC el gas realmente consumido, m@didlas distribuidoras mas la adicién del coroesjente
gas retenido o gas combustible. De igual formaHaeStablecié que las diferencias positivas quer@ran para
cada periodo de facturacion del gas entre los veh@s realmente inyectados por los productoreslas@NC del
area de cada distribuidora versus las cantidadesivefmente facturadas por los productores a diGING, podran
ser compensadas operativamente por las distritagdotos productores en circunstancias a acorddapgartes,
0 en su defecto, esas diferencias podran ser &lasrpor los productores a las prestatarias debdistn al
mismo precio que esté informado a MEG en el ragidél contrato con cada estacion de GNC, paradaks
fueron realizadas las solicitudes que originar@s elferencias.

= Siguiendo con el proceso de Renegociacion del @mntte Licencia dispuesto por el Gobierno Naciodatante
el mes de enero de 2006 se mantuvieron reuniomegosoequipos técnicos de la Unidad de Renegociagio
Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (“UNNRE en las cuales se entregd toda la actualizacién
informacion requerida por la UNIREN. También se itemon oportunamente la Memoria y Estados Contahle
31/12/05. A comienzos del mes de junio de 2006INGREN remitié6 nuevamente una propuesta de Actaefanl
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sin cambios significativos con relacion a la prataeque fuera tratada en la Audiencia Publica 8#8105. La
Sociedad procedié a informar a la UNIREN que estpyesta continla siendo unilateral y no el redoltdel
consenso entre las partes, manifestando la dispogiara continuar con el proceso de renegociacion.

Las Actas Acuerdos propuestas por la UNIREN fuemspondidas por la Sociedad indicando los puntos de
desacuerdo y sugiriendo, a cambio, nuevas redaxiprtonceptos incluidos en aquellas. En particldafltima
comunicacion en tal sentido cursada por la SociedadJNIREN fue realizada a fines del mes de ederg007.

La ya citada Ley N° 26.204 entre otros de sus @setambién establecio una nueva prérroga ha&&/#2/07 para
la renegociacion de los contratos de serviciosipotl

Las tarifas
Tarifas de distribucion

» La Sociedad solicité oportunamente al ENARGAS, &GON y a otras areas de gobierno, urgentes incr@sien
de tarifas de distribucion que permanecen congsladmsde julio de 1999, tendientes a revertir lopantos
negativos de la coyuntura, ya que se dejaron déwgbar los debidos ajustes por el P.P.l. y elofatk”,
suspendiéndose el proceso de la Revision Quinqudmarlarifas I (“RQT II"), sin que hasta la fechasl
Autoridades hayan dado respuesta a las solicite@ddigadas por la Sociedad.

Ajustes estacionales por variacién del precio de owpra del gas

= Ante la injustificada demora en que incurrié el BRBAS para dar traslado a tarifas del ultimo escd&rsendero
de precios que debio estar vigente a partir d€l Wb, y por la omision de emitir en el plazo fgaeh la normativa
los cuadros tarifarios correspondientes al ajusti@c@nal que debian regir a partir del 01/10/@%dciedad debid,
en su momento, limitar el reconocimiento del pag@ste mayor precio a los productores. Ello majwé la SE y
varios productores procedieran a intimar a la ®faaeinstando al pago del precio previsto en el Atme
independientemente de que fuera trasladado a fi#astdinales. La Sociedad rechazd estas intimason
resguardandose en las clausulas expresas del Acaerl comprometen a la propia SE a asegurar éadmas
“efectivo y oportuno” a las tarifas (conforme clalas 6.2 del Acuerdo). Con la notificacion de la &lasion
ENRG N° 3.467/2006 el dia 23/03/06, el ENARGAS p&dra la Sociedad recuperar de sus clientes es@®
del final del sendero, mediante un plan de pagd® ewotas sin recargos ni intereses y con dos nuEsgsacia a
partir del 01/03/06. Ante esta situacion, los peidres aceptaron —en algunos casos con reservediciomes de
pago equivalentes por parte de la Sociedad, pacelz la totalidad de la deuda contraida bajo@steepto. A la
fecha de la presente Resefia, han sido cancelatis|és sumas que debian ser compensadas a lest@red sin
gue surgieran nuevos reclamos por parte de éstos.

Esta Ultima resolucion no contemplé la debida campeidn por las diferencias que se produjeron tr gk la
rectificacion, por parte del ENARGAS, de los cuadi@rifarios actualizados por variacion en el prel@l gas con
vigencia a partir del 01/05/05, por lo cual retaggra octubre de 2004 las tarifas para los segreeR1g 2 y 3,
SGP1y 2, con el inconveniente ademas, de quedtficacion se hiciera con un valor gas inferibgae hubiera
correspondido, e inferior al costo de adquisicide.Sociedad presenté los recursos y reclamos quada caso
correspondian.

El ENARGAS omiti6 nuevamente la emision de los coadtarifarios que debian tener vigencia a parmir d
01/05/06 y contener las compensaciones adecuadastaldel gas, de modo de resolver las diferedasmuladas
desde mayo de 2005 en las tarifas residencialpgsAr de los pertinentes reclamos formulados pSotsedad, el
ENARGAS no brind4 ninguna justificacion para tadliservancia de la normativa, incluso reiter6 dobraducta al
no emitir los cuadros tarifarios que debian terigencia a partir del 01/10/06. Hasta la fecha elARSAS
tampoco ha emitido ni formulado observaciones baeg a la presentacion de ajuste hecha oportunamenta
Sociedad. Ante esta situacion la Sociedad procedequerir judicialmente el 28/11/06 un Amparo ptora ante
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la Justicia Federal de Cérdoba en relacién a ladras tarifarios pendientes de emision, y un PrBetspacho ante
el ENARGAS por los cuadros tarifarios que debiagirre partir del 01/10/06, todo ello conforme layldacional
de Procedimientos Administrativos.

El transporte

= La Sociedad mantuvo la capacidad contratada pagjereicio. Asimismo, el Gobierno Nacional sostwigente el
Acuerdo denominado "Fideicomisos de Gas-FideicosnfSoancieros" para obras de expansion y/o extereio
transporte y distribucion de gas en el marco ddidpuesto en el Articulo 2° de la Ley N° 24.076mBaesultado
del Concurso Abierto N° 01/2004 de TGN SA (“CAO0I3ara la ampliacién de la capacidad de transpone fdel
Gasoducto Norte, en julio de 2004 se le adjudit® ®ociedad la disponibilidad de 720.468dfa hasta abril de
2028, sobre un total de 3,9 MM*fiia que la Sociedad requiriera oportunamente mesliana Oferta Irrevocable
de Transporte Firme.

No obstante, diferentes definiciones de la SE (dlbta1.565/2004, N° 1.521/2005 y N° 1.618/2005alelstcieron

gue a las Estaciones de GNC corresponde aseguumdeseserva de capacidad firme inicial (“RMI”) gdebe
mantenerse en forma prioritaria con relacion a &on demanda que puedan generar los clientes nesdes y
otros ininterrumpibles. Asimismo, en la Resoluchkéh752/2005 la SE establece que ademés de lascestaae
GNC, debe asegurarse el mantenimiento de la cdmdiime a los servicios SGP3 y SGG. Dado que estas
definiciones fueron todas posteriores al CA01,dai&lad solicitd al ENARGAS que se expidiera reBpacestas
definiciones de la SE, ya que modificaban de marsaistancial las Bases del CAOl y, consecuentemente,
correspondia revisar integramente las asignacibmespacidad realizadas. Ante la falta de resppestparte del
ENARGAS se le requirié un “pronto despacho” —ngoeslido por el ENARGAS- y ante la profundizacionlae
inconsistencias entre las bases del CAOl y lasideeis posteriores de las autoridades en la maker&ociedad
presenté recursos de reconsideracion de las reasigres del CAO01 efectuadas por las autoridadelsmando su
derecho prioritario para la asignacién de capacittestinada a sus clientes firmes.

A consecuencia del persistente silencio del ENAR@ASesponder a los reclamos de la Sociedad & fatkhrar y
resolver la adjudicacién de capacidad del CAOl1Sdmiedad presentd el 24/02/06 ante la Justicia rebde
Cérdoba un “Amparo por Mora” contra el ENARGAS ia die instar a dicha Autoridad a expedirse.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion dggtasdes usuarios que finalmente fueron convalidpdo%l

ENARGAS, la capacidad de transporte resultanteCdd¢l1l en la Zona Centro. El volumen confirmado p@Nr
SA asciende a aproximadamente 560.080ia En los casos en que estos clientes contafrarcantrato con
capacidad firme —con cesién de capacidad en arimei con la Sociedad, corresponde deducir estecigal de la
que contractualmente disponian, pasando a reeeslér categoria “solo distribucién”.

Con fecha 19/04/06 el ENARGAS emitié la Nota ENRGA\317/2006 adjuntando la Nota de la SE N° 041®320
en la cual se resuelve parcialmente el plantea @tiedad confirmando la asignacion a la mismia depacidad
gue originariamente el ENARGAS estimé corresporidien las estaciones de GNC del area de la disiobai
(339.441 n¥dia) estableciendo que esta capacidad debia skdaca YPF S.A. —en su caracter de sujeto
financiador de la expansion- en las ocasiones enru fuera utilizado por la Sociedad para sus eoosu
ininterrumpibles.

Ante la inminencia del periodo invernal y la nedasi de disponer de la capacidad firme conformadpudo el
ENARGAS en la mencionada Nota ENRG N° 2317/20065daiedad remiti6 a TGN SA una Ol en idénticos
términos que la presentada en ocasion del CA010s0839.441 rfidia. Dicha Ol no fue aceptada por TGN SA
quien solicité confirmacién del procedimiento al ARIGAS por entender que la solucién ad-hoc adoppedael
ENARGAS constituia una excepcion a los procedimieraplicados en el CA0L1. Posteriormente, en unaideu
convocada por las Autoridades en conjunto con YREpyesentantes de la Sociedad, se acordd queesRjparia
sus derechos sobre la capacidad firme en cuesti@rSpciedad renunciaria a las impugnaciones eiquies el
recurso de reconsideracion presentado en el ENARGAS28/12/06, se perfeccionaron los instrumentos
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contractuales por los que la Sociedad dispone diularidad de dicha capacidad en condicién deicer de
transporte firme a partir del 01/01/07 y hasta8212/27.

Debido a lo costoso de la expansién en relacibrecapliaciones anteriores, el ENARGAS determiné gjugargo
por Fideicomiso fuera prorrateado entre todos éwgadores firmes de TGN SA y TGS SA, excluidosclantes
de las distribuidoras y subdistribuidoras pertezrgteis a las categorias Residencial, SGP1 y 2.dP@nto, los
sistemas de transporte y distribucion contribuyleepago del incremento de capacidad, actuandod&&ad, en
lo concerniente a distribucién, sélo como agentpeateepcion por cuenta y orden de Nacion FideicoiBis.

Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobrtosieargos del Fideicomiso Gas organizado por lac®B
destino al repago de las inversiones necesariabol@iargo es aproximadamente igual al 70% del addwido en
las tarifas como costo de transporte.

A finales del mes de setiembre de 2005 se publicéae bases para un nuevo programa para expansiéon d
gasoductos hasta 20 MM’fdia, que recién estarian operativos en 2007/8tr@ele dicho programa a TGN SA le
corresponde ampliar en 10 MMfalia (5 MM ni/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MM/dia sobre el Gasoducto
Centro Oeste), por lo que TGN SA hizo el llamadonanuevo Concurso Abierto de Capacidad de Transport
denominado Concurso Abierto TGN SA 01/2005 (“CAQ2iyitando a los interesados en obtener nuevacodqoi
firme a presentar Ol. El Acto de presentacion dedj tras sucesivas prorrogas, se fijo para ele8Aoviembre de
2005. En dichas bases so6lo se asegura a las didtnibs la prioridad para servicios Residencig&3EPl y 2 y
todos los demas usuarios debian solicitar su pigpacidad en firme por si mismas o a través destabuidora.
Ademas, se establecieron las siguientes prioridpaes la asignacién de la nueva capacidad: 1°)ucoos
ininterrumpibles R, P1y 2; 2°) requerimientos pgeaeracion eléctrica del mercado interno -hasévbm?®/dia-;

3°) resto de los usuarios del mercado interno;)yrdsto de los usuarios del mercado externo. Tambi bases
establecen distintas modalidades de financiamielggibles por los participantes del concurso, codgse la
maxima primacia a aquellos que estuvieren dispsesfirepagar integramente el costo de la inveesoniada a
su solicitud.

Por indicacion del ENARGAS, la Sociedad notificépdos los clientes (excepto R, SGP1 y 2) de laexisa del
concurso y de la posibilidad de solicitar su cageattide transporte por si 0 a través de la disthivaj no obstante,
contrariamente a lo definido en las bases del agncua SE aclar6 —como se menciona arriba- que las
distribuidoras debian asegurar la capacidad ya mumgtida a las estaciones de GNC y a los SGP3 y, 88&nas
de los servicios para Residenciales, SGP1 y SGRgdggptados al afio 2008). En funcion de estas déefimes y de

la proyeccién de demanda, el 30 de noviembre d& BOSociedad remitié una Ol a TGN SA por 1,8 MNdfa
bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afios (hastdi@l2041). Adicionalmente, en base a los pedidalizaelos por
clientes de la Sociedad para solicitar capacidadves de la distribuidora, la Sociedad remiti@d a TGN SA
por 0,63 MM ni/dia bajo Prioridad 3 y por un plazo de 21 afias @& la Licencia de la Sociedad). El total de
ofertas recibidas por TGN SA superé los 31 MNIdfa (siendo que la capacidad a ampliar en sunsisera de
s6lo 10 MM nd/dia).

El ENARGAS realizé una validacién preliminar de kfertas por un total de mas de 25 MMdifa. Con fecha
06/04/06 el ENARGAS publico la Nota ENRG N° 2.028I8 con el detalle de las Ofertas adjudicadas elaeion

al CA02. En dicha nota el ENARGAS asign6 a la Stmie bajo Prioridad 1 la cantidad de 877.08(ifa a partir
del 01/05/06, 259.000 Hdia a partir del 01/05/07 y 271.000/dia a partir del 01/05/08, totalizando 1.407.000
m’/dia. En todos los casos la asignacion correspenden 8% sobre el Gasoducto Centro Oeste y 92% sbr
Gasoducto Norte de TGN SA. La Sociedad desconogedasimotivos por los cuales el ENARGAS no valido e
total de 1,8 MM rYdia solicitados bajo Prioridad 1. Si bien las fech partir de las cuales el ENARGAS asign6 la
capacidad responden en cierta medida a la feclneaksidad de la misma, la ejecucién de las obraxpknsion
estan supeditadas a los proyectos y contratacoqueesfectivamente realice TGN SA 'y ello, a su depende de la
obtencién de financiamiento. A la fecha de la pnesda Sociedad desconoce el plazo y las modakdgde
implementara el PEN para asegurar el financiamidatestas expansiones destinadas a usuarios inimfgbles y
firmes.
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En relacién a la Ol realizada por la Sociedad Pajoridad 3, destinada a clientes no residenciglessolicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el ENRR@alid6 el total solicitado de 630.000/dia, este volumen
no fue asignado aun por carecer a la fecha deidiamiento necesario.

El 18/05/06 se publicé en el Boletin Oficial la LBy 26.095 mediante la cual se dispone la creag@®rcargos
especificos para el desarrollo de obras de infiaetsta energética para la expansion del sistemgederacion,
transporte y/o distribucion de los servicios de yatectricidad. Mediante esta ley, el PEN estalfado para fijar
el valor de los cargos especificos y ajustarlodaenedida que resulte necesario, a fin de ategld@pago de las
inversiones y cualquier otra erogacion que se dgwemon motivo de la ejecucion de las obras defmidor el
PEN vy financiadas mediante fideicomisos constitsidajue se constituyan para atender las inversiefes/as a
las obras de infraestructura del sector energékitamliante Decreto PEN N° 1.216/06 publicado el 986 se
reglament6 la Ley N° 26.095. Adicionalmente, enméémo dia se publicé la Resoluciéon del Ministerie d
Economia y Produccién N° 731/2006 a través dedhsmiexceptian de la constitucion del depésitoimetivo, no
transferible y no remunerado previsto en los ireispy d) del articulo 4° del Decreto N° 616/2083¢s ingresos
de divisas al mercado local de cambios destinadosiginados en la suscripcién primaria de certtfica de
participacion, bonos o titulos de deuda emitidos fideicomisos cuyo objeto sea el desarrollo deashde
infraestructura energética.

El 05/01/07 se publicé la Resolucion MPFIPyS NU8/2006 en la cual se establece que a efectosteleritear el
valor inicial del cargo especifico para repagar ddsas de ampliacién, quedaran excluidas las cdtego
Residencial, estaciones de GNC, SGP1 y SGP2. Adestablecié que estos nuevos cargos especificdsidan
aplicacion a partir del 01/01/07, alcanzando a $olbs usuarios no exceptuados. Mediante la RegwolulP
3.689/2007 el ENARGAS determiné por cada transplor@los cargos especificos por metro cubico/diaadges.
El nuevo cargo especifico equivale al 380% delacdst transporte con lo cual su acumulado -tarifgiral de
TGN con mas los 2 cargos especificos creados-taesqlivalente a 5,5 veces la tarifa de transpagente a la
fecha.

El gas

» La Resoluciéon N° 208/2004 del MPFIPyS -publicad2204/04- homologa el “Acuerdo para la Implemeidtac
del Esquema de Normalizacién de los Precios del Ke#aral en Punto de Ingreso al Sistema de Tratespor
Dispuesto por el Decreto 181/04” (el “Acuerdo”),eqfuera suscripto el 02/04/04 entre la SE y losgipales
productores de gas, previendo la normalizaciénrdeigs de gas en el PIST a la fecha limite queodispel citado
decreto (31/12/06). Para ello establece un prodedim concreto que contempla un sendero de 4 ajuste
progresivos para el gas que compran: (i) las Histtbras para su segmento “industrial” (excluides donsumos
Residenciales y SGP 1y 2); (ii) los nuevos condongis industriales que adquieran gas natural enafalirecta a
los productores; v (iii) las usinas termoeléctrigae generan para el mercado interno.

Adicionalmente, se suspendieron —durante la vigem®l Acuerdo- todos los procesos y reclamos de los
productores contra las distribuidoras por la pesifion de los acuerdos de provision de gas, ausguequirié un
acuerdo previo de suspensién de los plazos patareld prescripcion, ante la eventualidad de que po
incumplimiento del Estado de sus obligaciones adasnén el Acuerdo, éste pierda vigencia.

= La Resolucién SE N° 1.329/2006 actualiza el “Acoénidefiniendo los conceptos que deben ser corsids
como volimenes comprometidos por los productorea ph abastecimiento interno: a) cantidades adiésn
redireccionadas por la SE y el ENARGAS a las distdoras en concepto de DDR para el abastecimigato
servicios prioritarios; b) saldos post unbundling s volimenes contratados por las distribuidaaos
productores; c¢) volimenes contratados por los rmeemsumidores directos a los productores en vididas
disposiciones del “Acuerdo”, de la Resolucién SE 782/2005 y concs.; d) volimenes a ser suminisrado
estaciones de GNC bajo cualquier concepto (inciuities Inyecciones Adicionales Permanentes -“IAP"- y
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cantidades spot) por hasta la RMI; y e) volimenestratados por generadores con productores o
comercializadores, segun las definiciones del “Ado&al respecto.

= Durante el ejercicio se mantuvieron los acuerdas lguSociedad lograra reestructurar durante el 2004siete
productores de gas bajo cuatro contratos, por Wwmen equivalente a aproximadamente el 25% de dasitad
prevista inicialmente para el afio 2005. A pesaladeestrictas instrucciones impartidas por lasraiddes en el
marco de estos Acuerdos y de los ingentes esfueeadizados por la Sociedad, el principal proveed®rgas
natural, YPF S.A., no readecud ni aceptd ofertasgps de las cuencas Norte y Neuquina. No obsteatginud
con provision suficiente a requisitoria diaria deSlociedad via el mecanismo de redireccionamiest&blecido por
la SE y el ENARGAS. A comienzos de febrero de 288%ecibieron de YPF S.A. sendas Ol tanto paraokagon
de la cuenca Neuquina como de la cuenca Nortepgusatisfacian las necesidades de la Sociedado ppre se
realizaron sendas contrapropuestas. Las negoc@éioontinuaron durante el afio 2005 y, en marzoO®é,2a
Sociedad remitio6 a YPF S.A. los términos bajo loales seria posible acordar la reestructuraci@nowvacion de
los contratos por el plazo remanente del Acuerdo.

En setiembre la Sociedad manifest6 formalmente B 8FA. y demas productores con los cuales ha maoten
contratos vigentes hasta el 31/12/06, su voluntwadediovar la relaciéon contractual o factica de &eamiento,
contemplando en tal sentido lo estipulado en el 6tde la Resolucién SE N° 752/2005, y mantenidosldemas
términos y condiciones conforme surja de la evérmit@roga del “Acuerdo”. Solamente un productspendio,
manifestando la imposibilidad de negociar lo regleedada la incertidumbre existente respecto deolanativa
aplicable o que pueda emitir la autoridad reguiatddo obstante, ante la falta de acuerdo enti®elzretaria de
Energia y los Productores para resolver la situacié abastecimiento a las distribuidoras al veresitoi del
Acuerdo (a partir del 01/01/07), los Productores oontratos con la Sociedad manifestaron su valuta
prorrogar estos contratos hasta el 30/04/07. Edasisentido la Sociedad recibié una comunicaciénY@®F S.A.
informando que mantendria sus compromisos de almst@to durante los 2 primeros meses de 2007 ntkitas
cuales se previé retomar las negociaciones. Lae8adimanifesté su conformidad con la prérroga gisposicion
a lograr formalizar un acuerdo.

La Sociedad no puede asegurar el resultado deetpxiaciones y es por ello que hasta tanto se géueterechos
contractuales sobre el gas necesario para los mwassprioritarios, la Sociedad se ve obligada a esguos
volumenes faltantes a la SE y el ENARGAS bajo lecanismos previstos en la normativa vigente de raane
similar a lo aplicado durante los afios 2004, 202806.

» Mediante instrucciones precisas, la SE convalid® sgiprocediera a la cancelacion, para el periodgpendido
entre el 11/06/04 y el 20/08/04, de las diferendiei®rminadas en ciertas facturas por compra del@yasado en
funcién de la Disposicion 27/2004 de la SSC (aatealte reemplazada por la Resolucion 659/2004 &&)aque
reglamentan restricciones a la exportacion de gaseganismos para priorizar el mercado interno, quamto
corresponde a la Autoridad de Aplicacion informan da periodicidad suficiente el detalle de produes que
cumplieron con la provision al mercado interno yelps que incumplieron, pues en funcién de elldetermina el
precio que se debe pagar por el gas entregadaldpaexportacién o precio de cuenca, respectivameaietal
sentido y conforme lo avalado por la SE, se sdli@gt ENARGAS el traslado a tarifas de estos montos
incrementales. Las inyecciones de gas de expontad@rtuadas en los periodos comprendidos en2d4/@4/04 y
el 10/06/04 y las derivadas por aplicacion de ladReion SE N° 659/2004 durante el invierno de 2@@Htindan
con saldos no autorizados pendientes de convadidg@ar parte de la SE y el ENARGAS.

Los clientes

= Se renovaron los contratos con los Grandes Usupas el periodo comprendido entre el 01/05/06 $0£04/07
adecuando los compromisos a la realidad de losasos actuales de disponibilidad de transportsstyilducion ya
que a partir del 01/09/05 todos los usuarios da eategoria debieron obligatoriamente asumir ladicadn de
“clientes directos” adquiriendo el gas por su caekn tal sentido, los compromisos asumidos socadmente en la
modalidad “sélo transporte” con periodos de ceslérncapacidad por hasta 90 dias y en el caso dérksdes
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Usuarios que obtuvieron capacidad de transportefen el sistema de TGN como resultado del CAOtdagratos
celebrados con la Sociedad son bajo la modalidddddie distribucién” por hasta la capacidad asignad

También se renovaron los acuerdos con clientesadeategoria SGG para el periodo 01/05/06 al 30704/0
manteniendo en los meses invernales de junio dagudusive la capacidad diaria reservada vigent2004, pero
permitiendo que el cliente reserve una capacidagbmaara los restantes meses de modo de faciliarnayor
disponibilidad de gas.

= El ENARGAS dict6 instrucciones de caracter generad limitan la posibilidad de establecer restricem a la
parte firme de la reserva de capacidad inicialadedstaciones de GNC, confiriendo a las estacionaterecho
sobre su RMI, en la medida en que la respaldentlizacion efectiva.

= Como consecuencia de las dificultades para ac@edeayor capacidad de transporte y provision dedgaks
productores y el incremento de la demanda en vidiida distorsion de precios relativos del gas raatcon
relacion a los combustibles alternativos, se candtial igual que en 2004 y 2005 con la postergasmporaria del
otorgamiento de factibilidades para clientes SGReégal6n) con consumos superiores a 3Bora (720 riYdia),
y de ampliaciones de consumo para grandes usuadostriales, salvo que los mismos aseguren cargar
equipos duales u otra fuente alternativa de aliaggsto que les permitan ser interrumpibles. Asinas se
continuaron recibiendo solicitudes de servicio negudo capacidad firme de parte de clientes indlss, las que
en principio no pueden ser atendidas. Estas sitnasihan sido informadas al ENARGAS.

= Durante 2004 determinadas estaciones de carga d& @i operan en la provincia de Cdrdoba interpoisier
acciones judiciales solicitando la declaraciénmmnstitucionalidad de los Decretos N° 180/2004°y1811/2004.
En el marco de dichos procesos, los Juzgados Hesleta Bell Ville, Cérdoba N° 2 y Rio Cuarto ordema
precautoriamente la suspension de los efectossdielretos.

En el mes de marzo de 2005 la Sociedad efectu@pnesantacion ante los juzgados citados para inféeméde las
condiciones de suministro esperables para el periodernal que se iniciaba el 01/05/05, la necekida la
Sociedad de garantizar los servicios prioritariot gosibles escenarios de escasez y un esquelingitdeiones a
servicios no prioritarios que minimice el impactxisl y otorgue un marco de previsibilidad a logoincrados.
Como resultado de ello, el Juzgado Federal N° 2dteoba dispuso con fecha 20/04/05 dejar sin efaateedida
cautelar ordenada oportunamente. En virtud de gluéedcision ha sido apelada por la actora, se eteua
resolucién de la CaAmara Federal la confirmacion denla revocacion de la medida.

No obstante, progresivamente numerosas estaci@en&N€ fueron desistiendo de manera individual mdalida
cautelar. Con motivo en las recientes disposiciodesla SE (Resolucion SE N° 275/2006) en relacibn a
abastecimiento de gas a partir del 01/04/06 qugeegue las estaciones de GNC debian dar mandais a |
distribuidoras para que las representara ante 66 ME Sociedad informd que mientras subsistieranéalida
cautelar estaba inhibida de ejercer tal repres@magllo generd que las 69 estaciones que perrnfeméajo dichos
amparos realizaran presentaciones individualeslar8eciedad desistiendo de la medida cautelar.

La Sociedad notific6 a todos sus clientes del s@rvFirme GNC la nueva reserva de capacidad que les
correspondia en base a la actualizacion de lam#oidn sobre sus consumos en los doce meses pnezedeor
otra parte la Sociedad registr6 en el ENARGAS losvos modelos de contratos aplicables a las estacile GNC
que reflejan la nueva situacion de compra direetgas por parte de éstos a los productores. Esex®s modelos
fueron ofrecidos a los clientes GNC para el peri6dé5/06 al 30/04/07. No obstante, con fecha 120%I
ENARGAS dispuso la prérroga de todos los contratgentes hasta tanto esa Autoridad no aprobarentimelos
definitivos de contratos. Asimismo, el ENARGAS dfita Resolucion N° 3.515/2006 en la que dispuse las
prestadoras del servicio de distribucién de gaedaarantizar a las estaciones de GNC que cuenieandente
con servicios interrumpibles, un abastecimientoiméndiario de 3.000 fidia a los efectos de asegurar el normal
suministro de GNC a los consumidores. La medida, tgadra vigencia hasta el 30/04/07, fue recurpdala
Sociedad y se aguardan aclaraciones respectoidstsimentacion. Posteriormente, con fecha 15/0g/0@diante
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Resolucién N° 3.569/2006 el ENARGAS incrementd dielbastecimiento minimo diario hasta un total @®®.
m?/dia, manteniendo la vigencia hasta el 30/04/07.

= E|l 03/07/06 se publicé la Resolucion ENARGAS N°3BR006 por la cual se modifica el Anexo | de la

Resolucion ENARGAS N° 3.245/2005 del 20/07/05, ebiiin de lograr un mejor cumplimiento del objete d
fomentar un uso racional de los recursos no refdesabhabilitar mayores saldos energéticos parandgstrial,
modificando la metodologia establecida en el memaio anexo. La primera modificacién consiste eadiapcion
de medidas tendientes a la exposicion en la fadifas datos correspondientes al consumo deldgmefacturado,

la temperatura media del periodo, e iguales dadna el periodo de referencia, cuando en la fadtumaemitida
corresponda la inclusién de incentivos o cargosi@ailes por ahorros o excedentes de consumo. dginda
modificacion consiste en considerar la situacidrageellos usuarios para quienes se hubiera emitidofactura
minima, a fin de que la comparacién de consumaerefectle entre periodos disimiles.

Cabe recordar que el Programa de Uso Racional Bedegia (“PURE") fue creado por la Resolucion 5/2004
de la SE a los fines de mejorar las condicioneal#estecimiento interno de gas natural y de enelgtdrica en

todo el territorio nacional, y su vigencia fue éftaida como permanente, desde el 15 de abril taleds30 de
setiembre de cada afio, por la Resolucion SE N2625/

2) Estructura patrimonial comparativa (en miles depesos):

31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03 31/12/02

Activo corriente 69.846 70.377 74.837 114.915 77.784

Activo no corriente 478.886 484.450 493.443 506.917 534.748

Total 548.732 554.827 568.280 621.832 612.532
Pasivo corriente 61.626 63.308 87.286 161.791 62.008
Pasivo no corriente 1.302 1.423 1.483 1.519 120.600
Subtotal 62.928 64.731 88.769 163.310 182.608
Patrimonio neto 485.804 490.096 479.511 458.522 429.924
Total 548.732 554.827 568.280 621.832 612.532

3) Estructura de resultados comparativa (en miles&lpesos):

31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03 31/12/02

Resultado operativo ordinario 54.672 47.678 41.412  37.758 35.825
Resultados financieros y por tenencia 2.803 2.519 4.200) 14.358  (52.599)
Otros ingresos (egresos) netos 340 3.322 3.508 96Rp.3  (3.830)
Utilidad (Pérdida) ordinaria antes

del impuesto a las ganancias 57.815 53.519 40.713 9.720 (20.604)
Impuesto a las ganancias (23.597) (22.234) (19.724) (21.122) 14.438
Utilidad (Pérdida) neta 34.218 31.285 20.989 28.598 (6.166)
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4) Datos estadisticos:

31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03 31/12/02

Ingresos por ventasiiles de pesgs 198.276 237.656 206.154 189.616 191.740

Volumenes operaddsiillones dem?) 2.131,4 2.080,8 1.968,4 1.982,6 1.540,9

5) Indices:

31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03 31/12/02
Liquidez corrienté 1,13 1,11 0,86 0,71 1,25
Liquidez inmediata 1,12 1,10 0,85 0,71 1,24
Solvencid 7,72 7,57 5,40 2,81 2,35
Endeudamientb 0,13 0,13 0,19 0,36 0,42
Razén del Patrimonio neto/Activo total 0,89 0,88 0,84 0,74 0,70
Inmovilizacion del capital 0,87 0,87 0,87 0,82 0,87
Rentabilidad ordinarfa 0,08 0,07 0,05 0,07 (0,01)
Leverage financiero (ROE/ROA) 1,11 1,11 0,91 1,11 (1,65)
Rotacion de activds 0,36 0,43 0,36 0,30 0,31
Rotacién de inventarids 1,98 0,93 0,85 0,68 1,01

Las cifras expuestas en pesos reconocen los eféettzs variaciones en el poder adquisitivo de dmeda hasta el
28/02/03, siguiendo el método de reexpresion estald por la RT N° 6 de la Federacion ArgentinaGibmsejos
Profesionales en Ciencias Econémicas (“F.A.C.PC.&/er Nota 4 a) correspondiente a los Estadostéldes de la
Sociedad al 31/12/06).

» El resultado operativo ordinario (utilidad de $5#iflones) acusa un aumento de 14,7% al 31/12/@6respecto
al 31/12/05, pero lo mas relevante ha sido su caéddeonsecuencia del congelamiento de tarifas de39e- de
34,6% ($28,9 millones) con relaciéon al mismo rexldt del ejercicio 2001 ($83,6 millones), afio aoted la
pesificacion de las tarifas, la devaluacion y elcpso inflacionario derivado.

= El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/128@na ganancia de $34,2 millones, que repregaraamento de
9,3% con respecto a la registrada en igual peried®005, que ascendié a $31,3 millones. El maypaato entre
ambas utilidades finales esta dado por el efediw etre:(i) la disminucién de 16,6% de las ventas en pesos con
respecto al 31/12/05 (originado conjuntamente y distintos efectos, en la menor venta de gas peotefdel
unbundling, en la diferente distribucion de la @epbr segmentos de clientes, y en un leve incremg=itvolumen
de gas operado de aproximadamente 2,4%#p)ja disminucién neta entre una baja en el costweaf#as y un
aumento de los gastos de comercializacion y adtranién, que en conjunto descendieron un 24,4%4 /12306
respecto del 31/12/05. El costo de ventas dismir8iy8% fundamentalmente por el efecto de la disonmude
las compras de gas provocada por el unbundlingjugalos costos de distribucién se incrementarofio3)30s
gastos de comercializacién y administracion seeimentaron en 9,9%jii)) la mayor ganancia neta de los
resultados financieros netos obtenidos al 31/12/08% mas respecto de los correspondientes aR/BH,1como
consecuencia de una mayor tenencia de fondos aned@stadounidenses en 2006 y una paridad al/G&/di2
$3,022 por U$S comprador, frente a $2,992 que aodizal 31/12/05; ¥iv) la disminucion de $3,0 millones
(90,0%) de los Otros ingresos netos respecto detiejo anterior, al no operarse recuperos de gi@es y otros
como al 31/12/05.

! Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Formula: (Caja y Bancos + Inversiones y CrédittesG / Pasivo corriente.

8 Formula: Patrimonio neto / Pasivo total.

4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.

5 Formula: Activo no corriente / Activo total.

6 Formula: Resultado neto ordinario / Patrimonimrsit Resultado neto ordinario.

" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((RNO + Intereses perdidos) / Activo).
8 Formula: Ventas / Activo.

® Férmula: Costo de materiales / Existencia promddiBienes de cambio (materiales).
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6) Perspectivas:

« Para el primer trimestre del afio 2007 se prevé:
La gestion

= Dar inicio al desarrollo de los planes técnicoynerciales en los centros operativos, sucursabggepcias, con
acento en el resguardo de la calidad y los nivddeseguridad en la prestacién del servicio.

= |niciar las tareas relativas a los programas phiie 2007 respecto del mantenimiento de redesdgatos y
camaras, como asi también los relativos a la basqueeparacion de fugas, de control y verificadérestaciones
de GNC, y de supervisién técnica de las instalasignactividades de los Subdistribuidores.

= Desarrollar el programa de inversiones necesacagktobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de
gas en las condiciones pautadas en la Licenciae Birias inversiones, se proseguira con el dekadellas obras
de provision de gas natural en distintas localidattela provincia de Cérdoba; se comenzaran lasate montaje
de plantas reductoras de presion nuevas, la andplide otras; el recambio de servicios; la adecuade sistemas
de odorizacién en distintas ciudades de la pro&idei Cordoba; la instalacion de sistemas de piidtecatodica y
testigos de corrosion; el reemplazo y la instalacié nuevos medidores industriales y la adquisid@medidores

reemplazo parcial y el potenciamiento de gasodudeosnstalacion de sistemas limitadores de presioma
continuacion de la ejecucion del plan de remodétede sucursales comerciales y de la planta técnica

= Continuar con las gestiones tendientes a obtergeraf@obaciones necesarias para la constitucionose |
fideicomisos que permitan la construccion de lasa®lpropuestas para satisfacer la demanda en a&ldére
distribucion de la Sociedad.

= Desarrollar, conforme la politica comercial progela, los programas técnicos y de atencion al elient los
centros operativos, sucursales y agencias, primt@zal| resguardo de la calidad y los niveles dersgad en la
prestacion del servicio. A nivel institucional, #evaran a cabo las habituales campafias de coizeieidin para
disminuir los riesgos del mondxido de carbono. 8&ra posible que el total de clientes duranteueln ejercicio
tenga una expansion de aproximadamente el 3,9%odas las previsiones que en tal sentido debetosedas.

= Iniciar las nuevas etapas previstas de desarrcdictualizacion de aplicaciones al servicio de atddes técnicas,
comerciales, administrativas y de gestion de resyrsomo asi también las relativas al lanzamieatarth pagina
web institucional. En cuanto a procedimientos y uades, se continuara con la revision y ajuste seistentes, y
la generacién de la normativa que se requiera paesos procesos, contemplando los cambios de estaugue
fueren necesarios. Se ejecutard un plan de awditéécnicas, comerciales y administrativas contacen el
control de la aplicacion de las medidas preventiyasorrectivas tomadas a resultas de auditoriariargs.
Asimismo, se desarrollara un programa de revis@éoahtrol interno por parte de una consultora ester

» En el transcurso del primer cuatrimestre se estald@ nuevas negociaciones con el Sindicato cdasve la
renovacion del actual convenio colectivo, que d&begir a partir del 01/05/07.

» Financieramente, se continuara con el estudio penta de la evolucion de los mercados financiertesrios e
internacionales, y de las posibilidades de obtend&fondos que la Sociedad pueda requerir, deefrmarco de
una politica prudente en la medicion del riesgmylaeevaluaciéon de las condiciones exigidas porelaslades
financieras.

* Iniciar el desarrollo del programa anual de capa®n del personal que comprende un estimado d&08.0
horas/hombre, y realizar las habituales campafadeientizacion para disminuir los riesgos del éado de
carbono.
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La emergencia

= Continuar la busqueda de una concreta definiciotadstuacion legal de la Licencia y la readecuaddrifaria,
dentro del proceso de renegociacion impuesto, prasdo adecuadamente los derechos de la Sociedada de
una real y efectiva negociacion con la UNIREN, éedio en cuenta que el periodo de emergencia femdigb
hasta el 31/12/07.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS que fueramnester respecto del reconocimiento en las tad#asuevas
variaciones en los impuestos nacionales, proviesiglmunicipales.

El transporte

= Sostener la capacidad de transporte comprometidaqeerdos y la asignacion de la capacidad de ptoates
disponible en funcién a las prioridades que fijavielrco Regulatorio, el Decreto N° 180/2004 y lastpoores
disposiciones que pudiere emitir la SE. En cuantcaatidades adicionales se refiere, se continuaré et
cumplimiento de lo que se requiera en el marcaakllitado del CA02 de TGN SA, requiriendo su prqgntesta a
disposicion, ya que estad destinada a demanda tpriariy que hasta tanto se construyan las amgliesi a
gasoductos, se provean las soluciones coyuntugjalesean necesarias para satisfacer esta dematrdaglas la
prorroga del Decreto N° 1.882/2004 o medidas etprites.

El gas

= Mantener las gestiones ante las autoridades comnipstgara obtener las cantidades de gas neceparas
abastecer la demanda ininterrumpible de la zomapcasi también, evaluar soluciones de medianogp lptazo
para lograr abastecer la demanda total en el &é&aSlociedad, en el marco de las nuevas disposiigue adopte
el PEN en relacion al aseguramiento de la displicitaf de gas natural para los servicios prioritafi@esidencial,
SGP 1y 2y SDB) que deba abastecer la Sociedad.

= Evaluar soluciones de mediano y largo plazo pageatoabastecer la demanda total en el area deciaddal para
los clientes a los que se les debe seguir prestanservicio completo (R, SGP1 y 2, y SGP3 remasgren el
marco de lo previsto en el Art. 16 de la ResoluS&N° 752/2005.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadesatésfacer los pedidos de nuevos suministros yfaliaoiones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni laatala ininterrumpible, postergando el otorgamieietmuevos
proyectos y factibilidades técnicas de aquellosmpables clientes que se encuadren en las defieisiya
expuestas sobre el particular en el apartado dabractividades desarrolladas durante el afio 2806 medida
gue no se resuelva el faltante de capacidad depwsie ni se asegure la disponibilidad de gas,ocom® las
disposiciones del Decreto N° 181/2004 y complemé&ga

« Para el resto del afio 2007 se prevé:
La gestion

= Continuar con el desarrollo de los planes técnycasmerciales en los centros operativos, sucurgabEzgencias,
previstos para el afio, privilegiando la continuidadseguridad y la calidad en la prestacion defice.

= Proseguir con las tareas programadas para el &ibr28pecto del mantenimiento de redes, gasodyatamaras,
como asi también completar los programas de buUsgyerkparacion de fugas, de control y verificacdm
estaciones de GNC, y de supervision técnica dsubslistribuidores.
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= Llevar a cabo las actividades relativas al progr@®@7 de inversiones operativas y otras menoresinddas a
sostener el normal y seguro abastecimiento de m#ssecondiciones pautadas en la Licencia, sugetas estricto
cumplimiento de pautas preestablecidas de austeeidda aplicacién de recursos y de preferencidgseguridad
y control del sistema de distribucién. Entre ofragersiones, se continuara con el desarrollo deptogectos de
provisién de gas natural en distintas localidadg@rka licenciada; la renovacién y el potenciaieie estaciones
reguladoras de presion, como asi también la insfalale nuevas cdmaras; la renovacion de redesvigiss; la
adquisicion de medidores y unidades correctoragriavacion de instalaciones de sistemas de pidtecatddica;
la repotenciacion o reemplazo de sistemas de @didiz; la refuncionalizacion y ampliacion de lastafaciones
edilicias, y la adquisicion y puesta en serviciovdhiculos nuevos.

= Continuar con las gestiones iniciadas ante la S& ipaluir la ejecucién de las obras propuestaa patisfacer la
demanda en el area licenciada dentro del Progrankédeéicomisos de Gas.

= Cumplir el programa de actualizaciéon y desarrokopdocedimientos; controles internos y mejoras eqsos;
incluyendo el proyecto de revisién del control inte por parte de una consultora externa; la cotecibn y
mantenimiento del proyecto de seguridad tecnoldgicda actualizacion de las versiones de aplicason
administrativas, comerciales y técnicas.

= Estudiar permanentemente la evolucion de los meecdihancieros internos e internacionales y de las
posibilidades de obtencion de fondos que la Sodipd@da requerir, dentro del marco de una polfticaente en
la medicién del riesgo y en la evaluacion de lad@nones exigidas por las entidades financieras.

» Desarrollar integramente el programa anual de dagam del personal, como asi también, el ciclpdEramas
institucionales de difusion previstos para el épgoc

La emergencia

= Continuar la busqueda de una concreta definicidtadgtuacion legal de la Licencia y la readecuadérifaria,
dentro del proceso de renegociacion impuesto, p&sdo adecuadamente los derechos de la Societadea de
una real y efectiva negociacion con la UNIREN.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS que fueramester respecto del reconocimiento en las tatdasuevas
variaciones en los impuestos nacionales, proviesiglmunicipales.

El transporte

= Seguir analizando el comportamiento de la demandlante el periodo invernal/estival y las solicitsidie los
clientes, y plantear las alternativas para ajuataapacidad de transporte, con sujecién a lodtagsis que arroje el
CAO02 de TGN SA en cuanto a posibilidades realesndgliacion de la misma.

El gas

= Continuar con las acciones tendientes a aseguramlemen requerido a los productores para el normal
abastecimiento de gas.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econdmicasespuesta a solicitudes de clientes, tomandmesideracion
las limitaciones que correspondan para su otorgamie
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

De nuestra consideracion:

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos
examinado el inventario y el estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL
CENTRO S.A., al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha. La
preparacion y emision de los mencionados estados contables es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una
opinién sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

2. Nuestro trabajo se bas6 en la auditoria de los documentos indicados en el parrafo 1. efectuada por la
firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina, y se circunscribié a verificar la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ningin control de gestién, por lo tanto, no
hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacién y operacién, dado que estas decisiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio de la Sociedad.

3. Segln lo mencionado en la Nota 15 e) a los estados contables mencionados en el parrafo 1., con
fecha 31 de marzo de 2004, la Sociedad ha sido notificada de una imputacién efectuada por el Ente
Nacional Regulador del Gas (ENARGAS), susceptible de generar resarcimientos y sanciones, donde
se cuestiona a la Sociedad haber utilizado en la facturacion a sus clientes factores incorrectos para
calcular la conversién de los volimenes que surgen de la lectura de los medidores a condiciones
standard. A la vez se intima a la Sociedad a corregir, a partir del primer turno de facturacion posterior
a esta notificacion, el procedimiento de conversién de los volimenes a facturar. Segin se indica en
dicha nota, el ENARGAS debe determinar dicho procedimiento de correccion sobre las mediciones de
los consumos de clientes para que la Sociedad pueda modificar su facturaciéon. La Direccién de la
Sociedad considera que ha facturado a sus clientes conforme a la normativa vigente aplicable, sin
embargo no puede estimar a la fecha de este informe la resolucién final de la situacion descripta. Los
estados contables mencionados en el parrafo 1. no incluyen ningun ajuste, si lo hubiere, que pueda
derivarse de la resolucion final de esta incertidumbre.



4. En nuestra opinidn, basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 7 de febrero de 2007 del
contador Ezequiel A. Calciati, socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., sujeto a los
efectos de los ajustes, si los hubiera, que podrian haberse requerido de conocerse la resolucion de la
incertidumbre descripta en el parrafo 3., los estados contables mencionados en el parrafo 1.
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2006, los resultados de las
operaciones Yy los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina.

5. Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) Hemos revisado la memoria del Directorio, sobre la cual no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia, adicionalmente a lo descripto en los péarrafos 3.y
4,

b) En el ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio
los procedimientos descriptos en el articulo N°294 de la Ley N°19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

¢) Adicionalmente, informamos que los estados contables mencionados en el parrafo 1. y el
correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de febrero de 2007

POR COMISION FISCALIZADORA

RUBEN SUAREZ
Sindico
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 F°60
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