ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Jisia: 11.671
MEMORIA
Sefiores Accionistas de Distribuidora de Gas del Cen S.A.:

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Socesi@bmerciales N° 19.550 y sus modificatorias, mmiendo
con lo previsto en el Estatuto y las normas degpéccion General de Justicia, el Directorio derDisidora de Gas
del Centro S.A. se complace en someter a vuestnagid@racion la Memoria, Inventario, Estado de Situa
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Exwoludel Patrimonio Neto, Estado de Flujo de EfextiMotas,
Anexos y Resefia Informativa, correspondientes ainut® sexto ejercicio econémico, comprendido entré°ede
enero y el 31 de diciembre de 2007.

|. Consideraciones Generales

El marco

Durante el afio 2007 la economia argentina reforedbtendencia histdrica para el pais: cinco afiox@@miento a

tasas cercanas a los dos digitos. El contextoniat@nal siguié favoreciendo tanto al pais coma eebion, a pesar
de los vaivenes de la economia norteamericana fgataeon de manera negativa, planteando tambiépriagras

dudas sobre la continuidad del crecimiento en ileal@s registrados hasta el presente.

El BM calculd que el 2007 cerré con un crecimietéd producto bruto mundial de 3,6%, frente al 33 mostro
en 2006. Desde los paises asiaticos continda allsmpmayor: China cerrd el 2007 con un fuerte oneamto de
11,3%. Este empuje “compensd” el amesetamientoepdises desarrollados. El crecimiento en EE.€Wedujo de
2,9% en 2006 a 2,2% en 2007 fruto de la denomiti@dais de las Hipotecas”. Para la Zona del euredanomia
crecié 2,7% versus 2,8% de 2006, en tanto queJagmén desaceler6 su crecimiento de 2,2% en 2006en2007.

Respecto de América latina, la CEPAL proyecta wtianiento del 5,6% para 2007, frente al 5,5% de528@ra el
organismo, Argentina crecera 8,6%; Brasil 5,3%]&5j3% y Venezuela 8,5%

El incremento del precio del petréleo condicionddebarrollo de algunas economias. El crudo com@083 en
U$S55,64 délares el barril para cerrar el afio eB96%0°

El Producto Interno Bruto (“PIB”) argentino aumer@@% al cabo del 3° trimestre de 2007 con relaalémismo
periodo de 2006. En los primeros 9 meses del afecdnomia argentina acumuld un incremento de &d$8pecto
del mismo periodo del afio anterior, superandodtmaciones publicas y privadas respecto de todde

Esta performance contrasta con el aumento gergdalide precios y las diferencias entre las medisiafdiciales y
las privadas. Oficialmente, los precios subieroeleafio 8,5% Sin embargo, la mayoria de las estimaciones gaiva
estan por encima de la cifra ofiéiaCabe resaltar que el IPIM subi6é en noviembre %4¢émparado con el mismo
mes de 2006

Pese al sostenido incremento del costo de vidadiaaios de diciembre 2007 el Congreso aprob6 ueanurorroga
(la sexta) de la llamada Ley de Emergencia Ecord@nhicque le permite al Poder Ejecutivo Nacionahteaer bajo
su control, entre otras tantas facultades, al@jsttarifas de los servicios publicos.

! Banco Mundial (“BM”), Informe Perspectivas parsHeonomia Mundial, enero de 2008.

2 Notas de la CEPAL (Comisién Econémica Para Amdratina y El Caribe de las Naciones Unidas), sdiiende 2007.
3 Bolsa de Nueva York. Agencia Bloomberg.

4 Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEGforme de Avance del Nivel de Actividad diciene de 2007.

% INDEC. indice de Precios al Consumidor (“IPC")idimbre de 2007.

® Diario La Nacién, 9 de diciembre de 2007.

" INDEC. indice de Precios Internos al por MayoP(\W”), diciembre de 2007.
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El efecto derrame de las inversiones del sectapaguario, con buenos rendimientos y precios félesase centrd
en dos sectores claves de la economia: la congirugel sector automotor. La campafia agricola Z llegé a
los 95 millones de toneladas, en tanto el area setatsuperd las 30 millones de hectareas con tnaadsl 7,3%

En noviembre de 2007, el Gobierno Nacional anunngb suba de entre 5 y 10 puntos porcentuales eati&awiones
aplicadas a la exportacion de productos agropaxsjdtévando los derechos de exportacion parajiaad5%; del
girasol y de sus aceite y harina a 32%; del agdig@ina de girasol a 30%; del trigo a 28%; y dalzra 25%.

La exportacion de carne vacuna siguié restringidan ydiciembre el Gobierno Nacional fijo el precipe para la
compra de leche en tambos, que también generéemsisnes con los operadores del sector.

La industria sigui6 creciendo pero a un ritmo iitieal de afios anteriores debido a las restricsi@rergéticas. El
EMI mostré que la actividad crecid, en términosedéscionalizados, entre enero y noviembre el 7 28peacto al
mismo periodo de 2006. Para igual periodo 2005/200&iza habia sido de 8,2%. El sector automotterdi el

crecimiento industrial, con una suba del 25,1%leatemulado hasta noviembre; le siguen los detéegejabones y
productos personales con 18,2% vy la industria faémigca con 13,9%.

La produccién de autos llegd en diciembre de 20®24647 unidades, 26% mas que las producidas @8%0
mientras que los patentamientos, comparando igpalésdos, acumularon 567.850 unidades, 25,9 %'mas

La industria lleg6 a utilizar en noviembre de 2@79,3% de su capacidad instalada, 3,1 puntosptuales mas
gue en el mismo mes de 2006. El sector mas compidores el de metales basicos, que utiliza el 9589guido de
refinacion de petréleo con el 94,8%

Las ventas en supermercados acumuladas a noviatet2807 a precios corrientes subieron 27,7% resmecios
primeros 11 meses de 2686en tanto las ventas de los centros comercialgsram en el mismo lapso, 28,1#%Esto
contrasta con el indice de Confianza del Consun(td6C”), que en 2007 acusé una baja de 9,8% raspee 2006,
en buena medida por un menor optimismo en las éxjpes macroeconémicas de corto y mediano plazo

La construccion mostré una fuerte desaceleraci$peo de 2006. De enero a noviembre de 2007 mas&&uba
de 5,4% respecto de igual periodo de 2006, quevazspresentd un aumento interanual de 17,6%. étanante, el
indice del Costo de la Construccion registra en7208a variacion interanual de 21,4%, con un fuenjgulso del
incremento de la mano de obta

El crecimiento econémico tuvo su impacto sociahdamentalmente en la creacion de nuevos puestesigieo. En
el 3° trimestre de 2007 la desocupacion llegd %718 subocupacion 7,4%, la subocupacién demanadastg’.

Como contrapunto, en 2007 la solucion al problem#cescasez energética no mostré los avancesadepeEn los
primeros 9 meses de 2007 la produccién energéticzenaté 5,7% en términos desestacionalizados y &df6
estacionalidatf. En tanto, el consumo de energia eléctrica s& &@# en los primeros 11 meses de 2907

En el mercado financiero internacional, gengr@ocupacion la volatilidad registrada debido adifisultades de los
bancos norteamericanos en cobrar importantes sdentes carteras de créditos hipotecarios. Estaciitn frend el
mercado bursatil y provocd desplazamientos de alapitdesde paises emergentes a economias dedasplla
reduccion de la liquidez en los mercados, cuargipsadidas en bancos de primera linea y baja ¢adas de interés.

Continué la caida del valor del délar respectowsbgeque al cierre del afio perdié 12% en 12 mesggecto a la
moneda europea. Esto le permitié a EE.UU. redydissu déficit comercial para llegar a U$S713 niilanes.?

8 Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca yeHitos de la Nacién (“SAGPyA”), Informe Estimacioregicolas, octubre de 2007.
9 INDEC. Estimador Mensual Industrial (“EMI"), Odite de 2007.

10 Asociacion de Fabricantes de Automdviles de laliRkpa Argentina (‘“ADEFA”), Informe estadistico,citmbre de 2007.

™ Asociacion de Concesionarios de Automotores dRefadblica Argentina (“ACARA”), Informe estadistiaticiembre de 2007.

2 INCEC. Utilizacion de la Capacidad Instalada eméustria, noviembre de 2007.

3 INDEC. Encuesta de Supermercados, noviembre d& 200

4 INDEC. Encuesta de Centros de Compra, noviemb20@e.

15 Centro de Investigacion en Finanzas de la UnigtadsiTorcuato Di Tella. indice de Confianza del Conislor, octubre de 2007.
6 INDEC. Indicador Sintético de la Actividad de lar@truccion (“ISAC”). indice del Costo de la Constion, diciembre de 2007.
7 INDEC. Encuesta Permanente de Hogares (“EPH34ultados del tercer trimestre de 2007.

8 INDEC. Indicador Sintético de la Energia, setieente 2007.

* Fundelec (Fundacion pare el Desarrollo Eléctrib@wsletter, noviembre de 2007.



Q

Nl

ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Ese escenario no afectd a la economia argentirfarara directa, pero la reduccion de liquidez dekaado de
capitales postergo la recuperacion del créditotbig@oio. En tanto, la Inversion Bruta Interna Fij8IF”) registré en

el tercer trimestre de 2007 un incremento del 12r88pecto del mismo periodo del afio anterior, masntjue en
2006 cerr6 con un incremento interanual de 48,2

Los depositos en cuenta corriente al finalizar 2@Faban a $203.875 millones, 20,6% mas respesitcidrre de
2006. El dolar estadounidense cerrd diciembre B5$8reciendo solamente en torno al 3,0% duraraé@Pl007. Las
reservas internacionales en el BCRA llegaron afta cécord de U$S46.176 millones al final de 208%,4% mas
que en 20062

Paralelamente, el Gobierno nacional recaud6 en &@B.781 millones, lo que implicé un aumento de2%3
respecto de 2006. Los ingresos por impuestos sunddr86.982 millones, registrando una suba anua2&&%; por
seguridad social ingresaron $35.330 millones, 4MTd que en 2006; los recursos por comercio extéggaron a
$27.469 millones, alcanzando un incremento anua3&|d%6>.

Las exportaciones e importaciones hasta noviemB@¥ 2lejaron un saldo positivo de U$S9.368 millories6%
menos respecto a igual periodo de 2006; esto aka@s de las subas anuales de 19% de las exporéscique a
noviembre totalizaban U$S50.266 millones y de 30e3as importaciones que cerraron en U$S40.898mai**

La Cuenta Corriente alcanzo en el tercer trimedr@007 el superavit de U$S4.177 millones, 23% measpecto
del mismo periodo de 2006, y el stock de la deudset@mbre de 2007 sumaba U$S118.070 milfSnesn
vencimientos previstos en servicios por aproximaseemU$S6.050 millones para 20398.

El indice EMBI+ emergente, elaborado por el baneoirdversion JP Morgan, elevdo a mediados de diciengbr
diferencial de tasas con los Estados Unidos (cbposs se toman como referencia) alcanzando a 8&igémo en
dos afios. El 11 de diciembre, el riesgo pais seabbien 406 puntos, con lo cual practicamente gkcdwen 2007,
ya que el afio se inicié con 207 puntos.

Principales variables macroeconémicas Fuente Qo 2006

PIB Mundial - Variacion anual % BM 3,6 3,9
PIB de Brasil - Variacion anual % BM 4,¢ 3,7
Datos de la economia Argentina

PIB — Variacion anual % BCRA 8,4 8,5
PIB en miles de millones de pesos a precios cotestale 1993 BCRA 358, 330,5
Inversion Interna Bruta Fija — Variacion anual % BCRA/INDEC 13,¢ 18,2
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciorabfiu BCRA/INDEC 8,¢ 7,8
Saldo balanza comercial/PIB - % BCRA/IERAL 4,1 5,9
Superavit Primario del Gobierno Nacional No FinanaiPIB - % MECON 2,¢ 3,3
Stock de deuda/Exportaciones - Ratio IERAL 2,8 2,4
Precios mayoristas (Dic./Dic.) - % INDEC 14, 7,1
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S BCRA 3,1t 3,06
Tasa de desocupacion - EPH medicién puntual Ih&stre - % INDEC 7,8 10,2
indice de Variacion Salarial (Nivel general) - Rigibre BCRA/INDEC 231,2 188,32
Reservas del BCRA en miles de millones de délares BCRA 46,- 32,0

2 |IERAL de la Fundacién Mediterranea. Informe SerhdeaCoyuntura, noviembre de 2007, Edicién N° 438.

2L INDEC. Informe de Avance del Nivel de Actividadgiémbre de 2007.

22 Banco Central de la Republica Argentina (‘BCRARElevamiento de Expectativas Macroeconémicas (“REM”
2 Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AfIfhforme de Recaudacion de Recursos Tributarios.

24 INDEC. Intercambio Comercial Argentino, diciemioie 2007.

%5 INDEC. Balance de Pagos del Tercer Trimestre @F 20

% Ministerio de Economia y Produccion de la Nacidggehtina (‘MECON"), Ajustes al Presupuesto Nacic?@08.
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Las proyecciones

Si bien durante 2008 la economia nacional no dedesd avance, es de esperar una desaceleracidrriencede
crecimiento, en relacion con la performance expentadda desde 2003. Este menor crecimiento tambi@mtcipa
para la economia mundial.

El BM proyecté que el PIB Mundial sera 3,3% par®&0La economia china, avanzara 10,8%, y EE.Ultecée
1,9%, afectado fuertemente por la Crisis de laotdipas’’

Para Latinoamérica se proyectan bajas en el ritenorelcimiento, previéndose para el 2008 un 4,9%hctemento
del PIB. Argentina estaria en 6,5%; Brasil segavanzando a ritmo firme con un 5%; Chile elevardpmducto
bruto 5,3% y Venezuela seguird aminorando la maachgue sin detenerse con¥%

Sobre el precio del petréleo, se espera que en 20b8rril alcance un precio promedio que serarcebistorico,

estimandose en no menos de U$S95. Esto indica lgcerdustible seguird encareciéndose como resuldadta

restriccién en la produccién, aunque la OPEpodria aumentarla. Igualmente, los analistas esuesti que el
encarecimiento del petréleo se ve alentado poeValdacion mundial del délar estadounidense, audgbe tenerse
en cuenta el efecto contrario que podria produdeseconfirmarse la disminucion de la actividad écpica de

EE.UU..

Respecto de Argentina, el presupuesto de gast@xwsos para 2008 presentado por el ME&Qioyecta un
crecimiento muy moderado de 4% para la economi@mealc acompafiado por un délar a $3,20. Por s parREM
del BCRA proyecta una suba del PIB de 6,8% y uardé $3,2%.

En cuanto a los ingresos, los aumentos aplicaddaseretenciones a las exportaciones aportarama @ c$8.700
millones adicionales en 2008, de los cuales $3rBllldones corresponderan a la suba de alicuotas ngs®o, a los
aumentos en los precios y cantidades que regisa@r@duccion?

La campafia agricola 2007/2008, con una producciéyeptada de 95,6 millones de toneladas, logrdrizaler

récord de U$S28,8 mil millones, 34% mas que eneelopgo anterior. Este crecimiento sera resultadpaete del
aumento de la superficie sembrada del 3,3%, semyegciones de la SAGPYA, lo que representara &miniayores
inversiones.

El mayor aumento en el area sembrada se regigtaaséel sorgo con un 17,1% y el maiz con un 11¢éh,lo cual
lideraran la suba de produccion con porcentajefiasis, pero la soja seguird siendo el componeniteipal de la
produccién agropecuaria concentrando el 55% detdsgo sembrado y el 51% de la produccion de lagafia. Los
precios seguiran creciendo respecto a la campal&/ZI7, principalmente el girasol con estimativareein 50%
de incremento, y del trigo y el sorgo con un 18%.

El principal desafio del nuevo gobierno es preselas reservas en monedas extranjeras, cuidarseb gablico y
contener la inflacién. Las proyecciones oficialenean que en 2008 las cuentas publicas lograrésuperavit del
3% del PIB*. La pauta inflacionaria fijada en el Presupue€i®&para los precios minoristas es de 7,7%, eo &nt
REM prevé una suba entorno a 10,2% atual

La pauta de recaudacién tributaria de la Naciérygmtada por el MECON para 2008 llega a $233 milomds,
16,5% mas que en 2007, en tanto el BCRA prevéagieekervas internacionales aumentaran 17,7% loarzzar los
U$S54.327 millones. Los vencimientos por servicios de la deuda natjoromo ya se comentd, se estiman en
U$S6.050 millone¥. La IBIF que se proyecta para 2008 tendra un atorgm 1198°. Con este escenario, se prevé
que el superavit primario alcance el 3% del®IB

2" Banco Mundial (“BM”). Perspectivas para la Econamiiundial.

28 Notas de la CEPAL (Comisién Econémica Para Amdratina y El Caribe de las Naciones Unidas), ditiesrde 2007.
2 Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo.

30 Ministerio de Economia y Produccién de la Nacidgehtina.

3! Relevamiento de Expectativas de Mercado (“REM3bIEro de resultados, diciembre de 2007.

2 Consultora Ecolatina, noviembre de 2007.

3 Informe de Coyuntura del IERAL Semanal, novientbe€007, Edicién N° 438.

34 Proyecto de Ley de Presupuesto General de la Astnaicion Nacional Ejercicio Fiscal 2008.

% Fundacion de Investigaciones Econémicas Latinoaares (“FIEL”). Setiembre 2007.
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Los depositos totales del sector privado no firenac{(*SPNF”) aumentaran de valor promedio mensadb149.175
millones en 2007 a $177.704 millones en 2008, masngue la tasa de interés para plazo fijo promkdiwara de
9,64% al 10,23%. El total de préstamos del SPN&lesgara, en el mismo periodo considerado, de $203xillones
a $133.593 millones, en tanto la tasa promediogmgar bancos privados (Badlar) bajara de 13,082,%7%>°

La produccion industrial en 2008 se desacelerama lfggar al 6,3% de incremento anual promedioglgmrtaciones
se elevaran un 11,3% para llegar a los U$S60.910mas, mientras las importaciones aumentaran 17hata
alcanzar los U$S52.009 millon&s.

El consumo se elevara 6,8% en 280Ba venta de autos seguira creciendo y se espatantamientos por 620 mil
unidades para todo el afio

Principales variables macroecondémicas Fuente 28 2007

PIB Mundial - Variacion anual % BM 3,8 3,6
PIB de Brasil - Variacion anual % BM 4,% 4,8
Datos de la economia Argentina

PIB — Variacion anual % BCRA 6,& 8,4
PIB en miles de millones de pesos a precios cotestale 1993 BCRA 382,¢ 358,3
Inversion Interna Bruta Fija — Variacion anual % BCRA/INDEC 12,( 13,9
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciorabfiu BCRA/INDEC 6,& 8,6
Saldo balanza comercial/PIB - % BCRA/IERAL 3,( 4,1
Superavit Primario del Gobierno Nacional No FinenziPIB - % MECON 3,0 2,8
Stock de deuda/Exportaciones - Ratio IERAL 2,8 2,5
Precios mayoristas (Dic./Dic.) - % Ppto. Nac./INDEC 7.t 14,4
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S BCRA 3,2¢ 3,15
Tasa de desocupacion - EPH med. punt. 11l T. 20B7oyn. 2008 - % INDEC 7,0 7,3
indice de Variacion Salarial (Nivel general) - Rigibre BCRA/INDEC 273,5¢ 231,24
Reservas del BCRA en miles de millones de doélares BCRA 54.: 46,2

La region Centro

El desempefio positivo que evidencié la economignatdurante 2007 se reflejé en la performancéasgeegiones
donde opera la Sociedad, conformada por las pragie Catamarca, Cérdoba y La Rioja.

La economia cordobesa habria crecido en 2007 uiff B%pecto de 2006, que finalizé6 con un ProductotdBru
Geogréfico (“PBG”) de $24.737 millones a preciosstantes de 1993 Esta expansion se explica, en parte, por el
despegue del sector agropecuario y su influendieessectores de alto efecto multiplicador comoolastruccion y la
produccién automotriz.

En la campafia 2006/2007 el agro cordobés recolEc®millones de toneladas, lo que representa egirorento de
41% en relacion con la cosecha antéfidbe ese modo, considerando los valores FOB ercbaggra cada grano, es
posible establecer un valor bruto de la producgiayio a la deduccion del 30% por derechos de réxgon, de
U$S5.500 millones, con una suba de 70,5% respetioediodo anterior.

Los indicadores de consumo siguen mostrando unamganfirme en 2067 En 2007 se patentaron en Cérdoba
52.124 unidades cero kilémetro, 21,3% mas respeetigual periodo de 2086 En tanto, sélo en la ciudad de
Cérdoba se autorizaron entre enero y setiembremi2@uevos metros cuadrados de construccion, guesse suman
1,133 millén de metros cuadrados autorizados en ®d2006, muchos de los cuales, corresponden feiesli
actualmente en construccin

% Banco Central de la Republica Argentina (‘BCRARElevamiento de Expectativas Macroeconémicas (“REM”
37 Asociacién de Fabricas de Automotores de la RamiBrgentina (‘“ADEFA”).

% Estimaciones del IERAL de la Fundacién Meditergane

% Gerencia de Estadisticas y Censos de la Proviiec2érdoba — Informe PBG 2006.

40 Secretaria de Agricultura de la Provincia.

“1 Informe mensual Asociacion de Concesionarias deratores de la Republica Argentina (“ACARA”).
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Este ritmo de la actividad se materializa mienghprecio por metro cuadrado construido no dejsswl@r. En
setiembre, en Cérdoba cerré en $1.276; lo que elguév un incremento de 22,5% en relacion con anmigeriodo
de 2006.

Las ventas en supermercados crecieron un 23,8%reninbs nominales y un 11,8% en términos reale$ogn
primeros 9 meses del afio. La inflacion en Cérddlvaes de octubre se encuentra en el 13,5% (afioacafib), por
encima del IPC Nacional que muestra una variacéh84®.

En el plano industrial, se destacé el polo automogme involucra a terminales y autopartistas. f&wicas
cordobesas de automodviles y de grandes componantggiaron en 2007 inversiones por U$S375 millanes se
materializardn hasta 2010. En 2007 se ensambldr@®Z vehiculos, con un incremento de 27,9% eritelacon
2006".

Mientras tanto, la industria de aceites y derivagmssenta una caida interanual de produccién ded@n los
primeros 10 meses del afio, debida principalmentenphcto de las restricciones energéticas, al tempe la
industria harinera (molienda de trigo) acumula veciiento de 8,4% en igual periodo y la indusfrigorifica
(bovinos) muestra un crecimiento de 6,8% en laitadtde cabezas faenatfas

En materia de energia eléctrica la Empresa Pralidei Energia de Cérdoba (“EPEC”) anunci6 en ederd008 que
las tarifas tendran un aumento promedio escalodati@2% aplicable desde marzo proximo manteniemdotarifa

social para consumos inferiores a 240 kw, y lueg@ue se supere una audiencia publica y que elr Ejeleutivo

Provincial lo convalide mediante decreto. Tambigmsuncio un plan quinquenal de inversiones pd&3kRmillones.

En ese contexto, EPEC que es un gran usuario 8ed&dad, anuncié la adjudicacion de la repoteitoiade la

central eléctrica de Pilar al consorcio liderado laoempresa cordobesa Electroingenieria, conttatalcanza los
$1.720 millones, y que tendria un plazo de ejecud® 30 meses a partir de su firma.

Respecto del mercado externo, las exportacioneklbesas cerraran 2007 con un crecimiento de 20%efeelas de
2006, que representaron U$S4.794 millones, impas&ghdamentalmente por el incremento de las colotas de
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) y de @nigndustrial (MOI)*®

La recuperacion econémica de la provincia medite@dtuvo sus consecuencias en el empleo. Entah®&stre de
2007 la tasa de desocupacién para Gran Cérdobdef@6%, frente al 10,4% del mismo periodo del afteriof*.
Sin embargo, la tasa de desempleo subié respe@totamestre de 2007. Entre abril y junio de 206i77,7% de la
Poblaciéon Econémicamente Activa (“PEA”) local naieetrabajo.

Con respecto al fisco, el endeudamiento sera unimsielementos a considerar por la nueva adminiétraque
asumié el 10 de diciembre Ultimo. Sobre la baséadeéuenta de Ahorro e Inversion y otras fuentesgtembre de
2007, el stock de deuda provincial ascendia a 8&1iBones, es decir que acusa un incremento dé €dn relacion
al stock de deuda registrado un afio antes. Céniefia un presupuesto 2008 de gastos por $8.298nad| con un
superéavit de $251 millonés.

En las restantes provincias que integran la redgXamtro, la evolucion de la economia nacional imjfpact
favorablemente sobre el consumo, el desarroll@nediy el empleo.

Catamarca experiment6 un incremento en la cread@nuevos puestos laborales. En el 3° trimestr208&, la
desocupacién en el Gran Catamarca fue de 9,1%:acbhf4% de un afio atfAsLos patentamientos de vehiculos
cero kilémetro acumulaban 3.357 unidades en losgrns 11 meses, con un crecimiento de 4,6%

En el caso de La Rioja, se inscribieron inicialreead03 unidades cero kilometros en igual peritiequivale a un
crecimiento de 23% con relacién a los primeros &em de 2008 También se observa que el desempleo descendié
a 8,7% en el 3° trimestre de 2007, frente a l0869¢&l mismo periodo de 2006. Como consecuenciastie e
desemperio, la tasa de actividad que mide la relagrdre la poblacién econdmicamente activa respdetda
poblacion total, se ubicé en 44,6%, frente al 44¢L8é registré la medicién de un afio dttas

2 Asociacion de Fabricas de Automotores de la Régaiirgentina (“ADEFA”).
43 Estimaciones de la Agencia ProCérdoba.

4 INDEC — Encuesta Permanente de Hogares (“EPH").

“ Ministerio de Finanzas de la Provincia de Cérdoba.
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[I. Composicién accionaria

Al 31 de diciembre de 2007 la composicién acciands la Sociedad es la siguiente:

CLASE DE CAPITAL
ACCIONISTAS CANTIDAD DE ACCIONES SUSCRIPTO
ACCIONES N PORCENTAJE INTEGRADO E
*) INSCRIPTO
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00 81.833.167
ENI S.p.A. (“ENI") 50.303.329 B 31,35 50.303.329
LG&E International Inc. LG&E") 12.274.975 B 7,65 12.274.975
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00 16.045.719
Totales 160.457.190 - 100,00 160.457.190

(*) Ordinarias y escriturales de valor nominal $ 1 iy de derecho a un voto por accion.

Inversora de Gas del Centro S.A. (“Inversora”) egeel control de la Sociedad en los términos del 38 de la Ley
N° 19.550 al poseer el 51% del capital ordinarideylos votos posibles en las asambleas de aceisnist objeto
social de Inversora es la participacion en el ehgibcial de la Sociedad, y su domicilio es Suipat®67, 5° piso,
frente - Buenos Aires.

Al 31 de diciembre de 2007 los accionistas de leiegiad Controlante (Inversora) son LG&E (con el 788osus
acciones) y ENI (con el 25%). LG&E es una compg@ideneciente al grupo E.ON U.S. LLC.

Durante el ejercicio y hasta la fecha de emisidradpresente Memoria no se han producido variasi@re las
tenencias accionarias conforme la composicién inéola en este capitulo.

lll. La estrategia

Por la informacion y los conceptos vertidos enrlsspnte Memoria sobre la actividad y los resultadcsnzados por
la Sociedad, dentro del contexto general y padicgle se describe, se comprendera acabadamehteacsido la
estrategia desarrollada para superar los conditiesa&xistentes en estos afios dificiles por losrqmesita el sector
energético y en particular el del gas natural.

Una nueva prérroga de la Ley de Emergencia hasdd/@éR/08, ampliando su vigencia a un plazo vendadente
extraordinario de siete aflos consecutivos, tiem@aato sobre las necesarias decisiones tendie@escgimalizacion
de la industria.

La Sociedad, al tiempo que sostiene sus pautasalprudente y eficiente de los recursos disponitéelicados a una
prestacion del servicio que registra sus resultatiogro de los canones internacionales de segusidealidad,
mantiene su firme vocacion de negociacion efeafi@anuevas condiciones contractuales, dentro dengads de
equidad econdmica y seguridad juridica que detenmum marco previsible, que ademas faciliten urfanitea
recuperacion del sector.

Las politicas aplicadas han permitido el cumplirdeste los objetivos propuestos en el ejerciciorgrséa base de las
acciones futuras, pero ello no ha sido ni serébfmsin el aporte del capital humano con que cuenBociedad para
desarrollar sus actividades, con predisposicion aéjora continua, al desarrollo de nuevas compitgry a la
solvente resolucion de las dificultades que seentas.

IV. La actividad en 2007
Cuadro de situacion

En el siguiente cuadro se presenta a los sefiocemastas los principales indicadores de la acsigide la Sociedad
durante el décimo sexto ejercicio, comparados esmdrrespondientes al periodo inmediato anterior:
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Principales indicadores — Datos al 31 de diciembme cada afio 2007 2006
Clientes 533.586.- 508.985.-
Incremento acumulado desde 1993 257.269.- 232.668.-
Participacion en el gas entregado en la Argentin&4) (1) 7,3 6,9
Capacidad de transporte reservada (millones de fria) 6,0 6,0
Volumen anual de gas entregado en millones de’m 2.347,2 2.131.4
Venta bruta anual en M$ 2225 198,3
Utilidad neta después de Impuesto a las Ganancias #M$ (2) 36,2 34,2
Utilidad neta después de Impuesto a las Ganancibébehistoricos 44,9 43,1
Activo fijo total en millones de $ (2) 463,8 469,1
Monto global de inversiones anuales en millones & 14,9 12,3
Inversiones de cada afio en millones de dolaredmstalense§3) 4,8 4,0
Inversiones desde 1992 en millones de délares@statknse$3) 113,7 108,9
Monto total de impuestos pagados en el afio en M$ (4 130,7 133,8
Sistema de distribucion en kilometros (kms.) 14.059.- 13.637.-
Incremento del sistema de distribucién en kms. regto del afio anterior 422.- 418.-
Incremento del sistema de distribucion en kms. elé8992 6.986.- 6.564.-
Cantidad de empleados 391.- 382.-
Cantidad de clientes por empleado 1.365.- 1.332.-

(1) Datos estimados segun informacién publicada pBNSAARGAS (Ente Nacional Regulador del Gas) a nobiext2007 y a diciembre/2006.
(2) Cifras ajustadas por inflacion al 28 de febrer@@@3, en millones de pesos.

(3) Dolar comprador BNA al cierre de cada mes de alta.

(4) Incluye impuestos, tasas y contribuciones Nacemairovinciales y municipales.

Principales aspectos de la actividad
La regulacion y los principales acuerdos

» La Sociedad desarrolla una actividad regulada yigtanto la planificacion que realiza del negoesth enmarcada
dentro de los limites que establece el contratticéacia y el marco regulatorio. Dichos limites tsdo a su vez
modificados existiendo una ingerencia cada vez pndsunciada del Estado en cuanto a la esencidori@a de lo
gue debe hacer la Sociedad. No obstante, debecdestaque la planificacion es realizada por el dirgo de la
Sociedad teniendo en cuenta los limites antesaddiy, por lo tanto, no existe una planificaciéntralizada de la
sociedad controlante que se deba seguir. Las deessiy medidas de ejecucion de las mismas sondesadas y
tomadas por la propia Sociedad.

» En los capitulos siguientes, particularmente entitoos “El gas” y “El transporte”, se exponen lpsncipales
acuerdos propios de la actividad de la Sociedas yricumbencias de los mismos. Dentro del marcaatagio, su
consideracion global permite observar que los miscamdicionan relativamente la autonomia de lacsiaci.

La gesti6n

= La Sociedad, conforme a su politica central deesestel normal y seguro abastecimiento de gasalaturlas

condiciones pautadas en la Licencia, continlaz&adio los esfuerzos necesarios para satisfaceedogrimientos
que la demanda exige al sistema de distribuciépaeticular para los clientes prioritarios del $goy no habiéndose
registrado en el afio 2007 limitaciones al consumvddo de la capacidad de distribucion. En pddiclen el

presente y subsiguientes capitulos se tratan l&gcps, objetivos y actividades a tenor y complatoale la politica
general referida.

= Durante el ejercicio se increment6 el sistema diiducion en 422.046 metros de cafierias de redasgductos y
en 7.423 nuevos servicios. En comparacion con@®Ran6, el sistema se expandié en aproximadamenseld. Al
finalizar el afio 2007 alcanza una extension apradana los 14.013 kms. de redes y gasoductos. Eihgesito
acumulado desde diciembre de 1992 es de aproxineadarfi8,8% sobre las redes y gasoductos recibidos.
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= AUn cuando la actividad de la Sociedad no genesidues contaminantes, la preservacion y protecd@medio
ambiente forman parte de sus politicas y objetprirscipales. Las operaciones se ajustan en forrsastial a las
normas y procedimientos relativos a esta matemaelBranscurso del afio se ejecuté el programaludqueda y
reparacién de fugas, por el cual se relevaron apadamente 10.875 kms. de redes en zonas de bt ylensidad
habitacional.

= Se llevaron a cabo los recorridos anuales refeatiosntrol técnico programado de las estaciondgSNI€ sujetas a
verificacion -con la concrecién de 890 inspeccienedos correspondientes al mantenimiento previdoredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la sajgerviécnica de los Subdistribuidores. En el mateola
Resolucién ENARGAS N° 3.164/2005, se continuarom @iertas dificultades las inspecciones corresponds a los
establecimientos educacionales de las provinciagirda de servicio. Por Resolucién N° 52/2007 d¢0&/07, el
ENARGAS prorrog6 hasta el 31/12/08 el plazo pardirializacion de las inspecciones de seguridadastéhel
31/10/07 para que las autoridades educacionalésgvas de gasistas matriculados, evaluasen el cestadlas
instalaciones.

= Se aprobaron 719 factibilidades y anteproyectosutministro para nuevas redes. En el Centro de Atenc
Telefonica se recibieron y atendieron mas de 186l80nadas con aproximadamente un 94% de eficiedeia
atencion dentro de los 40 segundos. También seasat mas de 17.500 procedimientos de seguridekptivos
para la deteccion de conexiones irregulares. Asimise desarrollaron con normalidad los procesasettcion de
consumos, facturacion y cobranza, con la distrimudie més de 3.160.000 facturas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contunimliendo las funciones de operador interino deddes de
distribucion e instalaciones complementarias déolealidades de Chepes, Aimogasta y Villa Unidoyvpicia de La

Rioja, y se mantiene en la espera de que el ENAR@#R®)ne al prestador definitivo segun lo indicitencia. La

Sociedad ha efectuado el reclamo sobre el partienlairtud de haberse excedido el plazo razonadia designar al
sujeto que se hara cargo en forma definitiva agpé&xacion.

= Conteste con la politica de manejo prudente y susle los recursos, se continué con el analisis @solucion de
los precios de los insumos, bienes y servicio® kad posibles sustituciones de los mismos, daddaguefectos de la
inflacion se han ido reflejando en los costos d8daiedad, mientras que no ha existido reconoctmialyuno de
€s0s mayores costos en las tarifas. Por otra pasténcrementos salariales sugeridos en su monmte! propio
Gobierno Nacional para el sector privado de la enda y los acordados entre los distintos sectarggesariales y
sindicales, también tienen consecuencias que aftatactividades propias y tercerizadas.

= Se renegocié el Convenio Colectivo de Trabajo péérenino de tres afios, con escalas salarialesladas para el
periodo 01/05/07 al 30/04/08.

En lo que respecta a la estructura remunerativangel se mantiene la politica de retribucioneasfigcordes al
mercado, con una bonificacién anual sujeta al cumighto de objetivos gerenciales, quedando a caega Sociedad
la movilidad personal de esta categoria. La retrdou del Directorio es fijada por la Asamblea decidaistas,
conforme lo establecen el Estatuto de la Sociedad_gy de Sociedades N° 19.550.

= Como parte esencial de la politica de formacionegadrollo de colaboradores se ejecutd el plan adeal
capacitacién con una inversion de 5.892 horas/hembr

» Se llevd a cabo la recurrente campafia de conaertiz para disminuir los riesgos del monoxido dbaao, con
la habitual identificacion de la propia Sociedad,referencia al grupo de control social.

* Se mantuvo la aplicacion de politicas financierdssaefectos de atender las necesidades ciertasntuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso addwukel flujo de ingresos de la Sociedad. De acuartibresuelto
oportunamente por la Asamblea de Accionistas, EeSad distribuyé en los meses de abril, junio gség, las tres
cuotas iguales y los intereses correspondientedopalividendos aprobados sobre los Estados Clesstab31/12/06.

= Como ejecucion de la politica y objetivos de cdnimterno y analisis de riesgos, se realizaronaldscuaciones
necesarias en los procedimientos y controles exede la puesta en practica de nuevas regulacisolie® los
procesos y manuales de gestidn, la capacitaciéecdgm para la actualizacion de manuales, la @irag

modificacion de formularios, los cambios de estitecty descripcion de los puestos de trabajo deisaneg y la
emision de informes sobre auditorias especificabzeglas y la proyeccion de otras, como parte dajrama de



Q

Nl

ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

mejora continua y de la definicion de un modeloodganizacion, gestion y control que tiene por abgltlogro de
niveles crecientes de transparencia y confiabiliadu sistema de control interno.

En particular, se realizaron actualizaciones deplosedimientos de compras y de contabilidad, derianuales de
atencién telefénica, de ingenieria, de seguridadlidad, y de operaciones y mantenimiento, y lbatcion del
manual de gestién ambiental. En lo relativo a Istesas informaticos, se administré la seguridathsl@plicaciones
y las operaciones rutinarias de resguardo de datospntinuaron desarrollando las adaptacionessaeas a las
aplicaciones de despacho de gas y comercial, patarplimiento de nuevas normativas, automatizgnaeesos de
célculo e incorporando nuevas operatorias. Se mgd la pagina web de Ecogas (www.ecogas.comahzando
sobre la etapa 2 de su péagina institucional, sard#l® e implement6 la etapa 1 del software cquesiente al
sistema de colectores de datos, y se llevo a chbmmtenimiento de los sistemas existentes, y testcaccion de
otros destinados al apoyo de la gestion de la 8adie

Las inversiones

= El sostenimiento de los estandares internaciortdesalidad y seguridad del servicio tiene una debsises en la
politica seguida en materia de mantenimiento, raejorampliacion de la capacidad instalada. Las givBes
concretadas durante el ejercicio totalizaron $Hdijbnes, lo que representa el 72,9% del total igtevpara 2007,
habiéndose diferido por razones operativas, tésnicgmerciales, diferentes obras por aproximadserer22% de
lo previsto originalmente. Con el objetivo de agagel normal abastecimiento de gas en las condisipautadas en
la Licencia, se llevaron a cabo las siguientesvigigtiles previstas en el programa anual de inversiaecambio de
servicios; continuacion de las obras de constracdi® las plantas reductoras de Mendiolaza, de @zUEje y del
Sistema Punilla (La Falda-Huerta Grande, CosquftieSslaria de Punilla); potenciamiento de plantgsileeloras de
presion (Coérdoba, Oncativo, Carlos Paz, Villa Marigio Cuarto); ampliaciéon de redes; mejora deslstemas de
odorizacion; instalacién de nuevos medidores indss, de testigos de corrosién, descargadoretem&@on y
dispersores para proteccion catddica; activaciomeddidores residenciales; digitalizacién de plamdasspecciones
técnicas; sefializacion de gasoductos y ramalea efa Ipliblica; renovacion parcial del parque autom@omienzo
de la ejecucion del plan de remodelacion de sulasrsmmerciales y del edificio técnico-operativolaeiudad de
Cordoba; y otras inversiones menores, todas ellpefas a un estricto cumplimiento de pautas prblestaas de
austeridad en la aplicacion de recursos, privitedgala seguridad, continuidad y control del sistetaalistribucion
atento a la coyuntura planteada por la Ley de Eemeig.

» En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitwido por la Resolucion del Ministerio de Plaation

Federal, Inversion Pudblica y Servicios (“MPFIPy®y 185/2004, conforme las reglamentaciones vigeatesa

materia, Ley N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004ncordantes, la Sociedad inicié gestiones antetaefaria de
Energia (“SE”) y el ENARGAS, a los efectos de imckn dicho programa ciertas obras de infraestractue la
Sociedad propone realizar con el propésito de ataném capacidad del sistema para proveer a lafaetion de la
demanda. Estas obras califican en los término®lojeto previsto para las obras de expansién y/ensidn en el
marco del Articulo 2° de la Ley del Gas N° 24.0&. Sociedad se encuentra gestionando la inclusétasl
inversiones necesarias en el sistema de Fondosi&iihs.

= Los inconvenientes respecto de la disponibilidagiae en boca de pozo, las restricciones respettnalemento

de la capacidad de transporte y la inestabilidash@mica generalizada, provocaron luego de la aisi2001/2002
que los planes de expansion y saturacién de redeieimn demorados. Esta misma coyuntura, provbogtraso de

parte de las obras de extension y expansion de mddistintos municipios a los que en su momeatos unié al

sistema de distribucion a través de grandes olrastension de gasoductos propios, instalaciérudeas camaras y
potenciacion de otras, que ampliaron la capacidsgbdible. En estos Ultimos afios los distintos rastalebieron

sortear las dificultades de la falta de financiartog contando solamente con el estimulo de la dardierencia de
precios entre el gas natural y los combustiblesitates. No obstante ello, por el incentivo meneido, los usuarios
comenzaron paulatinamente, pero en cantidades iames, a reincorporarse al sistema o a ingresansaho por

primera vez.

En ese sentido, a pesar de las dificultades mestdés) y de acuerdo con la Nota ENARGAS N° 4.598/286

avanzé junto con gobiernos provinciales y muni@gpatn los proyectos, convenios y tramites admatists que

demandan las reactivaciones de obras ya contenspjad@as nuevas que motoricen la expansién detkes que se
requiere en las capitales de Catamarca, CérdolmRidja, como asi también en numerosas localiddidesbuidas

en diferentes regiones de la provincia de Cdrdoba.
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La emergencia

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieiggtenimiento, resulta necesario recordar comectsp de
fondo, y al menos mientras se mantengan sus efsghwe el marco juridico vigente para los contrdsoncesion o
licencias de las empresas de servicios publicas)ajuey N° 25.561 de Emergencia Publica y RefodelaRégimen
Cambiario publicada el 07/01/02 (“Ley de Emergehcian principio con vigencia hasta el 31/12/03 furorrogada
sucesivamente y por un afio en cada oportunidadytpas cinco leyes. La Ultima de éstas se publi@@1/08 bajo
el N° 26.339, extendiendo la prérroga hasta el @08 con iguales efectos que la predecesora.

= A partir de la sancion por parte del PEN de losrBwes N° 180/2004 y N° 181/2004, de fecha 13/02#4e4,
introdujeron una serie de cambios en la actividadadSociedad que han provocado efectos de alcdifieckes de

ponderar totalmente, al haberse sucedido una ssdaude reglamentaciones, aclaraciones e implemengs por

parte de las autoridades competentes, las cuddgeeha continGan con aspectos pendientes deicisol

A estos decretos le sucedieron una serie de d@poss que han ido reglamentando los aspectosdesados por
ambos decretos y que se trataron en detalle eRdssfias Informativas anteriores conforme fuerogiesodo. En la
presente se incluyen las normas que por su natarake destacan entre las emitidas hasta la fechaeidn de su
necesaria referencia para el entendimiento detasyre se trate.

» La SE emiti6 la Resolucion N° 2.020/2005 publicaela23/12/05 por la cual modifica la Resolucion SE
N° 752/2005 en lo que se refiere a la segunda etapproceso de desagregacion de los servicioed& e gas,
transporte y distribucion (“unbundling”), disponémla subdivision de la categoria SGP3 en tres @,ugn funcién
del consumo anual de los 12 meses previos a la fiteh Acuerdo (descrito en el capitulo “El gas”laeresente
Resefia). Establece ademas una serie de condigianasel caso de clientes que no hayan suscritcdatostde
suministro a la fecha en que les corresponde adgligas en forma directa; y una prérroga paraektaciones de
GNC fijando en el 01/03/06 la fecha a partir dedal estos usuarios debian adquirir el gas en fdireata.

= Posteriormente, la SE emiti6 la Resolucion SE N5/2006 que establece una nueva prérroga paratiEs@es de
GNC fijando en el 01/04/06 la fecha a partir declel estos usuarios deberian adquirir el gas engatirecta
mediante un mecanismo de subastas electronicaséstde Ofertas Irrevocables (“Ol”) presentadasl MEG. En
esta Resolucion la SE define que en la primer sal{asarzo de 2006) los Unicos “representantes’adeestaciones
de GNC ante el MEG seran las distribuidoras (amternte estaban expresamente excluidas) para lltosudientes
GNC de la Sociedad deben otorgarle un poder deseptacion indicando la cantidad de médulos degasal que
requieren para cada estacion.

Se impone ademas a las distribuidoras la obligadénadministrar -temporariamente hasta el 30/09/CGfbn
continuidad sujeta a evaluacion de la SE- los etwdr de gas para las GNC sin darles derecho a evbten
compensacion por este servicio. La Sociedad custista Resoluciéon por entender que modifica @ndimnente las
Reglas Baésicas de la Licencia de Distribuciéon (“BBL sin la adecuada compensacion. Posteriormerte, |
Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) mediante sta M° 1.624/2006 de fecha 29/09/2006, comunic@ a |
Sociedad que hasta tanto las estaciones de GNGnidiesten su intencién de que otro actor del namgaalice las
tareas previstas en sustitucion de la distribuidlaré&Sociedad debera continuar realizandolas. Asioj cualquier
otro actor que quiera llevar a cabo las tareasiestidn requiere de la aprobacion previa de lat@Ho dispuesto en
el punto VI del Anexo | de la Resolucion SE N° 20®6. En la subasta correspondiente a setiemb200@ la
totalidad de las estaciones de GNC del area liedacse presentaron a través de la Sociedad. Dwlamies de julio
de 2007 se llevd a cabo la Subasta Anual con vigenpartir del 01/05/07 y hasta el 30/04/08. Ludgasucesivas
prérrogas de los contratos vencidos el 30/04/0hukva asignacion de la subasta tuvo efecto a jpidti01/08/07.
Asimismo, la subasta estacional que debié llevarsabo durante el mes de setiembre de 2007 fuersdispa por la
Circular MEGSA N° 122/2007 del 18/09/07.

= Siguiendo con el proceso de Renegociacion del @mntle Licencia dispuesto por el Gobierno Naciahalante el
mes de enero de 2006 se mantuvieron reunione®sa@qlipos técnicos de la Unidad de Renegociac&majisis de
Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN”) en lagles se entrego toda la actualizacion de infordma@querida
por la misma. A comienzos del mes de junio de 20868JNIREN remiti6 nuevamente una propuesta de Acta
Acuerdo sin cambios significativos con relaciém @itopuesta que fuera tratada en la Audiencia éaidel 23/08/05.
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La Sociedad procedié a informar a la UNIREN que gsbpuesta continuaba siendo unilateral y no jadfte el
resultado del consenso entre las partes, manifkstardisposicién para continuar con el procesmedegociacion.

Las Actas Acuerdos propuestas por la UNIREN fuerespondidas por la Sociedad indicando los puntos de
desacuerdo y sugiriendo, a cambio, nuevas redaxiprconceptos. A fines del mes de enero de 2a03otiedad
envid a dicho organismo un proyecto del articuloal8er incorporado a la propuesta de Acta Acuerdd lg
Sociedad presentara a la UNIREN con fecha 26/07406, relacion a las suspensiones y desistimiergoscdiones
contra el Estado Nacional respecto de la Sociddsefjo de una serie de reuniones llevadas a cab®lestmeses de
mayo y diciembre de 2007 para tratar de avanzaspactos técnicos, la UNIREN remitié por correatedmico, y

en forma sucesiva, tres propuestas sin cambiosargkes respecto de la propuesta anterior y sirail&as Actas
Acuerdo firmadas por otras distribuidoras (la Gitihe ellas fue recibida en enero de 2008). Sirujgésjde esto
Gltimo, la Sociedad sigue manteniendo reunionespessonal de la UNIREN para tratar de avanzar srlistintos
aspectos de la renegociacion.

Las tarifas

Tarifas de distribucion

» La Sociedad solicitdé oportunamente al ENARGAS, ahidMerio de Economia y Producciéon de la Nacion
(“MECON?") y a otras areas de gobierno, urgentesementos de tarifas de distribucion que permaneoageladas
desde julio de 1999, tendientes a revertir los otggnegativos de la coyuntura, ya que se dejaeazodtemplar los
debidos ajustes por el P.P.l. y el factor “K”, sarsgiéndose el proceso de la Revision Quinquend@bdéas Il (‘RQT
II"), sin que hasta la fecha las Autoridades hagado respuesta a las solicitudes realizadas [Rodeedad.

Ajustes estacionales por variacion del precio de owpra del gas

» En la Resolucion ENRG N° 3.467/2006 del 23/03/0&NARGAS no contemplé la debida compensacion psr |
diferencias que se produjeron a partir de la ieatifon, por parte del ENARGAS, de los cuadrosfaeds
actualizados por variacién en el precio del gaswgencia a partir del 01/07/05, por lo cual ret a octubre de
2004 las tarifas para los segmentos R1, 2 y 3, SGR1con el inconveniente ademas, de que talfieaion se
hiciera con un valor gas inferior al que hubierare€gpondido, e inferior al costo de adquisicionSaziedad present6
los recursos y reclamos que en cada caso correigmond

El ENARGAS omitié6 nuevamente la emisién de los caadarifarios por variacién en el precio del gasmprado de
todas las distribuidoras de gas, que debian teigensia a partir del 01/10/05, 01/05/06, 01/10/06/05/07 y
01/10/07, y contener, ademas del precio estimad® glssiguiente periodo estacional, las compensasiadecuadas
al costo del gas natural, de modo de resolver ifesedcias acumuladas desde mayo de 2005 en ldastar
residenciales. La Sociedad ha presentado los mecyneclamos correspondientes a cada uno de dasastarifarios
no emitidos por el ENARGAS.

El transporte

» La Sociedad dispuso de la capacidad contratadagbagercicio. Asimismo, el Gobierno Nacional medéla
Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS creé un prograteaominado "Fideicomisos de Gas - Fideicomisos
Financieros" para obras de expansion y/o exteraidmnansporte y distribucion de gas en el marclo diispuesto en

el Articulo 2° de la Ley del Gas N° 24.076. Comsut@ado del Concurso Abierto N° 01/2004 (“CA01") de
Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN SA")repta ampliacién de la capacidad de transporteefidal
Gasoducto Norte, en julio de 2004 se le adjudidd Sociedad la disponibilidad de 720.468dfa hasta abril de
2028, sobre un total de 3,9 MM’fulia que la Sociedad requiriera oportunamente masliana Oferta Irrevocable de
Transporte Firme.

No obstante, diferentes definiciones de la SE (dldta 1.565/2004, N° 1.521/2005 y N° 1.618/2005zakiscieron
gue a las Estaciones de GNC corresponde aseguade®serva de capacidad firme inicial (Reservairii Inicial

“RMI") que debe mantenerse en forma prioritaria celacion a la mayor demanda que puedan generafiéoges
residenciales y otros ininterrumpibles. Asimismo,l& Resolucién N° 752/2005 la SE establece quenadeale las
estaciones de GNC, debe asegurarse el manteninderitocondicién firme a los servicios SGP3 y SGa@do que
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estas definiciones fueron todas posteriores al CA0Sociedad solicité al ENARGAS que se expidierspecto a
estas definiciones de la SE, ya que modificabameaera sustancial las Bases del CAOl y, consecuente,
correspondia revisar integramente las asignacideesmpacidad realizadas. Ante la falta de respyestparte del
ENARGAS se le requirié un “Pronto Despacho” —ngoeglido por el ENARGAS- y ante la profundizacionlde
inconsistencias entre las bases del CAOl y lasideeis posteriores de las autoridades en la materdociedad
presento recursos de reconsideracion de las reasigres del CAO1 efectuadas por las autoridadelsnmando su
derecho prioritario para la asignacion de capacittstinada a sus clientes firmes.

Como consecuencia del persistente silencio del EBIAR en responder a los reclamos de la Sociedad defi
aclarar y resolver la adjudicacion de capacidadCadll, la Sociedad presenté el 24/02/06 ante laclu$ederal de
Cordoba un “Amparo por Mora” contra el ENARGAS a fle instar a dicha Autoridad a expedirse. La diasti
dispuso “hacer lugar a la accién de Amparo por Mamalenando al ENARGAS expedirse sobre el tema. El
ENARGAS, en respuesta a la solicitud de la Sociedadtié la Resoluciéon N° 3.703/2007 de fecha 2/20Q7,
rechazando el recurso de reconsideracion preseptada Sociedad.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion deglasdes usuarios que finalmente fueron convalidadosel
ENARGAS, la capacidad de transporte resultanteCd€l1l en la Zona Centro. El volumen confirmado p@NTSA
asciende a aproximadamente 560.08@ifa. En los casos en que estos clientes contalranantrato con capacidad
firme —con cesi6n de capacidad en el invierno- leoiSociedad, corresponde deducir esta capaciddd dee
contractualmente disponian, pasando a revesta eatégoria “solo distribucion”.

Ante la falta de definicion del ENARGAS, la Sociddalvié a remitir a TGN S.A. una nueva Ol por enanente de
339.441 n¥dia reclamados al ENARGAS. El 28/12/06 TGN SA &megsta Ol, sin que la misma fuera cuestionada
por el ENARGAS. En consecuencia, la Sociedad patiéponer de la titularidad de dicha capacidadcewicion de
servicio de transporte firme a partir del 01/01yOfasta el 28/12/27. Posteriormente, mediante NGt2.306 del
19/04/07, el ENARGAS notifica a la Sociedad la ditjacién de 346.392 ifdia correspondientes al citado CAO1,
que incluyen los 339.441°nia iniciales. En funcién de esto Gltimo, se pegiené una Addenda a la Ol citada,
alcanzando el total de la capacidad firme conteatagartir del 01/05/07 el valor indicado por elARGAS. Desde
esa fecha, la Sociedad cuenta con un total de 892@7/dia de capacidad de transporte firme total.

El ENARGAS determiné que el cargo por FideicomisasGuera prorrateado entre todos los cargadomaedide
TGN SA y Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS8’)Sexcluidos los clientes de las distribuidoras y
subdistribuidoras pertenecientes a las categoréasd@ncial, SGP1 y 2. Por lo tanto, los sistemagsatesporte y
distribucion contribuyen al repago del incremen® chpacidad, actuando la Sociedad, en lo concégnign
distribucion, s6lo como agente de percepcion a memltpor cuenta y orden de Nacion Fideicomisos,Sléacuerdo

a la normativa emitida por las autoridades compesen

Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobtosdeargos del Fideicomiso Gas organizado por lacB& destino
al repago de las inversiones correspondientegapansion del CA01. Dicho cargo tiene un impadjoificativo en
el valor incluido en las tarifas como costo de spante.

= A finales del mes de setiembre de 2005 se publicé@e bases para un nuevo programa para expaneion d
gasoductos hasta 20 MM°filia, que debia cubrir las demandas previstaslpsiaios 2006, 2007 y 2008. Dentro de
dicho programa a TGN SA le corresponde ampliar @M m¥dia (5 MM ni/dia sobre el Gasoducto Norte y 5
MM m?/dia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo did BA hizo el llamado a un nuevo Concurso Abiego d
Capacidad de Transporte denominado Concurso Ablgeld SA 01/2005 (“CA02"), invitando a los interesaden
obtener nueva capacidad firme a presentar Ol. K de presentacion de las Ol, tras sucesivas masree fijo para

el 30 de noviembre de 2005. En dichas bases sélassgura a las distribuidoras la prioridad paraices
Residenciales, SGP1 y 2 y todos los demas usudetnisn solicitar su propia capacidad en firmegbonismas o a
través de la distribuidora. Ademas, se establetidas siguientes prioridades para la asignaciérladeueva
capacidad: 1°) consumos ininterrumpibles R, P13PPrequerimientos para generacion eléctrica datado interno
-hasta 6 MM ri¥dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado inteyr4°) resto de los usuarios del mercado externo.
También las bases establecian distintas modaliddeldmanciamiento elegibles por los participardes concurso,
otorgandose la maxima primacia a aquellos que iestnvdispuestos a prepagar integramente el cedtidversion
asociada a su solicitud.
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Por indicacién del ENARGAS, la Sociedad notificdodos los clientes (excepto R, SGP1 y 2) de latexxisa del

concurso y de la posibilidad de solicitar su caetide transporte por si o a través de la disthidvaj no obstante,
contrariamente a lo definido en las bases del gso¢la SE aclar6 —como se menciona arriba- qudisasbuidoras

debian asegurar la capacidad ya comprometidaestasiones de GNC y a los SGP3 y SGG, ademas dersios

para Residenciales, SGP1 y SGP2 (proyectados &@0®). En funcion de estas definiciones y de tygecion de

demanda, el 30 de noviembre de 2005 la SociedaitiGama Ol a TGN SA por 1,8 MM frdia bajo Prioridad 1 por
un plazo de 35 afios (hasta el afio 2041). Adiciomaie) en base a los pedidos realizados por clidetés Sociedad
para solicitar capacidad a través de la distrinaida Sociedad remitié otra Ol a TGN SA por 0,681 ¥vh%dia bajo

Prioridad 3 y por un plazo de 21 afios (fin de leebcia de la Sociedad). El total de ofertas reaibigor TGN SA

supero los 31 MM fidia (siendo que la capacidad a ampliar en susésega de sélo 10 MM idia).

El ENARGAS realizé una validacién preliminar de lafertas por un total de mas de 25 MNdfa. Con fecha
06/04/06 el ENARGAS publicé la Nota ENRG N° 2.0Z8J8 con el detalle de las Ofertas adjudicadas etation

al CA02. En dicha nota el ENARGAS asign6 a la Stmik bajo Prioridad 1 la cantidad de 877.06@ifa a partir del
01/05/06, 259.000 fdia a partir del 01/05/07 y 271.000/dia a partir del 01/05/08, totalizando 1.407.000dma.

En todos los casos la asignacion corresponde @%usobre el Gasoducto Centro Oeste y 92% sobrasbdbicto
Norte de TGN SA. La Sociedad desconoce aun losvompor los cuales el ENARGAS no valido el totalidé MM

m’/dia solicitados bajo Prioridad 1. Si bien las fexta partir de las cuales el ENARGAS asigné la addpd

responden en cierta medida a la fecha de necesiddd misma, la ejecucion de las obras de exparesfim
supeditadas a los proyectos y contrataciones cemivmente realice TGN SA y ello, a su vez, depedd la
obtencioén de financiamiento, por lo cual, a la &ede desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

Con relacién a la Ol realizada por la Sociedad Pajoridad 3, destinada a clientes no residenciglessolicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el EN®R@lid6 el total solicitado de 630.000/dia, este volumen no
fue asignado aln por carecer a la fecha del finamento necesario.

Ante el escenario de demoras en la ejecucion deless de expansion que permitan disponer efecéimtarde la
nueva capacidad de transporte, y habiendo verdicpse el ENARGAS procedié, mediante sendas resniesi a
reasignar capacidad en firme a otra distribuidosauy subdistribuidor por el volumen completo dedpacidad que
les fuera asignado en el CA02 y hasta que la cd@acisultante de la expansion prevista esté didpoia Sociedad
presentd un reclamo formal ante la manifiesta oiisnacion incurrida por el ENARGAS y requirié traigualitario.
A tal fin solicit6 la inmediata reasignacion de aeidad firme por el total que le fuera asignadeele@A02. A la
fecha el ENARGAS no ha emitido respuesta ni actrdarme lo solicitado.

= El 18/05/06 se publicé en el Boletin Oficial la LBy 26.095 mediante la cual se dispone la creag®mcargos
especificos para el desarrollo de obras de infuzdsta energética para la expansion del sistemgederacion,
transporte y/o distribucion de los servicios de gatectricidad. Mediante esta ley, el PEN estalfado para fijar el
valor de los cargos especificos y ajustarlos, emdaida que resulte necesario, a fin de atendegpelgo de las
inversiones y cualquier otra erogacion que se dgwecon motivo de la ejecucion de las obras defjubr el PEN
y financiadas mediante fideicomisos constituidogue se constituyan para atender las inversionativad a las
obras de infraestructura del sector energético. idméel Decreto PEN N° 1.216/06 publicado el 18/09#86
reglamento la Ley N° 26.095. Adicionalmente, em&mo dia se publicé la Resolucién del MECON N°/Z6Q6 a
través de la cual se exceptiian de la constitu@bdepdsito nominativo, no transferible y no renrade previsto en
los incisos c) y d) del articulo 4° del Decreto PEN616/2005 publicado el 10/06/05, a los ingrededivisas al
mercado local de cambios destinados u originadda sascripcidn primaria de certificados de pagptcion, bonos o
titulos de deuda emitidos por fideicomisos cuyetibgea el desarrollo de obras de infraestrucheegética.

El 05/01/07 se publicé la Resolucién MPFIPyS N°08/2006 en la cual se establece que a efectostdartiear el
valor inicial del cargo especifico para repagamlasas de ampliacion, quedaran excluidas las cdtegResidencial,
estaciones de GNC, SGP1 y SGP2. Ademas establegiésos nuevos cargos especificos tendrian aplicagartir
del 01/01/07, alcanzando a todos los usuarios oeptnados. Mediante la Resolucion N° 3.689/200D8k11/07, el
ENARGAS determind por cada transportadora los caegpecificos por metro cubico/dia aplicables.uglvo cargo
especifico constituye un incremento del costo desporte, con lo cual su costo actual -tarifa nalgde TGN con
mas los 2 cargos especificos creados- representaleinque multiplica varias veces a la propiaféade transporte
vigente a la fecha. Este nuevo cargo ha generagosadis reacciones por parte de los clientes indiestrque estan
sujetos al pago del mismo, algunos de los cualeddraulado reservas de derechos sobre los pagbsados bajo
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este concepto. La Sociedad ha dado a conocerciatesistancias a Nacion Fideicomisos S.A., al ENARG/ a la
SE.

El 28/06/07 se publicé la Resolucién MPFIPyS N°/2007 por la cual se establecié una bonificacidnditoria del
20% del cargo especifico establecido en la Resolulsi® 3.689/2007 del ENARGAS, para todas las catagale
usuarios comprendidos en el mismo, con vigencitéahels31/12/07. Asimismo, se instruye al ENARGASvaluar
bimestralmente la posibilidad, conveniencia y maimtéento en el tiempo de la bonificacion.

El gas

= Con relacion a la disponibilidad del gas naturalnenester realizar una breve sintesis previa admtacido
durante el afio 2007. A partir de enero de 2002stdol® contratos de suministro de gas resultaroctafes por las
medidas adoptadas por el Estado Nacional en elonydioccon motivo de la Ley de Emergencia. La Res6huN°
208/2004 del MPFIPyS —publicada el 22/04/04- hogalel “Acuerdo para la Implementacion del Esquema d
Normalizacion de los Precios del Gas Natural ertdda Ingreso al Sistema de Transporte, dispuestelmecreto
PEN 181/2004” (el “Acuerdo”), que fuera suscriptoO2/04/04 entre la SE y los principales Producale gas,
previéndose, entre otras cuestiones, la normafinade precios de gas en el PIST (“Punto de IngaéSistema de
Transporte”), el compromiso de los productores préevision de ciertos volimenes de gas para eladerinterno, y

la reestructuracién de los contratos de provis®gak entre productores y distribuidores. El veimito del Acuerdo
operaba el 31/12/06.

Adicionalmente, se suspendieron —durante la vigedel Acuerdo- todos los procesos y reclamos derloductores
contra las distribuidoras por la pesificacion dedouerdos de provisién de gas, aunque se reguird@cuerdo previo
de suspension de los plazos para evitar la presgnipante la eventualidad de que por incumplinuetel Estado de
sus obligaciones asumidas en el Acuerdo, éstegiegéncia.

En cumplimiento de lo alli dispuesto y luego deesivas y mdltiples gestiones, la Sociedad logrétreeturar
durante el 2004 los acuerdos con siete productlresgas bajo cuatro contratos, los cuales estahlecimo fecha de
vencimiento el 31/12/06 en concordancia con el AdoieAsimismo no se pudo concretar acuerdo alguro et
principal proveedor de gas natural, YPF S.A., apds los ingentes esfuerzos realizados al respect@ Sociedad
y de las estrictas instrucciones impartidas poraatridades en el marco del Acuerdo. No obstarRé B.A.
continué con la provisién de gas por medio del mstao de redireccionamiento establecido por la SEl y
ENARGAS.

Por otra parte, la Sociedad cumplimenté cabalmehtproceso de “unbundling” de gas implementado lpsr
Resoluciones SE N° 752/2005, 2.020/2005 y 275/30@6rmativas concordantes, detrayendo en conseieukrs
volimenes de gas disponibles de los acuerdosuegstdos con los Productores.

De igual manera, con sustento en el Art. 16 deelsoRicion SE N° 752/2005, la Sociedad solicité bpmmente a
dichos Productores y a YPF S.A. el incremento deckntidades disponibles hasta lo necesario paggudiera
seguir abasteciendo a los usuarios prioritariogjue no fue cumplimentado por ningin Productora B#uacion
obligé a la Sociedad a requerir los volumenesritdtma la SE y al ENARGAS bajo los mecanismos ptesien la
normativa vigente de manera similar a lo aplicadi@dte los afios 2004, 2005 y 2006.

Adicionalmente, en setiembre de 2006 la Sociedaulfes6 formalmente a YPF S.A. y a los deméas Primdlas con
los cuales mantenia contratos vigentes hasta &R®H, su voluntad de renovar los acuerdos de etiaséento,
contemplando en tal sentido lo estipulado en el M8tde la Resolucion SE N° 752/2005, y mantenidasl@emas
términos y condiciones conforme surgiera de la ®s@rprorroga del Acuerdo. Solamente un produatspondio,
manifestando la imposibilidad de negociar lo remleeidada la incertidumbre existente respecto deolanativa
aplicable o que pudiera emitir la Autoridad.

No obstante el vencimiento del Acuerdo (el 31/1p/@6ante la demora de un nuevo acuerdo entre ly 85
Productores para resolver la situacion de abasitional mercado interno, los Productores con awnsecon la
Sociedad prorrogaron sucesivamente los mismosiriitassentido actué YPF S.A. informando que madténsus
compromisos de abastecimiento. La Sociedad madifestconformidad con las prérrogas y su disposiaidograr
formalizar los acuerdos de abastecimiento pertagent
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= Finalmente, con fecha 14/06/07 se publicé la Res@muSE N° 599/2007 que homologa la Propuesta ehra
Acuerdo del Estado Nacional con Productores de Ngdsral 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") tendéeat la
satisfaccion de la demanda de gas del mercadonintéfn él se establecen los mecanismos para asegura
abastecimiento de gas por los volimenes comproasefidr los Productores en el Acuerdo 2007-2011 rylqm
faltantes de gas para los casos en que la denmtedaa supere los volimenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del Acuerdo 2007: &l citan los siguientes: (i) el compromiso deRosductores
Firmantes (“PF”) de entregar un volumen diario ds gatural equivalente al consumo promedio merdi2006
mas el crecimiento vegetativo; (ii) no define etqo “base” del gas para la demanda prioritari@sicriterios para
su actualizacion a futuro, pero establece quedaep (SE y PF) acuerdan discutir la segmenta@bprécio a partir
del momento que lo determinen, bajo el principigpd®pender a una mas rapida adecuacion a precioed@do de
la parte de la demanda con mayor capacidad de fiagoualquier PF puede dar por concluida suipguacion en el
Acuerdo 2007-2011 en cualquier momento; (iv) cuigproductor podra adherirse al Acuerdo 2007-2Dirante la
vigencia del mismo; (v) los PF deberan ofrecersadiatribuidoras celebrar acuerdos de compraventasetérminos
y condiciones del Acuerdo 2007-2011; y (vi) si RIS no alcanzan acuerdos con las distribuidoraasig@ara como
arreglo de suministro los compromisos asumidos lerAaeierdo 2007-2011, para el abastecimiento a tales
licenciatarias.

A la fecha la Sociedad ha recibido propuestas derdos de compraventa de gas natural de seis povdsaue
representarian el 72% del volumen total comproroetid el Acuerdo 2007-2011, cuyos términos, no obsta
todavia no han podido ser satisfactoriamente adosdd_a Sociedad continta en proceso de negociaanros

productores.

La Sociedad ha puesto en conocimiento del ENARGATR ya SE sus observaciones respecto a la Resoldi6
599/2007 sefialando: (i) que las cantidades de gagstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 rasult
insuficientes para el abastecimiento de la dempridataria a cargo de la Sociedad, por cuant@ms®tcomo base la
demanda promedio mensual en lugar de los picomslique caracterizan esta demanda; (ii) que etiingi de 2006
tomado como referencia no es representativo yafgeeun afio excepcionalmente calido; (iii) que tacgpda
estacionalidad del afio 2006 es representativa deuarido durante el afio 2007 y de lo que pudiewarg en los
afios 2008 a 2011; y (iv) que no se fijan preciestas para el gas a ser adquirido para la demamnaldtaria. Esta
resolucion modifica sustancialmente las condicioespuladas en la Licencia para la adquisiciongde a los
productores, atribuyendo a la SE la potestad deuen define las condiciones de la provision de §a Sociedad
no puede asegurar el resultado de las negociaciespscto de los restantes aspectos.

En este contexto la Sociedad, en caso de no oblemeaterechos contractuales sobre el gas asigngai@ los

consumos prioritarios, se vera obligada a requesr volumenes faltantes a la SE y el ENARGAS baje |
mecanismos previstos en la normativa vigente deeraasimilar a lo aplicado desde el afio 2004 y hagtsto de

2007.

También se ha sefialado al ENARGAS el caractercpdatidel periodo invernal 2007 en cuanto a quedadurables
y extremadamente bajas temperaturas con reladema@aonicas de los Ultimas décadas y su consiguimpacto en
el sistema, se vio agravada por la insuficienciggae y de capacidad de transporte disponible,csimadvertida
reiteradamente por la Sociedad a esa Autoridac &isiacion, generalizada en el sistema naciorallevado a
continuas restricciones de servicio a industritexinmpibles, semifirmes y firmes (propios o caayag directos), asi
como ocasionales restricciones a los serviciosefirde GNC. El sistema fue declarado en situaci@nirgencia en
forma casi permanente durante todo el invierno.difeeil situacién llevé a convocar al Comité de Hgencia

previsto en las Pautas de Despacho (conforme ReSOIENARGAS N° 716/1998) y, ante el agravamientolal

situacién, intervinieron distintos organismos dstdgo Nacional impartiendo instrucciones directéasadiferentes
actores de la industria.

El 13/07/07 por Resolucién N° 459/2007 del MPFIBgSrea en su ambito, con una duracién de 90aliBspgrama
de Energia Total que tiene como objetivo incentavdas empresas a la sustitucién del consumo deaasal y/o
energia eléctrica, por el uso de combustibles rdteos para las diferentes actividades productiyés la

autogeneracion eléctrica. La misma resolucion ni@stn fondo especifico para el pago de las diféasrgque surjan
entre los precios de compra para la habitual pidvisle cualquier fuente de energia y la adquisiadénlos

combustibles liquidos sustitutos. Por Disposiciéh 34/2007 del 23/07/07, la Subsecretaria de Coacdin y

Control de Gestion aprobd el reglamento operatelgpdograma.
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= Mediante instrucciones precisas, la SE convalid® spiprocediera a la cancelacion, para el periodprendido
entre el 11/06/04 y el 20/08/04, de las diferendieerminadas en ciertas facturas por compra delg@agdo en
funcion de la Disposiciéon 27/2004 de la SSC (aoteate reemplazada por la Resolucién 659/2004 &kE)a que
reglamentan restricciones a la exportacién de gaseganismos para priorizar el mercado interno, @@nto
corresponde a la Autoridad de Aplicacién informan da periodicidad suficiente el detalle de produes que
cumplieron con la provision al mercado interno wellps que incumplieron, pues en funcion de elldetermina el
precio que se debe pagar por el gas entregadaldpaexportacion o precio de cuenca, respectivamete tal
sentido y conforme lo avalado por la SE, se soliaitENARGAS el traslado a tarifas de estos moimntogmentales.
Las inyecciones de gas de exportacion efectuadimsgreriodos comprendidos entre el 24/04/04 yOd0@/04 y las
derivadas por aplicacion de la Resolucién SE N/ZBE% durante el invierno de 2005, continGan cddosano
autorizados pendientes de convalidacion por paria &E y el ENARGAS.

Los clientes

= La evolucidn del ejercicio muestra un crecimienttonde 24.601 clientes, lo que lleva el total atrei del mismo a

533.586, y representa un incremento aproximado ,886 4especto de 2006, y un crecimiento acumulado de

aproximadamente 93,1% desde el inicio de la Ligerien particular, se destaca el crecimiento opeeados ultimos
cinco afios en el nimero de estaciones de GNC @mtaecal sistema, que al cierre de 2007 totaliz&8n &2 contraste
con las 120 que existian al 31/12/01. Como ya smitap, el crecimiento del nimero de clientes estaetivado

fundamentalmente por los altos precios de los caetiiiles alternativos y sustitutos, y el congelarttete las tarifas
del gas natural.

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usyaaiasel periodo comprendido entre el 01/05/07 $0404/08

adecuandose los compromisos a la realidad de ¢ées@sos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion, ya
que a partir del 01/09/05 todos los usuarios da eategoria debieron obligatoriamente asumir ladicidn de

“clientes directos” adquiriendo el gas por su caefin tal sentido, los compromisos asumidos socadmnte en la
modalidad “solo transporte” con periodos de cesléncapacidad por hasta 90 dias y en el caso d&rsdes
Usuarios que obtuvieron capacidad de transporeefien el sistema de TGN como resultado del CAOtdosratos
celebrados con la Sociedad son bajo la modalidédddie distribucion” por hasta la capacidad asignad

También se encuentran vigentes las renovaciondssdecuerdos con clientes de la categoria SGG glgrariodo
01/05/07 al 30/04/08, manteniendo en los mesesnales de junio a agosto inclusive la capacidadadi@servada
vigente en 2004, pero permitiendo que el clienseme= una capacidad mayor para los restantes rdese®do de
facilitar una mayor disponibilidad de servicio.

» En virtud de lo dispuesto por el Decreto. PEN N9/2804, ratificado por la Resolucion ENRG N° 3.288/4 y
normativa de jerarquia superior, la Capacidad deefRa Diaria (“CRD”) que contratan las GNC Firmes e
actualizada por la Sociedad anualmente, en el mebd de cada afio, en funcion de los picos dswon normales
y habituales registrados en cada estacion en @dmeanual anterior. La posibilidad de incremefaCRD esta
supeditada a la disponibilidad de capacidad erefiemanente por parte de la Sociedad.

Por otra parte, la Resolucién SE N° 606/2004 regidanla posibilidad de que las estaciones revelad@®RD que no
utilizan mediante mecanismos administrados porEG8A.

En respuesta a cuestionamientos efectuados porasgmtes que agrupan a Estaciones de ServiciG@8imero, y
posteriormente la SE, emitieron una sucesion desrinterpretativas de alcance particular que neadifi-sin derogar-
las disposiciones relativas a la CRD del segmend® GMediante este cambio de criterio, la SE asigria RMI
(Reserva Minima Inicial originalmente definida perDecreto N° 180/2004 en funcién de los picos desamo
diarios 0 mensuales registrados en cada estaci@h periodo anual anterior al comenzar la apliagaciin supuesto
caracter de inalterabilidad e ininterrumpibilidagxistente en los Decretos y en la Licencia deriDistién. Es decir,
un alcance mayor y mas extenso, ya que no consideaetualizacién de la CRD prevista en la nornaatnigente
(Decreto PEN N° 180/2004, Resolucion ENRG N° 323®4). Adicionalmente tampoco considera las podéaies
fisicas y de falta de disponibilidad efectiva depamdad de transporte por parte de la Sociedad;ual quedo
demostrado durante el periodo invernal 2007, cosfidanpoco tiene en cuenta la obligacion de laacEstes de
GNC de contar con un contrato, tal cual lo prevédancia de Distribucion y el referido decreto.

Contra cada acto administrativo emitidos por el BEAS y/o por la SE y SSC, la Sociedad interpusauRRes de
Reconsideracion, y adicionalmente de Alzada eni8iagben cuanto fuere pertinente. Los argumentosesaos por
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la Sociedad no han sido aun tenidos en cuentaagohuitoridades. El reclamo administrativo principalencuentra
actualmente en instancia de Alzada.

En este contexto la Sociedad notificé a todos Bestes del servicio Firme GNC la nueva reservaatgacidad que
les correspondia en base a la actualizacién dd@damacion sobre sus consumos en los doce mesesderges. Por
otra parte la Sociedad ofrecid a sus clientes Gd¢Grlodelos de contratos aplicables a las estacam&@NC para el
periodo 01/05/07 a 30/04/08 que reflejan la nuet@asion de compra directa de gas por parte des ésttos
productores.

Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24/05/06 la ResofutiN® 3.515/2006 en la que dispuso que las prestadiel
servicio de distribucién de gas debian garantizéasaestaciones de GNC que contasen Unicament&sergitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diario3d@00 ni/dia a los efectos de asegurar el normal suminiro
GNC a los consumidores. Posteriormente, con feé@8106 y mediante Resolucién N° 3.569/2006 el EGAS
incrementé dicho abastecimiento minimo diario hastatotal de 5.000 ffdia, manteniendo la vigencia hasta el
30/04/07. El 19/04/07 el ENARGAS emiti6 la ResofucN® 3.736/2007 por la cual prorrogé en todostérminos la
Resolucion N° 3.569/2006 con vigencia hasta el 808 inclusive. Todas estas medidas fueron opomtense
recurridas por la Sociedad sin que a la fecha garhabtenido respuestas que reflejen que los angiamexpuestos
por la Sociedad estén siendo atendidos.

No obstante, la SSC entendié que esta decisionENERGAS representa una “interaccion negativa” cas |
disposiciones propias adoptadas, motivando a gablesiese, en una posterior comunicacion de lalSEEGSA
(Nota SE N° 402/2007 del 30/04/07) que mientraé egiente la mencionada resolucion del ENARGASelenta de
los servicios de transporte y distribucion prowsgmr una estacion de GNC titular de un contragente, debera
limitarse exclusivamente a otras estaciones de @&@ misma area o subzona de distribucion.

Sin embargo, el 22/06/07 la SE emiti6 la Resolud\§n714/2007 por la que ratifica la posibilidadraducida por
Nota SE N° 333/2007 de que las GNC Firmes coméreiakin limitaciones su RMI a clientes distinted servicio
GNC, aun en ausencia de contrato con la distrilvaiddnclusive fuera de la zona de distribucioa aual pertenecen,
siempre que cada GNC a titulo individual cumpla adherir al régimen previsto en la norma inscribagse en el
“Registro de GNC 606", cuya creacion se instruyeM&EGSA, y comprometan parte de su RMI (original)aa
distribuidora, bajo la forma de “cesiébn en uso” gaue la distribuidora pueda satisfacer las neadsil de
abastecimiento derivadas de la Resolucion ENARGAS.RB6/2007 que concede 5.008dfa en condicion firme a
las estaciones GNC Interrumpibles, en contraprigstate lo cual la distribuidora bonificard a la GIR€me cedente
todos los costos por el servicio de transportesfriducion.

Contra dicha Resoluciéon N° 714/2007 la Sociedagrbaentado un Recurso de Amparo ante la Justiciar&lede la
ciudad de Cérdoba solicitando la declaracién denstitucionalidad. Mientras se circunstancia el Anop se solicito
cautelarmente la suspension de los efectos de digftimmento y en subsidio de lo anterior, que derare a la SE, al
ENARGAS - o a cualquier otra Autoridad Competentque instruyeran lo necesario para que TGN SA panga
disposicion y/o asegure a la Sociedad la capadigattansporte firme suficiente para atender todissconsumos
prioritarios y los consumos firmes derivados dehplimiento de la resolucion cuestionada.

Con fecha 01/08/07 la Sociedad fue notificada potepdel Juzgado Federal N° 3 de la ciudad de ®ardde su

resolucién favorable a la medida cautelar solicitdh la decisidn judicial se requiere a la SE gueyn plazo total de
12 dias habiles, presente un informe circunstanciah relacion a la Resolucion SE N° 714/2007. ®@ parte se
ordena a la SE, al ENARGAS y/o autoridad competémie disponga lo necesario para que la Transpmdate Gas
del Norte S.A. (TGN) ponga a disposicion y/o asegarsu mandante [la Distribuidora] la capacidadrdesporte

firme suficiente para satisfacer toda demanda dswuoo no interrumpible y prioritaria ... y a la yveapacidad firme
adicional para satisfacer todas las operacioneseuealicen en el marco de lo dispuesto en lal®géa 714/07 y su
normativa concordante, permitiendo la normal ogéradel servicio publico, hasta el dictado de latsecia." Dicha

medida cautelar contindia vigente a la fecha.

La SE ha apelado la medida cautelar, tramite queird@ segun su curso. Por otra parte, dicha Addadriha
presentado el Informe circunstanciado sobre lalRe$m N° 714/2007, més lo ha hecho fuera de plezzin por la
cual el Juzgado lo ha tenido por extemporaneo namt#o su desglose.

Como consecuencia de las dificultades para accedeayor capacidad de transporte y provision dedgasos
productores y el incremento de la demanda en vl distorsion de precios relativos del gasrahtion relacion a
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los combustibles alternativos, se continud al igyad en 2004, 2005 y 2006 con la postergacion teampodel
otorgamiento de factibilidades para clientes SGPegalén) con consumos superiores a 108.006fm y nuevas
disponibilidades o ampliaciones de consumo panmadgusuarios industriales y servicios SGG, salelgs mismos
aseguren contar con equipos duales u otra fucetmailiva de abastecimiento que les permitan alzgaestricciones
en el periodo invernal. Estas situaciones hanigidomadas al ENARGAS.

= Ademas del Programa de Uso Racional de la EnetBIaRE") creado por la Resolucién SE N° 415/2004 co
vigencia permanente establecida por la Resoludi®iNG624/2005 desde el 15 de abril y hasta el 38etiembre de
cada afio, el 24/12/07 se publicé el Decreto PEN4U/2007 por el cual se declara de interés y plaorinacional el
uso racional y eficiente de la energia, aprobantisskneamientos del programa denominado PRONURIEEtinado
a contribuir y mejorar la eficiencia energéticalaie distintos sectores consumidores de energigarcular, en el
apartado “Regulacion de eficiencia energética” ibedel capitulo de disposiciones para el mediatargo plazo, se
establece que deberan evaluarse distintas altesmatiegulatorias y tarifarias a fin de estableca&canismos
permanentes de promocién de la eficiencia eneegéticel ambito de las empresas distribuidoras degeneléctrica
y gas natural sujetas a regulacion federal.

» Las cifras relativas a los volimenes de gas erdceghiscriminados en los principales segmentos decade,
comparados con los correspondientes al ejerci¢irian, se exponen en el siguiente cuadro:

Volumenes de gas entregado por principales segmeato Millones de nt de gas Variacion en
31/12/07 3112006 Mm° (%) %
Residenciales 588,1 430,7 157 4 36,5%
Grandes clientes 1.120,¢ 1.089,7 30,9 2,8%
GNC 344.¢ 363,¢ (19,00  (5,2%)
Otros (pequefias y medianas industrias, comercigsdisgibuidores) 293,€ 247,1 46,5 18,8%
Total del volumen de gas entregado 2.347,2 2.131,2 215,8 10,1%

(*) Millones de metros cubicos de gas.

= El volumen total de gas entregado creci6 un 10,b% respecto a 2006. El aumento de la demanda obedec
principalmente al comportamiento del clima, a Easofables diferencias de precio respecto de las awmbustibles,

al crecimiento manifestado en la economia y aleimemto del total de clientes servidos. El clima sido
determinante para el consumo, por la extraordiratigacion verificada en el invierno donde las bagmperaturas
registradas fueron muy rigurosas y persistentdsigan a la crénica térmica registrada en el 200dccka mas fria en

los ultimos 48 afios. Ello significd un importameremento de la demanda asociada a la temperatuge(eral, los
consumos residenciales y pequefios comercios etired)s/, como contrapartida, un alto nivel de niesion a los
servicios de menor prioridad, en general, serviaiosinas y grandes industrias. Las GNC presemamproblematica
particular por la menor diferencia entre los prede mercado de los combustibles alternativos

En el siguiente cuadro se exponen las cifras dadistribuidas entre los principales segmentosielecado:

Millones de pesos

Ventas brutas de gas por principales segmentos (M$) Variacion en
31/12/07 31/12/06 M$ %
Residenciales 111,7 87,8 23,9 27,2%
Grandes clientes 52,0 47,3 4,7 9,9%
GNC 18,6 29,4 (20,8) (36,™0)
Otros (pequefias y medianas industrias, comercigsdisgibuidores) 32,8 27,8 5,0 18,0%
Total de ventas de gas 215,1 192,3 22,8 11,9%

En 2007 las ventas brutas en pesos estuvieroradfecpor la pesificacion y el congelamiento déasuproducido en
2002 que aun subsiste respecto de la distribuciéhtsansporte, excepto por los incrementos enredip del gas
dispuestos en el sendero establecido en la Rednlii 208/2004 del MPFIPyYS y la aplicacion de lasd®ecion
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ENRG N° 3.467/2006. Los efectos del unbundling smifiestan en la disminucién de la facturacion ar@es,
estaciones de GNC y Otros clientes, situacién gueElgunos casos se compenso con la expansiéredeamia.

V. Los resultados
Situacion econémica-financiera

Situacién patrimonial comparativa (cifras en milesde pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/07 31/12/06 Variaciones
Activo Corriente 96.924 69.84¢ 27.078
Activo No Corriente 473.72¢ 478.88¢ (5.160)
Total Activo 570.65(C 548.73: 21.918
Pasivo Corriente 81.741 61.62€ 20.115
Pasivo No Corriente 1.269 1.302 (33)
Total Pasivo 83.01C 62.92¢ 20.082
Patrimonio Neto 487.64( 485.80¢ 1.836
Total Pasivo mas Patrimonio Neto 570.65(C 548.73: 21.918

La suba del Activo Corriente entre ambos cierresdebe principalmente a un aumento del total disperin Caja y
Bancos e Inversiones por $21,3 millones, y un atonde $4,2 millones en Créditos por Ventas. Enwmnj Otros
Créditos y Bienes de Cambio aumentaron $1,6 milone

La disminucion del Activo No Corriente por $5,2 lmiles tiene su origen fundamentalmente en la eidiude

Bienes de Uso, ya que el total de las altas deebigle uso en 2007 ($14,8 millones), menos la swehtothl de
amortizaciones anuales ($19,2 millones) y del vedsidual de las bajas del ejercicio ($0,8 millretermina una
disminucién de $5,2 millones. El aumento de Otragdfos de casi $0,4 millones se ve neutralizado lps

disminuciones de Créditos por Ventas a largo pfaropoco mas de $0,2 y de Activos Intangibles @i $nillones
cada uno.

El aumento del Pasivo Corriente por $20,1 millosesdebe principalmente al aumento en los saldetesak de

Cuentas por pagar de $6,1 millones y de CargasalEspor $1,2, un aumento en Remuneraciones yxaogéales de
$1,4 millones, un incremento en Otros pasivos dg1$millones y una disminucion en Previsiones dé $illones.

El aumento del saldo al cierre 2008 de Otros pasdata motivado principalmente por los fondos meciies de las
operatorias de los fideicomisos instituidos y @lggama de racionalizacion de uso del gas.

Estructura de resultados comparativa (cifras en mes de pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/07 31/12/06 Variaciones
Ventas netas 222.53: 198.27¢ 24 .257
Costos operativos (sin amortizaciones y depreaigsip (145.578 (125.000 (20.578)
EBITDA (*) 76.95E 73.27¢ 3.679
Amortizaciones y depreciaciones del activo fijo (19.324 (18.604 (720)
Resultado operativo ordinario - Ganancia 57.631 54.672 2.959
Resultados financieros y por tenencia — Gananciasliias) 2.882 2.803 79
Otros ingresos netos 352 340 12
Utilidad ordinaria antes del impuesto a las ganancg 60.86% 57.81% 3.050
Impuesto a las ganancias (N&th) a los estados contables) (24.531; (23.597 (934)
Utilidad neta 36.334 34.21¢ 2.116
Utilidad neta por accion(Nota4.g)a los estados contables) 0,22€ 0,213 0,013

(*) EBITDA: Resultado operativo ordinario mas amocieaes y depreciaciones.
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El resultado neto del ejercicio al 31/12/07 es gawaancia de $36,3 millones, con un aumento derfldnes (6,1%)
con respecto a la ganancia registrada en el ejg@nterior, que ascendio a $34,2 millones.

El EBITDA acusa un incremento aproximado de 5% ispecto a 2006, pero lo mas relevante ha sidaisia e-a
consecuencia del congelamiento de tarifas desd8- 199 26,1% ($27,2 millones) comparado con 20004
millones), afio anterior a la pesificacion de lagas, la devaluacion y los procesos inflacionagobsecuentes.

El mayor impacto entre ambas utilidades finaleé dsido por el efecto neto ent(d: el aumento de 12,2% de las
ventas en pesos con respecto al 31/12/06 (originaduntamente y con distintos efectos, en la merata de gas
por efecto del unbundling, en la diferente disttibn de la venta por segmentos de clientes, y areinento del
volumen de gas operado de aproximadamente 10,1i%kl incremento en el costo de ventas mas los gatos
administracion y de comercializacion, que en caigjwubieron 14,8% al 31/12/07 respecto del 31/1H0D6osto de
ventas aumentd 9,3% fundamentalmente por el iremwnde 11,2% en el costo del transporte y el atonde
19,9% en los costos de distribucién, teniendo eenteu que las compras de gas se mantuvieron praetite
constantes por efecto del unbundling. Los gastadd@nistracion y los de comercializacién aumemtano conjunto
31,5%; y(iii) la mayor ganancia neta de 2,8% de los resultadasdieros netos obtenidos al 31/12/07 respecto del
31/12/06, principalmente por la disminucién netab@¢l3 entre intereses generados por activos yg&ivos y del
incremento neto de $0,37 entre las diferenciasotieacion activas y pasivas, como consecuencia dénilitud en
las tenencias de fondos en doélares estadounidehsisrre de cada periodo comparado, su promedialanlas
paridades que fueron de $3,109 por U$S compradgit/aP/07, frente a $3,022 que cotizaba al 31/12/68,992 al
31/12/05.

El impuesto a las ganancias aument6 en $0,93 ragloaunque disminuy6 su incidencia efectiva sobreseltado
antes del impuesto de 40,8% en 2006 a 40,3% en 2007

Posicion financiera (cifras en miles de pesos, rqgesadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/07 31/12/06 Variaciones
Activo Corriente Financiero 65.94¢ 44.64¢€ 21.300
Activo No Corriente Financiero - - -
Total Activo Financiero 65.94¢€ 44.64¢ 21.300

Pasivo Corriente Financiero - - R
Total Pasivo Financiero - - -
Posicién Financiera Neta 65.94¢ 44 .64¢ 21.300

La Posicion Financiera Neta al cierre de 2007 agtipa en $65,9 millones, mostrando un incremelgiosaldo en
$21,3 millones con respecto al que cerrg el ejer@006.

Indices
Tipo de indice 31/12/07 31/12/06 Variaciones
Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 1,19 1,13 0,06
Liquidez inmediata ((Caja y bcos. + Inv. y Créd. as.) / Pas. cte.) 1,17 1,12 0,05
Solvencia (Patrimonio neto / Pasivo total) 5,93 7,72 (1,79)
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio neto) 0,17 0,13 0,04
Razon del Patrimonio neto / Activo total 0,86 0,89 (0,03)
Inmovilizacién del capital (Activo no corriente / Activo total) 0,83 0,87 (0,04)
Rentabilidad ordinaria (Res. Neto Ordinario / Pat.Neto sin RNO) 0,08 0,08 0,00
Leverage financiero ((RNO / PN) / ((RNO + Int. Perd) / Activo) 1,12 1,11 0,01
Rotacion de activos (Ventas / Activo) 0,39 0,36 0,03
Rotacion de inventarios (Costo / Exist. promedio dBs. de Cbio.) 1,59 1,98 (0,39)
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Saldos y operaciones con sociedades Articulo 33 ¢ Ley N° 19.550 y partes relacionadas,
comparativos (cifras en miles de pesos, reexpresadal 28/02/03 de corresponder)

No existen operaciones ni saldos derivados coredades controlantes, vinculadas o partes relacisnguke se hayan
concretado en condiciones ajenas a las de mercgde oausaron o puedan causar consecuencias @desl@res y a
los accionistas externos.

Los saldos de créditos y deudas al 31 de diciend @007 y 2006 son los siguientes:

Rubro: OTROS CREDITOS
Denominacién 31/12/07 31/12/06  Variaciones
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 - Corrientes
LG&E 186 195 9
ENI 50 5 45
Total Sociedades Art. 33 236 200 36
Partes relacionadas - Corrientes
ITALGAS S.p.A. (sociedad del Grupo ENI) 2 6 (4)
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (sociedad cortteopeor el Grupo ENI 650 395 255
Directores y Personal Gerencial 3 1 2
Total Partes relacionadas 655 402 253
Total 891 602 289
Rubro: CUENTAS APAGAR
Denominacion 31/12/07 31/12/06  Variaciones
Partes relacionadas - Corrientes
ITALGAS S.p.A. (sociedad del Grupo ENI) 290 506 (216)
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (sociedad comteopeor el Grupo ENI 59 281 (222)
Total Partes relacionadas 349 787 (438)
Total 349 787 (438)
Rubro: DIVIDENDOS A PAGAR
Denominacion 31/12/07 31/12/06  Variaciones
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 - Corrientes
ENI - 158 (158)
Total Sociedades Art. 33 - 158 (158)
Total - 158 (158)

En el transcurso de los ejercicios finalizados Eld® diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad hazeshdi las

siguientes operaciones con Sociedades comprenetidalsArt. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes Relaai@s [egresos
(ingresos)]:

Operaciones / Denominacién Vinculo 31/12/07 31/12/06  Variaciones
Prestacion de servicios

ITALGAS S.p.A. Relacionada 558 506 52

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (2.977) (2.566) (411)
Total (2.419) (2.060) (359)
Remuneraciones

Directores y Personal Gerencial Relacionados 2.61€ 2.168 448
Total 2.616€ 2.168 448
Recupero de costos y otros

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (983) (621) (362)
Total (983) (621) (362)
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Operaciones / Denominacién Vinculo 31/12/07 31/12/06  Variaciones
Gastos y costos operativos
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 118 970 (852)
Total 118 970 (852)
Resultados financieros
Inversora Soc. Art. 33 Ley N° 19.55( 258 257 1
ENI Soc. Art. 33 Ley N° 19.55( 159 158 1
LG&E Centro S.A. Relacionada 51 39 12
Programa de Propiedad Participada Relacionada 39 50 (112)
Total 507 504 3
Total operaciones (161) 961 1.122

Politica de dividendos

Conforme a los resultados del balance de la Sogigda otros factores considerados relevantes, qoulitica de
distribucion, en cuanto fuera posible, el Direcidra recomendado el pago de dividendos anticipad@s transcurso
del cuarto trimestre de cada afo, y en oportunitath Asamblea Ordinaria, los dividendos definiivDebido a las
particulares condiciones que afectaron la activigadloptando medidas prudentes conforme la realiéads flujos
de fondos, la Sociedad ha distribuido dividendososniltimos afios bajo el régimen de cuotas perasdsin exceder
los seis meses desde la fecha de la Asamblea denfstas que los dispuso, con pago de la primetacdentro de los
30 dias de celebrada la misma.

Propuesta de asignacién de resultados

El resultado final del ejercicio 2007 fue una dtldl neta de Impuesto a las Ganancias de $36.3381366n una
utilidad de $0,226 por accién, incrementando 6, B0%&ndimiento por accion respecto del afio 2006¢gae todavia
muy por debajo del promedio alcanzado en los afmsqgs a la crisis de 2001/2002. Diferencia queiadalmente a
lo que se expone en los respectivos Estados Cestagbllo descrito en la presente Memoria, es coesetal

fundamentalmente, de los efectos de la pesificagiGongelamiento de las tarifas, y la devaluaciGsulgsecuente
inflacién -principalmente de 2002- que incrememayoluego mantuvieron altos los costos operativo2@07, no
compensados debidamente en las tarifas por imperita Ley de Emergencia y la indefinicion que auhstste

respecto del Contrato de Concesion.

Por razones legales y estatutarias, correspondm=apb menos de 5% de la utilidad del ejercicimatemento de la
Reserva Legal.

Por aplicacion de la Ley de Sociedades N° 19.56Bglsolucion N° 07/2005 de la Inspeccion Generdudécia de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, otras normas #gecy el Estatuto Social, el Directorio sometoasideracion
de la Asamblea de Accionistas la siguiente propuest distribucion de los resultados acumuladosieatec del
ejercicio 2007, debiendo considerar que las cérgriestas provenientes de ejercicios anteriorés esipresadas en
moneda constante al 28/02/03, conforme se indiddoém 4 a) a los Estados Contables del 31/12/07:

Reserva Facultativa para futuras distribuciones de #idendos — Saldo al cierre $ 34.800.362,14
Resultado del ejercicio — Ganancia (1) $ 36.334.300,81
Total de Resultados acumulados distribuibles al ciee del ejercicio $ 71.134.662,95
a Reserva Legal $ 1.816.715,04
a Honorarios de Directores $ 70.000,00
a Honorarios de Comision Fiscalizadora $ 105.000,00
a Bonos de Participacion al Personal $ 182.584,43
a Dividendos en efectivo (total a pagar en cuotadgicas): $ 37.546.982,46

Del Resultado del ejercicio $ 34.517.585,77 -

De la Reserva facultativa para futuras distribuesode dividendos $ 3.029.396,69 -

(1) Este importe incluye en concepto de provision, 3J0.- como Honorarios de Directores, $105.000.-acétanorarios de Comisién
Fiscalizadora y $182.584,43 como Bonos de Partpaal Personal.
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VI. Perspectivas para el proximo ejercicio
El contexto

El 2008 se presenta como otro afio de fuerte crentmiecondémico para Argentina, donde gravita @ afecto
arrastre de 2007, que cerré con un aumento sigtiificdel PIB y un nivel de actividad a pleno, énue se destacan
muchos sectores industriales trabajando al limétsudcapacidad instalada. A ello se suman lasadsveotizaciones
internacionales de productos agricolas que mamtiengortante expectativas exportadoras.

Pero tal crecimiento tiene también importantes @oodantes que deben ser considerados y tratados
convenientemente. La inflacién es uno de los ingantes en la economia argentina , con indices aticitin
cuestionados. Va con ello el dificil tratamientd destenimiento del poder adquisitivo de salarigsibilaciones,
agregandose a las empresas durante 2008 los maystes en cargas sociales por la eliminacion psiga de los
tickets y la suba para los trabajadores de lostepqubilatorios a las AFJP para igualarlas cosistema de reparto
estatal.

Los niveles del gasto publico y de los subsididstales deben ser monitoreados permanentementiesarrollo

econdémico también depende en gran medida de lasidweprivada y las posibilidades de acceder aflitréen

condiciones razonables, todo en procura de soskemampetitividad y lograr un modelo exportadordogable, sin
desatender el crecimiento de la demanda interrgcbadiciones financieras internacionales, el agsgis ubicado
por encima de los 400 puntos, el nivel de deserobgisr servicios de la deuda externa, las condisi@ambiarias y
la presién fiscal son factores relacionados conmeedsito que afectan el crecimiento de la tasandersion,

ubicando en el cuadro del corto plazo a los progeciue las empresas prevén poner en marcha. Elsiopis
requiriendo cubrir necesidades en materia de @sfractura fisica (vias de comunicacion y transperitre las
prioritarias) para acompafiar la competitividad grekimiento de la economia.

La energia, factor clave para el desarrollo y ldt@aredel pais, se encuentra ante un panorama dsiotes
gubernamentales en procura de dar solucion a Ildidrente oferta que en el corto plazo no alcanzzularir la
demanda. La generacion eléctrica tendra en 20@®ate de nuevas centrales y la entrada en semiouevas
turbinas de la represa Yacyreta, ello servira paaatener estable la situacion en épocas de conpiomoTampoco
esta resuelto totalmente el abastecimiento dehgagal, estando el gobierno avocado a la busqdedsoluciones
permanentes y al analisis de alternativas parardalicoyuntura.

Principales actividades previstas para el 2008 proyecciones

* En el contexto de las limitaciones impuestas pgrddicular situacion en la que se desenvuelvetizidad de la
Sociedad, y en el marco de las politicas y objstestablecidos por la misma, se prevé:

= Desarrollar el programa de inversiones necesaoiagktobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de
gas en las condiciones pautadas en la Licenciaémddse proyectado invertir durante el afio 2008ulaa de $15
millones, monto que podra variar en funcion dectadiciones de financiamiento que finalmente sabdstcan, de la
situacién tarifaria, de la evolucién de los costisl incremento del nimero de clientes, de lasbjmsdes de
expansion del sistema y de las condiciones conlescigue se presenten. No obstante ello, la Socisgad
compromete a realizar las inversiones necesariasmantener las condiciones de seguridad, contduydcontrol
del sistema de distribucion.

Respecto del crecimiento de la extension de redesgductos disponibles, se estima que durante Dé&ntendra
el crecimiento de 2007, dependiendo esta situad®ras inversiones propias y de terceros cuyovcactson
transferidos a la Sociedad.

Entre otras inversiones, se proseguira con el dikade las obras de provisién de gas naturaligmths localidades
de la provincia de Coérdoba; se avanzara sobre Bassode montaje de nuevas plantas reductoras d#dmpre
particularmente en el sistema Punilla, y el poeménto de otras ya existentes; se continuarartal@Esas de
digitalizacion de planos; el recambio de serviclasadecuacién de sistemas de odorizacidn; lalatéfe de nueva
proteccién catodica y la renovacién de aquellansiaiada; la implementacion de instrumentos pacéepcion
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anticorrosivo; el reemplazo y la instalacion devwansemedidores industriales y la adquisicion de ohadis para
nuevos clientes residenciales; la renovacion desrgdservicios en distintas zonas del area licdacik instalacion
de sistemas de medicién de camaras de contragniavacion parcial del parque automotor y la comtiin de la
ejecucion del plan de remodelacion de sucursalesigmales y del edificio técnico-operativo.

= Continuar con las gestiones tendientes a obtererafmobaciones necesarias para la constitucionode
fideicomisos que permitan la construccion de lam®lpropuestas para satisfacer el crecimiento dertaanda en el
area de distribucion de la Sociedad.

= Llevar a cabo conforme la politica comercial pragea, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en

los centros operativos, sucursales y agencias;izaiao el resguardo de la calidad y los niveleseatguridad en la
prestacion del servicio. Se estima posible quetal tle clientes durante el nuevo ejercicio tenga expansion de
aproximadamente el 4,5% con todas las previsionesq tal sentido deben ser tomadas. Se proyeetal golumen

total de gas operado durante el afio 2008, detedmipara temperaturas promedio histéricas, poddanabr

aproximadamente los 2.440 millones de metros c8bico

= A nivel institucional, se continuara con las hahlés campafias de concientizacién para disminsiiriésgos del
monéxido de carbono.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS que fueramester respecto del reconocimiento en las tagi#asuevas
variaciones en los impuestos nacionales, proviesiglmunicipales.

= Sostener la capacidad de transporte comprometidaq@eerdos y la asignacion de la capacidad de poates
disponible en funcién a las prioridades que fijiMerco Regulatorio, el Decreto PEN N° 180/2004 s/ pasteriores
disposiciones que pudiere emitir la SE. En cuantoaatidades adicionales se refiere, se continuara e
cumplimiento de lo que se requiera en el marcaemiltado del CA02 de TGN SA, requiriendo su prqniasta a
disposicion, ya que estad destinada a demanda tpriariy que hasta tanto se construyan las ampfiasi a
gasoductos, se provean las soluciones coyuntugatesean necesarias para satisfacer esta demanda.

= Insistir en los reclamos ante las autoridades spamdientes solicitando la reasignacion de capd@adanada en
los CAO1 y CAQ2.

= Mantener las gestiones ante las autoridades conipstgara obtener las cantidades de gas necegatas
abastecer la demanda prioritaria de la zona, cashdaanbién, evaluar soluciones de mediano y latgmoppara
lograr abastecer la demanda total en el area Sedeedad.

= Proseguir con las gestiones para la firma de aoseatd abastecimiento con los Productores, en llosrés de la
Resolucién N° 599/2007 de la SE.

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadesatésfacer los pedidos de nuevos suministros yfaiaaones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni lmatela prioritaria, postergando el otorgamiento devaos
proyectos y factibilidades técnicas de aquellogmatles clientes que se encuadren en las defieisipa expuestas
sobre el particular en el apartado sobre las detilés desarrolladas en el primer trimestre de 2801 medida que
no se resuelva el faltante de capacidad de tratespiose asegure la disponibilidad de gas, confdasiéisposiciones
del Decreto PEN N° 181/2004 y complementarias.

= Continuar en la blisqueda de una concreta defingédla situacion legal de la Licencia y la readetratarifaria,

dentro del proceso de renegociacién impuesto, pra@sgo adecuadamente los derechos de la Societtadés de
una real y efectiva negociacion con la UNIREN, éedo en cuenta que el periodo de emergencia feadigb hasta
el 31/12/08.

= Cumplir el programa de actualizacion y desarrobopdocedimientos y manuales de gestion; control@snos y
mejoras de procesos; actualizacién e implementadgocambios en la estructura de la Sociedad; gri@rastracion
de la seguridad de los sistemas informaticos, yeeldo los permisos en las aplicaciones en funoddlaslactividades
del puesto, en el marco del proceso definicion demodelo de organizacion, gestiéon y control coradies de
creciente eficiencia. En materia de sistemas, eeidiio al desarrollo de la etapa 3 de la pagistitucional, y a la
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etapa 2 del sistema de colectores de datos. Asomisencontinuara con el mantenimiento de los sesegmistentes y
con la construccién de nuevos sistemas de apaygestion de la Sociedad.

= En el transcurso del primer cuatrimestre se estald@ nuevas negociaciones con el Sindicato cdasve la
renovacion del actual convenio colectivo, que débegir a partir del 01/05/08. Asimismo, se deskan® durante el
afio el plan de capacitacion interanual previste,apmprende un estimado de 5.500 horas/hombre.

» En materia financiera, se continuara con la palitie realizar un estudio permanente de la evolud®ros
mercados financieros internos e internacional@ ias posibilidades de obtencion de fondos qio@edad pueda
requerir, dentro del marco de una politica prudemtda medicion del riesgo y en la evaluacion declendiciones
exigidas por las entidades financieras. Cabe dmstagie de acuerdo a la situacién actual y las guognes
expuestas, la Sociedad no prevé requerir aporteaglaccionistas o necesitar de otros medios dediacién durante
el ejercicio 2008.

« Conforme lo expuesto en la presente Memoria s@aidades y expectativas de la Sociedad, es pashlear que
el nuevo ejercicio se presenta con viejos y nuelessifios a los que hacer frente. Las condicionesamondmicas,
las mejoras que disponga el sistema de transgartgecuada disponibilidad de gas, el freno deafladion para
morigerar la incidencia de los costos y salaribseeonocimiento de sus incrementos en las taréghayribo a una
razonable renegociacion del contrato de concetadmosibilidades de expansion del sistema, laniazion de las
inversiones, y hasta el comportamiento del clirayitan variables condicionantes tan importantdscgjsivas en su
interaccion respecto de los resultados que se mocalcanzar, que establecen un estado de situdeiésuma
complejidad para realizar una estimacion que sguaseun buen margen de acierto con respecto aeldsol por
consumarse. No obstante, es posible contar conistaria de la Sociedad, su trayectoria, sus resunrscsu

posicionamiento, para establecer que buscard pesy®es concreciones de objetivos propuestos ytaees finales
en el nivel promedio en el que se encuentra edllmsos tres ejercicios.

VII. Consideraciones finales

La Sociedad ha cerrado un ejercicio en el que t¢ssidades desarrolladas y los resultados alcarzg@#omiten
concluir que la gestién a sido satisfactoria aula de los condicionantes del contexto y mercedsgfditicas de
gestion aplicadas con fundamento en la estrateginidia, siendo el factor climatico decisivo pasacbncrecion del
resultado obtenido.

El nuevo ejercicio iniciado abre nuevas expectatiespecto del camino de superacion de la probiesmdel sector
energético y en particular de la referida al gaarah Las obras iniciadas durante el 2007 y laspeetivas de nuevos
proyectos, aunque con reservas respecto de lopdgede materializacion, abrigan esperanzas respectma salida
en el mediano plazo de las restricciones observadasl sistema con respecto a las exigencias dablese la
evolucién econémica del pais.

Iniciando el séptimo afio en el que se mantieneentes la Ley de Emergencia y normas complementddas
Sociedad renueva sus votos para que la razén guidas sean protagonistas en el proceso de rer@gotide su

contrato de concesién, materializadas en el redomento de sus derechos y en el restablecimienézwsdtio de la

ecuacion econémica de la Licencia, en un marc@sigeto por los acuerdos y la estabilidad normativa.

Solo resta expresar nuestro reconocimiento a gsiiear su participacion y esfuerzo posibilitaron tué&ociedad
afrontara las dificultades que las circunstanaigsuisieron en el ejercicio cerrado. Agradecemos esgcialmente a
nuestros clientes y colaboradores, a nuestrosrastas Inversora de Gas del Centro S.A., LG&E hdgonal Inc.,
ENI S.p.A. y al Programa de Propiedad Participa&mismo, hacemos extensivo nuestro agradecimiantos
gobiernos provinciales y municipales; al ENARGA®Styos organismos de contralor; a los entes proafesj a los
proveedores y contratistas, a las institucioneanfiferas; y a todas las empresas distribuidorassgortistas y
productoras de gas, con quienes hemos cultivadis sdnculos de cooperacion y trabajo.

Buenos Aires, 7 de febrero de 2008.

EL DIRECTORIO.
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Domicilio Legal Suipacha 1067, 5° piso, frente - Ranos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 16y 15
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2007 y 2006

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
Actividad principal de la SociedaBrestacion del servicio publico de distribucién dgas natural por cuenta
propia, o de terceros o asociada a terceros en lip.
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de CGoimel® de diciembre de 1992.
NUmero de registro en la Inspeccion General deciust1.671 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades Anoning
Clave Unica de identificacion tributarig3-65786527-9
Fecha de finalizacion del Contrato Soc&0:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Gltima% de abril de 2006; inscripta en la Inspeccion Genal de Justicia el 14 de junio
de 2006.

Informacién sobre la Sociedad Controlante en N6ta 1
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 31 de diciembre de 2007
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 11)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion
Clase A 81.833.167
Clase B 62.578.304
Clase C 16.045.719
TOTAL 160.457.190
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

lde?2
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2007 de 2006

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 6.a) 13.373 9.914

Inversiones (Nota 6.b) 52.573 34.732

Créditos por ventas (Nota 6.c) 25.208 21.048

Otros créditos (Nota 6.d) 4.864 3.464

Bienes de cambio 906 688

Total del activo corriente 96.924 69.846

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas (Nota 6.€) 703 947

Otros créditos (Nota 6.f) 9.210 8.842

Bienes de uso (Anexo A) 463.431 468.613

Activos intangibles (Anexo B) 382 484
Total del activo no corriente 473.726 478.886
TOTAL DEL ACTIVO 570.650 548.732

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 07/02/2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
2de?2

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2007 de 2006
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar (Nota 6.9) 21.838 15.746
Dividendos a pagar (Notas 10 y 14) - 158
Cargas fiscales (Nota 5.9) 18.246 17.035
Remuneraciones y cargas sociales 5.007 3.585
Otros pasivos (Nota 6.h) 27.980 10.861
Previsiones (Anexo E) 8.670 14.241
Total del pasivo corriente 81.741 61.626
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos (Nota 6.i) 1.269 1.302
Total del pasivo no corriente 1.269 1.302
TOTAL DEL PASIVO 83.010 62.928
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 487.640 485.804
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO
NETO 570.650 548.732

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 07/02/2008

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excaptriftas de utilidad neta por accién expresadgmesos)

Ventas netas (Nota 6.j)
Costo de ventas (Anexo F)
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)
UTILIDAD OPERATIVA

Resultados financieros y por tenencia generadoagimos

Intereses
Diferencias de cotizacion
Otros

Resultados financieros y por tenencia generadopasivos (Anexo H)
Intereses
Diferencias de cotizacion

Resultados financieros y por tenencia

Otros ingresos netos (Nota 6.k)

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias (Nota 5.9)
UTILIDAD NETA

UTILIDAD NETA POR ACCION (Nota 4.f)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2007 de 2006
222.533 198.276
(117.770) (107.774)
104.763 90.502
(15.826) (13.088)
(31.306) (22.742)
57.631 54.672
3.729 2.814
618 283

173 327
(1.608) (560)
(30) (61)
2.882 2.803
352 340
60.865 57.815
(24.531) (23.597)
36.334 34.218
0,226 0,213

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 07/02/2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006

(expresados en miles de pesos - Nota 4 )

APORTES DE LOS PROPIETARIOS
RESULTADOS ACUMULADOS P ATLIO,\ISII‘\‘%EhETO
CAPITAL SOCIAL
CONCEPTO RESUL-
VALOR e RESERVA | RESERVA]  TADOS Al 31 de Al 31 de
NOMINAL CAPITAL TOTAL LEGAL FACUL- NO TOTAL diciembre diciembre
SOCIAL TATIVA ASIGNA- de 2007 de 2006
DOS
Saldos al inicio del ejercicio 160.457 229.77B 3285 24.559 36.794 34.21B 95.5¢9 485.404 49096
Disposicion de la Asamblea
Ordinaria de Accionistas
del 14/03/2007 (Nota 14):
Reserva Legal - - - 1.711 - (1.711) - - -
Reserva _Fa_culta_tlva para ) ) ) ) 32 507 (32.507 ) ) )
futuras distribuciones
Dividendos en efectivo - - - - (34.498) - (34.498) (34.498) (1) (38.510)
Utilidad neta - - - - - 36.334 36.334 36.33¢4 34.218
Saldos al cierre del ejercicio 160.45] 229.718 3205 26.270 34.801 36.3¢ 97.4¢95 487.440 48504

(1) Disposicion de la Asamblea Ordinaria de Accitas del 04/04/2006.

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 07/02/2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006
(Nota 4.c).

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

31/12/2007 31/12/2006
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio dedrejcio 44.471 37.482
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre defeicio 65.803 44.471
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efeaiv 21.332 6.989
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Resultado neto del ejercicio 36.334 34.218
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 24.531 23.597
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 19.200 18.486
Amortizacién de activos intangibles 124 118
Aumento de la prevision para deudores de cobrostudo 7.854 3.919
Aumento de la prevision para otros créditos de@diidoso 60 -
Aumento de la prevision para juicios y contingescia 1.301 1.386
Diferencias de cotizacién generadas por pasivesrgses, actualizaciones y otros resultados fieeogi 1.638 621
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion de inversiones 32 461
(Aumento) Disminucion de créditos por ventas (11.770) 3.518
(Aumento) de otros créditos (478) (125)
(Aumento) de bienes de cambio (218) a77)
Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar 4.059 (6.088)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 1.422 507
(Disminucion) de cargas fiscales (187) (720)
Aumento de otros pasivos 9.909 4.737
Impuesto a las ganancias pagado (24.483) (26.418)
Pago de juicios (604) (715)
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO POR LAS ACTIVIDADE S OPERATIVAS 68.724 57.325
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso (12.976) (12.143)
Adquisicion de activos intangibles (22) (41)
Bajas de bienes de uso 768 767
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (12.230) (11.417)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos (34.498) (38.510)
Pago de intereses de dividendos (664) (409)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (35.162) (38.919)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV O 21.332 6.989

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota £ep¢x donde se indique en forma expresa)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas del Centro S.A. (“la Sociedaflie constituida el 24 de noviembre de 1992 poGebierno
Argentino como parte del proceso de privatizaciérsais del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”), por medio d&tcreto N° 2.454/92 del 18 de diciembre de 199&géta la
Sociedad la licencia para prestar el servicio pabde distribucién de gas natural por redes erptasincias de
Cérdoba, Catamarca y La Rioja (“la Licencia”), por plazo de 35 afios contados a partir de la feehtomia de
posesion (28 de diciembre de 1992) con opcidn gpuir@oga de diez afios, como se detalla en la Rlota

El 28 de diciembre de 1992 se firmd y entr6 en nigge el Contrato de Transferencia (“el CT") de #&xiones
representativas del 90% del capital social de kiead, celebrado entre el Estado Nacional, Gagsteldo S.E. e
Inversora de Gas del Centro S.A., que es el coisardjudicatario de la licitacion. En dicha feck@as del Estado
S.E. transfiri6 a la Sociedad los activos afectada®rvicio licenciado, netos de pasivos, comatapaevocable de
capital en los términos de los Decretos PEN N° /9By 2.454/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevé a cabo la tdenposesién efectiva de las instalaciones y lae8adi inicié sus
operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucién de gas natural estaladgupor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quantp con el
Decreto del PEN N° 1.738/92, otros decretos regritet, el Pliego de Bases y Condiciones (“el Pliggel CT y
la Licencia, establecen el marco legal de la atddide la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional Regulador @as (‘ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por isma y las regulaciones aplicables. En consecugiacBociedad
también esta sujeta a las reglamentaciones emadadBblARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al transpoventa, almacenaje y distribucion del gas. Sondai®, de
acuerdo con lo expresado en la Ley del Gas, inclayeroteccion de los consumidores, el cuidado ae |
competencia en la provision y demanda del gasfgneénto de las inversiones de largo plazo en lastiéh del
gas. EIl ENARGAS tiene, entre sus facultades, ebéstimiento de las bases de calculo de las tarsfas
aprobacion y contralor. También posee la facultadedjuerir informacion para verificar el cumplinteme la
Ley del Gas y su reglamentacion.

b) Tarifas de distribuciéon

Las tarifas de distribucion de gas deben ser cdeasl en délares estadounidenses y deben expresapsesos,
conforme a la Ley N° 23.928 de Convertibilidad (/Lde Convertibilidad”) o la que la reemplace, emeimento
de la aplicacion a la facturacion (Nota 3). Lasmas fueron establecidas en la privatizacion y estiggtas a las
siguientes clases de ajustes de tarifas seguspoekto por el Decreto N° 2.454/92, a saber:
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- por variacién en el Indice de Precios del Produetdienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.");

- por variacion del precio de compra y/o transpoe@as;

- por revisién quinquenal de las tarifas por parfeEdMARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, pretitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impwekts ganancias.

Los ajustes de tarifas como consecuencia del agestestral por variacion en el P.P.1., deben piicgkien enero
y julio de cada afio. Respecto del ajuste que qurela efectuar a partir del 1° de enero de 200BNARGAS
dicto la Resolucion N° 1.476 del 10 de enero deD2@0n el acuerdo previo de las licenciatariasraesporte y
distribucion, por la cual difirié para el 1° deigulde 2000 la facturacion de los ingresos devergquy la
aplicacién de este ajuste.

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicadoléBotetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEM aguerdo
previo de la Sociedad junto con las otras licendia$ de transporte y distribucién de gas y el EBAR,

resolvié diferir con caracter excepcional y porcanvez, con sus intereses compensatorios: (iptarkcion de los
ingresos devengados provenientes del ajuste quespondia aplicar por el primer semestre del alfd 28,78%)
en un plazo inferior a un afio contado a partir ede julio de 2000, y (i) la facturacion de lowjiesos
devengados provenientes del ajuste que correspapticar por variaciones en el P.P.I. desde eléelfutio de

2000 hasta el 30 de setiembre de 2002 (variaci@0 ale setiembre de 2002: 1,40 %), a partir delelfulio de
2002. Posteriormente, el Juzgado Nacional en lote®aioso Administrativo Federal N° 8 resolvié degar
suspenso la aplicacion de este decreto fundade@supuesta contradiccion entre el ajuste por.Rfevisto en
la Licencia y la Ley de Convertibilidad. Con fechale octubre de 2001 la Sala V de la Camara Fedarkd

Contencioso Administrativo confirmé la medida cdartedictada en primera instancia sin dictaminarreod

fondo de la cuestion, la que fue confirmada p@date Suprema de Justicia de la Nacion (“CSJIN”).

En relacion a esta medida cautelar: (i) el ENARGASwNico a la Sociedad que, acatando la medidaigldia

tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 20G$bih contemplar el nivel tarifario anterior al dgorsuspendido
hasta tanto haya una resolucion judicial definjtiwdii) la misma ha sido apelada por el Gobierrazinnal y las
licenciatarias, en base a la legislacion vigente.

Con fecha 30 de marzo de 2006 y en relacion a éaticin de fondo, el Juzgado Nacional en lo Contesaci
Administrativo Federal N° 8 corri6 traslado de lenthnda, el que fue evacuado en calidad de terpemt
Sociedad.

El replanteo de la situacién mencionada anteriotenea implica de ningin modo para la Sociedad amneia a
sus derechos y las acciones que pudiera ejercérted de las disposiciones del Marco Regulatdds,que por
otra parte, obligan al Gobierno Argentino como gaémite y garante de su Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecuecia variacion en el precio de compra del gasuleb
producirse dos veces al afio, antes de la temporaeianal y estival.

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podrédinel traslado de aumentos en el costo de aadfuisdel
gas a las tarifas de venta si determinase queréasog acordados por la Sociedad exceden de laxiaglps por
otras distribuidoras en situaciones que dicho edtesidere equivalentes. No obstante, el Decreto REN
1.738/92 establece que las variaciones del precedduisicion del gas seran trasladadas a la farédbal usuario
de tal manera que no produzcan beneficios ni pésdidias distribuidoras bajo el mecanismo, en lex=op y con
la periodicidad que se determine en la correspateligabilitacion.
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Con respecto a la revision quinquenal de tarif&T"), el ENARGAS es responsable de determinatdaas
de distribucién que tendran vigencia durante caigo de cinco afios. En funcion de esta revidastarifas de
distribucién son ajustables por un factor de eficie “X” y un factor de inversion “K”, los cualesdron fijados
en cero para el periodo inicial de cinco afios ffraalo el 31 de diciembre de 1997.

Debido a que las tarifas de distribucion deben gmr@pnar un retorno razonable y que el beneficidadmayor
eficiencia debe ser trasladado al consumidor, ddusndn de un factor de eficiencia resulta en uisanohucion
quinquenal en las tarifas de distribucién, considdo que la compafiia distribuidora baja anualmesteostos a
través del aumento de la eficiencia operativa. idusion del factor de eficiencia en el sistemapdecios le
proporciona a la misma un incentivo para reducitam Si la compafiia distribuidora puede dismigug costos
mas rapidamente que las tasas implicitas contersda®l factor de eficiencia, tales reducciones poed
incrementar sus ganancias; si en cambio la distidioa no alcanza o no supera esa tasa, el défiditce sus
ganancias.

La inclusion del factor de inversién en la formdiane por objeto permitir un aumento en las tarifies
distribucion para compensar a las distribuidoras @ertas inversiones que se realicen durante abgke
correspondiente de cinco afios. Las inversionesnmpiadas por el factor de inversién son aquellasfididas
para mejorar la eficiencia, seguridad o confiahiidiel sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dict6 la ResabucN°® 462, que establece los niveles de disminugion
aumento de tarifas por factor “X” y “K”, respectimante, y define las metodologias de aplicaciérs\c&egorias
tarifarias sobre las cuales se aplican los fact@&sts resolucidn es aplicable para el quinque®@812002.

El factor “X” alli definido fue del 4,7% aplicabla@l margen de distribucién (tarifas netas del calgbgas, del
costo ponderado de transporte y de su gas retesdtimen las categorias de clientes ininterrumgjtaeropiado
de una sola vez al inicio del quinquenio a parirk® de enero de 1998.

Asimismo, el factor “K” estd pautado que sea aplie@n forma incremental durante el quinquenioehtgtlizar
aproximadamente 11% del margen de distribucidrcalple a las categorias residencial, general “Pstgctones
de Gas Natural Comprimido (“GNC”), en compensaaléninversiones en el sistema que efectlia la Satidea
acuerdo a la Resolucidon del ENARGAS N° 535 del 8@ctubre de 1997. En este marco, por la Resoludién
2.336 del 11 de julio de 2001, el ENARGAS aprobdaetor de inversiébn que se aplica a partir deusdg
semestre de 2001, el cual significa un incrementoralado de aproximadamente el 11% sobre el madgen
distribucion.

La Sociedad solicité oportunamente al ENARGASVialisterio de Economia de la Nacion (‘“MECON?") y tias
areas de gobierno, urgentes incrementos de tatifadistribucién —congeladas desde 1999- tendientevertir
los impactos negativos de la coyuntura, ya quedim se dejaron de contemplar los debidos ajusteslpe.P.l.,
el factor “K” y el costo promedio de transportespendiéndose el proceso de la Revisién Quinquen@hdfas Il
(“RQT 11", sin que hasta la fecha de emisién de fresentes Estados Contables las Autoridades fiadm
respuesta a las solicitudes realizadas por la Gadie

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 efarddeel ENARGAS sucesivamente aprobd cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lastas estacionales solicitados por variacion detiprdel gas
previstos por la Ley del Gas y sus decretos regitanies (Nota 3).

Los cuadros tarifarios actualizados por variacidrekeprecio del gas con vigencia a partir del 1jutie de 2005
fueron posteriormente rectificados por el ENARGAS&rg los segmentos R1, R2 y R3, SGP1 y SGP2,
retrotrayéndolos a los valores correspondientestigbee de 2004, con un valor gas incluido en lefatinferior

al que hubiera correspondido. La Sociedad predesti@cursos y reclamos que en cada caso correspond
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El ENARGAS omiti6 emitir oportunamente los cuadtasfarios por variacion en el precio del gas gebidn
tener vigencia a partir del 1° de julio de 2005ue glebian reflejar el Gltimo incremento en el pedél gas
acordado por la Secretaria de Energia (“SE”) cenpimductores y que fuera homologado por Resolulitn
208/2004 del Ministerio de Planificacion Federalydrsion Puablica y Servicios (“MPFIPyS”). Tampocb e
ENARGAS emitié en el plazo que fija la normativas kuadros tarifarios que debian establecer |dastar partir
del 1° de octubre de 2005. Ambas situaciones fueciamadas por la Sociedad.

Recién con fecha 23 de marzo de 2006 el ENARGASeulié a notificar la Resolucion ENRG N° 3.467/2006
con los cuadros tarifarios con vigencia retroactal® de julio de 2005, disponiendo que el crédjie se
generara con cada cliente por la diferencia easetevas tarifas y lo facturado entre el 1° de jig 2005 vy el
28 de febrero de 2006 debia ser facturado a cat@eclen 8 cuotas mensuales con 2 meses de grpaidiradel

1° de marzo de 2006, sin intereses ni recargosirdguma naturaleza. Esta Ultima resolucién no coptérta
debida compensacién por las diferencias que seumaeh a partir de la rectificacion, por parte BE&JARGAS,

de los cuadros tarifarios actualizados por varia@n el precio del gas con vigencia a partir detldjulio de
2005, por la cual retrotrajo a octubre de 2004ttafas para los segmentos R1, 2 y 3, SGP1 y 2,e&fon
inconveniente ademas, de que tal rectificacioniger con un valor gas inferior al que hubierarespondido, e
inferior al costo de adquisicién. La Sociedad pm&séos recursos y reclamos que en cada caso porré&n.

El ENARGAS nuevamente omitié la emision de los caadarifarios por variacion en el precio del gasiprado
gue debian tener vigencia a partir del 1° de mayaD6 y que debian contener, ademas del predioaeist para
el siguiente periodo estacional, las compensaciadesuadas por el costo del gas natural de modesdéver las
diferencias acumuladas desde mayo de 2005 erritas taesidenciales. Dado que el ENARGAS no haidmiti
formulado observaciones o rechazos a la presentaeiéha oportunamente por la Sociedad, la mismzegdid a
requerir judicialmente el 28 de noviembre de 2086Amparo por Mora ante la Justicia federal de Cbaden
relacion a los cuadros tarifarios pendientes desiémi Respecto de los cuadros tarifarios que dekf@ina partir
del 1° de octubre de 2006, sobre los cuales lae8adi habia solicitado pronto despacho, el ENARGEfI®
que, dado que “no se cumplimentan de modo efedtigoextremos” de la Licencia, “no se encuentra en
condiciones de implementar el procedimiento detajde tarifas”. Al respecto la Sociedad solicitétaide las
actuaciones a efectos de articular las defenspsatgas.

No obstante el ENARGAS mediante las Notas ENRG 4P &l 13 de marzo de 2007 (re-fechada como 13 de
febrero de 2007 segin Nota ENRG N° 1743 del 23azade 2007) y N° 1703 y 1705 del 21 de marzo0d& 2
informo a la Sociedad que esa Autoridad Regulatosizesta en condiciones de proceder a ajustar uasirGs
Tarifarios por cambios en el precio del gas en liEcpozo correspondientes a octubre de 2006, indacal Art.
9.4.2.4 de las Reglas Bésicas de la Licencia deilDision (“RBLD”), como tampoco de emitir los Cuad
Tarifarios correspondientes a julio y octubre dé30Para el caso del Cuadro Tarifario de julio 208b
ENARGAS cita que el mismo fue publicado el 29 deranade 2006, respecto de lo cual la Sociedad le ha
reclamado a la Autoridad Regulatoria que tal palsii@n, extemporanea respecto de lo que debi6é pomdsr,
solo contempla parcialmente los aspectos que dgbieonsiderarse en los términos del numeral 9.4.2ad
RBLD. Por el Cuadro Tarifario de octubre de 2005E&IARGAS se limité a informar que el respectivo
expediente se encuentra desde 19 de diciembreQfee2lla Subsecretaria de Coordinacion y Contr@bestion
(“SCCG”) del MPFIPyS. La Sociedad pidi6 vista depediente, aspecto que hasta la fecha de emisidasde
presentes Estados Contables no fue satisfecho, ipeatmente, con los aspectos y circunstancias aidas
contesté al ENARGAS sobre el particular, requireadiemas que satisfaga las respuestas a éstassytanas
pendientes que ya fueron reclamados anteriormezgponsabilizando al ENARGAS por las consecuerusgasu
injustificado y por demas dilatado incumplimierttaciendo la reserva de derechos que le asisten.

La Sociedad realizé las presentaciones correspatediea los ajustes estacionales de tarifas quespmndian
autorizar a partir del 1° de mayo de 2007 y dedld.bctubre de 2007. El ENARGAS no ha emitido ninfelado
observaciones o rechazos a dichas presentacionasiste. La Sociedad ha presentado los recurseslgnnos
correspondientes a cada uno de los cuadros tasfad emitidos por el ENARGAS.
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¢) Licencia de distribucion

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinteinco afios contados a partir del 28 de diciembrd 382,

teniendo la Sociedad derecho a una Unica prorregéiex afios a partir del vencimiento de dicho plammpre
gue haya cumplido en lo sustancial con las oblayaes impuestas por la Licencia y por el ENARGASPEN no

tendra la facultad de rescatar la Licencia antesudeencimiento, o el de su prorroga si ella cpoadiere, salvo
gue se produzcan las causales de caducidad.

La Licencia para la prestacion del servicio publita distribucién de gas prevé ciertas causalesadacaad,
entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaesrgo de la Sociedad.

- La comisién de una infraccion grave, luego de dualer acumulado de las multas aplicadas a laeSiaci
en los ultimos cinco afios haya superado el 5% dacsuracion del Ultimo afio, neta de impuestosgta

- La interrupcién total del servicio, por causalepuables a la Sociedad, que ocurra por mas deds di
consecutivos, o por mas de 30 dias no consecudamso del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del seoyipor causas imputables a la Sociedad, que afacte
capacidad total del servicio de distribuciéon en mién 10% durante 30 dias consecutivos o durdhte 6
dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermiad intento de cesién o transferencia unilatacagl o
parcial de la Licencia (sin la previa autorizacite ENARGAS) o la renuncia a la Licencia, exceptdas
casos permitidos en la misma.

- La cesion o extincién del Contrato de Asistenciariiéa mencionado en el punto f), siempre que ritaga
obtenido la autorizacion del ENARGAS para la sysgéin de un nuevo contrato con el mismo u otro
operador técnico aprobado por la autoridad regudgt@ para la operacion bajo la direccion de los
funcionarios de la Sociedad.

- De acuerdo con las disposiciones de la Licenci&oleiedad no podra asumir deudas de Inversora de Ga
del Centro S.A. ni otorgar garantias reales o de o a favor de acreedores de Inversora de ®hs d
Centro S.A. por ninguna causa a que se debieraen tldudas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas del Centro S.A. pauria causa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultadjudicataria en la nueva licitacion, la Sociedatara obligada
a transferir al PEN o a quien este indique, lowastesenciales que figuren en el inventario aizadb a la fecha
de finalizacion, libres de toda deuda, gravamemmbaggo y en buenas condiciones de operacion pasiapr
debidamente el servicio licenciado. Ademas debamnéadar todo su pasivo.

En el momento de la extincion de la Licencia, exeeertas circunstancias alli indicadas, la Saaiecbbrara el
menor de los dos montos siguientes:

(i) Elvalor de libros a esa fecha calculado de acueoddo establecido por la Licencia.

(i) El producido neto de la nueva licitacion.

Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteHsgtiado Nacional) “permitir a la Licenciataria péicilas
Tarifas” en los términos definidos en la Licendiatre las obligaciones y/o garantias asumidas lpOtargante
pueden sefialarse las siguientes: (i) las tarifaemealcularse en délares estadounidenses y smrajpsr el
P.P.1.; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o rexdhdo se expresa en el momento de su aplicacifpesrs segun
la convertibilidad establecida en el Art. 3° delcBxo N° 2.128/1991, reglamentario de la Ley N928.y sus
eventuales modificatorios; (iii) ante cualquier ficdcion de las condiciones se proveera el cooedignte

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/02/2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

12



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ajuste de las tarifas para restituir el equilileEpndémico-financiero existente antes de la modifirg (iv) los
cambios en las normas tributarias se trasladaras tarifas en su exacta incidencia, excepto eliesf a las
ganancias; (v) no se aplicaran congelamientos, raglir@ciones y/o controles de precios al régimetadéas de
la Licenciataria. Si a pesar de esta estipulacidaldigara a la Licenciataria a adecuarse a umegide control
de precios que estableciera un nivel menor al g@selte de la Tarifa, la Licenciataria tendra deoeahuna
compensacion equivalente pagadera por el Otorgénjeel Otorgante no modificara las RBLD, en todaen
parte salvo mediante consentimiento escrito deidariciataria. La Ley del Gas y su reglamentaciGevém,
ademas, que la Sociedad no podra dejar de recupds los costos operativos razonables aplicalssrvicio,
impuestos y amortizaciones (Nota 3).

d) Programa de inversiones
(i) Obligatorias

Con el objeto de adecuar sustancialmente las dpaescde distribucién de gas a los estandaresat@males

de seguridad y control, la Sociedad asumi6é el comfmo de cumplir con un programa de inversiones y
relevamientos obligatorios fijado por el DecretoNPHC 2.454/1992. Dicho programa comprendié inversg
anuales pautadas hasta el afio 1997 inclusive yidgéb#idad de su cumplimiento se encuentra regaled la
norma citada, donde se establecen mecanismos ceaipgas con otras inversiones o adiciones queteoen
con aprobacién del ENARGAS, determinandose que aealoanzar al cierre de cada afio calendario las
inversiones previstas para el mismo, y siempreanda no existiesen excesos de inversiones aprolpaadas
ENARGAS en afios anteriores con los que se compgahgeficiencia, el monto neto de la misma serigapa

al ENARGAS en concepto de multa. Respecto de &t@gencias, la Sociedad ha recibido la aprobaciin d
ENARGAS por las inversiones obligatorias de lossaf®3 a 1997 inclusive.

(ii) Relacionadas con el factor “K”

Las inversiones a concretar durante el quinqued@812002, pautadas con el ENARGAS dentro del maecia
primer revision quinquenal de tarifas, implicararrd¢alizacién de significativas obras que abarcanportantes
areas de las tres provincias que integran eldeigiticenciado. EI monto total de inversiones blseido para el
quinquenio fue de aproximadamente U$S 36,9 millones

e) Activos esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferaltes Sociedad por Gas del Estado S.E. han sidoide$i como
esenciales para prestar el servicio licenciadoJgque la Sociedad esta obligada a repararlogctur todas las
mejoras necesarias con el objeto de mantenerlosuenas condiciones de operacion, para cumplir osn |
estandares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad no podréa disponer por ningun tituldodeactivos esenciales, gravarlos, arrendarlosastgndarlos

o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destioige la prestacion del servicio licenciado, sirptavia
autorizaciéon del ENARGAS, excepto las ampliacioyesnejoras que la Sociedad incorpore a la red de
distribucion después de la toma de posesion, qupden gravar para garantizar créditos a mas dafionde
plazo tomados para financiar nuevas ampliaciomasjgras del servicio licenciado.

f) Contrato de Asistencia Técnica

El Pliego y el CT establecen que la Sociedad deb®if un Contrato de Asistencia Técnica (“CAT") con
operador técnico. A través de dicho contrato, eragor técnico debe asesorar a la Sociedad ea<iexterias
relacionadas con la actividad.

A partir del 1° de agosto de 2004 la Sociedad sestitayd en su propio operador técnico, contando leo
autorizacion del ENARGAS.
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NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

Desde comienzos de diciembre de 2001, las aut@®ladcionales implementaron diversas medidas detear
monetario y de control de cambios que comprendiercipalmente la restriccion a la libre disponithdd de los
fondos depositados en las entidades bancarias ympesibilidad de realizar transferencias al exterio
Posteriormente, el Gobierno Nacional declaré elimglimiento del pago de los servicios de la deudarea vy, el

6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sanciariéey N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario (“Ley de Emergencia”) que implizoprofundo cambio del modelo econémico vigenttaha
ese momento, incluyendo la modificacion de la LeyCanvertibilidad que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia faculta al PEN, entre otrpget®s, a sancionar medidas adicionales de caraotestario,
financiero y cambiario conducentes a superar laiscreconémica en el mediano plazo. También contiene
disposiciones referidas a los contratos regidosnpomas de derecho publico. En tal sentido, dejéefcto las
clausulas de ajuste en ddlares estadounidensess darifas y las clausulas indexatorias basaddadices de
precios de otros paises contenidas en los contlatosncesion.

Ademas, la Ley de Emergencia autorizdé al PEN ageriar los contratos de licencia otorgados por stado
Nacional para la prestacion de servicios publi@ss.acuerdo a esta norma, en la renegociacion dedaxias
debera considerarse el impacto de las tarifas evorapetitividad de la economia y en la distribucdi los
ingresos, la calidad de los servicios y los plafe@version cuando ellos estuviesen previstosractualmente,
el interés de los usuarios y la accesibilidad dedervicios, la seguridad de los sistemas compteady la
rentabilidad de las empresas. Durante la renegdoiaen ningln caso se autorizara a las empressiggoras
de servicios publicos a suspender o alterar el Gomigmto de sus obligaciones”.

Mediante Decreto PEN N° 293/2002 se encomendd aCOIR la renegociacion de tales contratos, estabidoie
los plazos y demas aspectos del proceso de reaegbti Mediante Decreto PEN N° 370/2002 se estibtpee

la Comision de Renegociacion fuera presidida pdieistro de Economia y se designé al resto denegrantes
de la Comision. Por el articulo 2° del mencionadoreto, se establecid un plazo de 120 dias par&lqitado

ministerio elevara al PEN las propuestas de renagoa de los referidos contratos. Por Decreto 1839/2002

del 16 de setiembre de 2002 se reputé como esigéblen dias habiles el plazo original, el que serakd por

otros 120 dias habiles mas, y se faculté al MECQixbarogarlo por 60 dias habiles adicionales, le fijpalmente

se concretd mediante Resolucion M.E. N° 62 dele&rmkero de 2003.

El 3 de julio de 2003, por Decreto N° 311/2003¢cism la Unidad de Renegociacién y Analisis de Gaog de
Servicios Publicos (“UNIREN") -presidida por los hstros de Economia y Produccion y de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios- a los efeale proseguir con el proceso de renegociacidtevarse a
cabo en el &mbito de la Comision de Renegociac&iCantratos de Obras y Servicios Publicos, dejasido
efecto los Decretos N° 293/2002 y N° 370/2002 @mteiente mencionados. En virtud de dicha norma se
establecio el procedimiento especial que se debapamir al tramite de la renegociacion, el quateonpla los
dictimenes previos del ENARGAS (acerca del estadoudhplimiento del contrato), del Secretario Ejetute

la UNIREN (sobre la situacion del contrato a rermgayg, del Procurador del Tesoro de la Nacion ylale
Sindicatura General de la Nacidn (sobre el proydetacuerdo de renegociacion).

A su vez el PEN promulgé la Ley N° 25.790 por lalce dispuso extender hasta el 31 de diciembr20dé el
plazo para la renegociacion de los contratos dstpysor la Ley de Emergencia; que el PEN puedandeasiones
sin los limites que imponen los Marcos Regulatorespectivos; que las facultades de los Entes Rdgréds en
materia de revisiones contractuales, ajustes y uadémes tarifarias previstas en los Marcos Reguidet
respectivos, puedan ejercerse en tanto resultepatdies con el proceso de renegociacién confoordidpuesto
por la Ley de Emergencia; que los acuerdos de oemgjon puedan abarcar aspectos parciales dettstos de
concesion o licencias, contemplar formulas de am@én contractual o enmiendas transitorias del ratmt
incluyendo la posibilidad de revisiones periddipasitadas y variar los parametros de calidad deicsery que el
PEN remita las propuestas de los acuerdos de reilaegm al Congreso de la Nacion, quien dispondréi plazo
de 60 dias corridos para aprobar o rechazar erdmuestableciéndose que si hubiere rechazo el reehude el
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proceso de renegociacion del contrato respectieo.(fimo, la ley establece que las empresas plesia de
servicios publicos no podran suspender o alteraumiplimiento de sus obligaciones en virtud dediaposiciones
de esta misma ley. Posteriormente el plazo de Ergamcia publica en materia social, econdmica, Ridtrativa,
financiera y cambiaria, se fue prorrogando sucesévde y por un afio en cada oportunidad por las Ibje25.972
publicada el 17 de diciembre de 2004 , N° 26.0Mipada el 10 de enero de 2006 y N° 26.204 puldica®0 de
diciembre de 2006. Finalmente el 4 de enero de 28Q&8ublicé la Ley N° 26.339, extendiendo la prgarbasta el
31 de diciembre de 2008 con iguales efectos gpecldecesora.

En este marco, las distribuidoras de gas fueronamatas por la mencionada UNIREN, teniendo lugali®l26
de noviembre de 2003 la primera reunién conjuntaelia se entregaron a las licenciatarias los dectos que
enuncian los objetivos generales de esta nueva epenegociacion de contratos de Licencia y anograma
que extendia hasta diciembre de 2004 el plazo eelepo integral, sin especificar los alcances deetapas
previstas. Durante el mes de diciembre de 2002 sarbllaron reuniones individuales con las distdbras, y se
inici6 el proceso de entrega de informacion. Lai&tad ha formulado las reservas de los derechokeqsisten y
del mantenimiento de las garantias previstas eitémcia.

Desde mediados de 2004 se suspendieron las reardera UNIREN. La Sociedad dej6é constancia delta fle
cumplimiento del cronograma oportunamente informaolola UNIREN y la ausencia de avances concretda e
renegociacion. En enero y junio de 2005 la UNIRERIti6 sendas propuestas de una Carta de Entemdamie
sobre la renegociacion del Contrato, que no fuetarsultado de una negociacion entre partes, yag8eciedad
luego de sus respectivos andlisis no aceptd, nsaifdo ademas, su voluntad de cumplir con el poogas le
fuera impuesto e instando a la realizacion de igBhegociaciones.

Por Resolucién Conjunta N° 388/2005 y N° 790/2083etha 7 de julio de 2005, del MECON y del MPFIP3&S
habilito la convocatoria a una Audiencia PUbliceapmatar la Carta de Entendimiento propuesta%oldedad en
junio de 2005. Dicha Audiencia se llevo a caboial2B de agosto de 2005 conforme a lo establecatbamte la
Disposicién UNIREN N° 21/2005, en la cual la Soegdechazé fundadamente la propuesta formuladdapor
UNIREN, explicitando su posicién en el proceso yvsluntad de avanzar con el mismo a través de iedisct
negociaciones. Adicionalmente la Sociedad tamieémanifestd en relacién al Informe de Justificagéeparado
por la UNIREN respecto a la Carta de Entendimig@népuesta.

Con posterioridad a la Audiencia se reanudarorrdasiones durante el mes de enero de 2006 corglopas
técnicos de la UNIREN en las cuales se entreg0 @atualizacion de informacion requerida por lama. A
comienzos del mes de junio de 2006, la UNIREN riémitievamente una propuesta de Acta Acuerdo sibicam
significativos con relacion a la propuesta que dueatada en la Audiencia Publica del 23 de agdst@005. La
Sociedad procedié a informar a la UNIREN que estpyesta continuaba siendo unilateral y no refiejab
resultado del consenso entre las partes, manitestda disposicion para continuar con el proceso de
renegociacion.

Las Actas Acuerdos propuestas por la UNIREN fuamspondidas por la Sociedad indicando los puntos de
desacuerdo y sugiriendo a cambio, nuevas redaccionenceptos. A fines del mes de enero de 20(5od&edad
envié a dicho organismo un proyecto del articul® 48er incorporado a la propuesta de Acta Acugqtapla
Sociedad presentara a la UNIREN con fecha 26 i@ el 2006, con relacidén a las suspensiones ytieigatos

de acciones contra el Estado Nacional respecta &otiedad. Luego de una serie de reuniones llsvadabo
entre los meses de mayo y diciembre de 2007 patar le avanzar en aspectos técnicos, la UNIREMidepor
correo electrénico, y en forma sucesiva, tres pgefas sin cambios relevantes respecto de la prapaeterior y
similar a las Actas Acuerdo firmadas por otrasritisidoras (la dltima de ellas fue recibida en erdg 2008).Sin
perjuicio de esto ultimo, la Sociedad sigue maetesid reuniones con personal de la UNIREN parartdga
avanzar en los distintos aspectos de la renegooiaci
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La ya citada Ley N° 26.339 entre otros de sus efedambién establecié una nueva prérroga has#l ele
diciembre de 2008 para la renegociacion de logatws de servicios publicos.

El 24 de diciembre de 2007 se publicé el Decretdl RE 140/2007 por el cual se declara de interésigrigad
nacional el uso racional y eficiente de la energiprobandose los lineamientos del programa denamina
PRONUREE, destinado a contribuir y mejorar la eficia energética de los distintos sectores consuesdde
energia. En particular, en el apartado “Regulad@éeficiencia energética” dentro del capitulo dgpdsiciones para

el mediano y largo plazo, se establece que dels@narse distintas alternativas regulatorias ifatéas a fin de
establecer mecanismos permanentes de promociéra ddiciencia energética en el ambito de las empresa
distribuidoras de energia eléctrica y gas natwjektas a regulacion federal.

Ante la falta de respuestas de los productoressardquerimientos de gas para atender el crecimigatta
demanda se remitieron sendas solicitudes de urgeeteencion al ENARGAS y a la SE a los efectosgde
arbitren las medidas pertinentes para aseguranghgstro.

Como consecuencia de las dificultades para ac@deayor capacidad de transporte y provision dedgal®s
productores y el incremento de la demanda en vidida distorsion de precios relativos del gas rahtcon
relacion a los combustibles alternativos, se caotial igual que en 2004, 2005 y 2006 con la poatidg
temporaria del otorgamiento de factibilidades pdientes SGP (3° escal6n) con consumos superioré@8000
m3/afio, y nuevas disponibilidades o ampliacionesothsumo para grandes usuarios industriales ycses\6GG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipaleslu otra fuente alternativa de abastecimient lgs
permitan acatar las restricciones en el perioderimal. Estas situaciones han sido informadas alEGIAS.

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancion®ézretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que intradujeina
serie de cambios en la actividad de la Sociedadhaueprovocado efectos de alcances dificiles delgran
totalmente, al haberse sucedido una secuenciagthamentaciones, aclaraciones e implementacioneparte de
las autoridades competentes, las cuales a la felanisién de los presentes Estados Contablesnganticon
aspectos pendientes de resolucion.

Entre las cuestiones mas relevantes del Decretb88f2004 se encuentran: (i) la creacién de un régioe

inversiones en infraestructura de transporte yidistion de gas a través de fondos fiduciario}]diicreacion del
Mercado Electrénico del Gas (“MEGSA”") que incluyecanismos de reventa de capacidad de transpofitenen

e interrumpible y de compra-venta de gas; (iiijeedlmplazo de la categoria Venta GNC por las ca@g®enta

Firme GNC (“GNC Firme") y Venta Interrumpible GNCGNC Interrumpible”); y (iv) la introduccion de
cambios en las condiciones especiales de cieréwglgs usuarios interrumpibles.

En tanto, el Decreto N° 181/2004, atafie a la réfaentre la SE y los productores de gas y los itealilfirmar
acuerdos que establezcan ajustes del precio delgakpunto de ingreso al sistema de transpoREST™) para
abastecer la demanda a cargo de las distribuidadasyas de la implementacion de mecanismos decpid@een
beneficio de usuarios que inicien la adquisiciérecta de gas natural a los productores signataléogsos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategoriasudeios en los servicios Residencial (R1, R2 yyRGgneral
“P” (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcién del consumo, W@stas a establecer en el futuro una segmentat®on
precios —en principio sélo del gas— a fin de atefasmajustes en los usuarios de menores consumos.

Al igual que en otras jurisdicciones, determinadagciones de carga de GNC que operan en la pi@wdec
Cdrdoba han presentado a través de la camara ariprgse las agrupa y/o individualmente, acciondgjales
solicitando la declaracion de inconstitucionalididlos Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 por elgeque
dichos reglamentos vulneran sus derechos al pitaiteh determinadas condiciones la interrupcidrsdministro
de gas a sus establecimientos. En el marco deddogesos, los Juzgados Federales de Bell Videddba N° 2
y Rio Cuarto ordenaron la suspension de los efeltdss decretos mediante el dictado de medidasleaes.
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Con motivo de la emisién de la Resolucién SE N°/2086, relacionada al abastecimiento de gas ar mhati

1° de abril de 2006 que exige que las estacioneSNIE deben dar mandato a las distribuidoras paealag
representen ante el MEGSA, las estaciones que perea bajo dichos amparos realizaron presentaciones
individuales ante la Sociedad, desistiendo de ldiglaccautelar.

Mediante la Resolucion N° 208/2004 del MPFIPyS lgabla el 22 de abril de 2004- se homologoé el “Adoe
para la Implementacién del Esquema de Normalizad#&rnos Precios del Gas Natural en Punto de Ingaéso
Sistema de Transporte, dispuesto por el Decret0481el “Acuerdo”) y suscripto el 2 de abril de@Dentre la
SE vy los principales productores de gas. El misregip la normalizacién de precios de gas en el RIS fecha
limite que dispone el citado decreto (31 de diciente 2006). Para ello establecié un procedimieatereto que
contempld un sendero de 4 ajustes progresivosglagas que compran: (i) las distribuidoras paraegmento
“industrial” (excluidos los consumos ResidenciageSGP 1 y 2); (ii) los nuevos consumidores indakts que
adquieran gas natural en forma directa a los ptodes; y (iii) las usinas termoeléctricas que gengara el
mercado interno (Nota 12.b.i).

También se obligé a la SE, entre otras cosas, keingntar los ajustes de precios que formen paitesdgiema
de normalizacion de precios de manera efectivaortopa, de modo tal de permitir a los productoresgds
cobrar dichos precios de las firmas prestadorasseelicio de distribucion de gas por redes, denlosvos
consumidores directos de gas natural o de los geaars de electricidad, incluyendo el trasladoidieod precios
a las tarifas de distribucion de gas.

Adicionalmente, se suspendieron -durante la vigemgl “Acuerdo”- todos los procesos y reclamos a® |
productores contra las distribuidoras por la pestfion de los acuerdos de provision de gas, awsguequiere un
acuerdo previo de suspension de los plazos patar el prescripcion, ante la eventualidad de que po
incumplimiento del Estado de sus obligaciones agdasnén el “Acuerdo”, éste pierda vigencia.

La Resolucién SE N° 1.329/2006 publicada el 22atiemmbre de 2006 actualiza el “Acuerdo” redefiniemols
conceptos que deben ser considerados como volurnemggometidos por los productores para el abastecto
interno: a) cantidades adicionales redirecciongaada SE y el ENARGAS a las distribuidoras en epto de
DDR (Disposicién, Decreto, Reglamento) para el sdzamiento de servicios prioritarios; b) saldostpasres a
la desagregacion de los servicios de venta detgassporte y distribucion (“unbundling”) de los wiolenes
contratados por las distribuidoras a los produstomd volimenes contratados por los nuevos consussd
directos a los productores en virtud de las digpmsés del “Acuerdo”, de la Resolucion SE N° 750RF
concordantes.; d) volumenes a ser suministradostacienes de GNC bajo cualquier concepto (inclugend
Inyecciones Adicionales Permanentes (“IAP”) y cdaties spot) por hasta la RMI (Reserva Minima Ihicjae)
volimenes contratados con productores o comeratidies por generadores, segun las definicionesspecto
del “Acuerdo”.

Asimismo ante el vencimiento del “Acuerdo” en jurde 2007 mediante la Resolucién SE N° 599/2007 se
promulgé la propuesta para el Acuerdo del Estadoiddal con productores de gas natural 2007-2011 (el
“Acuerdo 2007-2011") relacionado con el abasteamuede la demanda de gas de mercado interno e dich
periodo cuyos lineamientos se detallan en la N2th) 1.

La Sociedad ha puesto en conocimiento del ENARGASR ya SE sus observaciones respecto a la Resolucio
SE N° 599/2007 sefialando: i) que las cantidademsli@revistas en los Anexos del “Acuerdo 2007-20&4ultan
insuficientes para el abastecimiento de la demgnidaitaria a cargo de la Sociedad, por cuantcosebtcomo
base la demanda promedio mensual en lugar dedos giarios que caracterizan esta demanda; iigbunierno

de 2006 tomado como referencia no es representaigoie fue un afio excepcionalmente calido; ii§ tampoco

la estacionalidad del afio 2006 es representativa deurrido durante el afio 2007 y de lo que padaaurrir en

los aflos 2008 a 2011; iv) y que no se fijan preciegos para el gas a ser adquirido para la deanpridritaria.
Esta resolucién modifica sustancialmente las comaés estipuladas en la Licencia para la adquisidé gas a
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los productores, atribuyendo a la SE la potestadedequien define las condiciones de la provisiérgds. La
Sociedad no puede asegurar el resultado de lasinegpmes respecto de los restantes aspectos.

En este contexto la Sociedad, en caso de no oblemeterechos contractuales sobre el gas asignadolps
consumos prioritarios, se ve obligada a requensr dolimenes faltantes a la SE y al ENARGAS bajo los
mecanismos previstos en la normativa vigente desmassimilar a lo aplicado desde el afio 2004 y hegdato de
2007.

La Sociedad debi6 disponer restricciones a lod@esvinterrumpibles —y en algunas oportunidadessetvicios
semifirmes— por resultar insuficiente la provis@amgas. A pesar de ello, se generaron desbalanaglssestema
ante la falta de identificacion del Productor gebid inyectar los volimenes demandados.

También se ha sefialado al ENARGAS el caractercpéati del presente periodo invernal 2007 en cuamjoe las
perdurables y extremadamente bajas temperaturagetacion a las crénicas de los Ultimas décadas y s
consiguiente impacto en el sistema, se vio agrayadaa insuficiencia de gas y de capacidad despraire
disponible, situacién advertida reiteradamentelp@ociedad a esa Autoridad. Esta situacion, girada en el
sistema nacional, ha llevado a continuas restmesale servicio a industrias interrumpibles, semés y firmes
(propios o cargadores directos), asi como ocasenaktricciones a los servicios firmes de GNGsigikma fue
declarado en situacion de emergencia en formapeasianente durante todo el invierno. La dificliadion llevo

a convocar al Comité de Emergencia previsto enPkastas de Despacho (conforme Resolucion ENARGAS
N° 716/1998) y, ante el agravamiento de la situgcidtervinieron distintos organismos del Estadciblaal
impartiendo instrucciones directas a los difereat#eres de la industria (Nota. 12).

La SE, mediante la Resolucién N° 657/2004, pubcald1l5 de junio de 2004, modificé el Anexo V delcteto
N° 180/2004, en su seccién "Mecanismos de Cortepdoccion”, con la finalidad de evitar restricasno
interrupciones a los servicios firmes provistos faw prestatarias de servicios de distribucion,das seran
limitadas sélo a aquellas que resulten estrictagnétites para garantizar la continuidad de la poiéh a los
servicios Residenciales y a los dos primeros esealdel SGP. Esencialmente, entre otros aspeatossdlucion
establece que los usuarios con servicios firmelmemue la distribuidora se hubiera reservado potrato la
opcién de restringir o interrumpir el suministrgdaircunstancias acordadas con el cliente, seoaisiderados
como interrumpibles a los efectos de la aplicaciémestricciones o interrupciones de suministrdagnedida en
gue hayan sido ya interrumpidos todos aquellos@esvconsiderados interrumpibles por la propi@leson que
pagan una “tarifa sin gas” menor a la que pagawo al que se pretenda interrumpir en cada opioid.

Mediante Resolucion SE N° 659/2004 publicada eti@é§unio de 2004, se aprobd el Programa Complementa
de Abastecimiento al Mercado Interno de Gas Naf@alPrograma”), con vigencia a partir del 23 deip de
2004, sustituyendo al Programa de RacionalizacidBxportaciones de Gas y Uso de la Capacidad desfoae,
establecido por la Disposicion N° 27/2004 de lasBualetaria de Combustibles (“SSC”). Se disponeesobr
prioridades, inyecciones adicionales y valorizacim gas, el circuito de informacion y las altevesi y
flexibilidad del Programa. ElI mismo resultara ddicggion mientras la inyeccion de gas natural pggnca sea
inferior a la demanda de: (i) los usuarios contaps en el Art. 31 del Decreto N° 180/2004 (ussario
Residenciales, SGP -1° y 2° escalén de consumabgiSribuidores); con mas (ii) los usuarios SGPe&aldn
de consumo- y la de los usuarios firmes (SGG, EXyESNC Firme), por su capacidad reservada (incidgée a
aquellos que fueron histéricamente abastecidosgesnnatural adquirido por las distribuidoras, y fabiendo
contratado y mantenido histéricamente serviciomds, los mismos no han sido renovados a su venttionie
como consecuencia de la mera falta de disponibildagas o transporte de las distribuidoras, paaataecerlos);

y con mas (iii) las centrales de generacion térnyce resulte necesaria para evitar la interrupdilnservicio
publico de electricidad. El 6 de enero de 2005u®iqd la Resolucién N° 1.681/2004 de la SE queifinddesta
resolucién en lo que hace al procedimiento parardhéhar el destino de los volimenes de inyeccidciauhl al
mercado interno. Asimismo, instruye a la Compafitimiistradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
(“CAMMESA") para que proceda a efectuar los pagéssgroductores de gas en forma directa, utilinafoddos
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no asignados, en los casos de incumplimiento de pag parte de los generadores, por el volumenade g
adicional que se inyecte en el marco de la ResoiugP 659/2004.

En linea con las disposiciones emitidas por la skirtud de la situacion energética imperante yidrato uso de
lo establecido en el Art. 31 del Decreto N° 1804&26@or el cual el Secretario de Energia podra tomedidas
para evitar situaciones de emergencia— esa Sdarefaitio con fecha 3 de mayo de 2004 la Nota NE/Z®)4,
mediante la cual habilita a las distribuidoras de g restringir los servicios interrumpibles deedigs clientes
gue compran su propio gas, con el objeto de asegusaiministro a los servicios ininterrumpiblea jos firmes
gue al 30 de abril de 2004 estuvieran abastecidokp distribuidoras. Adicionalmente, advierte gaamente se
podra recurrir a los mecanismos establecidos eDidaosicion N° 27/2004 de la SSC -reemplazada por |
Resolucion N° 659/2004 de la SE- luego de habendeado que se realizaron las mencionadas resinesi

Mediante instrucciones precisas la SE convalidésguprocediera a la cancelacion, para el periodgpoendido
entre el 11 de junio de 2004 y el 20 de agosto @&l 2le las diferencias determinadas en ciertasrésctpor
compra de gas derivado en funcién de la Disposikiv27/2004 de la SSC y de la Resolucién N° 659208 la
SE, que reglamentan restricciones a la exportad@dgas y mecanismos para priorizar el mercadonioteyor
cuanto corresponde a la Autoridad de Aplicaciéorimiar con la periodicidad suficiente el detallepdeductores
que cumplieron con la provision al mercado inteynaquellos que incumplieron, pues en funcion de s
determina el precio que se debe pagar por el gaggedo (paridad exportacion o precio de cuenca,
respectivamente). En tal sentido y conforme load@lpor la SE, se solicité al ENARGAS el trasladaréa de
estos montos incrementales. Las inyecciones ddegagportacion efectuadas en los periodos comptesdintre

el 24 de abril de 2004 y el 10 de junio de 2004syderivadas por aplicacion de la Resolucion SE3972004
durante el invierno de 2005, contintan con saldpautorizados pendientes de convalidacion por phrte SE.
Ante la ausencia de informacion del ENARGAS, lai&dad procedié a registrar la compra de gas bap es
modalidad, impaga a la fecha de emision de losptes Estados Contables, a los precios de cuenca.

El MEGSA, instituido por el Decreto N° 180/2004yowperador es la Bolsa de Comercio de Buenos Airpse
esté dirigido a posibilitar transacciones de congnta de gas natural entre diversos actores dellstria, entrd
en operaciones durante el segundo trimestre de, 2p@sando desde entonces en transacciones sgaisdese
utiliza como registro para la publicacion de openaes de reventa de Capacidad Diaria Reservadbreareo de
la Resolucion SE N° 606/2004. Posteriormente el BE@omenzo a registrar los contratos generadostia ga
la implementacion efectiva del unbundling en bakedispuesto en el Decreto N° 181/2004.

El 8 de junio de 2004 se publico, precisament&daolucion N° 606/2004 de la SE por la cual sebbestad que
los usuarios a que hace referencia el Art. 26 delr€o N° 180/2004 y que contratan con su disttidmai zonal,
en donde se observan cargos por reserva de capacidgaciones de tomar o pagar u otras equivedgmpiodrian
intercambiar, revender o ceder el servicio brindadola prestataria de distribucion de gas nafpwoalredes, o la
combinacion de éste con otros productos o servigioglados por terceros, hasta tanto el MEGSA seten
pleno funcionamiento.

La reventa de los servicios puede realizarse enddotal o parcial. Es aplicable tanto a los s@sicompletos
como de sélo transporte y/o distribucion. En tasga fisicamente posible, las distribuidoras delrerdar un
servicio de distribucion interrumpible, en las cier@hes habilitadas en la reglamentacion. Puedestitoirse en
compradoras o receptoras de los productos y/ocsesvpor exclusiva cuenta y orden de clientes aniss del
area licenciada, a los cuales pueden trasladarséb cespectivo en su exacta incidencia, previemouexplicito
de las partes. El traslado de costos opera endadmen que no se asuman obligaciones de entretjatal a las
expuestas.

La SE, a través de la Resolucion N° 939/2005 di# 4gosto de 2005 aprobé el “Régimen complementksiio
despacho de gas natural, que contempla el funcienégondel mercado spot del gas natural que opeeh &mbito
del MEGSA".
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El 23 de mayo de 2005 se publicé la Resolucion SE 7H2/2005 mediante la cual se reglamentan
—principalmente— los articulos 4° y 5° del DecfeEEN N° 181/2004. Esta normativa establece la probiba las
distribuidoras —a partir del 1° de agosto de 208&-vender gas a los siguientes segmentos de usu@randes
Usuarios Venta FD e ID, usuarios SGG y SGP -teesmalon- (consumos superiores a 150.000 m3/mes al
momento de la publicacién de esta resolucion).pfalhibicion se extiende —a partir del 1° de ener®006— al
resto de los usuarios SGP3 y a las estaciones d& &stas Ultimas deben comprar su gas a travédEEISA
mediante Ofertas Irrevocables (“OI”) estandarizadas

La SE emitidé la Resolucién N° 2.020/2005 publicaa23 de diciembre de 2005 por la cual modifica la
Resolucion SE N° 752/2005 en lo que se refierese¢mnda etapa del unbundling, disponiendo la sigdigi de

la categoria SGP3 en tres Grupos, en funcion dedwno anual de los 12 meses previos a la firméaeierdo”;
para el Grupo | (usuarios que consumieron mas 8686 m3/afio) confirmé la fecha de unbundling EarE de
enero de 2006; para el Grupo Il (usuarios que coreson entre 180.000 y 365.000 m3/afio) establen# u
prorroga hasta el 1° de marzo de 2006; mientradaytexha del Grupo Il (usuarios que consumier@nos de
180.000 m3/afio) sera definida oportunamente pSElaEstablecié ademas una serie de condicionespeasso

de clientes que no hayan suscrito contratos dersstnai a la fecha en que les corresponde adqligasen forma
directa; y una prorroga para las estaciones de @ai@lo en el 1° de marzo de 2006 la fecha a pdsdita cual
estos usuarios debian adquirir el gas en formatdire

Posteriormente la SE emitio, la Resolucién SE N5/2006 que establece una nueva prérroga paratEs@es
de GNC fijando en el 1° de abril de 2006 la fechaatir de la cual estos usuarios deberian adcgliriias en
forma directa mediante un mecanismo de subastes@ieas a través de Ol presentadas en el MEG8/AsE
Resolucion la SE define que en la primer subastazonde 2006) los Unicos “representantes” de l@sieses de
GNC ante el MEGSA son las distribuidoras (anteriemta estaban expresamente excluidas) para lo esal |
clientes GNC de la Sociedad deben otorgarle unrpieleepresentacion indicando la cantidad de mé&dikogas
natural que requieren para cada estacion.

Se impuso ademas a las distribuidoras la obligaggadministrar -temporariamente hasta el 30 densete de
2006 y con continuidad sujeta a evaluacion de lal8& contratos de gas para las GNC sin darlescdera
obtener compensacién por este servicio. La Sociedadtion6 esta Resolucidon por entender que madific
unilateralmente las RBLD sin adecuada compensa€&iésteriormente, la SSC mediante Nota N° 1.624/21@06
fecha 29 de setiembre de 2006, comunicé a la Sadigde hasta tanto las estaciones de GNC no nsaifisu
intencion de que otro actor del mercado realicddesas previstas en sustitucion de la distribaidtar Sociedad
debera continuar realizandolas. Asimismo, cualgater actor que quiera llevar a cabo las tareasuestion
requiere de la aprobacion previa de la SE, talidpuwksto en el punto VI del Anexo | de la Resolnc8E N°
275/2006. En la subasta correspondiente a setiedidr2006 la totalidad de las estaciones de GNCad=l
licenciada se presentaron a través de la Soci®dadnte el mes de julio de 2007 se llevo a calBulzasta Anual
con vigencia a partir del 1° de mayo de 2007 yehekB80 de abril de 2008. Luego de sucesivas myasrde los
contratos vencidos el 30 de abril de 2007, la nasignacion de la subasta tuvo efecto a partiltlde agosto de
2007. Asimismo, la subasta estacional que debiarié® a cabo durante el mes de setiembre de 2@07 fu
suspendida por la Circular MEGSA N° 122/2007 deti@&etiembre de 2007.

En virtud de lo dispuesto por el Decreto PEN N°/2804, ratificado por la Resolucién ENRGAS N° 3@8®4 y
normativa de jerarquia superior, la Capacidad deeRea Diaria (“CRD”) que contratan las GNC Firmes e
actualizada por la Sociedad anualmente, en el reesbdl de cada afio, en funcién de los picos dewon
normales y habituales registrados en cada estaci@l periodo anual anterior. La posibilidad dednentar la
CRD esta supeditada a la disponibilidad de capda@ddirme remanente por parte de la Sociedad.

Por otra parte, la Resolucion SE N° 606/2004 regiaenla posibilidad de que las estaciones de GNénhdan la
CRD que no utilizan mediante mecanismos adminietggebr el MEGSA.
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En respuesta a cuestionamientos efectuados poriakgmmes que agrupan a Estaciones de ServicioSla S
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sidce de notas interpretativas de alcance particgla
modifican —sin derogar- las disposiciones relatvées CRD del segmento GNC. Mediante este cambuitigio,

la SE asigna a la RMI (Reserva Minima Inicial ar@jmente definida, por el Decreto N° 180/2004 ewifin de
los picos de consumo diarios 0 mensuales regisgradaada estacion en el periodo anual antermwralenzo de
su aplicacién) un supuesto caracter de inaltedsullie ininterrumpibilidad inexistente en los Degsey en la
Licencia de Distribucién. Es decir, un alcance mayonas extenso, ya que no considera la actuafinade la
CRD prevista en la normativa vigente (Decreto PER 180/2004, Resolucion ENRG N° 3035/2004).
Adicionalmente tampoco considera las posibilidditsas y de falta de disponibilidad efectiva deamdad de
transporte por parte de la Sociedad, tal cual gdeddostrado durante el periodo invernal 2007, casidampoco
tiene en cuenta la obligacion de las estaciongSNIg de contar con un contrato, tal cual lo prevEi¢ancia de
Distribucién y el referido decreto.

Contra cada acto administrativo emitidos por el GRS y/o por la SE y SSC, la Sociedad interpusauRes

de Reconsideracion, y adicionalmente de Alzada ebsi8io en cuanto fuere pertinente. Los argumentos
sostenidos por la Sociedad no han sido aun teredosuenta por las Autoridades. El reclamo admatisty
principal se encuentra actualmente en instancrlzba.

En este contexto la Sociedad notific a todos fiaates del servicio Firme GNC la nueva reservaagacidad

gue les correspondia en base a la actualizaciéta deformacion sobre sus consumos en los doce meses
precedentes. Por otra parte la Sociedad ofrecifs @lgentes GNC los nuevos modelos de contratdsadybds a

las estaciones de GNC para el periodo 1° de mag0@#al 30 de abril de 2008 que reflejan la nigivmcion de
compra directa de gas por parte de éstos a losigiares.

Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 208&Rlesolucion N° 3515/2006 en la que dispuso que las
prestadoras del servicio de distribucion de gasatlefarantizar a las estaciones de GNC que contasesmmente
con servicios interrumpibles, un abastecimientoimmdndiario de 3.000 m3/dia a los efectos de aseglinaormal
suministro de GNC a los consumidores. Posterioreyarin fecha 15 de agosto de 2006 y mediante Rédolu

N° 3.569/2006 el ENARGAS increment6 dicho abastemito minimo diario hasta un total de 5.000 m3/dia,
manteniendo la vigencia hasta el 30 de abril d&728019 de abril de 2007 el ENARGAS emiti6 la Rasin

N° 3736/2007 por la cual prorrogé en todos susité@rsnla Resolucién N° 3569/2006 con vigencia haek&0 de
abril de 2008 inclusive. Todas estas medidas fuepmmtunamente recurridas por la Sociedad sin dadexha se
hayan obtenido respuestas que reflejen que losremgios expuestos por la Sociedad estén siendoigdend

No obstante, la SSC entendio que esta decisiOfENBIRGAS representa una “interaccién negativa” cas |
disposiciones propias adoptadas, motivando a qtablesiese, en una posterior comunicacion de laaBE
MEGSA (Nota SE N° 402/2007 del 30 de abril de 20§l7@¢ mientras esté vigente la mencionada resoluB6n
ENARGAS, la reventa de los servicios de transpprtéstribucion provistos por una estacion de GN@ar de
un contrato vigente, deberd limitarse exclusivamenbtras estaciones de GNC de la misma area orsaloe
distribucion.

Sin embargo, el 22 de junio de 2007 la SE emitiRémolucion N° 714/2007 por la que ratifica la posiad
introducida por Nota SE N° 333/2007 de que las Gii@es comercialicen sin limitaciones su RMI a rés
distintos del servicio GNC, aun en ausencia deratmtcon la distribuidora e inclusive fuera de tma de
distribucion a la cual pertenecen, siempre que &M@ a titulo individual cumpla con adherir al m&gn previsto

en la norma inscribiéndose en el “Registro de GM6” 6cuya creacion se instruye al MEGSA, y compriane
parte de su RMI (original) a la distribuidora, b&goforma de “cesion en uso” para que la distribcadpueda
satisfacer las necesidades de abastecimiento dasiv@e la Resolucion ENARGAS N° 3736/2007 que abmce
5000 m3/dia en condicién firme a las estaciones GN@rrumpibles, en contraprestacion de lo cual la
distribuidora bonificara a la GNC Firme cedenteototbs costos por el servicio de transporte yibistion.
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Contra dicha Resolucion N° 714/2007 la Sociedagrhaentado un Recurso de Amparo ante la Justidier&lede
la ciudad de Cérdoba solicitando la declaracidindenstitucionalidad. Mientras se circunstancidelparo, se
solicitd cautelarmente la suspension de los efedwslicho reglamento y en subsidio de lo antedoe se
ordenare a la SE, al ENARGAS - o a cualquier otrlbAdad Competente — que instruyeran lo necegaria que
Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N. $Arga a disposicién y/o asegure a la Sociedadblacedad de
transporte firme suficiente para atender todoscaumsumos prioritarios y los consumos firmes degadel
cumplimiento de la resolucién cuestionada.

Con fecha 1° de agosto de 2007 la Sociedad fuficaota por parte del Juzgado Federal N° 3 de lal&iude
Codrdoba, de su resolucion favorable a la medidgetzsolicitada. En la decision judicial se reqeia la SE que,
en un plazo total de 12 dias habiles, presentenfmrme circunstanciado con relacién a la Resolucion
SE N° 714/2007. Por otra parte se ordena a la BENARGAS y/o autoridad competente "que disponga lo
necesario para que T.G.N. S.A. ponga a disposiidmsegure a su mandante [la Distribuidora] leacafad de
transporte firme suficiente para satisfacer todaatela de consumo no interrumpible y prioritariyy a la vez,
capacidad firme adicional para satisfacer toda®fesaciones que se realicen en el marco de laueksp en la
Resolucién 714/07 y su normativa concordante, gemnao la normal operacién del servicio publicosthael
dictado de la sentencia." Dicha medida cautelatimaa vigente a la fecha.

La SE ha apelado la medida cautelar, tramite quéing@a segln su curso. Por otra parte, dicha Adddriha
presentado el Informe circunstanciado sobre la lgeigm N° 714/2007, mas lo ha hecho fuera de plazgin por
la cual el Juzgado se lo ha tenido por extempor&reenando su desglose.

Mediante Resolucion SE N° 1.329/2006 se formalizlgs productores deberan facturar a las estacbm&NC

el gas realmente consumido, medido por las disttilvas mas la adicion del correspondiente gas icktem gas
combustible. De igual forma la SE establecié qeediderencias positivas que ocurrieren para cadiagme de

facturacién del gas entre los volimenes realmeamntectados por los productores para las GNC del deezada
distribuidora versus las cantidades efectivameatdufadas por los productores a dichas GNC, podedn
compensadas operativamente por las distribuidotas productores en circunstancias a acordar gopaates, o
en su defecto esas diferencias podran ser factupados productores a las prestatarias de disioh al mismo
precio que esté informado a MEGSA en el registiccdetrato con cada estacion de GNC para las ctiadesn

realizadas las solicitudes que originaron esasdtitgas.

En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitaido por la Resolucion MPFIPyS N° 185/2004,foome

las reglamentaciones vigentes en la materia, Ley2®8095, Decreto PEN N° 180/2004 y concordantes, la
Sociedad inicié gestiones ante la SE y el ENARGA®s efectos de incluir en dicho programa cieotams de
infraestructura que la Sociedad propone realizar elopropdésito de aumentar la capacidad del sistpana
proveer a la satisfaccion de la demanda. Estas @latdican en los términos del objeto previstoapas obras de
expansion y/o extension en el marco del Articuld®9a Ley del Gas. La Sociedad se encuentra gesiilo la
inclusién de las inversiones necesarias en elnsistie Fondos Fiduciarios.

El 29 de abril de 2004 se publicé la Resoluciomad8E N° 415/2004 estableciendo el Programa deRadsmnal

de la Energia (“PURE") a los fines de mejorar laadiciones de abastecimiento interno de gas nayucs
energia eléctrica en todo el territorio naciondl.1& de abril de 2005 se publico la Resolucion aeSE

N° 624/2005, mediante la cual se establecio landigedel PURE en forma permanente desde el 15 rilehabta

el 30 de setiembre de cada afio y se aprobaronastgspgenerales de funcionamiento, luego modifEada la
Resolucion N° 881/2005, publicada el 18 de julio26885 del mismo organismo y complementadas mediaste
Resoluciones ENARGAS N° 3.245/2005 publicada eld26julio de 2005, N° 3.303/2005 publicada el 16 de
setiembre de 2005 y N° 3.538/2006 publicada el Riliie de 2006 mediante la cual se establecié dgentia del
PURE en forma permanente desde el 15 de abril Bh8tade setiembre de cada afio.

El 13 de julio de 2007 por Resolucién N° 459/208FMPFIPyS se crea en su ambito, con una dura@d®0d
dias, el Programa de Energia Total que tiene cobjetieo incentivar a las empresas a la sustitudéh
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consumo de gas natural y/o energia eléctrica, parse de combustibles alternativos para las difesen
actividades productivas y/o la autogeneracion et&ctLa misma resolucion destina un fondo espaExijiara
el pago de las diferencias que surjan entre losgeele compra para la habitual provision de cuatquente
de energia y la adquisicion de los combustiblagdimp sustitutos. Por Disposicion N° 54/2007 detig3ulio
de 2007, la SCCG aprob6 el reglamento operativpigrama.

La Sociedad aun no se encuentra en condicionesaligar una evaluacion definitiva de los dafios peatbs
-basicamente sobre costos, ingresos, inversiomasnios, endeudamiento u otros aspectos- como cmTsea de

la Ley de Emergencia. Sin embargo, entre las prides afectaciones derivadas de la emergencia puede
sefialarse:

» P.P.l.La Ley de Emergencia prohibe las clausulas deeagrstmoneda extranjera y las clausulas indexatorias
basadas en indices de precios de otros paises eoriyatos de concesion o licencia.

En este escenario, la Sociedad debid replantedrsatamiento contable respecto de lo sustentadiahia

presentacion de los Estados Contables por el pededchueve meses cerrado el 30 de setiembre de R60fales
motivos, al cierre del ejercicio 2001 la Sociedealizé la reversiéon de los efectos en ingresossyogaderivados
de este concepto, debido a que su traslado astadfancuentra condicionado a hechos futuros quapas al

control de la Sociedad. Idéntico tratamiento tuomelos ajustes de tarifas diferidos que habianedonocidos en
el ejercicio 2000, reversandose con cargo a Ogosses netos. El monto de los ajustes cuyo trasladdfas no
fue autorizado, neto de los mayores costos depoates ascendio a U$S 8,12 millones y a U$S 3, Tbmeis, por

los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente (Notg) 2

» RQT Il. Como consecuencia de la sanciéon de la Ley de Emeiegel ENARGAS, con fecha 8 de febrero de
2002 dispuso la suspensién de los plazos del piro@do correspondiente a la segunda revision aqugéngl de
tarifas que se venia llevando a cabo, hasta tentaente con el resultado del proceso de renegdciacmentado
anteriormente, previsto en el Art. 9 de la citazla |

» Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, hasta la engrag@encia de las nuevas
normativas mencionadas anteriormente en la preswite los precios que debia abonar la Sociedacegter
concepto habian sido fijados en délares estadonséde La normativa de emergencia afectd las relasio
contractuales entre la Licenciataria y sus provesside gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversion eropede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razér=dg$l 1. Asimismo, estableci6 pautas que en griocerian

de aplicacién a estos casos estableciendo compemefa primaria para ajustar los precios alli coidies al
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER{)e sigue la variacion del indice de preciosoalsamidor

de la Republica Argentina. En cumplimiento de dictmmativa, la Sociedad (i) efectud tratativas dos
productores de gas para adecuar los acuerdos ruéass condiciones imperantes (Nota 12), (ii) haidee
cancelando las facturas por consumos de gas almi@inportes respectivos en pesos a la paridgaudsta en

el Decreto N° 214/2002 y los productores han venigbiendo dichos pagos formulando reservas por ta
temperamento. La normativa propone la intervendiéfia Justicia para el supuesto en que no se l@gneerdos
satisfactorios entre las partes. En ocasion dstejarifario para el periodo invernal 2002, el BN®AS en Nota
ENRG N° 1.645 del 26 de abril de 2002, sefialé doe tontratos entre productores y distribuidoresrdn
alcanzados por la Ley de Emergencia y reglamentasicomplementarias, pero los productores desconoce
dichas normas y pretenden cobrar las tarifas earel y por lo tanto “deviene esencial que las rEdades
sectoriales acuerden pautas minimas con los praghscisector desregulado- acerca de la evolucibpreeio del

gas durante el presente periodo invernal, a fim@emizar el impacto en los usuarios finales de rtadidas
adoptadas recientemente por el Estado NacionalelEnarco del “Acuerdo” se suspenden durante sendig
todos los procesos y reclamos de los productomeectas distribuidoras por la pesificacién de dgsierdos de
provisién de gas.
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» Acuerdos de Transporte de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios gherth abonar la Sociedad
por este concepto han sido fijados en dodlares astédenses que se convierten en pesos conformeyadé
Convertibilidad en el momento de su facturacion.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversién ernopede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razondd$sd 1.

Por su parte, las Licencias de las Empresas Traistpe también se encuentran sujetas al mismoepoode
renegociacion con el Estado Nacional segun lo srewen la Ley de Emergencia, y sus cuadros y régime
tarifarios sufrieron las mismas modificaciones tpsecorrespondientes al servicio de distribucidigae natural.

» En otro orden y en el mismo marco de la Ley de rfgemia, también se emitieron diversas normas que
introdujeron modificaciones adicionales a la nuawamativa vigente, cuyos aspectos principales semen a
continuacion:

a) la existencia de un mercado "libre" por el quensgocian las operaciones de comercio exterior g, co
autorizacion previa del Banco Central de la Repabfirgentina (“BCRA”"), ciertas operaciones finama

b) la pesificacién de los depdésitos en dolares eastddenses mantenidos en instituciones financieehpais al

tipo de cambio de 1,40 pesos por cada délar estaknse. Asimismo, todas las deudas en monedangdaa
contraidas con el sistema financiero hasta el éngeo de 2002 se convirtieron al tipo de cambiorm@eso por
cada délar estadounidense. Los depdsitos converigiesos se actualizan posteriormente por el @Ricado

por el BCRA, que se aplica a partir de la fechaulglicacion del Decreto N° 214/2002, mas una t&satkrés

minima establecida por el BCRA. Para el caso deasieobligaciones con el sistema financiero queafue
convertidas a pesos, se actualizaron por este nieefiente, mas una tasa maxima de interés tamfijgéla por

el BCRA hasta el 11 de agosto de 2002. A partesia ultima fecha las tasas quedaron liberadasuatdo entre
las partes;

c) la pesificacién de todas las obligaciones exigilole dar sumas de dinero expresadas en monedasjeres no
vinculadas al sistema financiero, y bajo ciertanditiones, a un tipo de cambio de un peso por chidar
estadounidense y su posterior actualizacion pGER;

d) la suspension de los despidos sin causa justifipad el término de 180 dias, a partir del 6 decede 2002, y
la penalizacién de abonar el doble de la indemidpague prevé la legislacion laboral, en caso elealise a cabo.
Mediante sucesivos decretos, el PEN prorrogé dpbheo hasta el dia 31 de diciembre de 2004 incudtor
Decreto PEN N° 2.639/2002 del 19 de diciembre d¥2 2@ dispuso que estas restricciones de excepaiéarian
aplicables a los empleadores respecto de los srdtas que fueran incorporados a partir del 1hdeoede 2003
en ciertas condiciones. Por Decreto PEN N° 823/Z@0redujo la duplicacion de los montos indemnizagadel
100% al 80% y se establecié que cuando la tasastgcdpacion resulte inferior al 10%, la prorrogadgua sin
efecto de pleno derecho. La Ley N° 25.972, publoceldl 7 del diciembre de 2004, prorrogé nuevamehnpdazo
de suspensioén de los despidos sin causa justifltasta el 31 de diciembre de 2005, confirmando ccondicion
necesaria para dicha suspension una tasa de des@oupnenor al 10%. El 7 de enero de 2005 se pgulglic
Decreto PEN N° 2.014/2004 que ratificd la dupliéactdel quantum indemnizatorio del 80% sobre los to®n
afectados. Por ultimo, el 22 de noviembre de 2@@5publicado el Decreto PEN N° 1.433/2005 fijandthd
guantum indemnizatorio en un 50% a partir del Hideembre de 2005. El 11 de setiembre de 2007 blkcpuel
Decreto PEN N° 1224/2007 que declaré cumplida fedimxdn establecida en el articulo 4° de la Ley28°972,
circunstancia que da por terminada la prorrogadeispension de los despidos sin causa justificada.

e) la suspension por dos afios de la Ley de Intaidgiilde los Depdsitos;

f) el BCRA fij6 las normas sobre las transferenciaglidisas al exterior. A la fecha de emision dedossentes
Estados Contables, el Gobierno Nacional se en@ianin analizando politicas complementarias, querdab
definir, entre otras cuestiones, la instrumentadéh pago de la deuda privada externa. El BCRA iaaat
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restringida la posibilidad de transferir, bajo tasrcircunstancias, divisas al exterior, si biechdirégimen fue
flexibilizado.

Los impactos descriptos sobre los Estados Contalelds Sociedad al 31 de diciembre de 2007 gensnaoiola
Ley de Emergencia, decretos y reglamentaciones leomemtarios, entre ellos, el Decreto N° 214/2002, s
calcularon de acuerdo con las evaluaciones y esitimes realizadas por la Sociedad a la fecha qepeion de
los mismos. Los resultados reales futuros podrifemidde las evaluaciones y estimaciones realigaéa fecha
de preparacion de los presentes Estados Contdlaesdecisiones que deban tomarse en base a lenmes
Estados Contables deberian considerar la evoldatdna de la economia nacional, de la industriagés y el
resultado del ya citado proceso de renegociacidogleontratos de servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido aoofeados de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma den8sieAires, Republica Argentina, excepto por la
discontinuacion a partir del 1° de marzo de 2003r#odo de ajuste por inflacién, segun se deserbel item a)

de la presente nota.

En el marco del convenio de declaracién de volwsgacelebrado el 8 de julio de 2004 por la Fedemnacid
Argentina de Consejos Profesionales en Cienciasdnas (“FACPCE”) y el Consejo Profesional de Cias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Ailesja manifiesta que las partes consideran imptetal
tratamiento de la unificacién de las normas téaieate Gltimo consejo emitié con fecha 10 de agbst2005 la
Resolucién CD N° 93/2005, a través de la cual smptadon las normas contables aprobadas por la FECPC
incluyendo los cambios incorporados a las mismatalel 1 de abril de 2005.

La adopcion de las mencionadas normas entr6 emcigyepara los estados contables anuales o periodos
intermedios correspondientes a ejercicios iniciaasrtir del 1° de enero de 2006, sin que se poatuefectos
significativos sobre los resultados y la situagétrimonial al 31 de diciembre de 2006.

a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deateasciones en el poder adquisitivo de la monedtahal 28
de febrero de 2003, siguiendo el método de reexpresstablecido por la RT N° 6 de la F.A.C.P.C.e D
acuerdo con el Decreto N° 664/2003 del PEN y laoResn General N° 4/2003 de la Inspeccion Genéeal
Justicia (“IGJ"), la Sociedad discontinué la aplicen de dicho método y, por lo tanto, no reconocio
contablemente los efectos de las variaciones poddr adquisitivo de la moneda originados a pdgirl® de
marzo de 2003. Sin embargo, las normas contable#fegionales mantuvieron vigente la aplicacion de es
método hasta el 30 de setiembre de 2003, por lpdpubaberse reconocido los efectos de las vanasien el
poder adquisitivo de la moneda hasta dicha fedhgtemonio neto de la Sociedad al 30 de setierder@003
habria disminuido en aproximadamente 10.728. Hdbieontinuado estas depreciaciones asi como dbefet
resto de las variaciones patrimoniales, hacen guesconocer las variaciones en el poder adquisaivies
mencionado no tenga un efecto significativo sobgedstados contables al 31 de diciembre de 200indige
utilizado a los efectos de la reexpresion de lasdaes fue el indice de precios internos al por angublicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar gos futuros. Concentracion del riesgo crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosapgdministrar su exposicién a las variaciones ddipms de
cambio de la moneda extranjera o de los preciosgdslo de tasas de interés y, en consecuenciaano h
implementado transacciones que puedan generaosielegpérdida futura no registrada en los EstadosaBles
asociados a tales instrumentos financieros.
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La Sociedad presta el servicio de distribuciomdparte, y venta de gas en los casos que correspamtientes
residenciales, industrias, usinas y reparticion@slipas y otorga crédito de acuerdo a las regutesiodel
servicio prestado, generalmente sin exigir garanghriesgo de incobrabilidad varia de clientdiente debido
principalmente a su situacioén financiera.

La Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad gstituye previsiones suficientes por probables ityéd
incobrables.

La informacién sobre concentracién de operacioaesduye en la Nota 9.a).

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la confeccion de los Estados de Flujo de iEfeste consideraron, dentro del concepto de efegfiv
equivalentes de efectivo, a todas las inversioeesdy alta liquidez o con vencimiento originalmepsetado

no superior a tres meses a partir de su fechaqlésicion. Ademas se emplea el método indirecta panciliar

el resultado del ejercicio con los fondos genergaod utilizados en las operaciones, segregarsladavidades
en operativas, de inversidn y de financiacion.

A continuacion se detalla la composicion del efecti el equivalente de efectivo al cierre de cgdeciio:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
de 2007 de 2006

Caja y bancos 13.373 9.914
Inversiones 52.573 34.732
Inversiones no consideradafectivo o equivalente de

efectivo (143) (175)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejeicio 65.803 44.471

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el mmmem que el servicio es prestado a los clientes. L
ingresos por ventas por gas entregado incluyembmgos estimados de gas entregado a los clientesapa no
facturado al cierre de cada ejercicio.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200ENARGAS emitio las Resoluciones N° 1.660 y 1.903,
respectivamente, en las cuales se detalla el m@acudntas y ciertos criterios de valuacién y exqdsique
deben ser considerados a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectudtumpmnente los cambios de valuacion y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandadagporaciones de bienes de uso realizadas ia geltl® de
enero de 2000, con la asignacion de las vidassutiiéximas, que para cada grupo homogéneo de bienes
establecié el ENARGAS. Respecto de los bienes jarados con anterioridad a esa fecha, la Socientathad
considerando las vidas Utiles establecidas origieate, dado que su aplicacién cumple con las digpaoss del
ENARGAS. Consecuentemente no se ha producido nirgféoto significativo en los resultados de cada
ejercicio.

f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividengor accidn sobre la base de las acciones anagién al
cierre de cada ejercicio (160.457.190 accionesnaridis de valor nominal $1 y con derecho a un yumio
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accion). La utilidad neta por accion “basica” skewl® considerando el resultado por los ejerciinslizados el
31 de diciembre de 2007 y 2006, sobre la base darldidad de acciones ordinarias indicadas mésaartia
utilidad por accion “diluida” fue coincidente akcie de cada ejercicio con la utilidad por accidasica”.

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuasitasi reclasificaciones sobre la informacion comupaa para
exponerla sobre bases uniformes con la del presgnigcio.

NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacion se detallan los principales criteride valuacion utilizados para la confeccion de Hstados
Contables:

a) Cajay bancos

() En moneda nacional:a su valor nominal incorporando, cuando corresaplud intereses devengados a la
fecha de cierre de cada ejercicio segun las clas®dpecificas de cada operacion.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentesietre de cada ejercicio para la
liquidacién de estas operaciones, incorporandmdmiaorresponda, los intereses devengados a la fch
cierre de los mismos segun las clausulas espexifieacada operacion. Las diferencias de cambio
resultantes fueron imputadas a los resultados d@ ej@rcicio. El detalle respectivo en moneda ejdra
se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excep bonificaciones a otorgar a clientes y deudas
financieras)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vaioinal, incorporando, en caso de correspondeiinteseses
devengados a la fecha de cierre de cada ejer@gianslas cldusulas especificas de cada operaci@ue no
difiere significativamente de su medicién contabltenida mediante el calculo del valor descontagldod
flujos de fondos que originaran los mismos utild@nas tasas que correspondan segun lo indicaddapor
normas contables vigentes. En el caso de créditdsugas en moneda extranjera, se convirtierorpal de
cambio vigente al cierre de cada ejecicio paraidaidacién de las operaciones incorporando, en ckeso
corresponder, los intereses devengados a la fechgae de los mismos segun las clausulas espesifie cada
operacion. Las diferencias de cambio resultantesofuimputadas a los resultados de cada ejeréitidetalle
respectivo se expone en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestddtifdos mismos se exponen a su valor nominakderalo a
lo establecido por las normas contables vigentes.

En el caso de los créditos por convenios a recumsd@idos por Gas del Estado S.E., surgen de cas/en
celebrados por este dltimo con provincias, mumsipi otras entidades, y fueron cedidos a la Sodiadaavés
del CT. Las correspondientes acreencias son reglpsrmediante su facturacion a los clientes iraragos y a
incorporar en el futuro a las redes instaladas ldérminos de estos convenios y estan pactadase&os
cubicos de gas. Estos créditos han sido valuadasaagio a los metros cubicos de gas a facturartalatas
convenidas vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los créditos y deudas con sociedades del Art.33 tiy 19.550 y con partes relacionadas, han sidieadas a
su valor nominal.
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c) Inversiones

(i) Certificados de dep6sito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la suma de
dinero entregada en el momento de la transacci@losaresultados financieros devengados en base a |
tasa interna de retorno determinada en dicha agded. El detalle respectivo se expone en el Arigxo

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda exnjera: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaowééros resultados financieros devengados endbase
tasa interna de retorno determinada en dicha apded, convertidos en pesos aplicando el tipo debaa
vigente al cierre de cada ejercicio. Las diferemda cambio resultantes fueron imputadas al rekulial
ejercicio. El detalle respectivo se expone en ebéD.

(iii) Fondos comunes de inversion en moneda nacionakn sido valuadoa la cotizacion de las cuotas partes,
neta de gastos directos de venta, al cierre degjadacio. El detalle respectivo se expone enrex®d D.

(iv) Titulos Publicos:

- Bonos Par y Descuento: los mismos se encuenhrados a su valor neto de realizacion, ya que la
intencion de la Sociedad es realizarlo en el cpldao, el que incluye los intereses devengadoeakcde
cada ejercicio. El Titulo Par tiene treinta y cinabos de plazo y amortizacion en diecinueve cuotas
trimestrales, comenzando desde el 30 de setienegb?®20 y una cuota trimestral final el 31 de didiezn

de 2038. El Titulo Descuento tiene treinta afiogpldeo y amortizacién en veinte cuotas semestrales,
comenzando desde el 30 de junio de 2024. El detadfgectivo se expone en el Anexo C.

- Titulos vinculados al PBI: Por el monto de cdpiia deuda elegible efectivamente canjeado seeaxuniti
igual cantidad de Unidades Vinculadas al PBI, complazo a 30 afios y fecha de pago el 15 de diceembr
de cada afio, a partir del 2006. EI monto a pagarede5% del excedente del PBI disponible en eldgio
referencia (la diferencia entre el PBI real y e@€8ase del PBI). Los mismos se encuentran valuados
valor neto de realizacion al cierre de cada ejerci@ que la intencion de la Sociedad es reabzagh el
corto plazo. El detalle respectivo de expone eineixo C.

- Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 201%uavalor estimado de recupero, el que incluye los
intereses devengados al cierre de cada ejercamwectido al tipo de cambio vigente al cierre det@cio.

- Certificados de Crédito Fiscal: A su costo de paren moneda extranjera convertidos al tipo deb@am
1,40 pesos por cada dolar estadounidense y aetdalinediante CER al cierre del ejercicio. En virtied
lo establecido por el Decreto PEN N° 1.005/200bssertificados se utilizaran para la cancelacién d
obligaciones impositivas con el Estado Nacional.

La diferencia de cambio resultante se imput6 allt@do del ejercicio. El detalle respectivo se expen el
Anexo Cy G.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a existencias de gaada@d a sus costos respectivos de reposicionred cie cada
ejercicio. Los bienes de cambio no superan su cégpevalor recuperable.

e) Bienes de uso

(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcién del precio de traesfga, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Daloo de transferencia se determiné en funcion degip
pagado (U$S 145.000.000) por el paquete mayoritaitado (90% del capital social). Este precio béém
sirvié de base para determinar el valor del 10%angs del capital accionario. Al total del capéal calculado
(U$S 161.111.111), se le adicioné el importe deldada inicial asumida a través del CT con el Tesoro
Nacional (U$S 30 millones), para determinar el vale los bienes de uso (U$S 191.111.111) dado qise G
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del Estado S.E. no suministrd a la Sociedad ebdustérico ajustado de dichos bienes. Estos irepdtteron
convertidos al tipo de cambio vigente a la fechéad&@ma del CT para expresarlos en moneda loeaiudso
legal (pesos). Los montos asi determinados harreelgresados segun lo explicado en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacién técnidizaela el 29 de noviembre de 1993 por un peritoadbr
independiente, en funcién a criterios establecmnel ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadzcgjeconsiderado fueron calculadas por el métdelda
linea recta en funcién a la vida Gtil estimada iehalvaluacion técnica para cada grupo homogéndiedes.

Al 31 de diciembre de 2007 no se ha concluido eoregjistracion a nombre de la Sociedad de cierarebd
registrables (esencialmente terrenos y edificiesipidos de Gas del Estado S.E.

(ii) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad & 28 de diciembre de 1992a su costo de adquisicién
reexpresado conforme a los criterios indicados etaNl.a), menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas por el método de la linga en funcién de la vida Util estimada para caupg
homogéneo de bienes.

El valor de incorporacién al patrimonio de losesisas de distribucion (ramales de aproximaciénciestas
de regulacion y medicién, redes de distribucién,)efjue fueron construidos y transferidos porers a la
Sociedad, con el objeto de obtener la conexiélist#raa, cuya operacion y mantenimiento esta a cdega
Sociedad, surge de la evaluacion econémica depl@texion de los mismos. Dicha evaluacién tambiéres
de base para determinar la contraprestacion a pagarusuarios, la cual se expresa en metrosagidie gas
a bonificar a los clientes susceptibles de incarser a las redes transferidas en el plazo fijada pacerlo,
contabilizandose como una provision (Bonificacioaegorgar a clientes).

En relaciéon con el criterio expuesto en el parm@fecedente, el ENARGAS, en el marco de sus Resuwiesi

N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedido oportunamentsucesivas resoluciones determinando, entre otros
aspectos, el total de metros cubicos de gas aitemfara los afios 1993, 1994 y 1995 a aquellestels que
habiendo transferido a la Sociedad redes solvesitadéalmente por ellos, no hubieran recibido
contraprestacion alguna. También establecié losometibicos de gas a bonificar en promedio parafios
1996 a 2007 incluyendo el equivalente de otrasraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se
determinaran realizar. Dado que los célculos efeltis por el ENARGAS arrojan valores similares al
promedio calculado por la Sociedad, los efectos@micos derivados de la aplicacion de estas disjooss

no resultaron significativos, no obstante lo claabociedad a recurrido dichas resoluciones.

El valor de las altas de los sistemas de distrdrudicorporadas durante los ejercicios finalizadb81 de
diciembre de 2007 y 2006, en las condiciones amtadnte descriptas, ascienden a 742 y 522
respectivamente.

El valor de los bienes de uso, no supera su vatuperable.
La evolucién de los bienes de uso se expone ene&t@A.
f) Activos intangibles

- Gastos de organizacion y otros: a su costo daisidin reexpresado conforme a los criterios iadas en
Nota 4.a) menos las correspondientes amortizaciacesiuladas, calculadas por el método de la liee r
considerando una vida Gtil no mayor de cinco afios.

- Concesiones de redes: estos activos surgen dergos celebrados con terceros por los cuales cadan
Sociedad el uso de los sistemas de distribucidrstagdos por ellos, cuya explotacién, operacion y
mantenimiento queda a cargo de la Sociedad por lamo ppreestablecido. Se valuaron a su costo de
adquisicién determinado como contrapartida de wogigion por el gas bonificable a los clientes spsibles
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de incorporacion, en los plazos y condiciones piasta EI costo de adquisicion asi determinado fue
reexpresado conforme a los criterios indicados etaNt.a), menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas, calculadas por el método de la lireta oensiderando una vida util igual al plazo deadidn de

la concesion.

El valor de los activos intangibles, no superaaonrecuperable.
La evolucién de los activos intangibles se expanelénexo B.
g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros:

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancién de la Ley N° 25.063
se modificé el primero y se cred, por el términodiez periodos anuales, el segundo. El impues® a |
ganancia minima presunta es complementario delgsipua las ganancias, dado que, mientras esteoultim
grava la utilidad impositiva del ejercicio, el ingaio a la ganancia minima presunta constituye una
imposicién minima que grava la renta potencial idet@s activos productivos a la tasa del 1%, dearmee
la obligacién fiscal de la Sociedad coincidird emayor de ambos impuestos. Sin embargo, si aléstp
a la ganancia minima presunta excede en un pefiethl al impuesto a las ganancias, dicho exceslgo
computarse como pago a cuenta de cualquier exeaedehtmpuesto a las ganancias sobre el impuelsto a
ganancia minima presunta que pudiera producirsei@quiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad determin6 el impuesto a las gananghsaado la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada ejercicimsaerando el efecto de las diferencias temporanas el
resultado contable y el impositivo y su postenoputacion a los resultados de los ejercicios emlases se
produce la reversiéon de las misma.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre2087 y 2006, el crédito resultante del impuesteridio
ascendio a 8.536 y 8.137, respectivamente, y spasigion fue la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2007 2006

Créditos por ventas 4,731 2.661
Inversiones 2 2
Bienes de uso y activos intangibles (935) (702)
Previsiones 3.034 4.984
Bienes de cambio 24 24
Otros pasivos 1.680 1.168
Total 8.536 8.137

El efecto del impuesto diferido imputado a los lesglos de los ejercicios finalizados el 31 de dities de
2007 y 2006 ascendi6 a 552y 1.621 de gananspecdvamente.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre2687 y 2006, los importes determinados en concegto
impuesto a las ganancias fueron superiores al istpwela ganancia minima presunta y se imputaros a
resultados de cada ejercicio en el rubro “Impuadts ganancias”.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre2@@7 y 2006, el impuesto a las ganancias detedunina
ascendio a 25.083 y 25.218 respectivamente.
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El saldo del impuesto a las ganancias a pagarpuoef normas impositivas, neto de anticipos paggdos
retenciones practicadas por clientes, ascendi62887y 6.946 al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
respectivamente.

A continuacion se detalla la conciliacién entrénepuesto a las ganancias cargado a resultadosqyeel
resultaria de aplicar al resultado contable argasguestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2007 2006

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (85%) sobre el
resultado antes de impuestos (21.303) (20.235)
Diferencias permanentes @) (78)
Reexpresién en moneda constante de los activosonetarios (a) (3.221) (3.284)
Impuesto registrado (24.531) (23.597)

(a) La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivénguuesto diferido generado por el efecto deltajus
por inflacion de los activos no monetarios, el astdiende al cierre de los ejercicios finalizado3lede
diciembre de 2007 y 2006, aproximadamente a 83y B® 761 a valores nominales, respectivamente. De
haberse reconocido este pasivo diferido el cargointbuesto a las ganancias para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 habdisminuido en aproximadamente 3.221 y 3.296,
respectivamente. La vida 0til promedio restante la® activos no monetarios en cuestion es de
aproximadamente 24 afios. Se estima que este Eshavertira totalmente a la finalizacion del pldeo
la Licencia (Nota 2 c):

2012 2022 hasta
AfO 2008 2009 2010 2011 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion 3.178 3.129 3.090| 3.061] 26.029 45.053] 83.540
del pasivo

(i) Impuesto sobre los bienes personalesomo consecuencia de la sancion de la Ley N° 85&8ampli6 la
aplicacion de este impuesto respecto de las gaatimnes en sociedades regidas por la Ley N° 19.550
estableciendo que el gravamen correspondiente acleisnes o participaciones en el capital de éstas
ultimas, sea liquidado o ingresado por ellas adendo el derecho al reintegro, por parte de lososoc
accionistas gravados, de los importes abonadogravhmen se limita a los titulares que sean pessona
fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas epaé$ o en el exterior, y/o sociedades y/o cuatcuii®
tipo de persona de existencia ideal domiciliad&lesxterior, y se calcul6 aplicando la alicuota @&l0%
sobre el valor patrimonial proporcional al 31 deiginbre de 2007 y 2006.

(i) Impuesto al valor agregadoilas posiciones netas a pagar ascienden a 2.0%56¥ al 31 de diciembre de
2007 y 2006, respectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutostas ventas de la Sociedad estan alcanzadas pupeésto a los ingresos
brutos, el cual promedi6é aproximadamente el 2,43863;22% de las mismas en los ejercicios finabizad
el 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.
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h) Previsiones
(i) Deducidas del activo:

a) Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion de los
mismos en base al andlisis de los créditos de ahimioso al cierre de cada ejercicio.

b) Sobre inversiones en titulos publicosse han constituido para reducir la valuacion tdos
publicos que han visto disminuido su valor comosegnencia del estado de cesacién de pagos
declarado por el Estado Argentino.

(i) Incluidas en el pasivo:se han constituido para afrontar situaciones cgetites que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. Incluyen los prosgadiciales pendientes o reclamos por eventuales
perjuicios a terceros por hechos originados eresanollo de las actividades, asi como tambiénlgue
originadas en cuestiones interpretativas de laslegdn vigente. En la estimacion de los montosiase
considerado la probabilidad de su concrecién, t@mam cuenta la opinién de los asesores legales.

Se valuaron a la mejor estimacién posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blestavigentes, en la medida que sus efectos fueran

significativos.
La evolucién de las previsiones se expone en eké\ie

i) Obligaciones “Take or Pay”

La Sociedad reconoce las pérdidas por sus obligasitTake or Pay” cuando dichos compromisos senasti
probables. La Sociedad no ha debido reconocerdsrgior este concepto en los presentes Estadoahzmt
(Nota 12.b).

j) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los critadirados en la Nota 4.a), excepto la cuenta @aicial
- Valor Nominal -, cuyo ajuste se expone en la tai€apital Social - Ajuste del Capital-.

k) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasidasuen el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consuieoactivos no monetarios se computaron en furaién
costo original al momento de su imputacion reexgesegun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponatoees nominales.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacién se indica la composicion de los gpales rubros de los Estados Contables a las Sedbacierre

indicadas:

Estado de Situaciéon Patrimonial

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

Al 31 de
diciembre de
2006

9.739
175

9.914

31.856

2.876

34.732

33.173
584
(12.709)

21.048

200
402
378
600

2.805
(921)

3.464

146
947
(146)

947

115
590
8.137

8.842

Al 31 de
. . diciembre de
Activo Corriente 2007
a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional 13.189
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G) 184
13.373
b) Inversiones
Certificados de depésitos a plazo fijo (Anexo D) 40.292
Fondos Comunes de Inversién (Anexo D) 9.551
Titulos publicos (Anexo C) 2.730
52.573
c¢) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) 43.644
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 502
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (18.938)
25.208
d) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 10) 236
Partes relacionadas (Nota 10) 655
Gastos pagados por adelantado 428
Créditos con el personal 653
Créditos impositivos 951
Diversos 2.922
Previsién para otros créditos de cobro dudoso (Auex (981)
4.864
Activo No Corriente
e) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) 113
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 703
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (113)
703
f) Otros créditos
Créditos con el personal 84
Créditos con GdE 590
Créditos impositivos 8.536
9.210
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Al 31 de Al 31 de
Pasivo Corriente diciembre de  diciembre de
2007 2006
g) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas 8.972 7.119
Otros proveedores de bienes y servicios 12.517 7.840
Partes relacionadas (Nota 10) 334 542
Partes relacionadas en Moneda Extranjera (Nota 10 y
Anexo G) 15 245
21.838 15.746
h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 749 779
Programa de racionalizacion de uso del gas 12.132 7.620
Cargo Gasoducto Norte Nacién Fideicomisos 7.945 2.451
Diversos 7.154 11
27.980 10.861
Pasivo No Corriente
i) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 1.269 1.302
1.269 1.302
Al 31 de Al 31 de
Estado de resultados diciembre de diciembre de
2007 2006
i) Ventas
Ventas por gas entregado (Nota 9.a) 215.082 192.350
Otras ventas 7.451 5.926
222.533 198.276
k) Otros ingresos netos
Otros 352 340
352 340
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2007 la apertura por plazsehcimiento de colocaciones de fondos, créditpasyvos es la
siguiente:

Colocaciones Créditos Pasivos
de fondos (1) (2)
SIN PLAZO - 100 -
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 1996 - 494 -
Entre enero y diciembre de 1996 - 292 -
Entre enero y diciembre de 1997 - 376 -
Entre enero y diciembre de 1998 - 314 -
Entre enero y diciembre de 1999 - 341 -
Entre enero y diciembre de 2000 - 816 -
Entre enero y diciembre de 2001 - 705 9
Entre enero y diciembre de 2002 - 515 14
Entre enero y diciembre de 2003 - 343 22
Entre enero y diciembre del 2004 - 35 171
Entre enero y marzo del 2005 - 28 126
Entre abril y junio del 2005 - 49 19
Entre julio y setiembre del 2005 - 150 12
Entre octubre y diciembre del 2005 - 114 434
Entre enero y marzo del 2006 - 77 389
Entre abril y junio del 2006 - 97 929
Entre julio y setiembre del 2006 - 189 53
Entre octubre y diciembre del 2006 - 17 172
Entre enero y marzo del 2007 - 8 176
Entre abril y junio del 2007 - 421 131
Entre julio y setiembre del 2007 - 826 800
Entre octubre y diciembre del 2007 - 6.159 1.864
Total de plazo vencido - 12.366 4.491
DE PLAZO A VENCER
Entre enero y marzo del 2008 52.573 36.904 60.591
Entre abril y junio del 2008 - 486 7.519
Entre julio y setiembre del 2008 - 101 102
Entre octubre y diciembre del 2008 - 34 368
Con posterioridad a 2009 - 2.436 419
Con posterioridad a 2010 - 7.590 850
Total de plazo a vencer 52.573 47.551 69.849
TOTAL (a) 52.573 (b) 60.017 (c) 74.340

(1) Comprende el total de créditos excluidas las pi@Ews.
(2) Comprende el pasivo total excluidas las previsiones

Tasas de interés:

(a) Aproximadamente un 82% devengan intereses.

(b) Aproximadamente un 54% son susceptibles de devengmeses de acuerdo con las regulaciones destigot Nota 2. El resto no devenga
intereses.

(c) Aproximadamente un 38% es susceptible de devengaeses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El 27 de setiembre de 2001 se firm6 un acuerdoréetgmo sindicado con el BankBoston NA y el Bandba®
Vizcaya Argentaria S.A. Sucursal Nueva York por UBESmillones por un plazo de 361 dias, garantizamtolos
accionistas mayoritarios en proporciones no saidabajo ciertas circunstancias derivadas declanivertibilidad e
intransferibilidad de divisas o expropiacién dedacesion o activos de la Sociedad, entre otra®® Bé octubre de
2001 se efectud el correspondiente desembolscadsl gde intereses se pacté en forma semestral, ecainvientos
el 1° de abril y el 27 de setiembre de 2002 a asa del 9,62% nominal anual, variable en funciéladasa LIBOR
a 180 dias.

Con fecha 5 de abril de 2002 se cancelaron intergsevia autorizaciéon del BCRA (Comunicacion “A587) por
U$S 1,02 millones. Se pact6 también una nuevadedaterés para el semestre iniciado el 1° de dbri2002 de
9,39% nominal anual.

Con fecha 28 de octubre de 2002 se cancelaromteeses devengados hasta el 27 de setiembre dga0W$S
0,96 millones. El total pagado en concepto de hemiws fue de 0,4 millones de pesos.

El 27 de setiembre de 2002 operé el vencimientopdédtamo, que fue parcialmente cancelado con f8thde
diciembre de 2002 por U$S 35,5 millones. De eqtd, td$S 33 millones fueron pagados al BankBosténNieva
York, y U$S 2,5 millones se pagaron en pesos at8&ilbao Vizcaya Argentaria S.A. El saldo remaeete U$S
2,5 millones fue finalmente cancelado el 31 de@der2003 mediante la transferencia al BankBostardél Bonos
Global 2008, por un total de 8,5 millones de peBagante el ejercicio posterior a su vencimientbagta el 31 de
diciembre de 2002, el préstamo devengd interesamaatasa promedio del 7,59% nominal anual, los spie
cancelaron con fecha 4 de febrero de 2003.

A los efectos de la cancelacion de los U$S 35,®n@k indicados en el parrafo anterior, con fechde@diciembre
de 2002 la Sociedad celebr6 un nuevo acuerdo déapné con el Banco Sanpaolo IMI S.p.A. por U$S #bnes.
Dicho préstamo, cuyo desembolso operé el 30 derdlmie de 2002, se concerté a un plazo de dos afios ¢
intereses del 2,13% nominal anual variables enidunde la tasa LIBOR para 180 dias mas 40 punte&ds
cancelables semestralmente. Al 31 de diciembreOfd 2sta tasa era del 2,66% nominal anual. A suestz
préstamo conté con una garantia otorgada por LG&git&l Corp. (a través del J.P. Morgan Chase Barf)cieta
Italiana per il Gas per Azioni (“ITALGAS”) por laual, en caso de incumplimiento de la Sociedadgéwantes se
obligaban al pago total del monto adeudado antesimiple reclamo del banco otorgante del préstamo.
Adicionalmente la Sociedad celebré un acuerdo Téh.GAS y LG&E Capital Corp. por el cual se comprditea
pagarles el 3% anual sobre el monto del préstabre, de impuestos, en concepto de compensaciola garantia
mencionada. Con fecha 23 de junio de 2003, se gidad pago de los intereses correspondientes ialepr
semestre por U$S 0,3 millones. Con el objeto dermstla autorizacion del BCRA para realizar el pgepdel
préstamo, la Sociedad efectu6 ante dicho organismsentaciones que derivaron en la iniciacion otepdel
BCRA de diversas actividades administrativas viadas al desembolso y a la interpretacion de la @macion
“A” 3.712 de la mencionada entidad. En opinién ake dsesores legales de la Sociedad, se le ha dadmacuada
interpretacién a la normativa cambiaria aplicable.

Con fecha 9 de marzo de 2004, dadas las actividadesnistrativas del BCRA indicadas anteriormeiide,
Sociedad solicité una nueva prérroga hasta el 2&aembre de 2004 para el pago de los interesesides el 23
de diciembre de 2003 y de los intereses a ven@3 dk junio de 2004, lo que fue aceptado por eatB&anpaolo
IMI S.p.A. con fecha 22 de marzo de 2004. De aauerdb previsto en el contrato de préstamo, la d@saterés
por mora se comput6é a una tasa nominal anual dgoieaal Fed Found Target Rate de la Federal Redgeamk
incrementada en un 0,5%.

La Sociedad mantuvo negociaciones con el Bancoa®mpMI S.p.A. para la refinanciacion de la depda U$S
35 millones. La entidad bancaria no acepto refiizarla totalidad del pasivo, accediendo a una agfiiecion de
corto plazo por un importe de aproximadamente &b XU$S 5,97 millones) del total del capital e ietEs
adeudados, manteniendo inalterable la fecha dam@mto del 83% restante (U$S 30 millones). Lanaficiacion
otorgada, fue por tres meses con vencimientos de2zhero de 2005, 23 de febrero de 2005 y 23 deorda 2005.
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Con fecha 23 de diciembre de 2004 se procediécariaelacion de los U$S 30 millones acordados. Asimj se
cancelaron dos cuotas iguales y consecutivas aucina@ntos el 24 de enero y el 23 de febrero dé& 2@0 U$S 2
millones cada una. La ultima cuota se cancel6 el@garzo de 2005 y comprendia U$S 1 millén en epiocde
capital y U$S 0,97 millones en concepto de interese

El 4 de marzo de 2005 el Banco Sanpaolo IMI S.de§o sin efecto la garantia otorgada por LG&E Gédy@orp. e
ITALGAS.

El 23 de mayo de 2005 la Sociedad obtuvo un préstiehBanco Rio de la Plata S.A., por un monto delénes,
con vencimiento a 180 dias tanto para el capitalocpara los intereses. El 18 de noviembre de 28@&scelé en
forma total y definitiva el capital mas los intezssadeudados a dicha fecha.

NOTA 9 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialesiflnct lo largo del afio, incrementandose signifiaatente en
la época invernal. Si bien la facturacion de gastas clientes es poco significativa en funciérodeimportes
considerados individualmente, la misma represeptéxamadamente el 52% y el 46% de las ventas delgds
Sociedad, en los ejercicios finalizados el 31 dedibre de 2007 y 2006.

Las ventas restantes corresponden principalmeiniduatrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Lasscmnos de
gas de algunas industrias y usinas se efectlarcbafticiones de servicio que establecen la intgibifidad del
mismo, lo que basicamente se verifica en el periodernal. Dentro de estos Ultimos, no hubo clismee
concentraran mas del 10% de las ventas netas Sleciadad en los ejercicios finalizados el 31 déedibre de
2007 y 2006.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas est@resentados por adquisiciones de gas a proésciosu
posterior transporte hasta el sistema de distrfloude gas de la Sociedad (Anexo F).

Tal como se indica en la Nota 12, la Sociedad hbzeslo acuerdos de transporte en firme con T.G.A., y su
principal productor de gas es YPF S.A.

Los saldos a favor de estos proveedores al 31cilnttire de 2007 y 2006 respectivamente son losesitps:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2007 2006
YPF S.A. 1.502 1.248
T.G.N. S.A. 3.524 2.866
Total 5.026 4114

% que representa sobre el total de cuentas a

pagar 23% 26%

En el transcurso de los ejercicios finalizados kld®8 diciembre de 2007 y 2006 la Sociedad ha ssldizon
ambos proveedores las siguientes operaciones:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2007 2006
Compra de gas a YPF S.A. 23.206 23.395
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 36.635 33.054
Total 59.841 56.449
% que representa sobre el total de compras y gastos 33% 36%
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NOTA 10 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONE S CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°
19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas del Centro S.A. es titular deatasones clase “A” de la Sociedad, lo que le perrajercer el
control de la misma en los términos del Art. 33aleey N° 19.550 al poseer el 51% del capital adoy de los
votos posibles en las asambleas de accionistagbjéeto social de Inversora de Gas del Centro SsAlae
participacion en el capital social de la Sociedegl) domicilio es Suipacha 1067, 5° piso, frerBeienos Aires.

Al 31 de diciembre de 2007 los accionistas de leiegiad Controlante, Inversora de Gas del Centra, $dén
LG&E International Inc. (“LG&E”") (75%) y ENI S.p.A(ENI) (25%) (Nota 11.a y b). LG&E es una compaiiia
perteneciente al grupo E.ON U.S. LLC.

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 31 de diciembre de 2007 y 31 derdime de 2006 son los siguientes:

OTROS CREDITOS
DENOMINACION Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
de 2007 de 2006
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes
LG&E Internacional Inc. 186 195
ENI 50 5
Total Sociedades Art. 33 236 204
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 2 6
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 650 395
Directores y Personal Gerencial 3 1
Total Partes relacionadas 655 402
Total 891 602
CUENTAS A PAGAR
DENOMINACION Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
de 2007 de 2006
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 290 506
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 59 281
Total Partes relacionadas 349 781
Total 349 787
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DENOMINACION

DIVIDENDOS A PAGAR

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2007 de 2006
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes
ENI - 158
Total Sociedades Art. 33 - 158
Total - 158

En el transcurso de los ejercicios finalizados Eld@ diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad hazeaxi las
siguientes operaciones con Sociedades comprenditad Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes Relzaitas

[egresos (ingresos)]:

POR LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL

OPERACIONES VINCULO — —
31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2007 de 2006
Prestacion de Servicios
ITALGAS (Nota 11) Relacionada 558 506
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (3.97F (2.566)
Total (2.419) (2.060)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada 2.616 .1682
Total 2.616 2.168
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (98B) (621)
Total (983) (621)
Gastos y costos operativos netos
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 118 70 9
Total 118 970
Resultados financieros
Inversora de gas del Centro S.A. Soc. Art. 33 L&y 81550 258 257
ENI Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 159 158
Programa de Propiedad Participada Relacionada 39 50
LG&E Centro S.A. Relacionada 51 39
Total 507 504
Total operaciones (161) 961

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucion del Capital Social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre382 Icon un capital social de 12, que fue inscrgrt@l Registro

Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deiénistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aptobéaporte
irrevocable para futuras suscripciones de capialup valor nominal de 159.661 y decidi6 la catadion parcial
de dicho aporte por un valor nominal de 121.788hBiaumento de capital fue inscripto en la 1GJ.
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La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994 detadi
capitalizacion del saldo del aporte irrevocabldgvaominal mas su ajuste integral al 31 de diciende 1994) de
38.662, manteniéndose las proporciones entre $tistdis clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vaarinal del capital emitido asciende a 160.457 \vedeinte a
160.457.190 acciones ordinarias y escrituralesaler\nominal pesos uno y con derecho a un votoagoion.
Dicho aumento de capital fue inscripto en el RegiBtiblico de Comercio el 9 de noviembre de 1994.

A principios de diciembre de 2004 la Sociedad toco@ocimiento del proceso de escision-fusion pardal
ITALGAS a favor de ENI, sociedad ésta controlared TALGAS al 100%, en virtud de la cual se transfial ENI

la totalidad de las participaciones de ITALGAS emdrsora de Gas del Centro S.A. y DistribuidoraGaes del
Centro S.A. Con fecha 11 de marzo de 2005 el ENAR@?diante nota ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637 autoriz6
a ENI a poseer en forma directa las acciones geGRS detenta en la Sociedad y en Inversora dedeb€entro
S.A.

Finalmente, con fecha 14 de abril de 2005 la Sadeecibid sendas notas de ITALGAS e Inversora ds ¢l
Centro S.A. comunicando en ambos casos que, enlicuiemto del Art. 215 de la Ley N° 19.550 y deltA? de la
Ley N° 24.587, han quedado transferidas (libreode gravamen) a ENI la totalidad de las accionesI§ALGAS
posee en la Sociedad e Inversora de Gas del CamtrgNota 10).

La composicion accionaria de la Sociedad al 3licierdbre de 2007 es la siguiente:

CANTIDAD
DE CLASE PORCENTAJE

ACCIONES
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00
ENI 50.303.329 B 31,35
LG&E 12.274.975 B 7,65
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00
Total 160.457.190 100,00

De conformidad con lo dispuesto en la Licencigdaiedad sélo podra reducir voluntariamente suaapescatar
sus acciones o efectuar distribuciéon de su patiionoeto, con excepcion del pago de dividendos ddocmidad
con la Ley N° 19.550, previa conformidad del ENAR&GA

b) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se dedprarir la aprobacion previa del ENARGAS paradfearir las
acciones ordinarias de Clase “A” (representativels5d% del capital social). El pliego prevé quehdi@aprobacion
previa podra ser otorgada siempre que se cummasidaientes condiciones:

- la venta comprenda el 51% del capital sociali @osse tratare de una venta, el acto que redupartiipacion
resulte en la adquisicion de una participaciénnferior al 51% por otra sociedad inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma rsondgorara la calidad de la operacién del servicentiado.

¢) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del Pragrde
Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa &® g@ara beneficiar particularmente al personakfeaitio de
Gas del Estado S.E. que prestaba servicios p&@adiadad al momento de la transferencia de acci@metebrero
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de 1994 las acciones se adjudicaron fijjandose cprecio de venta $1,26 por accion, las mismas podran
transformarse en Clase “B” una vez que los berefas de dicho programa hayan cancelado la deudaeko
Estado. El precio de las acciones es pagado panipdeados con el 100% de los dividendos que derenias
mismas y con hasta el 50% de los importes que d&&ad les abone en concepto de Bonos de Pariiipan las
ganancias para el personal en relaciéon de depeadenc

Estas acciones Clase “C” permanecen a nhombre dwloB@ideicomisario, prendadas a favor del Estadalegor,

hasta la cancelacion del precio y la liberaciétaderenda. Los bonos son personales, intransfeript@aducan con
la extincién de la relacion laboral, cualquiera seacausa, no dando derecho a acrecer a los eroplep

permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emision de BadeoParticipacion para el Personal en los térmiebg\rt. 230
de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuiremds empleados de la Sociedad el 0,5% de laadilneta de cada
ejercicio, la que se encuentra provisionada demétorubro “remuneraciones y cargas sociales” areide cada
ejercicio.

NOTA 12 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, de@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulensal ni
particular en sus deudas, obligaciones y respditadis contingentes. Las contingencias anteriaresomento de la
toma de posesion son soportadas por Gas del EStBdosiguiendo las normas establecidas en el CT.

A continuacion se detallan los Contratos cedidas@as del Estado S.E. vigentes y los acuerdos reeleb por la
Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segéhContrato de Transferencia

De los contratos operativos cedidos a favor deotae8lad mediante el Anexo XV del CT, sélo se entaerigente
a la fecha de cierre de los presentes Estados lesit&l contrato de transporte firme con T.G.). S.

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la tomde posesién

Con el objeto de garantizar el adecuado abastatioig transporte de gas de acuerdo con los térndeock
Licencia, la Sociedad ha celebrado los siguiertaeraos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

La Sociedad celebr6é oportunamente acuerdos de stimide gas con YPF S.A. y otros productores de la
cuencas Noroeste y Neuquina. Por estos acuerd@pdeedad asumid el compromiso de adquirir ciertos
volimenes de gas calculados en funcién de la deamestiinada de gas (“las cantidades programadass). L
mismos han incluido condiciones de compra de gasnmé mensuales o estacionales bajo una clausula de
“take-or-pay” (el monto minimo de compra debe pagaunque no se hayan requerido las cantidadesasini

de gas contratadas bajo ciertas circunstanciakjyladas sobre la base de las cantidades programada
volumenes maximos diarios comprometidos para sezgados por los productores. Sin embargo, segm@vi
ciertas circunstancias, como por ejemplo: "by-ppss parte de clientes, ventas directas o intirepor parte

de esos mismos productores, cese eventual delroonde algun cliente, etc., por las que la Socigutatiia
reducir las cantidades programadas acordadas.

Los precios del gas se fijaron en ddlares estadenses por millon de British Thermal Units (BTU(Npta
3). Estos precios, segun los términos de los aosesiifren variaciones segun la época en la qgasks
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comprado y la zona de procedencia del mismo, ylparaasos en que los precios no estuviesen fijaddgs
acuerdos, su determinacion se acordé a travésahelliis preestablecidas. Se previd que si los pdijamlos
difiriesen significativamente de los precios de caép, la Sociedad estaria en condiciones de reiaedac
estructura de precios de los acuerdos.

Cualquier modificacion a las cantidades programéaiabién tendrd impacto en los compromisos minideos
compra de la Sociedad.

Con fecha 30 de abril de 2004, han vencido loscjpétes contratos de suministro de gas naturaluso s
prorrogas- que vinculan a la Sociedad con prodestde gas. En ausencia de un contrato de compmasde
natural vigente entre YPF S.A. y la Sociedad, peteeedor comunico su decision de suministrar gasral
en forma diaria o spot al precio establecido effelierdo” homologado por la Resolucion del MPFIRYS
208/2004, publicada el 22 de abril de 2004, fechaadir de la cual rige su vigencia. Esta situaci&n
mantendra hasta tanto se termine con las renegmugscde los contratos que se vienen llevando a eatre
los productores de gas y -entre otros- las licéadés de distribucién en los términos del “Acuér(idota 3).

En el marco de lo ordenado por la SE en funciérfelierdo”, el 11 de mayo de 2004 la Sociedad aéleb
acuerdos de suministro de gas con Pan AmericargiznéiC, O&G Development Limited, APCO Argentina
Inc. y Northwest Argentina Corporation por cuencartl; Tecpetrol S.A. por cuencas Norte y Neuquina;
Wintershall Energia S.A por cuenca Neuquina; y TAtestral S.A. y Pan American Energy LLC por cuenca
Neuquina. En algunos casos se sujetaron a lasutdgugenerales de los acuerdos preexistentes (takamr
pay o delivery or pay). Dichos acuerdos incluyerangos de precios diferentes, establecidos en pesos
relacidon a la categoria de clientes hacia la ca destinada la provisién en funcién a lo previstoel
“Acuerdo”. Para los consumos de Grandes Usuari@§,S5NC Firme, y SGP 3 se establecieron incrementos
de precios escalonados en funciéon de un sendepwateo ajustes sucesivos. Estos acuerdos de stnminis
previeron ademas las reducciones de las cantidadegprometidas en la medida en que se fuera
implementando lo dispuesto en el Decreto N° 18 42@0t. 4) y que las distintas categorias de usgateban
comprar el gas en forma directa. Estos acuerdosierem el 31 de diciembre de 2006 a excepcion del
Contrato celebrado con Wintershall Energia S.A.\reio el 30 de abril de 2007.

A pesar de las estrictas instrucciones impartidaslgs autoridades en el marco de estos Acuerdies Ips
ingentes esfuerzos realizados por la Sociedadjraipal proveedor de gas natural, YPF S.A., naleead ni
acepto ofertas por gas de las cuencas Norte y NeugNo obstante, continu6 con la provision de gais
medio del mecanismo de redireccionamiento estaluqmir la SE y el ENARGAS.

Por otra parte, la Sociedad cumplimenté cabalmeinpeoceso de “unbundling” de gas implementadola®r
Resoluciones SE N° 752/2005, 2.020/2005 y 275/30@@mativas concordantes, detrayendo en conseieuenc
los volumenes de gas disponibles de los acuerdssrueturados con los Productores.

De igual manera, con sustento en el Art. 16 de démoRicion SE N° 752/2005, la Sociedad solicito
oportunamente a dichos Productores y a YPF S.An@kmento de las cantidades disponibles hasta lo
necesario para que pudiera seguir abasteciends @slarios prioritarios, 1o que no fue cumplimeatpor
ningun Productor. Esta situacién obligdb a la Samie@ requerir los volimenes faltantes a la SE y al
ENARGAS bajo los mecanismos previstos en la noxaatigente de manera similar a lo aplicado durboge
afios 2004, 2005 y 2006.

Con fecha 14 de junio de 2007 se publico la RegimfuBE N° 599/2007 que homologa la Propuesta dara e
“Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satisfacciéiadéemanda de gas del mercado interno. En él ablestén

los mecanismos para asegurar el abastecimientagipay los volimenes comprometidos por los Prodesto
en el “Acuerdo 2007-2011" y por los faltantes ds gara los casos en que la demanda interna sugere |
volimenes comprometidos.
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Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200¥120se citan los siguientes: i) el compromiso ds lo
Productores Firmantes (“PF”) de entregar un voludiiano de gas natural equivalente al consumo pdione
mensual 2006 mas el crecimiento vegetativo; iidabne el precio “base” del gas para la demandaitaria

ni los criterios para su actualizacion a futuroropestablece que las partes (SE y PF) acuerdantidisz
segmentacion del precio a partir del momento quéeterminan, bajo el principio de propender a ui@d& m
rapida adecuacion a precios de mercado de la gparfte demanda con mayor capacidad de pago; iiljjciga
PF puede dar por concluida su participacién erAelierdo 2007-2011" en cualquier momento; iv) cuegu
productor podra adherirse al “Acuerdo 2007-201Xadte la vigencia del mismo; v) los PF deberancefra
las distribuidoras celebrar acuerdos de compravemtas términos y condiciones del “Acuerdo 2001220y

vi) si los PF no alcanzan acuerdos con las disttdyas, se asignard como arreglo de suministro los
compromisos asumidos en el “Acuerdo 2007-2011"a ghabastecimiento a tales licenciatarias.

A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlestla Sociedad ha recibido propuestas de acukrdo
compraventa de gas natural de seis productoregeguesentarian el 72% del volumen total compratoetin

el “Acuerdo 2007-2011" cuyos términos, no obstatddavia no han podido ser satisfactoriamente acosl
La Sociedad continta en proceso de negociacidtosdproductores (Nota 3).

Ante la injustificada demora en que incurrié el BRIBAS para dar traslado a tarifas del Gltimo esca@in
sendero de precios que debid estar vigente a paitit® de julio de 2005, la Sociedad debid, emsmento,
limitar el reconocimiento del pago de este mayarcijor a los productores. Ello motivé que la SE yiosar
productores procedieran a intimar a la Sociedathma® al pago del precio previsto en el “Acuerdo”,
independientemente de que fuera trasladado a féastdinales. La Sociedad rechaz6 estas intimason
resguardandose en las clausulas expresas del ‘daugne comprometen a la propia SE a aseguraashtfo
“efectivo y oportuno” a las tarifas (conforme clalas6.2 del “Acuerdo”). Con la notificacion de l@$dlucion
ENRG N° 3.467/2006 el dia 23 de marzo de 2006, NMARGAS permitid a la Sociedad recuperar de sus
clientes este precio del final del sendero, mediantplan de pagos en 8 cuotas sin recargos ne§@e y con
dos meses de gracia a partir del 1° de marzo dé.28fte esta situacion, los productores aceptaeon -
algunos casos con reservas- condiciones de pagwakmues por parte de la Sociedad, para cancalar |
totalidad de la deuda contraida bajo este concépla.fecha de emisién de los presentes Estadotables,
han sido canceladas todas las sumas que debiaorepensadas a los productores sin que surgieramsiue
reclamos por parte de éstos.

A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlestla Sociedad no ha debido pagar por clautakasor
pay. Adicionalmente, en circunstancias en que keieflad deba pagar por gas no recibido, esos voksnen
podran ser compensados en ejercicios futuros e@resnos de cada uno de los acuerdos.

(i) Acuerdos de transporte de gas

En 1994 la Sociedad acordd la ampliacion de sucidg@a de transporte con T.G.N. S.A. originalmente
pactada por diez afios cuyo vencimiento ha sidoaraemte prorrogado y operara el 30 de abril de 2Bf48.
octubre de 1996 se celebraron nuevos acuerdos .€MNTS.A. mediante los cuales se amplié su capdcid
reservada en firme sobre el gasoducto Centro-Qesteeinte afios y se tomd un servicio de desplaaami
firme entre los gasoductos Centro-Oeste y Nortéahasafio 2010. El 30 de octubre de 1997 el cantrat
transferido originalmente por el CT se prorrogéthas afio 2013 y se repactaron las opciones pdreirda
capacidad contratada. Simultaneamente, la Sociedaddd adicionalmente capacidad firme sobre el
gasoducto Centro-Oeste con desplazamiento hagiaselducto Norte, cubriendo las necesidades de daman
en forma escalonada.

Excepto por ciertas circunstancias, T.G.N. S.Apaede disminuir o interrumpir el servicio de trao$e. Los
precios del servicio de transporte han sido fijadosdélares estadounidenses, que se convierteresas p
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conforme a la Ley de Convertibilidad en el momet¢ola facturacion, y se ajustan semestralmentdgpor
variacion del P.P.l. Asimismo, se encuentran sgjetolos ajustes resultantes de las revisionesatiasf
quinquenales. Cualquier cambio en la tarifa desfrarte podra trasladarse a la tarifa de venta @@ds&edad,
previa autorizacién del ENARGAS (Nota 3).

Al 31 de diciembre de 2001, como consecuencia denémcionado en la Nota 3, la Sociedad anulé la
registracion del devengamiento correspondientguateapor P.P.l. del transporte de gas de los 2608 y
2000, de U$S 3,50 millones y U$S 1,48 millones eepamente, no autorizados a trasladar a la tdefa
venta.

El compromiso minimo acordado por la Sociedad ageieen base a las tarifas vigentes, a aproximatame
235,91 millones entre el 1° de enero de 2008 yOet® abril de 2027 (Nota 3), distribuidos en distn
periodos medidos en afios de la siguiente manera:

2009 | 2011 2018 [ 1ot ol
2008 | a a | 2013 | 2014| 2015 2016 2017 a S e
2010 | 2012 2027 | P

(EN MILLONES DE $ -Nota3-)
3352 67,03] 6479 2916 573 538 513 485 2040359 |

Bajo ciertas circunstancias establecidas en losrdos y en el reglamento de servicio de T.G.N. ,Sa.
Sociedad puede reducir sus compromisos minimosidesm

Con fecha 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comuracta Sociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliacion de capacidadrdasporte firme del Gasoducto Norte, impulsadolao
SE bajo el Programa de Fideicomisos de Gas creadla Resolucion N° 185/2004 del MPFIPyS, por ellcu
se le adjudica a la Sociedad la disponibilidad 2@ 468 ni/dia hasta la finalizacién de la licencia de T.G.N.
S.A. hacia el final de 2028, sobre un total deN8}@° dia que la Sociedad requiriera oportunamente meia
Oferta Irrevocable de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementé el financianuemtiginal previsto, la SE se abocé a obtener dicho
financiamiento principalmente a través de prodestate gas natural e instituciones financierasynmndo
luego que no habia logrado el financiamiento td&allas obras. En ese sentido, luego le fue sdlizitala
Sociedad que requiriera financiamiento para asignar fideicomiso, por lo cual se hizo llegar a las
instituciones financieras, las solicitudes y laoinfiacién necesaria para obtener el financiamienot gn
todos los casos, tendra como destinatario y gaatdichos fondos al Fideicomiso organizado pdsaa
través de Nacién Fideicomisos S.A.

No obstante, diferentes definiciones de la SE (dld¥8 1.565/2004, N° 1.521/2005 y N° 1.618/2005)
establecerian que a las Estaciones de GNC cords@segurarles una RMI que debe mantenerse en forma
prioritaria en relacion a la mayor demanda que anedenerar los clientes residenciales y otros
ininterrumpibles. Asimismo, en la Resolucion N° /D5 la SE establece que ademés de las estadenes
GNC, debe asegurarse el mantenimiento de la cdmdf@gime a los servicios SGP3 y SGG. Dado que estas
definiciones fueron todas posteriores al CA01,dai&lad solicité al ENARGAS que se expidiera respec
estas definiciones de la SE, ya que modificabamaleera sustancial las Bases del CA01 y, conseauente,
correspondia revisar integramente las asignacimesapacidad realizadas. Ante la falta de resppestparte

del ENARGAS se le requiri6 un “pronto despacho” —respondido por el ENARGAS- y ante la
profundizacion de las inconsistencias entre lagddel CAO1 y las decisiones posteriores de lazidatles

en la materia, la Sociedad present6 recursos daseleracion de las reasignaciones del CAOL efdatupor
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las autoridades, reclamando su derecho priorifaai@ la asignacién de capacidad destinada a ®rgedi
firmes.

Como consecuencia del persistente silencio del EBIAR en responder a los reclamos de la Sociedaddefi
aclarar y resolver la adjudicacién de capacidadCédll, la Sociedad present6 el 24 de febrero dé 20 la
Justicia Federal de Cérdoba un “Amparo por Moraitm el ENARGAS a fin de instar a dicha Autoridad a
expedirse. La Justicia dispuso “hacer lugar a leiacde Amparo por Mora’ ordenando al ENARGAS
expedirse sobre el tema. El ENARGAS, en respuedta solicitud de la Sociedad, emitié la Resolucién
N° 3703/2007 de fecha 27 de febrero de 2007, raclazel recurso de reconsideracion presentadoapor |
Sociedad.

Desde el 4 de abril de 2006 T.G.N. S.A. puso aaddign de los grandes usuarios que finalmenteofuer
convalidados por el ENARGAS, la capacidad de trartspesultante del CAO1 en la Zona Centro. El man
confirmado por T.G.N. S.A. asciende a aproximadaen&60.000 rfidia. En los casos en que estos clientes
contaban con contrato con capacidad firme —condéegede capacidad en el invierno- con la Sociedad,
corresponde deducir esta capacidad de la que carghmente disponian, pasando a revestir en lgycdse
“solo distribucion”.

Ante la falta de definicién del ENARGAS, la Sociddeolvidé a remitir a T.G.N. S.A. una nueva Ol pdr e
remanente de 339.441 m3/dia reclamados al ENARGA38 de diciembre de 2006 T.G.N. S.A. acepta esta
Ol, sin que la misma fuera cuestionada por el ENARGEN consecuencia, la Sociedad pasé a disporar de
titularidad de dicha capacidad en condicion deiserde transporte firme a partir del 1° de eneed2@07 y
hasta el 28 de diciembre de 2027. Posteriormenggliante Nota N° 2306 del 19 de abril de 2007, el
ENARGAS notifica a la Sociedad la adjudicacion d&.392 m3/dia correspondientes al citado CA01, que
incluyen los 339.441 m3/dia iniciales. En funci@esto ultimo, se perfecciond una Addenda a laitadia,
alcanzando el total de la capacidad firme conteatagartir del 1° de mayo de 2007 el valor indicpdoel
ENARGAS. Desde esa fecha, la Sociedad cuenta caotainde 6.046.392 m3/dia de capacidad de tratespor
firme total.

ENARGAS determiné que el Cargo por Fideicomiso duprorrateado entre todos los cargadores firmes de
T.G.N. S.A. y Transportadora de Gas del Sur S.Agluiddos los clientes de las distribuidoras y
subdistribuidoras pertenecientes a las categoea&l@ncial y Generales “P” escalones 1 y 2. Ptaurito, los
sistemas de transporte y distribucion contribuylee@ago del incremento de capacidad, actuandodae®ad,

en lo concerniente a distribucion, s6lo como ageet@ercepcion a nombre y por cuenta y orden dédNac
Fideicomisos S.A, de acuerdo a las normativa eair las autoridades competentes.

Desde el 15 de junio de 2005 se encuentra vigémebeo de los cargos del Fideicomiso Gas orgaizau
la SE, con destino al repago de las inversionagspondientes a la expansion del CAO1. Dicho chege un
impacto significativo en el valor incluido en lasifas como costo de transporte.

A finales del mes de setiembre de 2005 se publiciE® bases para un nuevo programa para expansion d
gasoductos hasta 20 MMmdia, que debia cubrir las demandas previstas jmsraafios 2006, 2007 y
2008.Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. leesponde ampliar en 10 MMtdia (5 MMni/dia sobre el
Gasoducto Norte y 5 MMffdia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo qGeNl S.A. hizo el llamado a
un nuevo Concurso Abierto de Capacidad de Transmpmmominado Concurso Abierto T.G.N. S.A. 01/2005
(“CA02"), invitando a los interesados en obtenerval capacidad firme a presentar Ol. El Acto de
presentacion de las Ol, tras sucesivas prorrogdgpara el 30 de noviembre de 2005. En dicleseb solo

se asegura a las distribuidoras la prioridad paréicsos Residenciales, SGP1 y 2 y todos los daméarios
debian solicitar su propia capacidad en firme gomsmas o a través de la distribuidora. Ademas, se
establecieron las siguientes prioridades para lgnasiéon de la nueva capacidad: 1°) consumos
ininterrumpibles R, P1 y 2; 2°) requerimientos pgemeracion eléctrica del mercado interno -haskaMs
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m?/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado ioiesn4°) resto de los usuarios del mercado externo.
También las bases establecian distintas modaliddeefinanciamiento elegibles por los participantes
concurso, otorgandose la maxima primacia a aqugliesestuvieren dispuestos a prepagar integraneénte
costo de la inversién asociada a su solicitud.

Por indicacion del ENARGAS, la Sociedad notifictodos los clientes (excepto R, SGP1 y 2) de laenisa

del concurso y de la posibilidad de solicitar spazddad de transporte por si 0 a través de lahdiglora, no
obstante, contrariamente a lo definido en las batssconcurso, la SE aclar6 —como se menciona
anteriormente- que las distribuidoras debian asedaicapacidad ya comprometida a las estacion€@\dey

a los SGP3 y SGG, ademas de los servicios paraldtesales, SGP1 y 2 (proyectados al afio 2008). En
funcion de estas definiciones y de la proyecciod@manda, el 30 de noviembre de 2005 la Sociedattide
una Ol a T.G.N. S.A. por 1,8 MMifdia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afios éhastafio 2041).
Adicionalmente, en base a los pedidos realizadoglgmntes de la Sociedad para solicitar capacal&@dvés

de la distribuidora, la Sociedad remitié otra OT.&.N. S.A. por 0,63 MMridia bajo Prioridad 3 y por un
plazo de 21 afos (fin de la Licencia de la Socigdad la Ol de Prioridad 1 la Sociedad incluyé @mrafo
similar al contenido en el modelo de Ol que establas condiciones para el lapso comprendido ehtiaal

de su Licencia y eventual prorroga y el plazo dea3ds indicados en la Ol. El total de ofertas ridaib por
T.G.N. S.A. super6 los 31 MMifdia (siendo que la capacidad a ampliar en sunsistera de sélo 10
MMm?dia).

El ENARGAS realiz6 una validacién preliminar de tdsrtas por un total de méas de 25 MR/ife. Con fecha

6 de abril de 2006 el ENARGAS publico la Nota ENRG 2.028/2006 con el detalle de las Ofertas
adjudicadas en relacion al CA02. En dicha nota MAEGAS asign6 a la Sociedad, bajo Prioridad 1 la
cantidad de 877.000%dia a partir del 1° de mayo de 2006, 259.00@ifa a partir del 1° de mayo de 2007 y
271.000 nYdia a partir del 1° de mayo de 2008, totalizand®7.000 rYdia. En todos los casos la asignacion
corresponde en un 8% sobre el Gasoducto Centre @e32% sobre el Gasoducto Norte de T.G.N. S.A. La
Sociedad desconoce ain los motivos por los cudl&ENARGAS no validé el total de 1,8 MMifdia
solicitados bajo Prioridad 1. Si bien las fechapaatir de las cuales el ENARGAS asigné la capacidad
responden en cierta medida a la fecha de necedaémisma, la ejecucion de las obras de exparesitém
supeditadas a los proyectos y contrataciones aquotivemente realice T.G.N. S.A. y ello, a su vepeahde de

la obtencién de financiamiento, por lo cual, aglehfa, se desconoce el plazo cierto de disponitilida

Con relacién a la Ol realizada por la Sociedad fajoridad 3, destinada a clientes no residencigles
solicitaron capacidad a través de la Sociedad, isn el ENARGAS validé el total solicitado de
630.000 rYdia, este volumen no fue asignado aun por caeeleefecha del financiamiento necesario.

Ante el escenario de demoras en la ejecucion debless de expansion que permitan disponer efectimgen

de la nueva capacidad de transporte, y habiendéicaelo que el ENARGAS procedi6, mediante sendas
resoluciones, a reasignar capacidad en firme a distaibuidora y a un subdistribuidor por el volume
completo de la capacidad que les fuera asignadel €dA02 y hasta que la capacidad resultante de la
expansion prevista esté disponible, la Sociedasepté un reclamo formal ante la manifiesta disaramion
incurrida por el ENARGAS vy requirié trato igualilar A tal fin solicité la inmediata reasignacion de
capacidad firme por el total que le fuera asignadel CAO02. A la fecha de emisién de los preselagtados
Contables el ENARGAS no ha emitido respuesta niGacbnforme lo solicitado.

El 18 de mayo de 2006 se publico en el Boletin i@lfia Ley N° 26.095 mediante la cual se faculta la
creacion de cargos especificos para el desarrellobdas de infraestructura energética para la sijrarlel
sistema de generacion, transporte y/o distribud®tos servicios de gas y electricidad. Medianta ey, el
PEN esta facultado para fijar el valor de los camrggpecificos y ajustarlos, en la medida que eeseltesario,

a fin de atender el repago de las inversiones iquiga otra erogacién que se devengue con motivéade
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ejecucion de las obras definidas por el PEN y firmdas mediante fideicomisos constituidos o que se
constituyan para atender las inversiones relatias obras de infraestructura del sector energétic

Mediante Decreto PEN N° 1.216/06 publicado el 1&eleembre de 2006 se reglamento la Ley N° 26.095.
Adicionalmente, en el mismo dia se publicé la Re&soh del Ministerio de Economia y Produccién
N° 731/2006 a través de la cual se exceptian denstitucion del depdsito nominativo, no transfierip no
remunerado previsto en los incisos c) y d) detaldi 4° del Decreto PEN N° 616/2005 publicado eld&4
junio de 2005, a los ingresos de divisas al mertackl de cambios destinados u originados en leripeson
primaria de certificados de participacién, bona&wdos de deuda emitidos por fideicomisos cuyetibgea el
desarrollo de obras de infraestructura energética.

El 5 de enero de 2007 se publico la Resolucion BPEIN° 2.008/2006 en la cual se establece quectnsfe

de determinar el valor inicial del cargo especifiena repagar las obras de ampliacién, quedarduidxs las
categorias Residencial, estaciones de GNC, SGPGRB2SAdemas establecid que estos nuevos cargos
especificos tendrian aplicacion a partir del 1°esero de 2007, alcanzando a todos los usuarios no
exceptuados. Mediante la Resolucién N° 3.689/200ENARGAS determiné por cada transportadora los
cargos especificos por metro cubico/dia aplicabi#snuevo cargo especifico constituye un incremento
altamente significativo del costo de transporte loocual su costo actual -tarifa original de T.GNA. con

mas los 2 cargos especificos creados- representalan que multiplica varias veces a la propiaféade
transporte vigente a la fecha de emision de loseptes Estados Contables. Este nuevo cargo haagener
diversas reacciones por parte de los clientes indles que estan sujetos al pago del mismo algientos
cuales han formulado reservas de derechos sobpadms realizados bajo este concepto. La Sociealdddo

a conocer tales circunstancias a Nacion Fideican®sA., al ENARGAS y la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actlia egewte de percepcion a nombre y por cuenta y atden
Nacién Fideicomiso S.A, de acuerdo a la normatiuitida por las autoridades competentes.

El 28 de junio de 2007 se publicé la Resolucién NREB N° 409/2007 por la cual se estableci6é unaficanion
transitoria del 20% del cargo especifico estabteeid la Resolucion N° 3.689/2007 del ENARGAS, padas
las categorias de usuarios comprendidos en el msonovigencia hasta el 31 de diciembre de 200ifmi&mo,
se instruye al ENARGAS a evaluar bimestralmenfkibilidad, conveniencia y mantenimiento en ehple de
la bonificacion.

La Direccion de la Sociedad estima que no se pigdu@érdidas derivadas del cumplimiento de estos
acuerdos.

NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

La Direccion estima que las operaciones de la 8adise ajustan en forma sustancial a las leyegutagones
relativas a la proteccién del medio ambiente anteate vigentes en la Republica Argentina, tal cestas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicaBasembargo, las autoridades locales, provincigleacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias pasvien las leyes aplicables y a la implementac@émpaltas
ambientales en muchos sentidos comparables conlagectualmente vigentes en los Estados Unidos de
Norteamérica y en paises de la Unién Europea.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS A DISTRIBUIR

Adicionalmente a la restriccién del 0,5% de laid&itl neta del ejercicio, para el Bono de Partidgpadel Personal
mencionado en la Nota 11.c, de acuerdo con lagsligpnes de la Ley N° 19.550, debera destinacamstituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% de ladad del ejercicio hasta alcanzar el 20% del chgdtaial.
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Con fecha 4 de abril de 2006, la Asamblea Generdin@ria y Extraordinaria de Accionistas, consigei@ la
utilidad neta del ejercicio de 31.285 y el saldaialre del ejercicio finalizado el 31 de diciemloie 2005 de la
Reserva Facultativa para futuras distribucionedidelendos de 45.581, aprobd¢ la siguiente distitiuca Reserva
Legal 1.564, a dividendos en efectivo con desaténtade la Reserva Facultativa para futuras distidnes de
dividendos 38.510 (los dividendos por accion sonOd&10), y a integrar la Reserva Facultativa partarés
distribuciones de dividendos con el remanente dilidad del ejercicio por 29.721.

Asimismo aprobd que los dividendos en efectivo seagaderos en 3 cuotas iguales de 12.837 cadanulus e
meses de abril, julio y setiembre de 2006, devethgdas UGltimas dos cuotas un interés del 7,5% atesde el 4 de
mayo de 2006 hasta el dia anterior al momentoelgieizarse el pago.

En los meses de abril, julio y setiembre de 20@8dn pagados los importes correspondientes a ladedidos
aprobados en la citada Asamblea.

Con fecha 14 de marzo de 2007, la Asamblea Ge@ethharia de Accionistas, considerando la utilicheda del
ejercicio 2006 de 34.218 y el saldo al cierre detogio finalizado el 31 de diciembre de 2006 deReserva
Facultativa para futuras distribuciones de dividende 36.792, aprob6 la siguiente distribucion:eagRva Legal
1.711, a dividendos en efectivo con desafectaciénlad Reserva Facultativa para futuras distribucode
dividendos 34.498 (los dividendos por accion sonOdl5), y a integrar la Reserva Facultativa partarés
distribuciones de dividendos con el remanente dilldad del ejercicio por 32.507.

Asimismo aprob6 que los dividendos en efectivo sgagaderos en 3 cuotas iguales de 11.499 cadarutws e
meses de abril, junio y agosto de 2007, devengkasddltimas dos cuotas un interés del 9,5% anwslalel 14 de
abril de 2007 hasta el dia anterior al momentofeletigizarse el pago.

Durante los meses de abril, junio y agosto de 289%fectivizd el pago de la primera, segunda \etecaota
respectivamente, de la distribucion de dividengwslzada en la citada asamblea.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) Con fecha 12 de octubre de 1994, Gas del Estadq"&#&E") formaliz6 un reclamo de 3.575, vinculackn
la titularidad de créditos transferidos a la feah® toma de posesion. El reclamo en cuestién, que
oportunamente fue rechazado por la Sociedad, aeigeh con facturas que se encuentran emitidastdueh
mes de diciembre de 1992 y que, segun surge declanbntacion que fuera entregada a la SociedaG gier
al momento de la transferencia y de acuerdo caxpoesamente establecido en el CT, estan incleddss
créditos cedidos por GdE a la Sociedad.

Posteriormente, y relacionado con el reclamo irtticen el parrafo anterior, el 7 de mayo de 19%okiedad

fue notificada de la demanda judicial que GdE éien su contra por cumplimiento del CT, reclamando
monto de 8.842. La Sociedad contest6 la demang8 de mayo de 1996, rechazando la misma en todas su
partes. Debe considerarse, que del monto total midmam, solo 3.669 corresponden a los conceptos
reclamados por GdE en base a su interpretaciom tieularidad de los créditos en funcién de su dedk
emision. El saldo de 5.173 corresponde a créditga gestion de cobro no fue encomendada a la Satied
gue habiéndolo sido, no fueron cobrados por la midonque implica que la Sociedad no tiene respmiidad

de acuerdo con los términos del CT. En tal sen@lid,2 de agosto de 1997 la Sociedad fue notifickda
desistimiento por parte de GdE del reclamo incluao la demanda original por el importe de 2.271
correspondiente al crédito de PALMAR S.A., veriflogpor el propio GdE en el concurso preventivo idbal
cliente. Cabe aclarar, que los saldos de los a®ditya gestion de cobranza se encomend6 a lad8dcien
inexistentes o tienen una remota probabilidad deoco

Por otra parte, estos créditos nunca fueron relfitgj@n los resultados de los Estados Contables Seciedad.
Con fecha 6 de diciembre de 1999 la Sociedad ftiicamla de la sentencia de primera instancia, apegio
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la demanda de GdE por un monto de 4.617, conlalisitin de costas entre las partes. Este importdienan
aun en su composicion 1.102 de créditos que, cam@xpuso anteriormente, corresponden a acreengjas c
gestion de cobro no fue encomendada a la Sociegad kas que ésta no percibié importe alguno. Guhd
23 de octubre de 2000, la Camara Nacional de Ajpelas en la que se dedujo el recurso, dictd seiatenc
favor de la Sociedad, revocando la de primerariesiay desestimando la demanda. Esta sentencepflada
por GdE.

Con fecha 11 de febrero de 2003 la CSJN, sin Hagar a los argumentos de la Camara ni los expsigsto

la Sociedad, resolvié admitir parcialmente la desaatle GAE por un monto de capital de 3.508, impmotes!

cual se efectud el pago respectivo con fecha 2mmago de 2003. En el mes de noviembre de 2003, la
Sociedad recibié notificacién del Juzgado Nacioth@l Primera Instancia N° 8 con la actualizacion ae |
liquidacion de deuda al 10 de setiembre de 2003upadotal de 28.600 incluido el capital. Con feddade
junio de 2004 la Sociedad fue notificada de la Resdn de fecha 27 de mayo de 2004 del JuzgadooNaki
precedentemente citado, mediante la cual se digpus@rocedia la aplicacién de intereses sobreoatarde

la sentencia de la CSJN, calculados desde el Bdrilede 1994 y hasta el 31 de diciembre de 20G@4]iamte

la Tasa Pasiva Promedio del Banco Central de laifitiep. Argentina. La Sociedad ha apelado la resmiuc
sefialada ante la Camara de Apelaciones.

A través de la sentencia de fecha 31 de octub29@8, notificada a la Sociedad el 22 de noviemier@@D5,

la Camara confirmé el pronunciamiento de primesdaincia condenando a la Sociedad a pagar los setere
fijados en aquella. En contra de dicha senten@aSéciedad presentd sendos recursos ordinarios y
extraordinarios ante la CSJN con fecha 29 de ndwierde 2005 y 5 de diciembre de 2005 respectivament
Ambos recursos han sido rechazados por la CSJNantedresoluciones de fecha 8 de mayo de 2007,
notificadas a la Sociedad el 23 de mayo de 2007.

Con fecha 28 de diciembre de 2007, se realizo degoslicial de los honorarios de los abogados d& @Gor
167, acreditindose en el expediente mediante laepi@cion de un escrito acompafiando las boletas
respectivas.

Basada en la opinidon de sus asesores legales,ciaddd considera que los cargos registrados ale31 d
diciembre de 2007 derivados de esta sentenciaaassificientes.

b) La Sociedad es parte actora en una causa en ldectuatlama a la Municipalidad de Cérdoba el pago d
ciertos créditos cedidos en su oportunidad por Gdén fecha 20 de setiembre de 2001, la Camara
Contencioso Administrativa de Primera NominaciéapHugar parcialmente a la demanda presentaddapor
Sociedad, declarando que la misma tiene el derad®r indemnizada y difiriendo para la etapa deuején
de la sentencia la definitiva determinacion del tno@on fecha 19 de diciembre de 2003, el Trib&wgderior
de Justicia de la provincia de Cérdoba a travédad€amara Contencioso Administrativa de Primera
Nominacion hizo lugar al recurso de casacion intesfo por la Municipalidad de Cérdoba, y en consecia
rechazé la demanda presentada por la Sociedadfe€Cha 3 de febrero de 2004, la Sociedad presenté un
Recurso Extraordinario ante el mencionado Tribwmatontra de dicha sentencia. Con fecha 30 de pmio
2004 el Tribunal Superior de Justicia resolvié mmaeder el recurso extraordinario para ante la C&MWN
costas a cargo de la actora, que ya fueran peositpdr la demanda. De otro lado, la Sociedad pr@sEn
recurso de queja ante la CSJIN quien, luego de mdrhitnismo, solicité al Tribunal Superior de Joitila
remision del expediente respectivo, exigencia cquesido cumplida. La Sociedad considera que lososarg
registrados al 31 de diciembre de 2007 derivadasstkefallo resultan suficientes.

c) Mediante Nota ENRG N° 1658 con fecha 31 de marzQ@@4 la Sociedad ha sido notificada de una
imputacién en los términos del Capitulo X de lasLRBoor haber utilizado en la facturacion a susntés
factores incorrectamente calculados para la coidved los volimenes leidos a condiciones standard.
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Al mismo tiempo, se intima a la Sociedad a corregipartir del primer turno de facturacion postedaesta
notificacion, el procedimiento de conversion devokimenes a facturar, sin perjuicio de los resaigmtos y
sanciones que pudieren corresponder segun el prdegsvestigacion iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva SBAREGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacion de consumos que sean de aplicacionipdada industria del gas (Art. 52 Ley del Gasy, Ip que

en estricto derecho, es competencia del ENARGASiretalies reglamentaciones. En consecuencia, paa q
la Sociedad pueda modificar su facturacion, el EBAS debera determinar dichos criterios de calogile
segun esa Autoridad debieran aplicarse al procedimide conversién de los volimenes a facturasticue
gue aun el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedienteniAitrativo correspondiente y del andlisis de la
documentacion alli obrante, como asi también datstpretacion de la normativa vigente aplicabtieyotros
antecedentes similares, la Sociedad consideraajfecturado a sus clientes conforme a dicha novenafior
ello, la Sociedad acudira, en defensa de su procadas instancias disponibles administrativasjydiciales
previstas en la normativa vigente. En tal sentitm, fecha 28 de abril de 2004 presenté ante el EBARel
correspondiente descargo de la imputacion realipalaesa Autoridad. Asimismo, con fecha 28 de alwil
2006 la Sociedad solicito al ENARGAS la aperturgraeba en el procedimiento, ofreciendo entre otros
medios probatorios, nueva documental.

Si bien podrian inferirse eventuales impactos regmpara la Sociedad dado el contexto actualpasidera
gue la misma posee sélidos argumentos en defensa piceder, y teniendo en cuenta el estado pnalim
del tramite iniciado estima incierto el resultad@f del proceso referido.

d) Con fechas 3 y 20 de setiembre, y 18 de octubr206d, T.G.N. S.A. emiti6 sendas notas a la Sociedad
igual que lo hizo con las otras distribuidoras|as@ndo por desbalances operativos en los mesasvieho
2004 que supuestamente serian pasibles de multaslpo de 5,5 millones. Se estima que estas muiiaes
no fueron facturadas a la fecha de los presentasi@s Contables, presentan bases inciertas deriiedeion
y su aplicacion no seria justificada a partir de ¢ircunstancias y hechos relacionados con lascdsi
abastecimiento de gas descripta en la Nota 3. Arpss la complejidad de la operaciéon durante ébme
2004, la Sociedad cumplid las instrucciones reatide las autoridades haciendo uso de los cuppsadsis,
sin que esto, segun la informacion disponible esdaiedad, afectara las operaciones de T.G.N. [S3A.
Sociedad ha realizado oportunamente los correspotesi descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado a eombc
ENARGAS. En funcion de los hechos y antecedentes) gpinion de los asesores legales de la Socisdad,
considera que la probabilidad de un resultado desdhle es remota.

Asimismo, T.G.N. S.A. emiti6é nuevas notas a la 8dad, al igual que lo hizo con las otras distribtéd, con
fechas 28 de noviembre de 2005, 18 de enero, 2hel®, 20 de julio, 21 de setiembre y 13 de novierde
2006, reclamando por desbalances operativos emmkxes del invierno de 2005 y 2006, periodos que
supuestamente serian pasibles de multas por val88millones. La Sociedad presenta en relaciéatas
multas, que no fueron facturadas a la fecha deresentes Estados Contables, varios puntos erepgaswia
con T.G.N. S.A. atribuibles a la propia transptatig a terceros, ademas de lo relacionado connleja
normativa vigente. La Sociedad ha realizado oparnente los correspondientes descargos a T.G.N.yS.A.
los ha dado a conocer al ENARGAS. En funcién dehleshos y antecedentes, y en opinion de los asesore
legales de la Sociedad, se considera que la rééolde estas cuestiones no tendra impacto sigtificaobre

la situacion patrimonial de la Sociedad.

Con fecha 11 de abril de 2007, el ENARGAS medi&ea N° 2113/2007 corrio traslado a la Sociedad de
una presentacién de T.G.N. S.A. mediante la cual tegnsportista plantea la controversia antes ineada
contra la Sociedad por los desbalances operatdssdafios 2004 y 2005 en los términos del Artié@ib de

la Ley del Gas. La Sociedad evacud el correspoteliiasiado en los términos de ley invocando los
argumentos en defensa de sus derechos.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
AL AL
CUENTA INICIO TRANS- FINAL
PRINCIPAL DEL AUMENTOS | BAJAS | rerencias DEL
EJERCICIO EJERCICIO

Terrenos 2.873 - - - 2.873
Edificios y construcciones civiles 9.548 1.513 - - 11.061
Instalaciones de edificios 5.135 92 - 2 5.229
Gasoductos 155.932) 1.412 - 101 157.445
Ramales de alta presion 58.756 - - 23 58.779
Conductos y redes de media y baja presion 331.634] 1.284 2) 8 332.924|
Estacién de regulacion y medicién 31.426 2.934 - 310 34.670
Instalaciones de medicion de consumo 61.043 16 (588) 3.892 64.363
Otras instalaciones técnicas 6.784 613 - 91 7.488
Maquinarias, equipos y herramientas 2.812 299 - (91) 3.020
Sistemas informaticos y de telecomunicacion 24,551 1.253] (2.101) - 23.703
Vehiculos 4,767 495 (454) - 4.808
Muebles y Utiles 1.738 150 3) - 1.885
Materiales 1.294 4.725 (720) (3.907) 1.392
Line pack 291 - - - 291
Obras en curso 429 - - (429) -

TOTAL AL 31/12/07 699.013] 14.786] (3.868) - 709.931

TOTAL AL 31/12/06 688.421 12.220] (1.628) - 699.013
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ANEXO A
2de?2
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
NETO
DEPRECIACIONES RESULTANTE
CUENTA ACUMULADAS DEL EJERCICIO ACUMULADAS
PRINCIPAL AL INICIO AL FINAL A|_31 de A|_31 de
BAJAS |ALICUOTA diciembre | diciembre
DEL 5 MONTO DEL de 2007 | de 2006
EJERCICIO % EJERCICIO
Terrenos - - - - - 2.873 2.873
Edificios y construcciones civiles 2.342 - 2a7 227 2.569 8.492 7.206
Instalaciones de edificios 3.780 -1 2a33 218 3.998 1.231 1.355
Gasoductos 38.111 - 2ab 3.570 41.681 115.764 117.82
Ramales de alta presion 18.862 -1 2a33 1.455 20.317 38.462 39.894
Conductos y redes de media y
baja presion 99.956 -] 3a33 7.463 107.419 | 225505 231.67
Estacién de regulacion y medicion 12.869 -] 3a33 1.252 14.121 20.549 18.551%
Instalaciones de medicion de
consumo 25.786 (657)] 3a33 2.538 27.767 36.596 35.257
Otras instalaciones técnicas 1.795 -1 2a33 348 2.143 5.345 4.989
Magquinarias, equipos y
herramientas 2.207 -] 3a33 130 2.337 683 605
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 20.444 | (2.101)] 10a33 1.361 19.704 3.999 4.107
Vehiculos 2.890 (441)] 7a33 555 3.004 1.804 1.877]
Muebles y utiles 1.358 1)] 3a33 83 1.440 445 380
Materiales - - - - - 1.392 1.294
Line pack - - - - - 291 291
Obras en curso - - - - - - 429
TOTAL AL 31/12/07 230.400] (3.100) - 19.200 246.500 | 463.431 -
TOTAL AL 31/12/06 212.775] (861) - 18.486 230.400 -] 468.613
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ANEXO B
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
EVOLUCION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
NETO
VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA AL AL ACUMULADAS DeL ACUMULADAS
EJERCICIO
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO AL FINAL Al3lde | Al31de
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL diciembre | diciembre
EJERCICIO esercicio | Esercicio | Aucuota | oo | EsERCICIO de 2007 | - de 2006
%
Gastos de organizacion
y otros 6.147 19 6.166 6.103 20 11 6.114 52 44
Concesiones de redes 1.657 3 1.660 1.217 7 113 1.33] 330 440
TOTAL AL 31/12/07 7.804 22 7.826 7.320) - 124 7.44 3 -
TOTAL AL 31/12/06 7.763 a1 7.804 7.202) - 118 7.32 s 484
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

ANEXO C

INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2007 de 2006
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos — Bono Par 5 5
Titulos Publicos — Bono Descuento 2 2
Titulos Publicos — BODEN 2013 (Anexo G) 39 36
Titulos Puablicos —Titulos Vinculados al PBI 102 137
Titulos Publicos — Certificados de Credito Fiscal 2.587 2.701
Previsién Desvalorizacion Titulos Publicos (Anexo E (5) (5)
TOTAL CORRIENTES 2.730 2.876
TOTAL 2.730 2.876
Firmado a efectos de su identificacion
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

OTRAS INVERSIONES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
DENOMINACION Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre diciembre
de 2007 de 2007 de 2006
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Certificados de depésitos a plazo fijo 20.3 20.35 13.368
Fondos comunes de inversion 9.5 9.561
En moneda extranjera
Certificados de depésitos a plazo fijo (Anexo G .933 19.933 18.488
TOTAL CORRIENTE 49.843 49.843 31.856
TOTAL 49.843 49.843 31.856
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ANEXO E
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SALDOS AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINU- FINAL
DEL NETOS CIONES DEL
EJERCICIO EJERCICIO

DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 12.709 7.887 (1.658) 18.938
- Para otros créditos de cobro dudoso 921 60 - 981
- Para desvalorizacion de Titulos Pablicos 5 - - 5
DEDUCIDAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 146 - (33) 113

TOTAL AL 31/12/07 13.781 7.947 | (1.691) 20.037

TOTAL AL 31/12/06 10.167 3.952 (338) 13.781
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 14.241 2521 (8.092) 8.670

TOTAL AL 31/12/07 14.241 2521 | @ (8.092) 8.670

TOTAL AL 31/12/06 13.570 1.386 (715) 14.241

(1) De este total, 1.658 corresponde a recupeprelésion de deudores de dudoso cobro y 33 comelgpa una reclasificacion de

crédito no corriente a corriente imputado al artéxo

(2) De este total, 604 corresponde a pagos defuccontingencias, 1.220 recupero de juicios tagos al anexo Hy 6.269 a

reclasificacion de pasivos contingentes a otrosps.s
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
COSTO DE VENTAS

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO F

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2007 de 2006
Existencia de gas al inicio del ejercicio 273 121
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 415 390
Compra de gas (Nota 3) 41.539 41.228
Compra de materiales 841 1.212
Transporte de gas 37.389 33.635
Gastos de distribucién (Anexo H) 38.219 31.876
Existencia de gas al cierre del ejercicio (389) (273)
Existencia de materiales al cierre del ejercicio 1705 (415)
Costo de ventas 117.770 107.774
Firmado a efectos de su identificacién
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ANEXO G

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2007

Al 31 de diciembre de 2006

36

CLASE Y CLASE Y
MONTO DE CAMBIO MONTO DE
CUENTA PRINCIPAL MONEDA VIGENTE | VALOR MONEDA VA[';(E)R
EXTRANJERA EN EXTRANJERA
(cifras PESOS LIBROS (cifras LIBROS
expresadas en expresadas en
miles) miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS
Caja Us$s 57 3,109 uss 57 17
Bancos — Cuentas corrientes Us$s 2 3,1p9 7 US$S 1
INVERSIONES
Titulos publicos - Boden 2013 us$s 1 3,10 9 US$S 12
Depdsitos a plazo fijo U$S 6.411% 3,10p 3 U$S 6.418 18.488
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 20.156 18.699
TOTAL DE ACTIVO 20.156 18.699
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Partes Relacionadas EUR 4,62 5 EUR 61 245
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 245
TOTAL DE PASIVO 245
POSICION NETA - ACTIVO (PASIVO) 20.141 18.454
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ANEXO H
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N° 19.550
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2007 y 2006
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Gastos | eastos | ®ASIOS | Gastos | acTiva-
DE DE COMER- DE CION TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- | ADMINIS- CIA- FINANCIA- DE 31/12/07 31/12/06
CION TRACION LIZACION CION GASTOS
Remuneraciones y Cargas sociales 7.096 9.413 7.884 65 24.4%8 19.254
Honorarios Directores y sindicos - 175 - - - 175 132
Honorarios por servicios profesionales 432 1.496 114 - - 2.04p 1.181
Juicios y contingencias 2.521 - - - - 2.52] 1.108
Recupero de Juicios y contingencias - (1.220) - - - (1.220 -
Gastos de facturacion y cobranzas 175 - 4.970 - - 5.14p 4.460
Alquileres varios 3 148 594 - - 74 640
Primas de seguros 707 191 34 - - 93¢ 898
Viajes y estadias 212 281 169 - - 66p 530
Gastos de correos y
telecomunicaciones 55 509 109 - - 67 632
Depreciacion de bienes de uso 18.601 258 341 . E 19.2d0 18.486
Amortizacion de bienes intangibles 10 98 16 - - 124 118
Servidumbres de paso 1.962 - - - - 1.961 1.076
Mantenimiento y reparacion de bienes
de uso 2.417 729 317 - - 3.468 2.494
Impuestos, tasa y contribuciones 1.349 1.477 27| E . 2.893 2.585
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 5.406 - - 5.40¢ 4.394
Tasa ente nacional regulador del gas 679 659 659 - - 1.99y 976
Deudores de cobro dudoso - - 7.914 - - 7.914 3.919
Publicidad y propaganda - 373 - - - 373 286
Limpieza y vigilancia 431 533 459 - - 1.42B 1.250
Gastos y comisiones bancarias - 218 - - - 214 132
Intereses - - - 1.608 - 1608 560
Diferencia de cotizacion - - - 30 - 30 61
Servicios y suministros de terceros 1.460 407 1.615 E E 3.442 2.357
Convenios de atencién comercial y
técnica - - 557 - - 557 498
Gastos diversos 109 81 121 - - 311 370
TOTAL AL 31/12/07 38.219 15.826 31.304 1.638 65 87.054 -
TOTAL AL 31/12/06 31.876 13.088 22.747 641 70 - 68.397
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 07/02/2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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RESENA INFORMATIVA ©

Por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciemtr de 2007.

1) Comentarios sobre las actividades de la empreskesde el 1° de enero de 2007 hasta el 31 de
diciembre de 2007:

Durante el transcurso del periodo se han realizadersiones y administrado los recursos con eltolje prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadgnder los requerimientos de 533.586 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivosleseatlon a cabo, entre otras, las acciones que tnoanion se
detallan junto a aspectos relevantes relacionanlo$acactividad de la Sociedad:

La gestion

» Se incremento el sistema de distribucién en 422rddBos de caferias de redes y gasoductos y e8 du&Xos
servicios, con un crecimiento neto de 24.601 aigntalor este Ultimo, que representa un aumemtixiapado de
4,8% con respecto al cierre del ejercicio antetfior.comparacion, el sistema se expandié en apro@mante
3,1% con respecto al total al 31/12/06. Al finalieh2007 alcanza una extension aproximada a I@694ms. de
redes y gasoductos.

= Se ejecuté el programa de bulsqueda y reparaciéfiugks para el afio 2007, por el cual se relevaron
aproximadamente 10.875 kms. de redes en zonatadel#ja densidad habitacional.

= Se realizaron los recorridos anuales referidosoatrol técnico programado de las estaciones de Giy€tas a
verificacion, con la concrecion de 890 inspeccipnels correspondientes al mantenimiento previlgaredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la safger¢écnica de los Subdistribuidores. Al cierreajercicio se
cuenta con 228 estaciones de GNC conectadas ensigde distribucion. En el marco de la ResoluciéinEhte
Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) N° 3.164/800se continuaron con ciertas dificultades las
inspecciones correspondientes a los establecinsiezdocacionales de las provincias del area decsenRor
Resolucién N° 52/2007 del 21/08/07, el ENARGAS g6 hasta el 31/12/08 el plazo para la finalizadé las
inspecciones de seguridad, y hasta el 31/10/07 gaealas autoridades educacionales, a través dstags
matriculados, evaluasen el estado de las instalesio

= Se aprobaron 719 factibilidades y anteproyectosweinistro para nuevas redes. En el Centro de #&tenc
Telefénica se recibieron y atendieron mas de 186IB0Onadas con aproximadamente un 94% de eficieteia
atencién dentro de los 40 segundos. También seaeat mas de 17.500 procedimientos de seguridakptivos
para la deteccién de conexiones irregulares. Asimise desarrollaron con normalidad los procesasmetticion
de consumos, facturacién y cobranza, con la digtiflm de mas de 3.160.000 facturas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contiminpliendo las funciones de operador interino daddes de
distribucion e instalaciones complementarias dddealidades de Chepes, Aimogasta y Villa Uniémmvprcia de
La Rioja, y se mantiene en la espera de que el EB¥AR designe al prestador definitivo segun lo ind&a
Licencia. La Sociedad ha efectuado el reclamo sebparticular en virtud de haberse excedido et@iazonable
para designar al sujeto que se hara cargo en foefirdtiva de la operacion.

© Informacion emitida al 07/02/08 no cubierta potnébrme del Auditor. Toda la informacién comparaaetenida en los puntos 2 a 5 de la
presente Resefia Informativa no considera los efeletdas variaciones en el poder adquisitivo dadaeda originados a partir del 01/03/03 y
hasta el 30/09/03. Asimismo, y respecto de dicfarimacion comparativa, ver Nota 4 g) a los EstaCioastables al 31/12/07.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Se continud con el andlisis de la evolucion depeios de los insumos, bienes y servicios, y deplzsibles
sustituciones de los mismos, dado que los efeada thflacion se han ido reflejando en los cost®da Sociedad
pese a la prudencia y austeridad ejercidas, mega no ha existido reconocimiento alguno de ezmgores
costos en las tarifas. Por otra parte, los incréosesalariales sugeridos en su momento por el @rgpbierno
Nacional para el sector privado de la economiasydoordados entre los distintos sectores empriesanya
sindicales, también tienen consecuencias que aftagactividades propias y tercerizadas.

= Se renegocid el Convenio Colectivo de Trabajo pt&renino de tres afios, con escalas salarialesladas para el
periodo 01/05/07 al 30/04/08.

= Se ejecuto el plan anual de capacitacion, con mrersion de 5.892 horas/hombre. A nivel institualose llevo a
cabo la habitual campafia de concientizacion paraiduir los riesgos del monéxido de carbono.

= Se mantuvo la aplicacion de politicas financierdgsaefectos de atender las necesidades ciertaentuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso adiwde! flujo de ingresos de la Sociedad. De acuardoresuelto
oportunamente por la Asamblea de Accionistas, eBad distribuyd en los meses de abril, junio gstm, las tres
cuotas iguales y los intereses correspondientes/|gsodividendos aprobados sobre los Estados Clesstedd
31/12/06.

= Se realizaron las adecuaciones necesarias endosddmientos y controles existentes, la puestaréatipa de
nuevas regulaciones sobre los procesos y manualgeddion, la capacitacion especifica para la bzaggn de
manuales, la creacidon y modificacién de formularios cambios de estructura y descripcion de lasims de
trabajo de la misma, y la emision de informes salditorias especificas realizadas y la proyecgéatras, como
parte del programa de mejora continua y de la @&im de un modelo de organizacion, gestion y admjue tiene
por objeto el logro de niveles crecientes de trarepia y confiabilidad de su sistema de contitefiro.

En particular, se realizaron actualizaciones detosedimientos de compras y de contabilidad, derlanuales de
atencion telefénica, de ingenieria, de seguridadliglad, y de operaciones y mantenimiento, y laazcion del
manual de gestion ambiental. En lo relativo a lssemas informaticos, se administré la seguridadlade
aplicaciones y las operaciones rutinarias de redgude datos, se continuaron desarrollando lastaciapes
necesarias a las aplicaciones de despacho de gasngrcial, para el cumplimiento de nuevas normativa
automatizando procesos de calculo e incorporand@easuoperatorias. Se implemento la pagina web dgdsc
(www.ecogas.com.ar), avanzando sobre la etapas# gagina institucional, se desarrollé e implemdatétapa 1
del software correspondiente al sistema de colestde datos, y se llevé a cabo el mantenimientosisistemas
existentes, y la construccién de otros destinatapayo de la gestion de la Sociedad.

Las inversiones

» Las inversiones concretadas durante el ejercidadizaron $14,8 millones, lo que representa el %2l total
previsto para 2007, habiéndose diferido por razamgevyativas, técnicas y comerciales, diferentesaslpor
aproximadamente el 22% de lo previsto originalme@tmn el objetivo de asegurar el normal abastecitnide gas
en las condiciones pautadas en la Licencia, sarlbeva cabo las siguientes actividades previstas programa
anual de inversiones: recambio de servicios; coatiitn de las obras de construccion de las plaathstoras de
Mendiolaza, de Cruz del Eje y del Sistema Punilla Falda-Huerta Grande, Cosquin-Santa Maria dell&uni
potenciamiento de plantas reguladoras de presidnd@®a, Oncativo, Carlos Paz, Villa Maria y Rio Goja
ampliacion de redes; mejora de los sistemas deizaaidn; instalacion de nuevos medidores industsiatie
testigos de corrosion, descargadores de tensidspgrdores para proteccion catédica; activaciomddidores
residenciales; digitalizacion de planos e inspewsotécnicas; sefializacién de gasoductos y ramalda via
publica; renovacidn parcial del parque automotomienzo de la ejecucion del plan de remodelaciésudersales
comerciales y del edificio técnico-operativo decladad de Cordoba; y otras inversiones menoresstetlas

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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sujetas a un estricto cumplimiento de pautas mablkestidas de austeridad en la aplicacion de resurso
privilegiando la seguridad, continuidad y contrel distema de distribucién atento a la coyuntuaatelada por la
Ley de Emergencia.

» En el marco del programa de Fideicomisos de Gastitmido por la Resolucién del Ministerio de Plardation
Federal, Inversion Publica y Servicios (“MPFIPy8lY 185/2004, conforme las reglamentaciones vigesitek
materia, Ley N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004ycordantes, la Sociedad inicié gestiones antetaefaria
de Energia (“SE”) y el ENARGAS, a los efectos dgir en dicho programa ciertas obras de infraettra que la
Sociedad propone realizar con el proposito de atanéncapacidad del sistema para proveer a lsfaetion de la
demanda. Estas obras califican en los términoslojeto previsto para las obras de expansion ylensidn en el
marco del Articulo 2° de la Ley del Gas N° 24.0Z&.Sociedad se encuentra gestionando la inclusiiasl
inversiones necesarias en el sistema de Fondosiiiths.

= Los inconvenientes respecto de la disponibilidadi@®en boca de pozo, las restricciones respetinaiemento
de la capacidad de transporte y la inestabilidati@mica generalizada, provocaron luego de la alisi2001/2002
que los planes de expansion y saturacion de rede®ian demorados. Esta misma coyuntura, provbrgtraso
de parte de las obras de extension y expansiéadds en distintos municipios a los que en su marsmtos unid
al sistema de distribucion a través de grandessofbeaextensién de gasoductos propios, instalagonugvas
camaras y potenciaciéon de otras, que ampliaroapaadad disponible. En estos Ultimos afios logmtlist actores
debieron sortear las dificultades de la falta d@arftiamiento, contando solamente con el estimulla dearcada
diferencia de precios entre el gas natural y lomhasstibles sustitutos. No obstante ello, por eleimico
mencionado, los usuarios comenzaron paulatinamgete,en cantidades importantes, a reincorporasstama o
a ingresar al mismo por primera vez.

En ese sentido, a pesar de las dificultades meadés) y de acuerdo con la Nota ENARGAS N° 4.598/268

avanz0 junto con gobiernos provinciales y muni@pan los proyectos, convenios y tramites admatigts que

demandan las reactivaciones de obras ya contenspjadizas nuevas que motoricen la expansion deetiess que
se requieren en las capitales de Catamarca, Corgldla Rioja, como asi también en numerosas loaddisia
distribuidas en diferentes regiones de la providei&6rdoba.

La emergencia

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieigletenimiento, resulta necesario recordar comecssp de
fondo, y al menos mientras se mantengan sus efsctiose el marco juridico vigente para los contrates
concesion o licencias de las empresas de servitibficos, que la Ley N° 25.561 de Emergencia Pablic
Reforma del Régimen Cambiario publicada el 07/01/08y de Emergencia”), en principio con vigenciasta el
31/12/03, fue prorrogada sucesivamente y por ureafitada oportunidad, por otras cinco leyes. Limaltle éstas
se publico el 04/01/08 bajo el N° 26.339, extend@efa prérroga hasta el 31/12/08 con iguales efeqt® la
predecesora.

A partir de la sancién por parte del PEN de losrBtes N° 180/2004 y N° 181/2004, de fecha 13/02#@4,
introdujeron una serie de cambios en la actividathdSociedad que han provocado efectos de alcdift@ies de

ponderar totalmente, al haberse sucedido una sgaug® reglamentaciones, aclaraciones e implenient por

parte de las autoridades competentes, las cudddeeha continGan con aspectos pendientes deucésol

A estos decretos le sucedieron una serie de diposs que han ido reglamentando los aspectosdswadios por
ambos decretos y que se trataron en detalle drelssias Informativas anteriores conforme fuerogiesoto. En la
presente se incluyen las normas que por su nataraiedestacan entre las emitidas hasta la fechmeion de su
necesaria referencia para el entendimiento detasyre se trate.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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» La SE emitid la Resolucion N° 2.020/2005 publicagla23/12/05 por la cual modifica la Resolucion SE
N° 752/2005 en lo que se refiere a la segunda etabproceso de desagregacion de los serviciogni@ de gas,
transporte y distribucién (“unbundling”), disponém la subdivision de la categoria SGP3 en tres @rupn
funcion del consumo anual de los 12 meses prevlasfiana del Acuerdo (descrito en el capitulo ¢&s” de la
presente Resefia). Establece ademéas una serie deiaoes para el caso de clientes que no hayarritsusc
contratos de suministro a la fecha en que les sporede adquirir el gas en forma directa; y unarpgar para las
estaciones de GNC fijando en el 01/03/06 la fecpartr de la cual estos usuarios debian adquigas en forma
directa.

= Posteriormente, la SE emitié la Resolucion SE N5/2006 que establece una nueva prorroga paratiac@es
de GNC fijando en el 01/04/06 la fecha a partiladeual estos usuarios deberian adquirir el ga®rema directa
mediante un mecanismo de subastas electronicagéstde Ofertas Irrevocables (“OI”) presentadasl &EG. En
esta Resolucion la SE define que en la primer saljasarzo de 2006) los Unicos “representantesad@staciones
de GNC ante el MEG seréan las distribuidoras (amterente estaban expresamente excluidas) para ldasua
clientes GNC de la Sociedad deben otorgarle unrpgeleepresentacion indicando la cantidad de m&didogas
natural que requieren para cada estacion.

Se impone ademaés a las distribuidoras la obligad®radministrar -temporariamente hasta el 30/09/@®n
continuidad sujeta a evaluacion de la SE- los etwdr de gas para las GNC sin darles derecho aesbten
compensacion por este servicio. La Sociedad cudstista Resolucion por entender que modifica @madhhente
las Reglas Basicas de la Licencia de Distribuci®B(.D") sin la adecuada compensacion. Posteriormela
Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) mediante sta W° 1.624/2006 de fecha 29/09/2006, comunicé a |
Sociedad que hasta tanto las estaciones de GNGanidigsten su intencidon de que otro actor del nueraaalice
las tareas previstas en sustitucion de la disttdrai, la Sociedad deberd continuar realizandola&midmo,
cualquier otro actor que quiera llevar a cabodasas en cuestion requiere de la aprobacién pdevia SE, tal lo
dispuesto en el punto VI del Anexo | de la Resdlnc$E N° 275/2006. En la subasta correspondiesé&tiembre
de 2006 la totalidad de las estaciones de GNCrdallicenciada se presentaron a través de la Sati@dirante el
mes de julio de 2007 se llevd a cabo la Subastalican vigencia a partir del 01/05/07 y hasta ¢03M8. Luego
de sucesivas prorrogas de los contratos vencid8@/@#/07, la nueva asignacion de la subasta tfeaicea partir
del 01/08/07. Asimismo, la subasta estacional qi@ddllevarse a cabo durante el mes de setiemb29@de fue
suspendida por la Circular MEGSA N° 122/2007 d¢02®7.

= Siguiendo con el proceso de Renegociacidn del @mntte Licencia dispuesto por el Gobierno Naciothatante
el mes de enero de 2006 se mantuvieron reuniomedosoequipos técnicos de la Unidad de Renegociagié
Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (“UNNRE en las cuales se entregd toda la actualizacién
informacion requerida por la misma. A comienzosrdes de junio de 2006, la UNIREN remiti6 nuevamente
propuesta de Acta Acuerdo sin cambios significatizon relacion a la propuesta que fuera tratada Andiencia
Pdblica del 23/08/05. La Sociedad procedio a inforra la UNIREN que esta propuesta continuaba siendo
unilateral y no reflejaba el resultado del consearstoe las partes, manifestando la disposicion gaméinuar con el
proceso de renegociacion.

Las Actas Acuerdos propuestas por la UNIREN fuemspondidas por la Sociedad indicando los puntos de
desacuerdo y sugiriendo, a cambio, nuevas redaxipronceptos. A fines del mes de enero de 28Eq¢iedad
envié a dicho organismo un proyecto del articuloal8er incorporado a la propuesta de Acta Acuerdolq
Sociedad presentara a la UNIREN con fecha 26/0t@6relacién a las suspensiones y desistimierdacdiones
contra el Estado Nacional respecto de la Sociddasjo de una serie de reuniones llevadas a cab® lestmeses

de mayo y diciembre de 2007 para tratar de avaamamspectos técnicos, la UNIREN remitid por correo
electrénico, y en forma sucesiva, tres propuestasasnbios relevantes respecto de la propuesta@nyesimilar a

las Actas Acuerdo firmadas por otras distribuiddtasiltima de ellas fue recibida en enero de 2088) perjuicio

de esto Ultimo, la Sociedad sigue manteniendo oeesi con personal de la UNIREN para tratar de avaaz los
distintos aspectos de la renegociacion.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Las tarifas

Tarifas de distribucion

La Sociedad solicitd oportunamente al ENARGAS, ahiMerio de Economia y Produccion de la Nacién
(“MECON") y a otras areas de gobierno, urgentesementos de tarifas de distribucion que permanecen
congeladas desde julio de 1999, tendientes a ieletimpactos negativos de la coyuntura, ya qudejaron de
contemplar los debidos ajustes por el P.P.I. yaelor “K”, suspendiéndose el proceso de la Revigamquenal

de Tarifas Il (“RQT 1I"), sin que hasta la fecha lautoridades hayan dado respuesta a las solisitieddizadas por

la Sociedad.

Ajustes estacionales por variacion del precio de owra del gas

» En la Resolucion ENRG N° 3.467/2006 del 23/03/0&ENARGAS no contempl6 la debida compensacion pser |
diferencias que se produjeron a partir de la ieatifon, por parte del ENARGAS, de los cuadrosfadads
actualizados por variacion en el precio del gasvwigencia a partir del 01/07/05, por lo cual retagi a octubre de
2004 las tarifas para los segmentos R1, 2 y 3, SGBIcon el inconveniente ademas, de que talfieation se
hiciera con un valor gas inferior al que hubierarespondido, e inferior al costo de adquisicion. Saciedad
presentod los recursos y reclamos que en cada oassgondian.

El ENARGAS omitié6 nuevamente la emisién de los caadarifarios por variacion en el precio del gasmprado
de todas las distribuidoras de gas, que debiam tégencia a partir del 01/10/05, 01/05/06, 01/80/01/05/07 y
01/10/07, y contener, ademas del precio estimada ph siguiente periodo estacional, las compensasio
adecuadas al costo del gas natural, de modo diveesas diferencias acumuladas desde mayo de 260as
tarifas residenciales. La Sociedad ha presentadietursos y reclamos correspondientes a cadaautos duadros
tarifarios no emitidos por el ENARGAS.

El transporte

La Sociedad dispuso de la capacidad contratadagbaggercicio. Asimismo, el Gobierno Nacional medéala
Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS cred un prograteaominado "Fideicomisos de Gas - Fideicomisos
Financieros" para obras de expansion y/o exter&idmansporte y distribucion de gas en el march dspuesto

en el Articulo 2° de la Ley del Gas N° 24.076. Caesultado del Concurso Abierto N° 01/2004 (“CAO0#®
Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN SA")apka ampliacion de la capacidad de transportesfidal
Gasoducto Norte, en julio de 2004 se le adjudit® Bociedad la disponibilidad de 720.46%dfa hasta abril de
2028, sobre un total de 3,9 MMfuia que la Sociedad requiriera oportunamente mesliana Oferta Irrevocable
de Transporte Firme.

No obstante, diferentes definiciones de la SE (dlbta1.565/2004, N° 1.521/2005 y N° 1.618/2005alelstcieron
que a las Estaciones de GNC corresponde asegutardeseserva de capacidad firme inicial (Reservaihi
Inicial “RMI”) que debe mantenerse en forma priariga con relacion a la mayor demanda que puedagrgelos
clientes residenciales y otros ininterrumpiblesimAsmo, en la Resolucion N° 752/2005 la SE establgae
ademas de las estaciones de GNC, debe aseguransamtehimiento de la condicion firme a los sensc8GP3 y
SGG. Dado que estas definiciones fueron todas moge al CAOL, la Sociedad solicito al ENARGAS e
expidiera respecto a estas definiciones de la 8Ejug modificaban de manera sustancial las BaseSAfH. vy,
consecuentemente, correspondia revisar integrarfentasignaciones de capacidad realizadas. Anfaltta de
respuesta por parte del ENARGAS se le requiri6 Riotito Despacho” —no respondido por el ENARGAShHtg a
la profundizacion de las inconsistencias entrebéses del CAOL y las decisiones posteriores dautasidades en
la materia, la Sociedad presentd recursos de rglemasion de las reasignaciones del CAO1 efectupdadas
autoridades, reclamando su derecho prioritario lgaagignacion de capacidad destinada a sus diénmmees.

EDUARDO A. HURTADO
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Como consecuencia del persistente silencio del EBIAR en responder a los reclamos de la Sociedad defi
aclarar y resolver la adjudicacion de capacidadddd€l, la Sociedad presentd el 24/02/06 ante laclu$-ederal

de Cdérdoba un “Amparo por Mora” contra el ENARGASade instar a dicha Autoridad a expedirse. Lstidia
dispuso “hacer lugar a la accién de Amparo por Maraenando al ENARGAS expedirse sobre el tema. El
ENARGAS, en respuesta a la solicitud de la Sociedadtié la Resolucién N° 3.703/2007 de fecha 2/20Q27,
rechazando el recurso de reconsideracion preseptada Sociedad.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion degtasdes usuarios que finalmente fueron convalidado=l

ENARGAS, la capacidad de transporte resultanteCd€l1 en la Zona Centro. El volumen confirmado p@Nr
SA asciende a aproximadamente 560.06@i@m En los casos en que estos clientes contatrarcantrato con
capacidad firme —con cesién de capacidad en aimei con la Sociedad, corresponde deducir estecigal de la
que contractualmente disponian, pasando a reeeslér categoria “solo distribucién”.

Ante la falta de definicion del ENARGAS, la Sociddalvié a remitir a TGN S.A. una nueva Ol por @nanente
de 339.441 fidia reclamados al ENARGAS. El 28/12/06 TGN SA &aegsta Ol, sin que la misma fuera
cuestionada por el ENARGAS. En consecuencia, lae8ad paso a disponer de la titularidad de diclpacdad
en condicién de servicio de transporte firme aipdel 01/01/07 y hasta el 28/12/27. Posteriormentediante
Nota N° 2.306 del 19/04/07, el ENARGAS notifica a Bociedad la adjudicacion de 346.393/dia
correspondientes al citado CAO1, que incluyen 189.841 nidia iniciales. En funcién de esto dltimo, se
perfeccion6 una Addenda a la Ol citada, alcanzahtiatal de la capacidad firme contratada a peetir01/05/07 el
valor indicado por el ENARGAS. Desde esa fechaStmiedad cuenta con un total de 6.046.39Kim de
capacidad de transporte firme total.

El ENARGAS determiné que el cargo por Fideicomisas @uera prorrateado entre todos los cargadomesdide
TGN SA y Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS)Sexcluidos los clientes de las distribuidoras y
subdistribuidoras pertenecientes a las categogagi@cial, SGP1 y 2. Por lo tanto, los sistemagatesporte y
distribuciéon contribuyen al repago del increment ahpacidad, actuando la Sociedad, en lo concéeni@n
distribucion, s6lo como agente de percepcidon a mergbpor cuenta y orden de Nacion Fideicomisos 8.
acuerdo a la normativa emitida por las autoridadespetentes.

Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobrtosieargos del Fideicomiso Gas organizado por lac®B
destino al repago de las inversiones corresporatieatla expansion del CAO1. Dicho cargo tiene upatto
significativo en el valor incluido en las tarifasngo costo de transporte.

= A finales del mes de setiembre de 2005 se publicéae bases para un nuevo programa para expansion d
gasoductos hasta 20 MM*fdia, que debia cubrir las demandas previstaslpsu@ios 2006, 2007 y 2008. Dentro
de dicho programa a TGN SA le corresponde ampliat®MM nt/dia (5 MM ni/dia sobre el Gasoducto Norte y
5 MM m*dia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo d@sid BA hizo el llamado a un nuevo Concurso Abierto
de Capacidad de Transporte denominado Concursatd@i&N SA 01/2005 (“CA02"), invitando a los integxlos
en obtener nueva capacidad firme a presentar Qdctel de presentacion de las Ol, tras sucesivasquas, se fijo
para el 30 de noviembre de 2005. En dichas basesedsegura a las distribuidoras la prioridad [s&rvicios
Residenciales, SGP1y 2 y todos los demés usudeliian solicitar su propia capacidad en firmegponismas o a
través de la distribuidora. Ademads, se establetidss siguientes prioridades para la asignaciénadeueva
capacidad: 1°) consumos ininterrumpibles R, P1 ?°2;requerimientos para generacion eléctrica delcado
interno -hasta 6 MM Afdia-; 3°) resto de los usuarios del mercado inteyrd°) resto de los usuarios del mercado
externo. También las bases establecian distintaklidades de financiamiento elegibles por los piadintes del
concurso, otorgandose la maxima primacia a aquallesstuvieren dispuestos a prepagar integrarabotsto de
la inversion asociada a su solicitud.
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Por indicacion del ENARGAS, la Sociedad notifictodos los clientes (excepto R, SGP1 y 2) de latexxésa del
concurso y de la posibilidad de solicitar su cagedtide transporte por si o a través de la distiivaj no obstante,
contrariamente a lo definido en las bases del asocua SE aclar6 —como se menciona arriba- que las
distribuidoras debian asegurar la capacidad ya mmmgtida a las estaciones de GNC y a los SGP3 y, 8@&nas
de los servicios para Residenciales, SGP1 y SGegdgptados al afio 2008). En funcion de estas déefimes y de

la proyeccién de demanda, el 30 de noviembre d& BOSociedad remitié una Ol a TGN SA por 1,8 MNdfa
bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afios (hastdi@l2041). Adicionalmente, en base a los pedidalizaelos por
clientes de la Sociedad para solicitar capacidadveés de la distribuidora, la Sociedad remiti@@ a TGN SA
por 0,63 MM n¥/dia bajo Prioridad 3 y por un plazo de 21 afias ¢& la Licencia de la Sociedad). El total de
ofertas recibidas por TGN SA superé los 31 MM(dfa (siendo que la capacidad a ampliar en sunsistra de
s6lo 10 MM nd/dia).

El ENARGAS realizé una validacién preliminar de bfertas por un total de mas de 25 MM/dfa. Con fecha
06/04/06 el ENARGAS publicé la Nota ENRG N° 2.0Z8)8 con el detalle de las Ofertas adjudicadas elacion

al CA02. En dicha nota el ENARGAS asigné a la Simie bajo Prioridad 1 la cantidad de 877.06(ifa a partir
del 01/05/06, 259.000 iidia a partir del 01/05/07 y 271.000/dia a partir del 01/05/08, totalizando 1.407.000
m’/dia. En todos los casos la asignacion correspenden 8% sobre el Gasoducto Centro Oeste y 92% sbr
Gasoducto Norte de TGN SA. La Sociedad desconoedaosimotivos por los cuales el ENARGAS no validié e
total de 1,8 MM ri¥dia solicitados bajo Prioridad 1. Si bien las exh partir de las cuales el ENARGAS asigné la
capacidad responden en cierta medida a la fecheaksidad de la misma, la ejecucion de las obraxmpinsion
estan supeditadas a los proyectos y contratacmpresfectivamente realice TGN SA y ello, a su depende de la
obtencién de financiamiento, por lo cual, a la &ede desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad Paioridad 3, destinada a clientes no residenciglessolicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el ENRR@alid6 el total solicitado de 630.000/dia, este volumen
no fue asignado aun por carecer a la fecha deidiamiento necesario.

Ante el escenario de demoras en la ejecucion debles de expansion que permitan disponer efectimgarde la
nueva capacidad de transporte, y habiendo verdicag el ENARGAS procedié, mediante sendas resniasi a
reasignar capacidad en firme a otra distribuidoeaun subdistribuidor por el volumen completo dedpacidad
que les fuera asignado en el CAO2 y hasta quepac@#ad resultante de la expansion prevista espodible, la
Sociedad presenté un reclamo formal ante la matafidiscriminacion incurrida por el ENARGAS vy retfuitrato

igualitario. A tal fin solicitd la inmediata reasigcion de capacidad firme por el total que le fuasignado en el
CAO02. A la fecha el ENARGAS no ha emitido respu@stactué conforme lo solicitado.

El 18/05/06 se publicd en el Boletin Oficial la LBy 26.095 mediante la cual se dispone la cread@®eargos
especificos para el desarrollo de obras de infuatsta energética para la expansién del sistemgederacion,
transporte y/o distribucion de los servicios de yatectricidad. Mediante esta ley, el PEN estalfado para fijar
el valor de los cargos especificos y ajustarlodaenedida que resulte necesario, a fin de ategld@pago de las
inversiones y cualquier otra erogacion que se dgwemon motivo de la ejecucion de las obras defmidor el

PEN vy financiadas mediante fideicomisos constitsidajue se constituyan para atender las inversiefegs/as a
las obras de infraestructura del sector energélflemdiante Decreto PEN N° 1.216/06 publicado el 986 se

reglamento la Ley N° 26.095. Adicionalmente, emi&mo dia se publicéd la Resolucién del MECON N°/Z8Q6

a través de la cual se exceptian de la constitud@ndeposito nominativo, no transferible y no reemado

previsto en los incisos c¢) y d) del articulo 4° Bekreto PEN N° 616/2005 publicado el 10/06/0®saihgresos de
divisas al mercado local de cambios destinadosiginados en la suscripcién primaria de certificadies

participacion, bonos o titulos de deuda emitidos fideicomisos cuyo objeto sea el desarrollo deashde

infraestructura energética.

El 05/01/07 se publicé la Resolucion MPFIPyS NU8/2006 en la cual se establece que a efectostelemitear el
valor inicial del cargo especifico para repagar ¢dsas de ampliacion, quedaran excluidas las cdtego
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Residencial, estaciones de GNC, SGP1 y SGP2. Adestablecié que estos nuevos cargos especificdsidan
aplicacion a partir del 01/01/07, alcanzando a $olbs usuarios no exceptuados. Mediante la RegwolulP
3.689/2007 del 09/01/07, el ENARGAS determiné pada transportadora los cargos especificos por metro
cubico/dia aplicables. El nuevo cargo especifiatstituye un incremento significativo del costo dmsporte, con

lo cual su costo actual -tarifa original de TGN ¢nas los 2 cargos especificos creados- represantalor que
multiplica varias veces a la propia tarifa de tpamte vigente a la fecha. Este nuevo cargo ha gdoeadiversas
reacciones por parte de los clientes industriales egtan sujetos al pago del mismo, algunos deuakes han
formulado reservas de derechos sobre los pagazages bajo este concepto. La Sociedad ha dadnaxeptales
circunstancias a Nacién Fideicomisos S.A., al ENASG a la SE.

El 28/06/07 se publict la Resolucion MPFIPyS N°/2007 por la cual se establecié una bonificaciénditoria
del 20% del cargo especifico establecido en lalgei$m N° 3.689/2007 del ENARGAS, para todas lasgarias
de usuarios comprendidos en el mismo, con vigelmasaa el 31/12/07. Asimismo, se instruye al ENARGAS
evaluar bimestralmente la posibilidad, conveniegaisantenimiento en el tiempo de la bonificacion.

El gas

= Con relacién a la disponibilidad del gas naturalmemnester realizar una breve sintesis previa ecdmtacido
durante el afio 2007. A partir de enero de 2002stéalo contratos de suministro de gas resultarastades por las
medidas adoptadas por el Estado Nacional en elonydoccon motivo de la Ley de Emergencia. La ResotuN°
208/2004 del MPFIPyS —publicada el 22/04/04- hogalel “Acuerdo para la Implementacion del Esquema d
Normalizacién de los Precios del Gas Natural entd’de Ingreso al Sistema de Transporte, dispuestoelp
decreto PEN 181/2004" (el “Acuerdo”), que fueracsimo el 02/04/04 entre la SE y los principalesdrictores de
gas, previéndose, entre otras cuestiones, la nizandn de precios de gas en el PIST (“Punto deeby al
Sistema de Transporte”), el compromiso de los ptmtas a la provision de ciertos volimenes de gaia pl
mercado interno, y la reestructuracion de los edogr de provisién de gas entre productores y blisttores. El
vencimiento del Acuerdo operaba el 31/12/06.

Adicionalmente, se suspendieron —durante la vigemtl Acuerdo- todos los procesos y reclamos de los
productores contra las distribuidoras por la pestfion de los acuerdos de provision de gas, ausgjuequirié un
acuerdo previo de suspension de los plazos patareld prescripcion, ante la eventualidad de que po
incumplimiento del Estado de sus obligaciones agasnén el Acuerdo, éste pierda vigencia.

En cumplimiento de lo alli dispuesto y luego deesivas y mdltiples gestiones, la Sociedad logrétreeturar
durante el 2004 los acuerdos con siete producttgagms bajo cuatro contratos, los cuales estahleci@mo fecha
de vencimiento el 31/12/06 en concordancia concelefdo. Asimismo no se pudo concretar acuerdo algan el
principal proveedor de gas natural, YPF S.A., aape® los ingentes esfuerzos realizados al respmmtda
Sociedad y de las estrictas instrucciones impartia las autoridades en el marco del Acuerdo. ibétante YPF
S.A. continu6 con la provision de gas por mediordetanismo de redireccionamiento establecido p&Eay el
ENARGAS.

Por otra parte, la Sociedad cumplimenté cabalmehferoceso de “unbundling” de gas implementado lper
Resoluciones SE N° 752/2005, 2.020/2005 y 275/3006rmativas concordantes, detrayendo en conseieukisc
volimenes de gas disponibles de los acuerdosuerstdos con los Productores.

De igual manera, con sustento en el Art. 16 deelsoRicion SE N° 752/2005, la Sociedad solicité tpmmente a
dichos Productores y a YPF S.A. el incremento dectmtidades disponibles hasta lo necesario pagugiera
seguir abasteciendo a los usuarios prioritariogui® no fue cumplimentado por ningln Productora Bguacion
obligé a la Sociedad a requerir los volimenesritdtaa la SE y al ENARGAS bajo los mecanismos ptevien la
normativa vigente de manera similar a lo aplicadi@dte los afios 2004, 2005 y 2006.
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Adicionalmente, en setiembre de 2006 la Sociedadifes6 formalmente a YPF S.A. y a los demas Prilas

con los cuales mantenia contratos vigentes hast8142/06, su voluntad de renovar los acuerdos de
abastecimiento, contemplando en tal sentido Igp@siiio en el Art. 16 de la Resolucion SE N° 75256200
manteniendo los demas términos y condiciones cord@urgiera de la eventual prérroga del AcuerdéarSente

un productor respondid, manifestando la imposiadidie negociar lo requerido dada la incertidumbrstente
respecto de la normativa aplicable o que pudieiitirdenAutoridad.

No obstante el vencimiento del Acuerdo (el 31/1p/@6ante la demora de un nuevo acuerdo entre lg BB
Productores para resolver la situacion de abasitimal mercado interno, los Productores con aasecon la
Sociedad prorrogaron sucesivamente los mismosiriifas sentido actué YPF S.A. informando que madtén
sus compromisos de abastecimiento. La Sociedadfestiisu conformidad con las prérrogas y su dispisia
lograr formalizar los acuerdos de abastecimienttrentes.

Finalmente, con fecha 14/06/07 se publicé la Res@uSE N° 599/2007 que homologa la Propuesta glara
Acuerdo del Estado Nacional con Productores deNadisral 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") tendésatla
satisfaccion de la demanda de gas del mercado@nt&n él se establecen los mecanismos para asegjura
abastecimiento de gas por los volimenes comproagefidr los Productores en el Acuerdo 2007-2011ryigm
faltantes de gas para los casos en que la dematedaa supere los volimenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del Acuerdo 2007-2&lcitan los siguientes: (i) el compromiso deHosductores
Firmantes (“PF”) de entregar un volumen diario de gatural equivalente al consumo promedio mermu2006
mas el crecimiento vegetativo; (ii) no define ed@o “base” del gas para la demanda prioritari@sicriterios para
su actualizacion a futuro, pero establece que datep (SE y PF) acuerdan discutir la segmentacdmprdcio a
partir del momento que lo determinen, bajo el ppiocde propender a una méas rapida adecuacion@opree

mercado de la parte de la demanda con mayor cauhdel pago; (iii) cualquier PF puede dar por cadalisu

participacion en el Acuerdo 2007-2011 en cualgmemento; (iv) cualquier productor podra adherilsAcaierdo

2007-2011 durante la vigencia del mismo; (v) los d&Beran ofrecer a las distribuidoras celebrar rdogede
compraventa en los términos y condiciones del Abm@007-2011; y (vi) si los PF no alcanzan acuedbrslas

distribuidoras, se asignara como arreglo de sutrinigss compromisos asumidos en el Acuerdo 2007:2p4ra el
abastecimiento a tales licenciatarias.

A la fecha la Sociedad ha recibido propuestas derdos de compraventa de gas natural de seis poodsque
representarian el 72% del volumen total comproroetid el Acuerdo 2007-2011, cuyos términos, no obsta
todavia no han podido ser satisfactoriamente adosld_a Sociedad continlia en proceso de negociacidrios

productores.

La Sociedad ha puesto en conocimiento del ENARGAI® Ja SE sus observaciones respecto a la ResolNEio
599/2007 sefialando: (i) que las cantidades de gasgstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 rasult
insuficientes para el abastecimiento de la dempandataria a cargo de la Sociedad, por cuantms®tcomo base
la demanda promedio mensual en lugar de los pieo®s que caracterizan esta demanda,; (ii) quavidino de
2006 tomado como referencia no es representatigugdue un afio excepcionalmente calido; (iii) tampoco la
estacionalidad del afio 2006 es representativa dednido durante el afio 2007 y de lo que pudiewara en los
afios 2008 a 2011; y (iv) que no se fijan preciestas para el gas a ser adquirido para la demamatétqria. Esta
resolucion modifica sustancialmente las condicioestipuladas en la Licencia para la adquisiciérgde a los
productores, atribuyendo a la SE la potestad dgigen define las condiciones de la provision de ga Sociedad
no puede asegurar el resultado de las negociaciespscto de los restantes aspectos.

En este contexto la Sociedad, en caso de no oblemeaterechos contractuales sobre el gas asignado lps
consumos prioritarios, se ve obligada a requenr Jolimenes faltantes a la SE y el ENARGAS bajo los
mecanismos previstos en la normativa vigente deeraasimilar a lo aplicado desde el afio 2004 y hagtsto de
2007.
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También se ha sefialado al ENARGAS el caracter cpdati del periodo invernal 2007 en cuanto a que las
perdurables y extremadamente bajas temperaturasretacion a las cronicas de los Ultimas décadasiy s
consiguiente impacto en el sistema, se vio agrayadtala insuficiencia de gas y de capacidad desparte
disponible, situacion advertida reiteradamentelpd8ociedad a esa Autoridad. Esta situacién, gbrada en el
sistema nacional, ha llevado a continuas restmesae servicio a industrias interrumpibles, semés y firmes
(propios o cargadores directos), asi como ocagenalstricciones a los servicios firmes de GNCsifema fue
declarado en situacion de emergencia en formgpeasianente durante todo el invierno. La dificliadion llevé a
convocar al Comité de Emergencia previsto en lagaBade Despacho (conforme Resolucion ENARGAS N°
716/1998) y, ante el agravamiento de la situaciatgrvinieron distintos organismos del Estado Naalo
impartiendo instrucciones directas a los difereat#eres de la industria.

El 13/07/07 por Resolucion N° 459/2007 del MPFIRgScrea en su ambito, con una duracién de 90 elias,
Programa de Energia Total que tiene como objetigentivar a las empresas a la sustituciéon del ecoosie gas
natural y/o energia eléctrica, por el uso de cotifllas alternativos para las diferentes actividgotesluctivas y/o
la autogeneracion eléctrica. La misma resolucidstinie un fondo especifico para el pago de lasafifdgas que
surjan entre los precios de compra para la habpadision de cualquier fuente de energia y la &igjan de los
combustibles liquidos sustitutos. Por Disposiciéh34/2007 del 23/07/07, la Subsecretaria de Coaciin y
Control de Gestion aprobd el reglamento operatelgpdograma.

» Mediante instrucciones precisas, la SE convalid® sgiprocediera a la cancelacion, para el periodgpendido
entre el 11/06/04 y el 20/08/04, de las diferendieierminadas en ciertas facturas por compra del@@asdo en
funcién de la Disposicion 27/2004 de la SSC (aatealte reemplazada por la Resolucion 659/2004 &&)aque
reglamentan restricciones a la exportacion de gaseganismos para priorizar el mercado interno, quamto
corresponde a la Autoridad de Aplicacion informan da periodicidad suficiente el detalle de produes que
cumplieron con la provision al mercado interno yeltps que incumplieron, pues en funcién de elldetermina el
precio que se debe pagar por el gas entregadaldpaexportacién o precio de cuenca, respectivameaietal
sentido y conforme lo avalado por la SE, se sélidt ENARGAS el traslado a tarifas de estos montos
incrementales. Las inyecciones de gas de expontad@rtuadas en los periodos comprendidos en2d/@4/04 y
el 10/06/04 y las derivadas por aplicacion de ladReion SE N° 659/2004 durante el invierno de 2@@&tindan
con saldos no autorizados pendientes de convadidg@ar parte de la SE y el ENARGAS.

Los clientes

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usyaaiesel periodo comprendido entre el 01/05/07 $0404/08
adecuandose los compromisos a la realidad de ¢tep@sos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion,
ya que a partir del 01/09/05 todos los usuariossie categoria debieron obligatoriamente asunuotalicion de
“clientes directos” adquiriendo el gas por su caekn tal sentido, los compromisos asumidos socadémente en la
modalidad “s6lo transporte” con periodos de ceslérncapacidad por hasta 90 dias y en el caso dérkrsdes
Usuarios que obtuvieron capacidad de transportefen el sistema de TGN como resultado del CAOtdagratos
celebrados con la Sociedad son bajo la modaliddddde distribucion” por hasta la capacidad asignad

También se encuentran vigentes las renovacionéssdeuerdos con clientes de la categoria SGGegbgrariodo
01/05/07 al 30/04/08, manteniendo en los mesesnales de junio a agosto inclusive la capacidadadiaservada
vigente en 2004, pero permitiendo que el clienseme= una capacidad mayor para los restantes miesaesdo de
facilitar una mayor disponibilidad de servicio.

= En virtud de lo dispuesto por el Decreto. PEN NO/2804, ratificado por la Resolucion ENRG N° 3.28%4 y
normativa de jerarquia superior, la Capacidad dseRe Diaria (“CRD"”) que contratan las GNC Firmes e
actualizada por la Sociedad anualmente, en el raeabdl de cada afio, en funcion de los picos deswunn
normales y habituales registrados en cada estaeidel periodo anual anterior. La posibilidad dednmentar la
CRD esté supeditada a la disponibilidad de capd@ddirme remanente por parte de la Sociedad.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente

10



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Jusia: 11671

Por otra parte, la Resolucion SE N° 606/2004 regiaanla posibilidad de que las estaciones reveled@RD que
no utilizan mediante mecanismos administrados pBIEGSA.

En respuesta a cuestionamientos efectuados poriaksmtes que agrupan a Estaciones de Servicio,Sld S
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sidce de notas interpretativas de alcance particqles
modifican —sin derogar- las disposiciones relatevdas CRD del segmento GNC. Mediante este cambitritkio,

la SE asigna a la RMI (Reserva Minima Inicial arajmente definida por el Decreto N° 180/2004 ewrifimde los
picos de consumo diarios 0 mensuales registradasa@a estacion en el periodo anual anterior al naarela
aplicacion) un supuesto caracter de inalterabileladnterrumpibilidad inexistente en los Decregan la Licencia
de Distribucion. Es decir, un alcance mayor y mdsereso, ya que no considera la actualizacion @3RB prevista
en la normativa vigente (Decreto PEN N° 180/200&sdRicion ENRG N° 3.035/2004). Adicionalmente taompo
considera las posibilidades fisicas y de falta idpatibilidad efectiva de capacidad de transpodiepgarte de la
Sociedad, tal cual queddé demostrado durante ebgeerinvernal 2007, como asi tampoco tiene en cuknta
obligacion de las estaciones de GNC de contar ococouatrato, tal cual lo prevé la Licencia de Disidgion y el
referido decreto.

Contra cada acto administrativo emitidos por el GRS y/o por la SE y SSC, la Sociedad interpusaRes de
Reconsideracion, y adicionalmente de Alzada eni8igben cuanto fuere pertinente. Los argumentotes@os
por la Sociedad no han sido aun tenidos en cuenmtdap Autoridades. El reclamo administrativo pipat se
encuentra actualmente en instancia de Alzada.

En este contexto la Sociedad notifico a todos Sastes del servicio Firme GNC la nueva reservaaegacidad

que les correspondia en base a la actualizacidta deformaciéon sobre sus consumos en los doce meses
precedentes. Por otra parte la Sociedad ofrecigsackentes GNC los modelos de contratos aplicahldas
estaciones de GNC para el periodo 01/05/07 a 3m80fide reflejan la nueva situacién de compra dirdetgas por
parte de éstos a los productores.

Asimismo, el ENARGAS emitié el 24/05/06 la ResofutiN® 3.515/2006 en la que dispuso que las prestadiel
servicio de distribucion de gas debian garantiz@saestaciones de GNC que contasen Unicamentservitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diaric3d&00 n¥/dia a los efectos de asegurar el normal suminiro
GNC a los consumidores. Posteriormente, con febf@8106 y mediante Resolucién N° 3.569/2006 el EISAS
incrementé dicho abastecimiento minimo diario hastaotal de 5.000 ffdia, manteniendo la vigencia hasta el
30/04/07. El 19/04/07 el ENARGAS emitio la ResofutN° 3.736/2007 por la cual prorrogd en todostéuminos

la Resolucion N° 3.569/2006 con vigencia haste004808 inclusive. Todas estas medidas fueron oparhente
recurridas por la Sociedad sin que a la fecha sarhabtenido respuestas que reflejen que los angose
expuestos por la Sociedad estén siendo atendidos.

No obstante, la SSC entendié que esta decisiorENAIRGAS representa una “interaccion negativa” cas |
disposiciones propias adoptadas, motivando a dablesiese, en una posterior comunicacion de lalSEEGSA
(Nota SE N° 402/2007 del 30/04/07) que mientrad egfente la mencionada resolucion del ENARGASgelenta
de los servicios de transporte y distribucién ptms por una estacion de GNC titular de un contvagente,
debera limitarse exclusivamente a otras estacid@&NC de la misma area o subzona de distribucion.

Sin embargo, el 22/06/07 la SE emitid la Resoludiéry14/2007 por la que ratifica la posibilidadrattucida por
Nota SE N° 333/2007 de que las GNC Firmes com@eialsin limitaciones su RMI a clientes distintos d
servicio GNC, aun en ausencia de contrato conslailuliidora e inclusive fuera de la zona de digtibn a la cual
pertenecen, siempre que cada GNC a titulo individumpla con adherir al régimen previsto en la reorm
inscribiéndose en el “Registro de GNC 606", cuyaacion se instruye al MEGSA, y comprometan partswde
RMI (original) a la distribuidora, bajo la forma deesion en uso” para que la distribuidora puedsfaaer las
necesidades de abastecimiento derivadas de lauREBDENARGAS N° 3.736/2007 que concede 5.08@ia en
condicion firme a las estaciones GNC Interrumpibd#scontraprestacion de lo cual la distribuidaraificara a la
GNC Firme cedente todos los costos por el serdeitransporte y distribucion.
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Contra dicha Resolucién N° 714/2007 la Sociedadreaentado un Recurso de Amparo ante la Justiciar&ede
la ciudad de Cdrdoba solicitando la declaraciéningenstitucionalidad. Mientras se circunstancidelparo, se
solicitd cautelarmente la suspension de los efatdadicho reglamento y en subsidio de lo antegoe, se ordenare
a la SE, al ENARGAS - o0 a cualquier otra Autoridammpetente — que instruyeran lo necesario pard Gie SA
ponga a disposicidn y/o asegure a la Sociedaddactdad de transporte firme suficiente para atetmtbys sus
consumos prioritarios y los consumos firmes degadiel cumplimiento de la resoluciéon cuestionada.

Con fecha 01/08/07 la Sociedad fue notificada potepdel Juzgado Federal N° 3 de la ciudad de ®érdde su
resolucion favorable a la medida cautelar solieitdth la decision judicial se requiere a la SE gueayn plazo total
de 12 dias habiles, presente un informe circungtdacon relacién a la Resolucion SE N° 714/20@r.dera parte
se ordena a la SE, al ENARGAS y/o autoridad conmpeté&gue disponga lo necesario para que la Trategma

de Gas del Norte S.A. (TGN) ponga a disposiciénagegure a su mandante [la Distribuiddeatapacidad de
transporte firme suficiente para satisfacer todaatela de consumo no interrumpible y prioritariay .a la vez,

capacidad firme adicional para satisfacer toda®fesaciones que se realicen en el marco de laueksp en la
Resolucién 714/07 y su normativa concordante, gemao la normal operacién del servicio publicosthael

dictado de la sentencia." Dicha medida cautelatimaa vigente a la fecha.

La SE ha apelado la medida cautelar, tramite queirg@ seguin su curso. Por otra parte, dicha Adadriha
presentado el Informe circunstanciado sobre la lRegm N° 714/2007, mas lo ha hecho fuera de pleezn por
la cual el Juzgado lo ha tenido por extemporanetemando su desglose.

Como consecuencia de las dificultades para aceaeayor capacidad de transporte y provision dedgaks
productores y el incremento de la demanda en videida distorsion de precios relativos del gas matcon
relacion a los combustibles alternativos, se candtial igual que en 2004, 2005 y 2006 con la poatédg
temporaria del otorgamiento de factibilidades pdientes SGP (3° escaldn) con consumos superior&88000
m3/afio, y nuevas disponibilidades o ampliacionesohsumo para grandes usuarios industriales ycsesvb6GG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipaeslw otra fuente alternativa de abastecimien® lga
permitan acatar las restricciones en el perioderimal. Estas situaciones han sido informadas al EGIAS.

= Ademas del Programa de Uso Racional de la EnefBl@dRE") creado por la Resolucion SE N° 415/2004) co
vigencia permanente establecida por la Resoluci®oNS624/2005 desde el 15 de abril y hasta el 38etiembre
de cada afio, el 24/12/07 se publico el Decreto REN40/2007 por el cual se declara de interés grigad
nacional el uso racional y eficiente de la energiarobandose los lineamientos del programa denaimina
PRONUREE, destinado a contribuir y mejorar la eficia energética de los distintos sectores consugsdde
energia. En particular, en el apartado “Regulad®eficiencia energética” dentro del capitulo dpdsiciones para
el mediano y largo plazo, se establece que delesr@oarse distintas alternativas regulatorias ijaréas a fin de
establecer mecanismos permanentes de promociom ddiciencia energética en el ambito de las empresa
distribuidoras de energia eléctrica y gas natwjaktas a regulacion federal.

2) Estructura patrimonial comparativa (en miles depesos):
31/12/07 31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03

Activo corriente 95.924 69.846 70.377 74.837 114.915
Activo no corriente 473.726 478.886 484.450 493.443 506.917
Total 570.650 548.732 554.827 568.280 621.832
Pasivo corriente 81.741 61.626 63.308 87.286 161.791
Pasivo no corriente 1.269 1.302 1.423 1.483 1.519
Subtotal 83.010 62.928 64.731 88.769 163.310
Patrimonio neto 487.640 485.804 490.096 479.511 458.522
Total 570.650 548.732 554.827 568.280 621.832
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3) Estructura de resultados comparativa (en milesel pesos):

31/12/07 31/12/06 31/12/05  31/12/04 31/12/03
Resultado operativo ordinario 57.631 54.672 A47.678 41.412 37.758
Resultados financieros y por tenencia 2.882 2.803 2.519 (4.207) 14.358
Otros ingresos (egresos) netos 352 340 3.322 3.508 (2.396)
Utilidad (Pérdida) ordinaria antes
del impuesto a las ganancias 60.865 57.815 53.519 40.713 49.720
Impuesto a las ganancias (24.531) (23.597) (22.234) (19.724) (21.122)
Utilidad (Pérdida) neta 36.334 34.218 31.285 20.989 28.598

4) Datos estadisticos:
31/12/07 31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03

Ingresos por ventgsiiles de pesgs 222.533 198.276 237.656 206.154 189.616
Volimenes operaddsillones dem®) 2.347,2 2.131,4 2.080,8 1.968,4 1.982,6
5) Indices:

31/12/07 31/12/06 31/12/05 31/12/04 31/12/03
Liquidez corrienté 1,17 1,13 1,11 0,86 0,71
Liquidez inmediat& 1,17 1,12 1,10 0,85 0,71
Solvencia® 5,87 7,72 7,57 5,40 2,81
Endeudamientd 0,17 0,13 0,13 0,19 0,36
Raz6n del Patrimonio neto/Activo total 0,85 0,89 0,88 0,84 0,74
Inmovilizacién del capital 0,83 0,87 0,87 0,87 0,82
Rentabilidad ordinari& 0,08 0,08 0,07 0,05 0,07
Leverage financiero (ROE/ROA) 1,12 1,11 1,11 0,91 1,11
Rotacion de activo% 0,39 0,36 0,43 0,36 0,30
Rotaci6n de inventarios 1,59 1,98 0,93 0,85 0,68

Las cifras expuestas en pesos reconocen los eféettzs variaciones en el poder adquisitivo de dmeda hasta el
28/02/03, siguiendo el método de reexpresion estald por la RT N° 6 de la Federacion ArgentinaGibmsejos
Profesionales en Ciencias Econémicas (“F.A.C.PC.&er Nota 4 a) correspondiente a los Estadostéldes de la
Sociedad al 31/12/07).

= Las ventas totales y el resultado operativo obtenidcierre del ejercicio 2007 estan fuertemenéetatios por la
extraordinaria situacion verificada en el invieghende las bajas temperaturas registradas fueronrigurpsas y
persistentes y ubican a la cronica térmica reglatren el 2007 como la mas fria en los dltimos 48sakllo
significd un importante incremento de la demandaciasa a la temperatura (en general, los consumos
residenciales y pequefios comercios e industriasdmp contrapartida, un alto nivel de restriccidosaservicios
de menor prioridad, en general, servicios a ugirgrandes industrias.

! Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Férmula: (Caja y Bancos + Inversiones y Crédittes( / Pasivo corriente.

8 Formula: Patrimonio neto / Pasivo total.

4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.

5 Formula: Activo no corriente / Activo total.

6 Formula: Resultado neto ordinario / Patrimonimrsit Resultado neto ordinario.

" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((RNO + Intereses perdidos) / Activo).
8 Formula: Ventas / Activo.

® Férmula: Costo de materiales / Existencia promddiBienes de cambio (materiales).
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= El resultado operativo ordinario al 31/12/07 (dall de $57,6 millones) acusa un incremento de Sgl¥fespecto
al 31/12/06, en gran medida explicado por el inen@m de la demanda originado en las bajas tempasatu
registradas en el invierno, pero lo més relevaatesilo su caida —a consecuencia del congelamientarifas
desde 1999- de 31,1% ($26,0 millones) con relaaldmismo resultado del ejercicio 2001 ($83,6 midley afio
anterior a la pesificacion de las tarifas, la deaeidn y el proceso inflacionario derivado.

= El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/128Tna ganancia de $36,3 millones, que repregaragamento de
6,1% con respecto a la registrada al 31/12/06, apeendié a $34,2 millones. El mayor impacto entmbas
utilidades finales esta dado por el efecto neteee(i} el aumento de 12,2% de las ventas en pesos coectesal
31/12/06 (originado conjuntamente y con distintfiext®s, en la menor venta de gas por efecto daindiimg, en
la diferente distribucion de la venta por segmed®slientes, y en un incremento del volumen deopasado de
aproximadamente 10,1%]ji) el incremento en el costo de ventas mas los gaiosdministracion y de
comercializacion, que en conjunto subieron 14,8%1412/07 respecto del 31/12/06. El costo de veatmsentd
9,3% fundamentalmente por el incremento de 11,2% ensto del transporte y el aumento de 19,9%&dstos
de distribucion, teniendo en cuenta que las congeagas se mantuvieron practicamente constantesfeco del
unbundling. Los gastos de administracion y losatearcializacién aumentaron en conjunto 31,5%i)yla mayor
ganancia neta de 2,8% de los resultados financiesies obtenidos al 31/12/07 respecto del 31/12/06,
principalmente por la disminucion neta de $0,13reeimtereses generados por activos y por pasivaely
incremento neto de $0,37 entre las diferencia®tizacion activas y pasivas, como consecuencia denlilitud en
las tenencias de fondos en délares estadounidahsi&sre de cada periodo comparado, su promedialgnlas
paridades que fueron de $3,109 por U$S compradt/aP/07, frente a $3,022 que cotizaba al 31/19/68,992
al 31/12/05.

6) Perspectivas:
* Para el primer trimestre del afio 2008 se prevé:
La gestion

= Mantener el desarrollo de los planes técnicos yetomes en los centros operativos, sucursalesegcas, con
acento en el resguardo de la calidad y los nivddeseguridad en la prestacion del servicio.

= Dar inicio a los programas anuales respecto detenaniento de redes, gasoductos y cdmaras, contarabién
los relativos a la busqueda y reparacion de fudmsontrol y verificacion de estaciones de GNCesdpervision
técnica de las instalaciones y actividades de bisliStribuidores.

= Llevar a cabo conforme la politica comercial pragda, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en
los centros operativos, sucursales y agenciagjzaiao el resguardo de la calidad y los nivelesatpuridad en la
prestacion del servicio. A nivel institucional, sentinuara con las habituales campafias de cormaernin para
disminuir los riesgos del mondéxido de carbono.

* Finalizar las auditorias técnicas, comerciales ministrativas que se encontraban en curso al cagtejercicio
2007, como parte del proceso de control internonti@oar con las actividades relativas al desarrgilo
actualizacién de procedimientos y manuales, enatondel proceso definicion de un modelo de orgenimn,
gestién y control con estadios de creciente eftt@rnimplementar la etapa 2 de la pagina instinalioevaluar la
etapa 3 del mismo proyecto, y comenzar el desardellla etapa 2 del sistema de colectores de datogeniendo
las aplicaciones existentes y construyendo otram@poyo a la gestion de la Sociedad.

= Se estableceran nuevas negociaciones con el Smdiza vistas a la renovacion del actual convealedtivo, que
debera regir a partir del 01/05/08. Asimismo, Seiana el desarrollo del programa anual de capaéiadel
personal abarcando aspectos técnicos, profesiqrakitsidinales y de formacién complementaria, gorestimado
en 5.500 horas/hombre.
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= Continuar con la politica de estudiar permanentéendm evolucion de los mercados financieros intereo
internacionales, y de las posibilidades de obtend&fondos que la Sociedad pueda requerir, deefrmarco de
una politica prudente en la medicion del riesgmylaeevaluaciéon de las condiciones exigidas porelaslades
financieras.

Las inversiones

= Desarrollar el programa de inversiones necesaoastobjetivo de sostener el normal y seguro abamstento de
gas en las condiciones pautadas en la Licencigdise proyectado invertir durante el afio 200&uifaa de $15
millones, monto que podré variar en funcién dectasdiciones de financiamiento que finalmente sabdstcan, de
la situacion tarifaria, de la evolucion de los ogstdel incremento del nimero de clientes, de dasbpidades de
expansion del sistema, y de los ajustes técnicesegantualmente se dispongan. No obstante elBodéedad se
compromete a realizar las inversiones necesarrasrpantener las condiciones de seguridad, contidujdcontrol
del sistema de distribucion.

Entre otras inversiones, se proseguira con el oekamde las obras de provision de gas natural istinths
localidades de la provincia de Cordoba; se avanzalée las obras de montaje de nuevas plantastoedsicle
presion, particularmente en el sistema Punilla, gogenciamiento de otras ya existentes; se coatimulas tareas
de digitalizacién de planos; el recambio de sepgicla adecuacion de sistemas de odorizacion;stalacion de
nueva proteccion catédica y la renovacion de agugdl instalada; la implementacion de instrumentasa p
proteccidn anticorrosivo; el reemplazo y la ingtéla de nuevos medidores industriales y la adqaisice
medidores para nuevos clientes residenciales; Haveion de redes y servicios en distintas zondsasa
licenciada; la instalacion de sistemas de medidéncamaras de control; la renovacién parcial detyma
automotor y la continuacién de la ejecucion dehplie remodelacion de sucursales comerciales y difitie
técnico-operativo.

= Continuar con las gestiones tendientes a obtergeraf@obaciones necesarias para la constitucionosde |
fideicomisos que permitan la construccion de laa®lpropuestas para satisfacer el crecimiento derf&anda en
el area de distribucién de la Sociedad.

La emergencia

= Continuar en la busqueda de una concreta defindg#ola situacion legal de la Licencia y la readetmatarifaria,
dentro del proceso de renegociacion impuesto, pm&sdo adecuadamente los derechos de la Societadea de
una real y efectiva negociacion con la UNIREN, éedio en cuenta que el periodo de emergencia femdigb
hasta el 31/12/08.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS que fueranester respecto del reconocimiento en las tadéaks
variaciones en precio del gas y en los impuesto®nales, provinciales y municipales.

El transporte

= Sostener la capacidad de transporte comprometidaqerdos y la asignacion de la capacidad de ptoates
disponible en funcion a las prioridades que fijMarco Regulatorio, el Decreto PEN N° 180/2004sygdasteriores
disposiciones que pudiere emitir la SE. En cuantcaatidades adicionales se refiere, se continuaré et
cumplimiento de lo que se requiera en el marcaakllitado del CA02 de TGN SA, requiriendo su prqgntesta a
disposicion, ya que estad destinada a demanda tpriariy que hasta tanto se construyan las amgliesi a
gasoductos, se provean las soluciones coyuntujaisean necesarias para satisfacer esta demanda.
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= |nsistir en los reclamos ante las autoridades spardientes solicitando la reasignacion de capd@danada en
los CAO1 y CAO2.

El gas

= Mantener las gestiones ante las autoridades conipstgara obtener las cantidades de gas necegaras
abastecer la demanda prioritaria de la zona, cahtambién, evaluar soluciones de mediano y latgpoppara
lograr abastecer la demanda total en el area Seddad.

= Continuar con las gestiones para la firma de aosetdé abastecimiento con los Productores, en ogriés de la
Resolucién N° 599/2007 de la SE.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadesatesfacer los pedidos de nuevos suministros yfaiaaiones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni lmatela prioritaria, postergando el otorgamiento devas
proyectos y factibilidades técnicas de aquellosmpables clientes que se encuadren en las defieisiya
expuestas sobre el particular en el apartado $abmctividades desarrolladas en el primer trireedtr 2007, en la
medida que no se resuelva el faltante de capadelécinsporte ni se asegure la disponibilidad deagmforme las
disposiciones del Decreto PEN N° 181/2004 y complaarias.

* Para el resto del afio 2008 se prevé:
La gesti6n

= Continuar con el desarrollo de los planes técnycosmerciales en los centros operativos, sucurgabEzgencias,
previstos para el afio, privilegiando la continuidadseguridad y la calidad en la prestacion defice.

= Proseguir con las tareas programadas para el@f®respecto del mantenimiento de redes, gasodyc@saras,
como asi también completar los programas de busguerkparacion de fugas, de control y verificacdm
estaciones de GNC, y de supervision técnica d8ubslistribuidores.

= Cumplir el programa de actualizacion y desarrobopdocedimientos y manuales de gestién; controfesrios y
mejoras de procesos; actualizacion e implementadéncambios en la estructura de la Sociedad; y la
administracion de la seguridad de los sistemasnmticos, incluyendo los permisos en las aplicasoen funcion
de las actividades del puesto, en el marco delesmdefinicion de un modelo de organizacion, gesfi@ontrol
con estadios de creciente eficiencia. En materisistemas, se dard inicio al desarrollo de la efaga la pagina
institucional, y a la etapa 2 del sistema de colestde datos. Asimismo, se continuara con el mamtento de los
sistemas existentes y con la construccién de nusgstEsmas de apoyo a la gestion de la Sociedad.

= Estudiar permanentemente la evolucion de los meecdihancieros internos e internacionales y de las
posibilidades de obtencion de fondos que la Sodipd@da requerir, dentro del marco de una polfticaente en
la medicién del riesgo y en la evaluacion de lad@ones exigidas por las entidades financieras.

Las inversiones

= Desarrollar las actividades relativas al prograrf@82de inversiones operativas y otras menoresjnddsss a
sostener el normal y seguro abastecimiento de m#ssecondiciones pautadas en la Licencia, sugetas estricto
cumplimiento de pautas preestablecidas de austeeidda aplicacién de recursos y de preferencidgseguridad
y control del sistema de distribucién. Entre ofragersiones, se continuara con el desarrollo deptogectos de
provisién de gas natural en distintas localidadgrka licenciada; la renovacion y el potenciaiiele estaciones
reguladoras de presién; la renovacion de gasoducdosales, redes y servicios; la aplicacion de pEmpuide
busqueda de fugas; la sefializacion de ramalesogget®s; la adquisicion de medidores y unidadeectaras; la
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renovacion de instalaciones de sistemas de protecatddica; la repotenciacion o reemplazo de reetede
odorizacion; la digitalizacion de planos; la renm@a parcial del parque automotor y la continuacdm la
ejecucion del plan de remodelacion de sucursatks gdificio técnico-operativo.

= Continuar con las gestiones iniciadas ante la Sk p&luir la ejecucion de las obras de distribngiopuestas
para satisfacer el crecimiento de la demanda éreallicenciada dentro del Programa de Fideicondied3as.

La emergencia

= Continuar la busqueda de una concreta definicidtadgtuacion legal de la Licencia y la readecuadérifaria,
dentro del proceso de renegociacion impuesto, pm&sdo adecuadamente los derechos de la Societada de
una real y efectiva negociacién con la UNIREN, d¢edio en cuenta que el periodo de emergencia vdnce e
31/12/08.
Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS que fueranester respecto del reconocimiento en las tadéaks
variaciones en el precio del gas y en los impuasto®nales, provinciales y municipales.

El transporte
= Seguir analizando el comportamiento de la demandante el periodo invernal/estival y las solicitsidie los
clientes, y plantear las alternativas para ajdateapacidad de transporte, con sujecion a lodtaglsis que arroje el

CAO02 de TGN SA en cuanto a posibilidades realesndgliacion de la misma.

= Insistir en los reclamos ante las autoridades spamdientes solicitando la reasignacion de capd@danada en
los CAO1 y CAOQ2.

El gas
= Mantener las gestiones ante las autoridades comnipstgara obtener las cantidades de gas necegaras
abastecer la demanda prioritaria de la zona, cahtaebién, evaluar soluciones de mediano y latgpoppara

lograr abastecer la demanda total en el area Seddad.

= Continuar con las gestiones para la firma de acsete abastecimiento con los Productores, en insrés de la
Resolucion N° 599/2007 de la SE.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econdmicasespuesta a solicitudes de clientes, tomandmesideracion
las limitaciones que correspondan para su otorgamie
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INFORME DEL LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.:

1. Hemos auditado el estado de situacién patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL
CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha.

2. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina. Esta responsabilidad
incluye disefar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado, para
que dichos estados contables no incluyan distorsiones significativas originadas en
errores o irregularidades; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y
efectuar las estimaciones que resulten razonables en las circunstancias. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados contables
basada en nuestra auditoria.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle su
tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la
inexistencia de distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacidon expuesta en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a este
fin evalla los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con
la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del sistema de control interno vigente en la Sociedad. Asimismo, una
auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccion de la
Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

4, Segun lo mencionado en la Nota 15 c) a los estados contables mencionados en el
parrafo 1., con fecha 31 de marzo de 2004, la Sociedad ha sido notificada de una
imputacion efectuada por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS), susceptible
de generar resarcimientos y sanciones, donde se cuestiona a la Sociedad haber
utilizado en la facturacion a sus clientes factores incorrectos para calcular la conversion
de los volumenes que surgen de la lectura de los medidores a condiciones standard. A
la vez se intima a la Sociedad a corregir, a partir del primer turno de facturacién
posterior a esta notificacién, el procedimiento de conversion de los volimenes a
facturar. Segun se indica en dicha nota, el ENARGAS debe determinar dicho
procedimiento de correccién sobre las mediciones de los consumos de clientes para
que la Sociedad pueda modificar su facturacién. La Direccibn de la Sociedad
considera.
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que ha facturado a sus clientes conforme a la normativa vigente aplicable, sin embargo
no puede estimar a la fecha de este informe la resolucién final de la situacion
descripta. Los estados contables mencionados en el parrafo 1. no incluyen ningin
ajuste, si lo hubiere, que pueda derivarse de la resolucién final de esta incertidumbre.

5. En nuestra opinién, sujeto a los efectos de los ajustes, si los hubiera, que podrian
haberse requerido de conocerse la resolucion de la incertidumbre descripta en el
parrafo 4., los estados contables mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los
resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

6. En relacion al estado de situacién patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL
CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2006, y al estado de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha,
presentados con propositos comparativos, informamos que con fecha 7 de febrero de
2007 hemos emitido un informe de auditoria, con la excepcién relativa a la
incertidumbre mencionada en el parrafo 4.

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2007 la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que
surge de los registros contables de la Sociedad, asciende a $382.343, no siendo
exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
7 de febrero de 2008

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C. AB.A. T°163 - F°233



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

De nuestra consideracion:

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos
examinado el inventario y el estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL
CENTRO S.A., al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha. La
preparacion y emision de los mencionados estados contables es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una
opinién sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

2. Nuestro trabajo se bas6 en la auditoria de los documentos indicados en el parrafo 1. efectuada por la
firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina, y se circunscribié a verificar la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ningin control de gestién, por lo tanto, no
hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacién y operacién, dado que estas decisiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio de la Sociedad.

3. Segln lo mencionado en la Nota 15 c¢) a los estados contables mencionados en el parrafo 1., con
fecha 31 de marzo de 2004, la Sociedad ha sido notificada de una imputacién efectuada por el Ente
Nacional Regulador del Gas (ENARGAS), susceptible de generar resarcimientos y sanciones, donde
se cuestiona a la Sociedad haber utilizado en la facturacion a sus clientes factores incorrectos para
calcular la conversién de los volimenes que surgen de la lectura de los medidores a condiciones
standard. A la vez se intima a la Sociedad a corregir, a partir del primer turno de facturacion posterior
a esta notificacion, el procedimiento de conversién de los volimenes a facturar. Segin se indica en
dicha nota, el ENARGAS debe determinar dicho procedimiento de correccion sobre las mediciones de
los consumos de clientes para que la Sociedad pueda modificar su facturaciéon. La Direccién de la
Sociedad considera que ha facturado a sus clientes conforme a la normativa vigente aplicable, sin
embargo no puede estimar a la fecha de este informe la resolucién final de la situacion descripta. Los
estados contables mencionados en el parrafo 1. no incluyen ningun ajuste, si lo hubiere, que pueda
derivarse de la resolucion final de esta incertidumbre.



4. En nuestra opinidn, basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 7 de febrero de 2008 del
contador Ezequiel A. Calciati, en su caracter de socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados
S.R.L., sujeto a los efectos de los ajustes, si los hubiera, que podrian haberse requerido de conocerse
la resolucion de la incertidumbre descripta en el parrafo 3., los estados contables mencionados en el
parrafo 1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2007, los resultados de las
operaciones Yy los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina.

5. Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a)

b)

<)

d)

Hemos revisado la memoria del Directorio, sobre la cual no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia, adicionalmente a lo descripto en los pérrafos 3. y
4,

En el ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio
los procedimientos descriptos en el articulo N°294 de la Ley N°19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

Adicionalmente, informamos que los estados contables mencionados en el péarrafo 1. y el
correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Con relaciéon al cumplimiento por parte de la Sociedad sobre la constitucion de las garantias de
los Directores de acuerdo a lo requerido por la Resolucion General 7/2005 y modificatorias,
emitida por la Inspeccién General de Justicia, no tenemos observaciones que formular al
respecto.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
7 de febrero de 2008

POR COMISION FISCALIZADORA

RUBEN SUAREZ
Sindico
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 F°60
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