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m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Domicilio Legal: Suipacha 1067, 5° piso, frente -Benos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 18y 17
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2009 y 2008

ESTADOS CONTABLES

al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008
Actividad principal de la SociedaBrestacion del servicio publico de distribucion dgas natural por cuenta
propia, o de terceros 0 asociada a terceros en &lip.
Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Coimel® de diciembre de 1992.
Numero de registro en la Inspeccién General déciust1.671 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades Andninga
Clave Gnica de identificacion tributaria3-65786527-9
Fecha de finalizacion del Contrato Soc&:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima¥ de abril de 2006; inscripta en la Inspeccién Genal de Justicia el 14 de junio
de 2006.

Informacién sobre la Sociedad Controlante en N6ta 1
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 30 de setiembre de 2009
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 11)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion
Clase A 81.833.167
Clase B 62.578.304
Clase C 16.045.719
TOTAL 160.457.190
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

lde?2
30 de setiembre 31 de diciembre 30 de setiembre
de 2009 de 2008 de 2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 6.a) 5.947 20.106 8.167
Inversiones (Nota 6.b) 38.462 32.189 28.038
Créditos por ventas (Nota 6.c) 58.427 24.501 42.512
Otros créditos (Nota 6.d) 5.987 4.409 4.101
Bienes de cambio 678 615 669
Otros activos 348 - -
Total del activo corriente 109.849 81.820 83.487
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas (Nota 6.€) 28 142 260
Otros créditos (Nota 6.f) 11.163 10.694 10.729
Bienes de uso (Anexo A) 459.417 461.522 459.960
Activos intangibles (Anexo B) 201 288 304
Total del activo no corriente 470.809 472.646 471.253
TOTAL DEL ACTIVO 580.658 554.466 554.740
Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

2de?2
30 de setiembre 31 de diciembre 30 de setiembre
de 2009 de 2008 de 2008

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar (Nota 6.9) 38.937 28.893 25.664
Dividendos a pagar (Notas 10 y 14) 51 51 751
Cargas fiscales (Nota 5.9) 26.110 15.492 22.872
Remuneraciones y cargas sociales 6.261 6.245 505.2
Otros pasivos (Nota 6.h) 11.728 14.341 13.962
Previsiones (Anexo E) 7.964 8.005 8.635
Total del pasivo corriente 91.051 73.027 77.134
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos (Nota 6.i) 898 1.112 1.062
Total del pasivo no corriente 898 1.112 1.062
TOTAL DEL PASIVO 91.949 74.139 78.196
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 488.709 480.327 476.544
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO
NETO 580.658 554.466 554.740

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos de nueve meses finalizados el 30gktiembre de 2009 y 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excaptftas de utilidad neta por accidn expresadagesos)

Ventas netas (Nota 6.j)
Costo de ventas (Anexo F)
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)
UTILIDAD OPERATIVA

Resultados financieros y por tenencia generadoagimos
Intereses
Diferencias de cotizacion
Otros resultados financieros y por tenencia

Resultados financieros y por tenencia generadopasivos (Anexo H)
Intereses
Diferencias de cotizacion

Resultados financieros y por tenencia
Otros ingresos netos (Nota 6.k)

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias (Nota 5.9)
UTILIDAD NETA

UTILIDAD NETA POR ACCION (Nota 4.f)

30 de setiembre

30 de setiembre

de 2009 de 2008
193.499 173.189
(116.867) (92.165)
76.632 81.024
(17.265) (13.637)
(28.524) (25.901)
30.843 41.486
1.375 2.305
2.576 (90)
225 378
1) (1.062)
(44) ()
4.131 1.528
65 1.381
35.039 44.395
(14.657) (17.944)
20.382 26.451
0,127 0,165

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3sktiembre de 2009 y 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 )

APORTES DE LOS PROPIETARIOS
RESULTADOS ACUMULADOS O ATRM NG NETO
CAPITAL SOCIAL
CONCEPTO RESUL-
AJUSTE
RESERVA| TADOS Al 30 de Al 30 de
N\é?/ILIﬁEL c AIIDDIIE'II'_AL TOTAL RLEESEEIY A FACUL- NO TOTAL setiembre setiembre
SOCIAL TATIVA ASIGNA- de 2009 de 2008
DOS
Saldos al inicio del ejercicio 160.457 229.78 3285 28.087 31.771 30.23¢4 90.09 480.3p7 487.
Disposicion de la Asamblea
Ordinaria de Accionistas
del 13/03/2009 (Nota 14):
-Reserva Legal - - - 1512 - (1.512) - - -
-Reserva Facultativa para futurals ) ) ) ) 28.722| (28722
distribuciones
-Dividendos en efectivo - - - - (12.000) ) (12.000) (12.000) (1) (37.547)
Utilidad neta - - - - - 20.382 20.382 20.38% 26.44
Saldos al cierre del periodo 160.457 229.774 390.285 29.599 48.493 20.38p 98.471 488.7p9 476.

(1) Disposicion de la Asamblea Ordinaria de Acatas del 12/03/2008.

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3sktiembre de 2009 y 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

30/09/2009 30/09/2008
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio dedrejcio (Nota 4.c.) 52.216 65.803
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre deipdo (Nota 4.c.) 44.312 36.073
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efam (7.904) (29.730)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Resultado neto del periodo 20.382 26.451
Impuesto a las ganancias devengado en el periodo 14.657 17.944
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 14.831 14.706
Amortizacién de activos intangibles 96 96
Resultado por venta de bienes de uso (173) (210)
Aumento de la prevision para deudores de cobrostudo 1.734 4.769
(Disminucién) Aumento de la prevision para otraios de cobro dudoso 22 20
Aumento de la prevision para juicios y contingescia 381 262
Disminucién de la prevision para desvalorizacionndersiones - 4)
Diferencias de cotizacion generadas por pasivesgses, actualizaciones y otros resultados fieeogi 45 1.065
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién de inversiones (18) 15
(Aumento) de créditos por ventas (35.546) (21.630)
(Aumento) Disminucién de otros créditos (1.591) 750
(Aumento) Disminucion de bienes de cambio (63) 237
Aumento de cuentas por pagar 11.811 4.420
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 16 243
Aumento de cargas fiscales 13.215 4.736
(Disminucion) de otros pasivos (2.482) (13.929)
Impuesto a las ganancias pagado (17.698) (19.580)
Pago de juicios (492) (297)
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO POR LAS ACTIVIDADE S OPERATIVAS 19.127 20.064
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso (16.032) (12.831)
Adquisicion de activos intangibles 9) (18)
Bajas de bienes de uso 816 695
Cobros por venta de bienes de uso 194 213
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES  DE INVERSION (15.031) (11.941)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos (12.000) (37.547)
Pago de intereses de dividendos - (306)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (12.000) (37.853)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFE CTIVO (7.904) (29.730)

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los periodos de nueve meses finalizados el 30gktiembre de 2009 y 2008

INDICE
Nota N° Concepto Pagina
1 Constitucion e inicio de operaciones. 8
2 Marco regulatorio. 8
3 La normativa de emergencia. Afectaciones. 12
4 Bases de presentacion de los Estados Contables. 22
5 Criterios de valuacion. 24
6 Detalle de los principales rubros de los Estados 30
Contables
7 Apertura por plazos de colocaciones de fondos,itosed 32
y pasivos.
8 Estructura de financiamiento. 33
9 Concentracién de operaciones. 34
10 Sociedad Controlante. Saldos y operaciones con
sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y partes relaclaga 35
11 Capital Social. 37
12 Contratos y obligaciones asumidos por la Sociedad. 38
13 Medio Ambiente. 42
14 Restricciones a los resultados a distribuir. 42
15 Contingencias. 42
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los periodos de nueve meses finalizados el 30sktiembre de 2009 y 2008

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota £epéx donde se indique en forma expresa)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas del Centro S.A. (“la Socieddd Licenciataria”) fue constituida el 24 de nawlwe de 1992
por el Gobierno Argentino como parte del procesepriatizacién de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”"), por medio d#creto N° 2.454/92 del 18 de diciembre de 199&géta la
Sociedad la licencia para prestar el servicio pobtle distribucion de gas natural por redes empiasincias de
Cérdoba, Catamarca y La Rioja (“la Licencia”), por plazo de 35 afios contados a partir de la feeh@mda de
posesion (28 de diciembre de 1992) con opcidn gpuir@oga de diez afios, como se detalla en la Rlota

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entrdé en migge el Contrato de Transferencia (“el CT") de d&siones
representativas del 90% del capital social de @€8ad, celebrado entre el Estado Nacional (‘ENgs del Estado
S.E. e Inversora de Gas del Centro S.A., que esrsorcio adjudicatario de la licitacion. En dideeha, Gas del
Estado S.E. transfiri6 a la Sociedad los activextafios al servicio licenciado, netos de pasivomocaporte
irrevocable de capital en los términos de los DiesrPEN N° 1.189/92 y 2.454/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevé a cabo la tdenposesién efectiva de las instalaciones y laeSadi inicio sus
operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucion de gas natural estdadgupor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quantp con el
Decreto del PEN N° 1.738/92, otros decretos reguts, el Pliego de Bases y Condiciones (“el Pliggal CT
y la Licencia, establecen el marco legal de lavatad de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional Regulador Gat (“ENARGAS”") como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por lsma y las regulaciones aplicables. En consecuetzia
Sociedad también esta sujeta a las reglamentaconasadas del ENARGAS.

La jurisdiccién del ENARGAS se extiende al trans$ppventa, almacenaje y distribucion del gas. Sndato,
de acuerdo con lo expresado en la Ley del Gagjyieda proteccion de los consumidores, el cuidagldad
competencia en la provisién y demanda del gasfgneénto de las inversiones de largo plazo en lastich del
gas. El ENARGAS tiene, entre sus facultades, elbéstimiento de las bases de célculo de las tarsias
aprobacion y contralor. También posee la faculededjuerir informacién para verificar el cumplintienle la
Ley del Gas y su reglamentacion.

b) Tarifas de distribucién

La Licencia establece que las tarifas de distrifude gas deben ser calculadas en dolares estddnses y
deben expresarse en pesos, conforme a la Ley B288e Convertibilidad (“Ley de Convertibilidad”)l® que
la reemplace, en el momento de la aplicacién adtufacién (Nota 3). Las mismas fueron establecinata
privatizacion y estan sujetas a las siguientessla®e ajustes de tarifas segun lo dispuesto pbeeleto N°
2.454/92, a saber:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
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- por variacién en el indice de Precios del Produet@ienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.");

- por variacion del precio de compra y/o transpoet@als;

- por revision quinquenal de las tarifas por parleEdMARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, preitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impwekts ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licenciaceonsecuencia del ajuste semestral por variacicel B.P.I.,
deben producirse en enero y julio de cada afio.eR&splel ajuste que correspondia efectuar a phatil® de
enero de 2000, el ENARGAS dict6 la Resolucién M76.del 10 de enero de 2000, con el acuerdo pdevlas
licenciatarias de transporte y distribucion, poclel difirid para el 1° de julio de 2000 la faetcidon de los
ingresos devengados por la aplicacion de estesajust

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicado eBdetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEM co
acuerdo previo de la Sociedad junto con las ofi@ndiatarias de transporte y distribucion de gasly
ENARGAS, resolvié diferir con caracter excepciogighor Unica vez, con sus intereses compensatdf)ois:
facturacién de los ingresos devengados proveniglgteajuste que correspondia aplicar por el prisesnestre
del afio 2000 (3,78%) en un plazo inferior a un edittado a partir del 1° de julio de 2000, y (iifaaturacion
de los ingresos devengados provenientes del ajusteorrespondia aplicar por variaciones en el.Ri€sde el
1° de julio de 2000 hasta el 30 de setiembre d@ 2@&xiacion al 30 de setiembre de 2002: 1,40 9%rér del
1° de julio de 2002. Posteriormente, el Juzgadoiddat en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8
resolvi6 dejar en suspenso la aplicacion de estettefundado en una supuesta contradiccion ehsjeste por
P.P.I. previsto en la Licencia y la Ley de Convlitiad. Con fecha 9 de octubre de 2001 la SalaeMad
Camara Federal en lo Contencioso Administrativdfiomd la medida cautelar dictada en primera ingtast
dictaminar sobre el fondo de la cuestidn, la queedonfirmada por la Corte Suprema de Justicia déalzion
(“CSJN").

En relacion a esta medida cautelar: (i) el ENAR@ABwnico a la Sociedad que, acatando la medideiqlida
tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 20@bih contemplar el nivel tarifario anterior al d#orsuspendido
hasta tanto hubiera una resolucion judicial defiajty (ii) la misma ha sido apelada por el GoloeNacional y
las licenciatarias, en base a la legislacién vigent

El replanteo de la situacion mencionada anteriotenea implica de ningin modo para la Sociedadrameia a
sus derechos y las acciones que pudiera ejerogrted de las disposiciones del Marco Regulatdes,que por
otra parte, obligan al Gobierno Argentino como gamite y garante de su Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecueercla variacion en el precio de compra del gasieb
producirse dos veces al afio, antes de la temparadaal (1° de mayo de cada afio) y estival (18alebre de
cada afio).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podrétdinel traslado de aumentos en el costo de adifrisi
del gas a las tarifas de venta si determinaseagugrécios acordados por la Sociedad exceden dedusiados
por otras distribuidoras en situaciones que diaite eonsidere equivalentes. No obstante, el De@Eld N°
1.738/92 establece que las variaciones del preeiaddjuisicion del gas seran trasladadas a la tamih al

usuario de tal manera que no produzcan benefigipgndidas a las distribuidoras bajo el mecanisem]os
plazos y con la periodicidad que se determine enfgespondiente habilitacion.

Con respecto a la revision quinquenal de tarif®)T"), el ENARGAS es responsable de determinatdefas
de distribucién que tendran vigencia durante cadéogo de cinco afios. En funcién de esta revisadntarifas
de distribucién son ajustables semestralmente pdactor de eficiencia “X” y un factor de inversitik”, los

cuales fueron fijados en valor “cero” para el pgoiinicial de cinco afios finalizado el 31 de didieende 1997.

Firmado a efectos de su identificacion
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La inclusién de un factor de eficiencia resultaugra disminucidon quinquenal en las tarifas de dhigtion,
considerando que la compafiia distribuidora bajalamnte los costos a través del aumento de leeréia
operativa.

La inclusién del factor de inversion en la férmtiene por objeto permitir un aumento en las tardas
distribucion para compensar a las distribuidoras g@ertas inversiones que se realicen durante dgbge
correspondiente de cinco afios. Las inversioneengiadas por el factor de inversion son aquellasfididas
para mejorar la eficiencia, seguridad , confiabtid expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dictdé la ResaduciN® 462/1997, que establecid los niveles de
disminucién y aumento de las tarifas por los fadiX” y “K”, respectivamente, y defini6 las metddgias de
aplicacion y las categorias tarifarias sobre ladesuse aplicaron los factores. Esta resoluciéfadelgir para el
quinquenio 1998-2002, quedando pendientes de ajdit@l reconocimiento de algunos ajustes por fdttd

que correspondian aplicar a partir del 1° de eder2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 elarddeel ENARGAS sucesivamente aprobd cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lestajs estacionales solicitados por variacién dstiprdel gas
previsto por la Ley del Gas y sus decretos regléamies (Nota 3).

En la Resolucion ENRG N° 3.467/200@lel 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contemaldébida
compensacion por las diferencias que se produgenertir de la rectificacion, por parte del ENARGA® los
cuadros tarifarios actualizados por variacion goretio del gas con vigencia a partir del 1° die jdé 2005, por
lo cual mantuvo el mismo costo de gas aprobado pettzbre de 2004, el cual no refleja el precio gk
comprado acorde a la reglamentacién vigente.

El ENARGAS omiti6é también la emisiéon de los cuadiarfarios de la Sociedad y del resto de lasibisidloras
de gas por variacion en el precio del gas comppada los periodos estacionales de los afios 2000% R a
partir del 1° de mayo de 2008 y contener, adembprdeio estimado para el siguiente periodo estatidas
compensaciones adeudadas por el mayor costo giagado. A pesar de los oportunos reclamos formslpdo
la Sociedad, el ENARGAS no brind6 ninguna justifiéa para tal inobservancia de la normativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se publid®dsolucién N° 1/452/2008 del ENARGA®or la que se aprueba
a partir del 1° de setiembre de 2008 un nuevo ouadifario que: (i) reconoce los nuevos preciogae natural
gue surgen de la Resolucion de la Secretaria degian@SE”) N° 1.070/2008 (Nota 3.2), a partir d€lde
septiembre de 2008, y; (ii) de acuerdo con lo éstédo en el Acuerdo Transitorio (“AT”) fija en aeel valor

de las Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”") prei en la Licencia, sin regularizar las diferencias
acumuladas entre el precio del gas pagado a latugiares y el recuperado en las tarifas facturadéss
clientes.

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS 1/466/2008lel 15 de octubre de 2008 (en el marco de Reswiuci
ENARGAS 1/452/2008), instruyd que se deberan caoatiraplicando las DDA previstas en los cuadrofatéos
vigentes hasta el 31 de agosto de 2008 al caltatafacturas por los servicios prestados a lasyoess
tarifarias que no han tenido incremento en el cdstgas.

Con fecha 16 de diciembre de 2008 se publicBdaolucion N° 1/567/2008lel ENARGAS por la que: (i) se
aprueba a partir del 01 de noviembre de 2008 lass/ani valores de precios del gas determinados en la
Resolucion N° 1.417/2008 de la SE del 16 de dicrende 2008, en el marco del Acuerdo Complementamio

los Productores de Gas ratificado por la Resolubi®ri.070/2008 de la SE, que implican un aumenta pizs
distintos segmentos de la categoria residenciaindgor consumo (R3) e (ii) implementa los efectoslale
Resolucién N° 1/452/2008, citada precedentemente.

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Sadiedlicitdé oportunamente al ENARGAS, al Ministedie
Economia de la Nacion (“MECON?”) y a otras areagdieierno, urgentes incrementos de tarifas de bligtion

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

10



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

-congeladas desde 1999- tendientes a revertirnipsdtos negativos de la coyuntura, ya que se dejdeo
contemplar los debidos ajustes por el P.P.l. yaetof “K”, suspendiéndose el proceso de la Revisién
Quinquenal de Tarifas Il (“RQT 1I”). A partir de fama del AT y el Acta Acuerdo (“AA”) del 8 de adbre de
2008 y la ratificacion del AT por el Decreto PEN 286/2009, se habilita a la aplicacion del Régirharifario

de Transicion (“RTT") previa emisién de los resjpaas Cuadros Tarifarios por parte del ENARGAS.

¢) Licencia de distribucién

La Licencia fue otorgada por un plazo de treintsinco afios contados a partir del 28 de diciembré3$2,

teniendo la Sociedad derecho a una Unica prorreghed afios a partir del vencimiento de dicho plammpre
gue haya cumplido en lo sustancial con las oblayas impuestas por la Licencia y por el ENARGASPEN

no tendra la facultad de rescatar la Licencia ati¢esu vencimiento, o el de su prérroga si ellaesmpondiere,
salvo que se produzcan las causales de caducidad.

La Licencia para la prestacién del servicio publieodistribucién de gas prevé ciertas causalesadectdad,
entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaesmrgo de la Sociedad.

- La comisién de una infraccion grave, luego de queator acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los ultimos cinco afios haya superadatelde su facturacién del dltimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcion total del servicio, por causaleputiables a la Sociedad, que ocurra por mas dedks di
consecutivos, o por mas de 30 dias no consecudamso del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del seovipor causas imputables a la Sociedad, que afecte
capacidad total del servicio de distribucion en udsun 10% durante 30 dias consecutivos o durdnte 6
dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermiad intento de cesion o transferencia unilateossl o
parcial de la Licencia (sin la previa autorizacdel ENARGAS) o la renuncia a la Licencia, excepto e
los casos permitidos en la misma.

- De acuerdo con las disposiciones de la Licenci&pleiedad no podra asumir deudas de Inversora se Ga
del Centro S.A. ni otorgar garantias reales o de tijpo a favor de acreedores de Inversora de @hs d
Centro S.A. por ninguna causa a que se debieras thludas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas del Centro S.A. pajumia causa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultaejudicataria en la nueva licitacion, la Sociedstira
obligada a transferir al PEN o a quien este inditpseactivos esenciales que figuren en el invematualizado
a la fecha de finalizacion, libres de toda deudayvamen o embargo y en buenas condiciones de of@rac
Ademas debera cancelar todo su pasivo.

En el momento de la extincién de la Licencia, ekzagpertas circunstancias alli indicadas, la Samiedobrara
el menor de los dos montos siguientes:

(i) El valor de libros a esa fecha calculado de acueoddo establecido por la Licencia.
(i) El producido neto de la nueva licitacion.

Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteEgthdo Nacional) “permitir a la Licenciataria péicilas
Tarifas” en los términos definidos en la Licendtatre las obligaciones y/o garantias asumidas IpDtcggante
pueden sefialarse las siguientes: (i) las tarifagrdealcularse en ddlares estadounidenses y darajosr el
P.P.1; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o rexdhdo se expresa en el momento de su aplicacifpesss seguin
la convertibilidad establecida en el Art. 3° decBxo N° 2.128/1991, reglamentario de la Ley N928.y sus
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eventuales modificatorios; (iii) ante cualquier nfigdcion de las condiciones se proveera el comegente
ajuste de las tarifas para restituir el equilil@mndémico-financiero existente antes de la modifiog (iv) los
cambios en las normas tributarias se trasladafas tarifas en su exacta incidencia, excepto eLiasm a las
ganancias; (v) no se aplicaran congelamientos, raslmaciones y/o controles de precios al régimetadfas de
la Licenciataria. Si a pesar de esta estipulactdobiigara a la Licenciataria a adecuarse a umegide control
de precios que estableciera un nivel menor al gealte de la Tarifa, la Licenciataria tendra deseahuna
compensacion equivalente pagadera por el Otorganjezl Otorgante no modificara las RBLD, en tool@n
parte salvo mediante consentimiento escrito deidariciataria. La Ley del Gas y su reglamentaciGvén,
ademas, que la Sociedad no podra dejar de recupetas los costos operativos razonables aplicahles
servicio, impuestos y amortizaciones (Nota 3).

d) Activos esenciales

Una porcién sustancial de los activos transferalts Sociedad por Gas del Estado S.E. han sidoidiesi como
esenciales para prestar el servicio licenciado/goue la Sociedad esta obligada a repararloggtr todas
las mejoras necesarias con el objeto de mantenemldmienas condiciones de operacién, para cungpililas

estandares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad no podra disponer por ningun titultodeactivos esenciales, gravarlos, arrendarlosas@ndarlos

o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destimee la prestacion del servicio licenciado, sirpfavia
autorizacion del ENARGAS, excepto las ampliacioyesnejoras que la Sociedad incorpore a la red de
distribucion después de la toma de posesion, queden gravar para garantizar créditos a mas deiarde
plazo tomados para financiar nuevas ampliaciomasjgras del servicio licenciado.

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sanciono¢ lley N° 25.561de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cainbia
(“Ley de Emergencia”) que implico un profundo cambio del modelo econ@miigente hasta ese momento,
incluyendo la modificaciéon de la Ley de Convertdald que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia faculta al PEN, entre otrqeet®s, (i) a dejar sin efecto las clausulas dstajen
doélares estadounidenses de las tarifas y las diuBwexatorias basadas en indices de preciograle maises
contenidas en los contratos de concesion, (iijteraar al PEN a renegociar los contratos de lizentorgados
por el Estado Nacional para la prestacion de ses/miblicos.

Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y porfionea cada oportunidad, por otras seis leyes. fimailde
éstas se publicé el 16 de diciembre de 2008 cdi? &6.456, extendiendo la prorroga hasta el 3liderdbre
de 2009 con iguales efectos que la predecesora.

Entre los principales efectos que la Ley de Ematigetuvo sobre las normas del marco regulatoriogds]
pueden sefialarse:

= Tarifas en dolares actualizadas por P.P.lLa Ley de Emergencia prohibi6 las clausulas detajes moneda
extranjera ( los precios y tarifas quedaron estithds en pesos a la relacion de cambio de $1 =1)$8las
clausulas indexatorias basadas en indices de préeiotros paises en los contratos de concesiéentia.

La aplicacion de tales disposiciones implicé quiejeare del ejercicio 2001 la Sociedad realizaraglversién de
los efectos en ingresos y gastos derivados decesteepto, dando idéntico tratamiento a los ajudeetarifas
diferidos que habian sido reconocidos en el ejer@@00. Consecuentemente, desde entonces nodpasible
registrar las diferencias que se produjeron p@ emtnbio de condiciones. (Nota 2.b).

= RQT Il. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emeegel ENARGAS, con fecha 8 de febrero de
2002 dispuso la suspension de los plazos del pim@atto correspondiente a la segunda revision quengl de
tarifas que se venia llevando a cabo.
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= Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios doie @bonar la Sociedad
por este concepto habian sido fijados en dolaresd@snidenses. La normativa de emergencia afecto la
relaciones contractuales entre la Licenciatariasypoveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversién eropede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razén ddJ$8 1. Asimismo, establecid pautas que en pmioci
serian de aplicacidn a estos casos estableciemdo ferencia primaria para ajustar los precidscalhtenidos

al Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (ROE que sigue la variacién del indice de precids a
consumidor de la Republica Argentina. En cumplirietie dicha normativa, la Sociedad (i) efectudatiaas
con los productores de gas para adecuar los acuerdas nuevas condiciones imperantes (Nota 1L2)hdi
cancelando las facturas por consumos de gas almi@onportes respectivos en pesos a la paridgulidsta en

el Decreto N° 214/2002 y los productores han rdoildlichos pagos formulando reservas por tal tempamto.

La normativa propone la intervencion de la JustpzEea el supuesto en que no se logren acuerdsfas#irios
entre las partes. En Nota ENRG N° 1.645 del 26hdié & 2002, en ocasién del ajuste tarifario pelrperiodo
invernal 2002, el ENARGAS indic6 que los contragémére productores y distribuidores fueron alcanzautr la
Ley de Emergencia y reglamentaciones complementariacepto que no fue aceptado por los productores

= Acuerdos de Transporte de GaslLas Licencias de las transportistas fijan lagasra abonar por la Sociedad
en délares estadounidenses que se convertian @ @agorme a la Ley de Convertibilidad en el momete su
facturacion. Dado que tales licencias también smiertran sujetas al mismo proceso de renegociadorel
Estado Nacional segun lo previsto en la Ley de Eemmia, su régimen tarifario sufri6 las mismas
modificaciones que las correspondientes al serdeidistribucién de gas natural, pesificandos¢alafas a razén
de $1 = U$S 1y eliminando el ajuste por P.P.I.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normatiedacionada
3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancios®@trretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que intraduje
una serie de cambios en la actividad de la Socigdachan provocado efectos de alcances dificilgmodderar
totalmente, al haberse sucedido una secuenciagtinrentaciones, aclaraciones e implementacionepate

de las autoridades competentes, las cuales aHa fiec emisidn de los presentes Estados Contabhtisican

con aspectos pendientes de resolucion.

- Entre las cuestiones mas relevantesDilreto N° 180/2004e encuentran: (i) la creacidon de un régimen de
inversiones en infraestructura de transporte yidistion de gas a través de fondos fiduciario$;ldiicreacion

del Mercado Electrénico del Gas (“MEGSA”) que in@umecanismos de reventa de capacidad de trangporte
firme e interrumpible y de compra-venta de ga$; €lireemplazo de la categoria Venta GNC por &sgorias
Venta Firme GNC (“GNC Firme”) y Venta InterrumpilBNC (“GNC Interrumpible™); y (iv) la introducciode
cambios en las condiciones especiales de cier&wglgs usuarios interrumpibles.

- En tanto, eDecreto N° 181/2004habilita a la SE y a los productores de gas yhhdslita a firmar acuerdos
gue establezcan ajustes del precio del gas enrgbRle Ingreso al Sistema de Transporte (“PISTPapa
abastecer la demanda a cargo de las distribuidadesnas de implementar de mecanismos de proteenion
beneficio de usuarios que inicien la adquisiciéreata de gas natural a los productores signataeossos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategoriassa@rios en los servicios Residencial (R1, R2 y R3)
General “P” (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcién del wamos con vistas a establecer con posterioridad una
segmentacion de tarifas y precios —en principi@ sfdl gas— a fin de atenuar los ajustes en losriosude
menores consumos.

3.2.2) Acuerdos

- La Resolucibn N° 208/2004del Ministerio de Planificacion Federal, Inversidblica y Servicios
(“MPFIPyS") —publicada el 22 de abril de 2004- hdoga (el “Acuerdo”), que fuera suscripto el 2 deilate

2004 entre la SE y los principales productores ate previéndose, entre otras cuestiones, la naacadn de
precios de gas en el PIST, el compromiso de lodyatores a la provision de ciertos volimenes depges el
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mercado interno, y la reestructuracion de los etagrde provision de gas entre productores y biisttores. El
vencimiento del “Acuerdo” oper6 el 31 de diciembde=2006.

Adicionalmente, se suspendieron -durante la vigewal “Acuerdo’- todos los procesos y reclamos ake |
productores que lo suscribieron contra las disiglifimas por la pesificacion de los acuerdos de pidwide gas.

- La Resoluciéon SE N° 606/2004eglamenta la posibilidad de que cualquier cliegte adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transpgrtdistribucion) o de transporte y/o distribucigmjeda
revender el servicio brindado por la prestataridid&ibucion.

- En funcion de ldisposicion N° 27/2004e la la Subsecretaria de Combustibles (“SSC'® JadResolucion

N° 659/2004de la SE, que reglamentan restricciones a la taqén de gas y mecanismos para priorizar el
mercado interno, mediante instrucciones precis&Elardend a la Sociedad que procediera a la canige)
para el periodo comprendido entre el 11 de junio2d@4 y el 25 de agosto de 2004, de las diferencias
determinadas en ciertas facturas por la compraadedgrivada de estas disposiciones pues corresgotale
Autoridad de Aplicacion informar con la periodicilsuficiente el detalle de productores que cunmtieon la
provisién al mercado interno y aquellos que incuenph, ya que en funciéon de ello, se determina&tip que

se debe pagar por el gas entregado (paridad egfiorta precio de cuenca, respectivamente). Eretatido y
conforme lo avalado por la SE, se solicité al ENARSZI traslado a tarifa de estos montos difereesial

Por otra parte, las inyecciones de gas de expériagfiectuadas en los periodos comprendidos ent2é de
abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y las defasapor aplicacion de la Resolucion SE N° 659/20@4nte el
invierno de 2005, contindan con saldos pendiengesatvalidacion por parte de la SE. Ante la ausedei
informacion del ENARGAS, la Sociedad procedio agtear y a pagar a los precios de cuenca la congigas
bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se publicé Resolucion SE N° 752/2005mediante la cual se reglamentan,
principalmente, los articulos 4° y 5° del DecreteNPN° 181/2004, que establece la prohibicién a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 200¥eat&ler gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios $SGP-
tercer escalén- con consumos superiores a 150.800as. Tal prohibicién se extendi6é —a partir detié enero

de 2006- al resto de los usuarios SGP3 y a patittde abril de 2006 para las estaciones de GN@In la
Resolucion SE N° 275/2006

- Con fecha 14 de junio de 2007 se public&®é&solucién SE N° 599/200@ue homologa la propuesta para el
Acuerdo del Estado Nacional con productores dengaigral 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Notg),1
tendiente a la satisfaccion de la demanda de daweateado interno. En él se establecen los mecasigara
asegurar el abastecimiento de gas por los volimssraprometidos por los productores en el “Acuer@072
2011"y por los faltantes de gas para los casapiera demanda interna supere los volimenes conapicos.

- Como consecuencia de la insuficiente asignac#gas comprometida en el Acuerdo 2007-2011, yita ¢
implementacién de los mecanismos previstos en smlReién SE N° 599/2007 para asegurar el abasecimi
de la demanda prioritaria en exceso de tal commmnse han asignado a las distribuidoras desbalancel
sistema de transporte. A pesar de ello, el mismeskedo en equilibrio durante la mayor parte dénagrnos
2007, 2008 y 2009, como consecuencia de la inyecathcional al “Acuerdo 2007- 2011” instruida pes|
Autoridades a los productores. A la fecha, la Stadeha logrado compensar los desbalances genetadoge

el invierno 2007 mediante transferencias de gasnidds de los productores. A su vez, debido
fundamentalmente a las crénicas térmicas atipicemegtidas verificadas en los meses de abril y nazy®009,

la Sociedad ha compensado transitoriamente y denagarcial el desbalance generado durante el@@ En

el mes de junio de 2009 la SE implementdé un meranisara compensar los desbalances por faltantgasie
gue se generen a partir del 01 de enero de 2088yés del cual se instruye a los productores adigm por la
SE en el marco de la Resolucion SE N° 599/2007¢lenes en que se generd el deshalance, a reaizar |
correspondientes compensaciones al precio deligeste en el mismo mes en que se produjo el dastmla

Para los inviernos 2008 y 2009 el Gobierno Nacitwaaimplementado un despacho energético unificgds ¥
energia eléctrica), a cargo de la Subsecretari@®ldnificacion y Control de Gestién del Ministerie d
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Planificacién (“SPCG”), con la participacion del BERGAS y las transportistas, que define el nivel de
restriccion necesario en funcién de la proyecc@®nemanda y la oferta disponible.

- El 1° de octubre de 2008 p&esolucion N° 1.070/2008& SE ratificé el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 de esapte de 2008” (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acu2fdy-2011, tiene como objetivo: (i) reestructucs
precios del gas en boca de pozo a partir del Eedembre de 2008, mediante la segmentacion dentenda
residencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° esgalprR3 -1° a 4° escal6n-) conforme Resolucion N°
1/409/2008 del ENARGAS excluyendo del aumento a los clientes resideesiglertenecientes a las tres
subcategorias de menor consumo anual,; y (ii) mlstina parte del incremento a percibir por logl&ctores
gue suscriban el acuerdo, a financiar el Fondodtadio creado por la Ley N° 26.020 para el subsildibprecio
de las garrafas de uso domiciliario para consureglde Gas Licuado de Petrdleo (“GLP”) de bajosreasu

Por aplicacion de I®esolucion N° 1/451/2008lel ENARGAS estos incrementos en el precio delrgdsral
fueron trasladados a la tarifa final de los usgatcimmprendidos por dicha resolucién.

- El 27 de noviembre de 2008 se publicdDetreto PEN N° 2.067/20Q80or medio del cual se crea el Fondo
Fiduciario para atender las importaciones de gasalay toda aquella necesaria para complemeniayétcion
de gas natural que sean requeridas para satitésceecesidades nacionales, actuando la Sociedan agente
de percepcion a nombre y por cuenta y orden dedNa€ideicomiso S.A.. Posteriormente, Reesolucion
MPFIPyS N° 1.451/2008eglamenta dicho decreto e instruye al ENARGAS ppra determine el valor de
dichos cargos, lo que realiza finalmente mediamBelsolucion ENARGAS N° 1/563/2008&lel 15 de diciembre
de 2008. El MPFIPyS excluy6 del pago de dichosameglos siguientes clientes: Subcategorias Resales
R1, R2, Subdistribuidores, Servicio General P1 y ®zntes Servicio General P3 que no se comprajagl
GNC vy las Centrales de Generacién Eléctrica. Cohad@®4 de junio de 2009 la Sociedad fue notificdelda
Resolucién ENARGAS N° 1/768/200%or la que se extiende la excepcion del pago weFemdo Fiduciario a
todos los usuarios residenciales R3 1° y R3 2pd& entre el 01 de mayo de 2009 y 31 de agoskd@e, al
tiempo que se establece adicionalmente la mismdicion para los usuarios residenciales R3 3° pedientes
a las provincias beneficiarias de las excepcioatabtecidas pda Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009

El 18 de agosto de 2009 se publicé la ResoluciomMBEBIAS N° 1/828/2009 por la que se instruye a las
Licenciatarias del Servicio Publico de Distribucidmediante un procedimiento en particular, a adofats
medidas tendientes a efectuar las refacturacioeemg@ntes a la reposicién del cargo del Decretdl RE
2.067/2008 percibido que correspondan a favor deisuarios con el debido proceso administrativenids se
determina, a solicitud del MPFIPyS, lo siguient®: Extender hasta el 30 de setiembre de 2009 aopla
establecido por la Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009 Dejar sin efecto el cargo aplicado a los arsus
residenciales durante el periodo comprendido doeneses de junio y julio del corriente afio, detbe en
consecuencia, implementar los mecanismos y prodedios que resulten necesarios para la devolucgn d
montos abonados por dicho concepto a los usuasidenciales alcanzados; y (iii) Establecer unaficanion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los ussamésidenciales, durante el periodo comprendidie dos
meses de agosto y setiembre de 2009. Estas digpesicgeneraron un extraordinario incremento de las
consultas y reclamos de clientes, modificacionepoitantes en los sistemas de facturaciéon y cobsanza
refacturaciones para corregir las facturas emitidaforme a disposiciones vigentes al momento elguggrse el
proceso, y extensiones en los plazos de cobraateadandose en consecuencia el desenvolvimienitubbte

las operaciones administrativas de la Sociedad gdstos operativos y financieros.

El 28 de julio de 2009, la Sociedad fue notificpda el Juzgado Federal N° 2 de la ciudad de Cérdebana
accion de amparo interpuesta por la Defensori®deblo de la Provincia de Cordoba ante la Judtiederal de
Cordoba, cuestionando la constitucionalidad denlasnas emitidas con pretension de cobro de lososarg
especificos destinados al repago de adquisicioaeegad natural conforme lo dispuesto en el Decréfd R°
2.067/2008 y concs. La justicia, luego de contestaddemanda, resolvio con fecha 14 de agosto 68 20
desestimar la procedencia formal de tal accionnaeaso, fundamentando tal decision en la falta ditifeacion
procesal del Defensor del Pueblo de la Provinci@d@eloba para promover la misma.
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Por su parte, con notificacion recibida el 31 dmjde 2009, la Justicia Federal de Rio Cuartowund a la
Sociedad el dictado de una medida cautelar inna@vath una accion de amparo a favor de un cliestdarcial,

y ordend a la Sociedad aceptar el pago de la tadeirservicio de gas excluyendo de la misma ej@Becreto
2067/08 y conceptos relacionados, absteniéndopeodeder al corte o interrupcion del suministragde en el
domicilio del accionante. Adicionalmente, con fe€ade agosto de 2009 la Justicia Federal de Rént€hizo
lugar a la medida cautelar innovativa promovida pbDefensor del Pueblo de la ciudad de Rio Cuarto,
circunscribiéndola al marco de competencia teiatade esa ciudad, expidiéndose sobre la exclus@mhas
facturas del servicio de gas del Cargo Decreto P8y conceptos relacionados, ordenando a la Sadtied
abstenerse de proceder al corte o interrupciérsudainistro de gas motivado en la falta de pagoaldst
conceptos, y agregando que la Sociedad deberairgghile emitir sucesivas facturas con estos coosgpt
ademas de acreditar los valores que correspondas asuarios locales que hubieren abonado factoas
liguidacion de estos cargos y accesorios, con teddedifusion y/o comunicacién del momento en gile s
efectivice. El 29 de octubre de 2009 la Sociedadniotificada de la sentencia recaida en el JuzBaderal de
Rio Cuarto por la cual se declara la inconstitugliolad del Decreto PEN N° 2.067/08 y sus normasuwladas,
acoge la falta de legitimacion pasiva de la Sodeglardena reintegrar lo percibido por estos cotuey al
Estado Nacional y a Nacién Fideicomisos S.A. asfienr a la Sociedad los fondos para tal fin.

Asimismo, el 03 de agosto de 2009 la Sociedad dtiigada por la Justicia Federal de La Rioja respéle una
medida cautelar adoptada por la misma, extensibtedas los usuarios alcanzados por el incremento a
consecuencia del Decreto PEN N° 2067/2008, RegmUdiPFIPyS N° 1451/2008, Resolucion ENARGAS N°
1/563/2008 y N° 1/567/2008, suspendiendo los efedmtales normas y ordenando a la Sociedad aadtago

de la factura del servicio excluyendo de las mismlagargo Decreto 2067/08 y conceptos relacionados.
Asimismo, ordeno a la Sociedad a que se abstengéedeuar cortes en el suministro por falta de pdgteles
conceptos, y que en el caso de las facturas yaadberpor los usuarios, se les reconozca una nateédio
correspondiente al cargo y que la misma se hagd\afeen la proxima factura a emitirse, todo elfsta tanto

se resuelva la cuestion de fondo. Con relaciortaareedida cautelar se interpuso recurso de apalagi@ue

fue concedido por el Tribunal con efecto suspensivo

Posteriormente, en los Tribunales Federales deabéardeterminados usuarios particulares iniciaraioaes
similares a la sefalada en el parrafo precedentgie® dichas acciones continuaron con el tramidey, en
ningun caso se dispuso la suspension cautelaadg cequerida por los actores.

El 11 de agosto de 2009 el Juzgado Federal N° b d&udad de Cérdoba notificé a la Sociedad la orde
emanada de ese juzgado por la cual se dio lugarnaetlida cautelar innovativa solicitada por un grde
clientes del servicio, respecto del Decreto PEN 2\067/2008 y las cargas impositivas de él derivadas
disponiendo la suspension de tales conceptos ynand® a la Sociedad a recibir los pagos de lagafsitu
facturas de los accionantes por el consumo de gapuestos que los graven, debiéndose abstenendeder a
cualquier interrupcién del suministro de gas anesmos con motivo en la falta de pago del citadg@y sus
adicionales.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contenciddministrativo Federal resolvié con fecha 10 de
setiembre de 2009 como medida cautelar presentadal pefensor del Pueblo de la Nacion, que losriss
afectados por el Decreto PEN N° 2.067/2008 y nomoaglementarias, pueden seguir pagando sus faalera
acuerdo con el régimen tarifario anterior al dictalé dichas normas, con el caracter de pago aaugntque
ello pueda ser causal de suspensién, interrupciorte del suministro. El ENARGAS informé esta noieda la
Sociedad mediante Nota ENRG 11.821 con fecha Zktilembre de 2009.

El 30 de setiembre de 2009 la Sociedad fue nodificror el Juzgado Federal de Rio Cuarto de distinta
disposiciones referidas a presentaciones de ampfeomiadas por usuarios o grupos de usuariospandele a

la misma diferentes acciones que pueden sintedizardas obligaciones de inhibirse de incluir enféeturas de
ciertos amparistas, que se emitan a partir deldegslio de 2009, el cargo por el Decreto N° 2.2608 y sus
adicionales, como asi también la de acreditar mlsres abonados por determinados amparistas por los
conceptos involucrados, por facturas emitidas @nctiniento al 24 de julio de 2009.
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3.2.3) G.N.C

- El Decreto PEN 180/04rea la categoria GNC Firme, lo que requiere tardenacion de una Capacidad de
Reserva Diaria (“CRD"), estableciendo (i) la deteraaion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en ftion de

los picos de consumo diarios 0 mensuales registradocada estacion en el periodo anual antericwralenzo

de su aplicacion; y (i) la actualizacion anual ldeCRD, en funciéon de los picos de consumo normgles
habituales registrados por cada estacién en ebgmeidnual anterior, teniendo en cuenta que la flidsith de
incrementar la CRD esta supeditada a la dispodéulide capacidad en firme remanente por parte de la
Sociedad.

En respuesta a cuestionamientos efectuados poliaksmres que agrupan a Estaciones de ServicioS@a S
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sidce de notas interpretativas de alcance partiogleyr
modifican —sin derogar- las disposiciones relatisata CRD del segmento GNC. Mediante este cambio de
criterio, la SE asigna a la RMI un supuesto carateinalterabilidad e ininterrumpibilidad inexiste en los
Decretos y en la Licencia de Distribucién, ya queconsidera la actualizacion de la CRD previstalaen
normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2004, ResofluENRG N° 3.035/2004). Esta situacion habilitas
estaciones de GNC a poder revender la CRD que ilipanf mediante los mecanismos previstos por la
Resolucion SE N° 606/2004.

- Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 20@Resolucion N° 3.515/2006n la que dispuso que las
prestadoras del servicio de distribucion de gasiamelgarantizar a las estaciones de GNC que contasen
Unicamente con servicios interrumpibles, un abasteoto minimo diario de 3.000 m3/dia a los efeaies
asegurar el normal suministro de GNC a los consoregl Posteriormente, con fecha 15 de agosto dé& Y00
medianteResolucion N° 3.569/200@l ENARGAS increment6 dicho abastecimiento mininmrid hasta un
total de 5.000 m3/dia, manteniendo la vigenciarpedio de diferentes resoluciones hasta el 30 dedab2010.
Todas estas medidas fueron oportunamente recumpiolata Sociedad sin que a la fecha de emisiénode |
presentes Estados Contables se hayan obtenidoestaplgue reflejen que los argumentos expuestosapor
Sociedad estén siendo atendidos.

- Dado que la SE entendié que esta decisién del FEBIAS representa una “interaccion negativa” con las
disposiciones propias adoptadas, emitibltda SE N° 402/200%el 30 de abril de 2007, por medio de la cual
establece que mientras esté vigente la mencioremtducion del ENARGAS, la reventa de los serviades
transporte y distribucion provistos por una estaai@ GNC titular de un contrato vigente, deberatdirse
exclusivamente a otras estaciones de GNC de laarasea o subzona de distribucién.

- Sin embargo, el 22 de junio de 2007 la SE emé#idesolucion SE N° 714/200por la que ratifica la
posibilidad de que las GNC Firmes comercialicenligiitaciones su RMI a clientes distintos del seiviGNC,

aun en ausencia de contrato con la distribuidonalasive fuera de la zona de distribucion a lal pestenecen,
siempre que comprometan parte de su RMI (origiadd distribuidora, bajo la forma de “cesién en"ysara

que la distribuidora pueda satisfacer las necesildd abastecimiento derivadas dRésolucion ENARGAS

N° 3.736/200fue concede 5.000 m3/dia en condicién firme adtaciones GNC Interrumpibles.

Contra dichaResolucion SE N° 714/200Ta Sociedad ha presentado un Recurso de Ampaeolarusticia
Federal de la ciudad de Cérdoba solicitando laadacion de inconstitucionalidad. Mientras se cigtancia el
Amparo, se solicitd cautelarmente la suspensidlogiefectos de dicho reglamento y en subsidio dmterior,
gue se ordenare a la SE, al ENARGAS - o a cualgtiiarAutoridad Competente — que instruyeran lesago
para que Transportadora de Gas del Norte S.A. KI.6.A.) ponga a disposicién y/o asegure a la Sacida
capacidad de transporte firme suficiente para atetmtlos sus consumos prioritarios y los consunraze$
derivados del cumplimiento de la resolucién cuestita.

Con fecha 1° de agosto de 2007 la Sociedad fuécaath por parte del Juzgado Federal N° 3 de la&ziwde
Cérdoba, de su resolucion favorable a la medideetawsolicitada. La SE compadecio interponiendainso de
apelacion en contra de la medida cautelar, y fieatm la Camara Federal de Cordoba resolvié hager lal
recurso de apelacion interpuesto por el Estadoddatly en consecuencia, revocar la medida cautelar.
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3.2.4) Fideicomisos

- En el marco del programa de Fideicomisos de Gastituido por laResolucion MPFIPyS N° 185/2004
conforme las reglamentaciones vigentes en la raatdrey N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y
concordantes, la Sociedad estd pendiente de lsidiecespecto a las gestiones realizadas antectat8da de
Energia (“SE”") y el ENARGAS, a los efectos de imckn dicho programa ciertas obras de infraestraajue la
Sociedad propone realizar con el propdsito de atanéncapacidad del sistema para proveer a lsfaation de

la demanda. Estas obras califican en los térmiebslojeto previsto para las obras de expansiorextension

en el marco del Articulo 2° de la Ley del Gas. laci&dad se encuentra gestionando la inclusién sle la
inversiones necesarias en el sistema de Fondosi&is.

3.2.5) Programas

- ElI 13 de julio de 2007 pdResolucion N° 459/200del MPFIPyS se crea en su ambito, con una durag@0
dias, el Programa de Energia Total que tiene cobjetieo incentivar a las empresas a la sustituaéh
consumo de gas natural y/o energia eléctrica, parse de combustibles alternativos para las difeen
actividades productivas y/o la autogeneracion eéectLa misma resoluciéon destina un fondo espeEzifara el
pago de las diferencias que surjan entre los at@ocompra para la habitual provision de cualduiente de
energia y la adquisicion de los combustibles ligsiidustitutos. La vigencia de este programa fuergada
sucesivamente hasta el 31 de diciembre de 2008dg 3liciembre de 2009 por las Resoluciones N2D28 y
N° 1.451/2008 del MPFIPyS.

- Ademas del Programa de Uso Racional de la Ené€fgidRE") creado por I&esolucion SE N° 415/20Q040n
vigencia permanente establecida porRiesolucién SE N° 624/200%8lesde el 15 de abril y hasta el 30 de
setiembre de cada afio, el 24 de diciembre de 20putdicé eDecreto PEN N° 140/200por el cual se declara
de interés y prioridad nacional el uso racionalfigiente de la energia, aprobandose los lineamsend
programa denominado PRONUREE, destinado a contripuejorar la eficiencia energética de los distnt
sectores consumidores de energia. La Sociedad eatdo agente de percepcion a nombre y por cuentden

de los Fideicomisos Financieros de Obras de Gasoélorte y Sur.

3.3) Renegociacion del Contrato de Licencia dispuestapel Estado Nacional.

- Mediante elDecreto PEN N° 293/2002e encomendd al MECON la renegociacién del canttatLicencia,
estableciendo los plazos y demds aspectos delguraleerenegociacion.

- El 3 de julio de 2003, pdpecreto PEN N° 311/2003se cred la Unidad de Renegociacion y Andlisis de
Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN") -predidipor los Ministros de Economia y Produccién y de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Senseia los efectos de proseguir con el proceso dyoamcion a
llevarse a cabo en el ambito de la Comision de gaeriacion de Contratos de Obras y Servicios Puklico
dejando sin efecto al Decreto PEN N° 293/2002.

- En este marco, las distribuidoras de gas fueamvacadas por la mencionada UNIREN, teniendo legalia
26 de noviembre de 2003 la primera reunion conjulttade se entregé un cronograma que extendia hasta
diciembre de 2004 el plazo del proceso integral

- Desde mediados de 2004 la UNIREN suspendi6 lasores con la Sociedad, quien dejo constancia &th

de cumplimiento del cronograma oportunamente inéolonpor la UNIREN vy la ausencia de avances corgreto
en la renegociacion. En enero y junio de 2005 |dREW remiti6 una propuesta unilateral de una Cdda
Entendimiento sobre la renegociacién del Contréstas propuestas, que no fueron el resultado de una
negociacién entre partes, no fueron aceptadasfodiedad.

- Por Resolucion Conjunta N° 388/2005 y N° 790/2008%e fecha 7 de julio de 2005, del MECON vy del
MPFIPyS, se habilité la convocatoria a una AudiarRiblica para tratar la Carta de Entendimientpyesta a

la Sociedad en junio de 2005. En dicha Audien@saldla a cabo el dia 23 de agosto de 2005, la Sakcied
rechazoé fundadamente la propuesta formulada ggNIREN, explicitando su posicion y su voluntad derszar

en el proceso de negociacion.
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- A comienzos del mes de junio de 2006, la UNIRENitiérmuevamente una propuesta de AA sin cambios
significativos con relacion a la propuesta quedueatada en dicha Audiencia Publica. La Sociedadqdio a
informar a la UNIREN que esta propuesta continugibado unilateral y no reflejaba el resultado drisenso
entre las partes, indicando los puntos de desacusutjiriendo a cambio nuevas redacciones y coosept
reiterando la disposicion para continuar con et@so de renegociacion.

- Posteriormente, el 1° de septiembre de 2008 I8REBN remiti6 a la Sociedad un borrador de AA y, por
primera vez, un AT, solicitandose un rapido tratamo de la cuestion.

- El AA recibida no contenia modificaciones sustales a las ofrecidas inicialmente a la Socieddd\TE por
su parte, dispuso el otorgamiento de un ajustéateride transicion estableciendo como condiciora pgu
percepcion, entre otros requisitos, el otorgamigmbo parte de la Licenciataria y de los acciosisteyoritarios
de la misma, de suspensiones y compromisos refedadi@as acciones y reclamos vinculados con lossacto
medidas adoptadas por el Estado Nacional a parta dancién de la Ley de Emergencia (Ley 25.561pgr la
anulacion del ajuste de tarifas por P.P.l., y ehgmmiso de no iniciar nuevos reclamos al respecto.

- Respondiendo al requerimiento de la UNIREN, s#izaron sucesivas reuniones entre los miembrok de
UNIREN vy los representantes de la Sociedad tergbemt aclarar los aspectos involucrados en dichos
instrumentos, precisar el contenido y alcance danals de las disposiciones incluidas y dilucidametio de
implementacién de sendos instrumentos.

- Finalmente y como resultado de dichas reunioc@s,fecha 25 de septiembre de 2008, la UNIREN gatee
esta Licenciataria la Nota UNIREN N° 241/08 medidat cual se adjuntaron nuevos documentos de ARy A
gue recogieron parcialmente las observacionezaskls por la Sociedad.

- EI AT comprende ajustes de precios, tarifas yreegacion de las mismas y de clausulas contrastualletivas
al servicio publico de distribucion de gas. Suspdligciones, que seran aplicadas por el ENARGAS, se
mantendran hasta la entrada en vigencia del AA.

- Se define un Régimen Tarifario de Transicion (TRTa partir del 1° de setiembre de 2008, consistem la
determinacion de las tarifas calculadas en baseanetodologia descripta en el propio AT. AsimiseldRTT
prevé la posibilidad de poder aplicar ajustes otaciones de costos (Mecanismo de Monitoreo déoSos
“MMC™-), que sera de aplicacion hasta la entradarigencia efectiva del Cuadro Tarifario (“CT”) rdtsunte de
una Revisién Tarifaria Integral (“RTI”), en la mdd que el ENARGAS evalle y decida su corresporidenc

- Se establece que la Sociedad debe concretaaardBlinversiones (“PI”) previsto en el propio Abr $ 11,10
millones, el que debera estar finalizado antes3@ele abril de 2009 y de los cuales $6,4 millorelsed estar
ejecutados al 31 de diciembre de 2008.

- El AT establece que el AA prevera: la realizadi@nuna RTI; las condiciones de desistimiento dineos en
contra del Estado Nacional por temas vinculadoszdmey de Emergencia N° 25.561 y la eliminaciéhajieste
de tarifas por P.P.l.; y una clausula de indenthifala Sociedad a favor del Otorgante (PEN).

- ElI AT prevé que la Licenciataria y sus acciorsistiaversora de Gas del Centro S.A., Eni S.p.A.,NEIDS.
Capital Corp., E.ON U.S. LLC y LG&E Internationald. (en adelante “Accionistas Mayoritarios”) delmera
suspender todos los reclamos formulados y compesseeta no presentar nuevos reclamos por estos.t8mnas
transcurrieran 60 dias de la entrega de la docwamiént que acredite la suspension, sin que entraxégencia
efectiva el RTT, o si pasado un afio desde la fidelaAT, no estuviese vigente el AA, la Licenciadayi sus
accionistas mayoritarios podran retomar sus rectamo

- ElI AT deberé ser aprobado por Acta del Directal@ola Sociedad o por Acta de la Asamblea de Acstas)
como requisito previo para el dictado del DecretioRbder Ejecutivo Nacional que ratifique el AT.

- El AA contiene los términos y condiciones condasi por el Otorgante y la Licenciataria en el phio
contractual comprendido entre el 06 de enero d& 208 finalizacion del Contrato de Licencia, padecuar la
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Licencia procurando preservar, en el marco de fenativa de emergencia, los principios y aspectstastivos
de la Ley N° 24.076 y de las regulaciones que ldeselderivan.

- Se establece una Proyeccion Economico-Finan¢iBEF") para los afios 2008 y 2009, y el requerintete
presentar al ENARGAS informacion trimestral relativla ejecucion de la misma.

- Se prevé un RTT y un Pl en los mismos términos lgs previstos en el AT. La Licenciataria sélo pgod
disponer del excedente de caja previsto en la Rk netribuir al capital propio y de terceros, @mledida que
se cumpla cada una de las etapas del PI, el cuaitigkdun apartamiento del 10% en términos monesari
respecto de las inversiones comprometidas. Luegdrasescurrir 30 dias corridos improrrogables deksde
recepcion de la informacion correspondiente, sie ge hubiera expedido el ENARGAS o no mediara
observacion del mismo, la Licenciataria podra digpade las distribuciones de dividendos corresgones a
los ejercicios finalizados al 31 de diciembre dé&9 2009, respectivamente.

- A partir de la firma del AA y hasta los 120 diespublicada en el Boletin Oficial de la Repubkggentina la
Resolucién que apruebe el CT resultante de la RBl,Accionistas Mayoritarios no podran modificar su
participacion en la Licenciataria, ni vender acemsin la previa autorizacién del ENARGAS.

- En caso de producirse modificaciones de caramjgositivo, normativo o regulatorio de distinta uraleza que
afectaren a este servicio publico durante el tieou® se establece entre el 1° de setiembre dey2Basta la
finalizacion del Periodo de Transicién Contractaggle tuvieran impacto sobre el costo del servicil I, el
ENARGAS, a solicitud de la Licenciataria, dispondea60 dias, para expedirse sobre la readecuacitaria.

- EI AA prevé la realizacion de una RTI, procesaliaete el cual se fijar4 un nuevo régimen de tanifidximas,
por el término de cinco afos, conforme a lo estiggalen el Marco Regulatorio, y pautas definidasle®A. La
RTI se inicia al momento de la ratificacién del ATel dia 15 de octubre de 2008, lo que suceda wimese
desarrollara hasta el 28 de febrero de 2009. Bilano finaliza en la fecha prevista, se efectikdzia aplicacion
del MMC, con lo que resulte devengado desde elel8adiembre de 2008 hasta la culminacion del daferi
proceso.

- Se prevé la realizacién de una auditoria técpie@onémica de los bienes necesarios para la picstdel
servicio publico.

- Se establece que el incumplimiento de las ohliges de la Licenciataria emanadas del AA la hasilybe de
las sanciones previstas en la Licencia, las querdabguardar proporcionalidad con la falta cometiiael
Otorgante incumple sus propias obligaciones, séitaa la Licenciataria a ejercer las accionegipentes para
exigir su cumplimiento.

- El AA prevé el compromiso de la Licenciatariaug #Accionistas Mayoritarios de suspender todosdomos
formulados y comprometerse a no presentar nuewdames por temas vinculados a la Ley N° 25.561 y
anulacion ajuste de tarifas por P.P.l. Si trangdosr2 meses desde la ratificacion del AA sin gutea en
vigencia el CT previsto en el RTT, o bien, si arde$ 31 de diciembre de 2009 no se hubiera em#&ldGT
resultante de la RTI, la Licenciataria y los acstas quedaran en libertad de tomar las accionesapsideren
apropiadas.

- Se establece una clausula de indemnidad a fasloOtbrgante (PEN) mediante la cual la Licenciata®
obliga a cubrir cualquier tipo de reparacion quéndsra originada en un reclamo de cualquiera d& su
accionistas que no hubiera desistido oportunaméntdada en lo ya referido respecto de la Ley N3&by la
anulacion del P.P.1.

- Se dispone que, dentro del plazo de 120 diasudkcpdo el CT resultante de la RTI, la Licenaigta sus
Accionistas Mayoritarios deberan presentar el tiesinto de los reclamos que hubieran formuladec@mtra
del Estado Nacional por temas vinculados con la deyEmergencia N° 25.561 y la anulacién del ajdste
tarifas por P.P.l., y asimismo un compromiso deimciar nuevos reclamos por estos temas. En casoode
presentarse dichos instrumentos e indemnidadeserplazo, el Otorgante intimara a la Licenciataiau
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cumplimiento dentro del plazo de 15 dias. Vencidha plazo de intimacion y ante el incumplimient® Id
requerido, opera la indemnidad a favor del otomant

- Si aln mediando las suspensiones y desistimiesgtggodujeran reclamos en contra del Estado Nalcjmor
estos temas, el Otorgante requerira el retiro deodi reclamos dentro del plazo de 15 dias. Verdiclm plazo
de intimacion y ante el incumplimiento de lo reddeyopera la indemnidad comprometida por la Licaacia.

- Son condiciones para la ratificacién y entradavigencia del AA por parte del PEN, el cumplimiet® los
procedimientos previstos en las disposiciones ésgaigentes (cuyo impulso y seguimiento corresp@ndea
UNIREN) y la ratificacién del AA por la Asamblea decionistas de la Sociedad.

- El Otorgante se compromete, a su juicio, a dispam trato equitativo al que se otorgue a otrapresas
transportistas y distribuidoras de gas natural.

- En el supuesto de que el CT que resulta de la RdTcomenzare a aplicarse en la fecha prevista, la
Licenciataria tendra derecho al diferencial qudesgengara desde dicha fecha hasta la efectivaciagdal AA.

- Esta documentacién fue sometida a considera@bbidectorio de la Sociedad, quien con fecha 08atabre

de 2008 resolvié: (i) aprobar lo actuado por lai&tad ante la UNIREN, ad referéndum de la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas que debe considdréerea, y en iguales términos, autorizé al Presalele la
Sociedad a suscribir el AT y el AA; (ii) convocarAsamblea General Extraordinaria de Accionistadade
Sociedad para el tratamiento de ambos documentos.

- Con fecha 13 de noviembre de 2008 se realizGkmblea General Extraordinaria de Accionistas quebs
el AT y el AA y la suscripcion de los mismos portpade la Sociedad, de acuerdo con lo establecddop
articulos 7.1 del AT y 19.1.2 del AA, respectivaieerEn dicha Asamblea, se aprob6 el otorgamientmsle
compromisos e instrumentos previstos en el artiulodel AT, los que fueron presentados a la UNIREN
fechas 05 de diciembre de 2008 y 10 de diciembi2088, dentro del plazo previsto en el articulobdel AT.

- En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausulat&eel AA, la Sociedad present6 al ENARGAS, cathés 5
de enero de 2009, 16 de febrero de 2009, 13 de d@m@®09 y 14 de agosto de 2009, la informacidativeal a
la ejecucion de la Proyeccion Econdmica-Financii20 de septiembre de 2008, 31 de diciembre 08,281
de marzo de 2009 y 30 de junio de 2009 respectintane

- Al 30 de abril de 2009 la Sociedad ha cumplid®letomprometido, conforme la Clausula Tercera/deken

los plazos alli previstos. Con fechas 06 de ener@@9 y 21 de mayo de 2009, la Sociedad presesté |
informes que acreditan el estado de cumplimientoPdieal 31 de diciembre de 2008 y 30 de abril d@0
respectivamente, en un todo de acuerdo con logtoegh el AT. A solicitud del ENARGAS, el 05 de ijrde
2009 la Sociedad le hizo entrega del informe deisgignto de las inversiones requerido por esa Addolr El
ENARGAS disponia de 30 dias corridos para real@aservaciones. A la fecha de los presentes Estados
Contables, el ENARGAS no ha realizado observaciaheamplimiento del PI.

- Conforme lo establecido en el AT y en el AA sistos por la Sociedad con la UNIREN, el procesdad@T]

debia dar comienzo a partir del 15 de octubre @8 30estar finalizada el 28 de febrero de 2009Steiedad
comunicé oportunamente al ENARGAS su disposicidmi@ar tales actividades a partir de la fechaéada. A
pesar de que dicha Autoridad no ha iniciado forrealter la RTI, ha consultado a la Sociedad sobrectspque
seran de aplicacion en dicho proceso. En ese dontexSociedad recibié con fecha 30 de abril dg92ha nota
del ENARGAS referida a la determinacion del costb ahpital, que fue respondida a esa Autoridadéeti@
mayo de 2009. En el mismo marco del proceso ddladR02 de julio de 2009 la Sociedad recibi6 anéa del
ENARGAS referida a la lectura de medidores y famtidm, mediante la cual la Autoridad Regulatorimste a
consideracion de las distribuidoras de gas, aspdétmicos referidos al procedimiento de mediciodeysu
implementacion, a los efectos de receptar sus wisenes y sugerencias, las que fueron realizadadap
Sociedad y presentadas al ENARGAS el 31 de ages&Dd9. El AA fue remitido al Congreso de la Naosh

los términos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, tediése por aprobado el mismo por el mero transcuebpldzo
legal previsto.
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- Asimismo, conforme el AT, el PEN dispone de 6@sdbara establecer la entrada en vigencia del Rpartir
de la presentacion por parte de la Sociedad y su®#istas de los instrumentos que acreditan lpenisson de
las acciones, o de corresponder, a su compromiso dgciarlos. Con fecha 26 de marzo de 2009 $diqiuel

Decreto PEN N° 236/2009 por el cual ratifica el Al que hasta la fecha de emision de los presé&stasios
Contables el ENARGAS haya publicado los CT corradpmtes a la RTT.

- Por otra parte, con fecha 1 de setiembre de 28608ecud el AA, manteniendo los términos y coad&s de
su antecedente de fecha 8 de octubre de 2008 nsitderacion de lo requerido por la UNIREN dadoaahbio
de las autoridades a cargo del Ministerio de Ecdagntinanzas Publicas y a la necesidad de adéxtiecha
de finalizacién de la RTI al 30 de setiembre deR@evista originariamente para el 28 de febrer@@D9).

- Los impactos descriptos sobre los Estados Cargat# la Sociedad al 30 de setiembre de 2009 gkrsepar

la Ley de Emergencia, decretos y reglamentacionagplementarios, entre ellos, el Decreto N° 214/23@2
calcularon de acuerdo con las evaluaciones y esittmes realizadas por la Sociedad a la fecha deapeion

de los mismos. Los resultados reales futuros podtiferir de las evaluaciones y estimaciones radhs a la
fecha de preparacion de los presentes Estados llemtd.as decisiones que deban tomarse en base a lo
presentes Estados Contables deberian consideraollacion futura de la economia nacional, de lastda del

gas y el resultado del proceso de renegociacidosdeontratos de servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTALES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido @oaf@dos de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma den8sieAires, Republica Argentina, excepto por la
discontinuacion a partir del 1° de marzo de 2003régodo de ajuste por inflacion, segin se desatbel item

a) de la presente nota.

a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deatésciones en el poder adquisitivo de la moneddiahel

28 de febrero de 2003, siguiendo el método de resim establecido por la RT N° 6 de la F.A.C.P.QE
acuerdo con el Decreto N° 664/2003 del PEN y laoResn General N° 4/2003 de la Inspeccion Gendeal
Justicia (“IGJ"), la Sociedad discontinué la apticem de dicho método y, por lo tanto, no reconocié
contablemente los efectos de las variaciones pod#r adquisitivo de la moneda originados a pdeirl® de
marzo de 2003. Sin embargo, las normas contabt#fegwnales mantuvieron vigente la aplicacion de es
método hasta el 30 de setiembre de 2003. La discawcion de este método con anterioridad a dictizafeno
tiene un efecto significativo sobre los estadogatdes al 30 de setiembre de 2009. El indice atiliza los
efectos de la reexpresion de las partidas fuedadrde precios internos al por mayor publicadogbdnstituto
Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar 1sgos futuros. Concentracion del riesgo crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosaministrar su exposicion a las variaciones déipms de
cambio de la moneda extranjera o de los preciogydelo de tasas de interés y, en consecuenciaano h
implementado transacciones que puedan generarosiedg pérdida futura no registrada en los Estados
Contables asociados a tales instrumentos finariero

La Sociedad presta el servicio de distribucionpdpmrte, y venta de gas en los casos que correspand
clientes residenciales, industrias, usinas y regianes publicas y otorga crédito de acuerdo adgsalaciones
del servicio prestado, generalmente sin exigir féaa. El riesgo de incobrabilidad varia de cliemteliente
debido principalmente a su situacion financiera.

La Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad gstituye previsiones suficientes por probables itved
incobrables.

La informacién sobre concentracién de operacioaesduye en la Nota 9.a).
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c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la confeccién de los Estados de Flujo de iZéese consideraron, dentro del concepto de efeagtiv
equivalentes de efectivo, a todas las inversiomasaly alta liquidez o con vencimiento originalmepéetado
no superior a tres meses a partir de su fecha geisacion. Ademas se emplea el método indirecta par
conciliar el resultado del periodo con los fondeeagados por / utilizados en las operaciones, gegd®e las
actividades en operativas, de inversién y de fiizan@n.

A continuacién se detalla la composicién del efecty el equivalente de efectivo al cierre de cada
periodo/ejercicio:

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
setiembre diciembre setiembre

de 2009 de 2008 de 2008

Caja y bancos 5.947 20.106 8.167
Inversiones 38.462 32.189 28.038
Inversiones no consideradefectivo o equivalente de efectivo (97) (79) (132)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del péydo 44.312 52.216 36.073

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el mimrem que el servicio es prestado a los clientes. L
ingresos por ventas por gas entregado incluyemtogtos estimados de gas entregado a los clientesape
no facturado al cierre de cada periodo.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200ENARGAS emitié las Resoluciones N° 1.660 y 1.903,
respectivamente, en las cuales se detalla el macudntas y ciertos criterios de valuacion y exgdsique
deben ser considerados a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectuduopmente los cambios de valuacion y exposicién
requeridos por las normas citadas, considerandimdasporaciones de bienes de uso realizadas i geltl®

de enero de 2000, con la asignacion de las vides imaximas, que para cada grupo homogéneo desien
estableci6 el ENARGAS. Respecto de los bienes pwados con anterioridad a esa fecha, la Sociedad
continué considerando las vidas Utiles establec@a@gnalmente, dado que su aplicacion cumple @m |
disposiciones del ENARGAS. Consecuentemente noase@rbducido ningun efecto significativo en los
resultados de cada ejercicio.

f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividemgor accién sobre la base de las acciones aragién al
cierre de cada ejercicio (160.457.190 accionesnaridis de valor nominal $1 y con derecho a un ymio
accion). La utilidad neta por accién “basica” skewal# considerando los resultados por los perididasizados

el 30 de setiembre de 2009 y 2008, los que fudeB0.382 y 26.451 respectivamente sobre la base de
cantidad de acciones ordinarias indicadas masaaicép utilidad por accion “diluida” fue coinciderdaécierre
de cada periodo con la utilidad por accién “basica”

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuagidasi reclasificaciones sobre la informacion comupea
para exponerla sobre bases uniformes con la detipie periodo.
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NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacién se detallan los principales critergte valuacién utilizados para la confeccion de Hetados
Contables:

a) Cajay bancos

() En moneda nacional:a su valor nominal incorporando, cuando correspplus intereses devengados a
la fecha de cierre de cada periodo segun las ¢&uespecificas de cada operacion.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentesiere de cada periodo para la
liquidacion de estas operaciones, incorporandamdmua@orresponda, los intereses devengados a la fech
de cierre de los mismos segun las clausulas esmectle cada operacion. Las diferencias de cambio
resultantes fueron imputadas a los resultados die periodo. El detalle respectivo en moneda exran;
se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excep bonificaciones a otorgar a clientes y deudas
financieras)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vatainal, incorporando, en caso de correspondeinteseses
devengados a la fecha de cierre de cada periodm $&g) clausulas especificas de cada operacidgudmo
difiere significativamente de su medicion contableenida mediante el célculo del valor descontaeldod
flujos de fondos que originaran los mismos utildardas tasas que correspondan segun lo indicadéapor
normas contables vigentes. En el caso de créditsugas en moneda extranjera, se convirtierorpalde
cambio vigente al cierre de cada periodo paragiaidacion de las operaciones incorporando, en daso
corresponder, los intereses devengados a la fezléetdte de los mismos segun las clausulas espeifie
cada operacion. Las diferencias de cambio resahlafnieron imputadas a los resultados de cada peridd
detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestddtifdos mismos se exponen a su valor nominalcderalo
a lo establecido por las normas contables vigentes.

En el caso de los créditos por convenios a recupedidos por Gas del Estado S.E., surgen de c@ms/en
celebrados por este ultimo con provincias, munisigi otras entidades, y fueron cedidos a la Sodiadeavés
del CT. Las correspondientes acreencias son regipsrmediante su facturacion a los clientes iraraqos y

a incorporar en el futuro a las redes instalad@sIba términos de estos convenios y estan pacemasetros
cubicos de gas. Estos créditos han sido valuadasmago a los metros cubicos de gas a facturartalass
convenidas vigentes al cierre de cada periodo.

Los créditos y deudas con sociedades del Art.33 s/ 19.550 y con partes relacionadas, han siitadas a
su valor nominal.

c) Inversiones

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaotd@rlos resultados financieros devengados engbase
la tasa interna de retorno determinada en dichawpdad. El detalle respectivo se expone en elxdne
D.

(i) Certificados de deposito a plazo fijo en moneda esnjera: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaowd@nos resultados financieros devengados enabase
la tasa interna de retorno determinada en dichatwpdad, convertidos en pesos aplicando el tipo de
cambio vigente al cierre de cada periodo. Las aliigias de cambio resultantes fueron imputadas al
resultado del periodo. El detalle respectivo seegmn el Anexo D.
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(ili) Fondos comunes de inversién en moneda naciondlan sido valuados la cotizaciéon de las cuotas
partes, neta de gastos directos de venta, al derada periodo. El detalle respectivo se expang e
Anexo D.

(iv) Titulos Publicos:

- Bonos Par y Descuentolos mismos se encuentran valuados a su valordetealizacion, ya que la
intencién de la Sociedad es realizarlo en el cpidao, el que incluye los intereses devengadogeriec

de cada periodo. El Titulo Par tiene treinta y cia€ios de plazo y amortizacion en diecinueve cuotas
trimestrales, comenzando desde el 30 de setienet282D y una cuota trimestral final el 31 de didiesn

de 2038. El Titulo Descuento tiene treinta afiopldeo y amortizacion en veinte cuotas semestrales,
comenzando desde el 30 de junio de 2024. El detsfgectivo se expone en el Anexo C.

- Titulos vinculados al PBt Por el monto de capital de deuda elegible efaniente canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades VinculadaBEil, con un plazo a 30 afios y fecha de pago ekl5 d
diciembre de cada afio, a partir del 2006. El mantagar sera el 5% del excedente del PBI dispoaible
el afio de referencia (la diferencia entre el PRI yeel Caso Base del PBI). Los mismos se encugntra
valuados a su valor neto de realizacion al cieereabtla periodo, ya que la intencién de la Sociedad
realizarlos en el corto plazo. El detalle respectie expone en el Anexo C.

- Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 2013 su valor estimado de recupero, el que incluye
los intereses devengados al cierre de cada perdotwertido al tipo de cambio vigente al cierre del
periodo.

La diferencia de cambio resultante se imputo alltado del periodo. El detalle respectivo se expeme
el Anexo Cy G.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a existencias de gasd@d a sus costos respectivos de reposicion ra¢ de
cada periodo. Los bienes de cambio no superarspactvo valor recuperable.

e) Bienes de uso

(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcién del precio de traesfga, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Daloo de transferencia se determind en funcion deip
pagado (U$S 145.000.000) por el paguete mayoritmitado (90% del capital social). Este precio béén
sirvid de base para determinar el valor del 10%anés del capital accionario. Al total del capitai
calculado (U$S 161.111.111), se le adiciond el imgde la deuda inicial asumida a través del CT eon
Tesoro Nacional (U$S 30 millones), para determelaralor de los bienes de uso (U$S 191.111.1119p dad
qgue Gas del Estado S.E. no suministré a la Societdadsto histdrico ajustado de dichos bienes. EEsto
importes fueron convertidos al tipo de cambio vigea la fecha de la firma del CT para expresarios e
moneda local de curso legal (pesos). Los montodedsfminados han sido reexpresados segun lo adplic
en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacién técnidazaea el 29 de noviembre de 1993 por un peritoagdr
independiente, en funcién a criterios establecmioyel ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadadpeconsiderado fueron calculadas por el métodia de
linea recta en funcién a la vida (til estimada @hal valuacién técnica para cada grupo homogéneo de
bienes.

Al 30 de setiembre de 2009 no se ha concluido @aadistracién a nombre de la Sociedad de cieierebd
registrables (esencialmente terrenos y edificieslpidos de Gas del Estado S.E.

(ii) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad & 28 de diciembre de 1992a su costo de adquisicion
reexpresado conforme a los criterios indicados etaN.a), menos las correspondientes depreciaciones
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acumuladas, calculadas por el método de la lingta en funcion de la vida Util estimada para caupg
homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de losesisas de distribucion (ramales de aproximacioncestas
de regulacion y medicion, redes de distribucioa,) gjue fueron construidos y transferidos poresss a la
Sociedad, con el objeto de obtener la conexiérstdraa, cuya operacion y mantenimiento estd a aieda
Sociedad, surge de la evaluacion econémica deplatexion de los mismos. Dicha evaluacion tambidres
de base para determinar la contraprestacion a palpar usuarios, la cual se expresa en metros aslblie
gas a bonificar a los clientes susceptibles deriozarse a las redes transferidas en el plazoofifzata
hacerlo, contabilizandose como una provision (Boadfiones a otorgar a clientes).

En relacién con el criterio expuesto en el parmfecedente, el ENARGAS, en el marco de sus Resulesi

N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedido oportunamentsucesivas resoluciones determinando, entre otros
aspectos, el total de metros cubicos de gas aitemfara los afios 1993, 1994 y 1995 a aquellestels que
habiendo transferido a la Sociedad redes solventadtalmente por ellos, no hubieran recibido
contraprestacion alguna. También establecio lososetibicos de gas a bonificar en promedio parafios

1996 a 2007 incluyendo el equivalente de otrasraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se
determinaran realizar. Si bien estos calculos eéeltis por el ENARGAS arrojaron valores similares al
promedio calculado por la Sociedad en su momergmsevalores han quedado desactualizados como
consecuencia de la falta de ajuste de las tardatistribucion y el incremento en el precio del. gas

El valor de las altas de los sistemas de distrésuéncorporadas durante los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de setiembre de 2009 y 2008,rante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre20@8 en
las condiciones anteriormente descriptas, asciead88, 501 y 463, respectivamente.

Con fecha 9 de octubre de 2009, el ENARGAS emiti®Résolucion N° /910, la cual fue publicada en el
Boletin Oficial el 23 de octubre de 2009, en lal dega sin efecto las Resoluciones N° 10/1993 {1994 y
define una metodologia para realizar la evaluaegomdmica de los proyectos, estableciendo queoeteap
efectuar por la Licenciataria debera ser equivaleomo minimo- al valor del negocio generado por |
incorporacion de dicho proyecto. Adicionalmentaaklece para el periodo de transicion -compreneidce

la fecha de entrada en vigencia de la presentelRéso y la fecha de entrada en vigencia del priGeadro
Tarifario que surja del Proceso de Revisién Tadféntegral- valores minimos a bonificar para alpsel
proyectos que segun la nueva metodologia impliquea contraprestacion inferior a la determinada
previamente por el ENARGAS mediante la Resoluci®6199. La Sociedad ha pedido vista del expediente
de la Resolucién, para analizar las implicanciasrysecuencias de la misma, y definir los correspoies
cursos de accion.

El valor de los bienes de uso, no supera su vatuperable.
La evolucién de los bienes de uso se expone en&t@A.

f) Activos intangibles

- Gastos de organizacion y otros: a su costo deisidipn reexpresado conforme a los criterios iadas en
Nota 4.a) menos las correspondientes amortizaciac@suladas, calculadas por el método de la lieea r
considerando una vida util no mayor de cinco afios.

- Concesiones de redes: estos activos surgen dertios celebrados con terceros por los cuales cadizn
Sociedad el uso de los sistemas de distribuciérstngdos por ellos, cuya explotacion, operacion y
mantenimiento queda a cargo de la Sociedad porlazo preestablecido. Se valuaron a su costo de
adquisicién determinado como contrapartida de uravigién por el gas bonificable a los clientes
susceptibles de incorporacién, en los plazos yicaks pactadas. El costo de adquisicion asi métado
fue reexpresado conforme a los criterios indicagtodota 4.a), menos las correspondientes amouizesi
acumuladas, calculadas por el método de la lingta mnsiderando una vida til igual al plazo deadidn

de la concesion.

El valor de los activos intangibles, no superaaonrecuperable.

La evolucioén de los activos intangibles se expaneléinexo B.
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g) Cargas fiscales

En este rubro se incluyen, entre otros:

() Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancién de la Ley N°
25.063 se modificé el primero y se cre6 el seguriEloimpuesto a la ganancia minima presunta es
complementario del impuesto a las ganancias, dadpmientras este Ultimo grava la utilidad impwoaiti
del ejercicio, el impuesto a la ganancia minimaymnéa constituye una imposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos sata del 1%, de modo que la obligacion fiscal ale |
Sociedad coincidira con el mayor de ambos impueSimsembargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un periodo fiscal al impues&s ganancias, dicho exceso podra computarse como
pago a cuenta de cualquier excedente del impuds®ganancias sobre el impuesto a la gananciamaini
presunta que pudiera producirse en cualquierad@iéz ejercicios siguientes.

La Sociedad determiné el impuesto a las ganangibsaado la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada periodo,idersndo el efecto de las diferencias temporariae el
resultado contable y el impositivo y su posterioputacion a los resultados de los ejercicios erlades

se produce la reversion de la misma.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3@tiembre de 2009 y 2008 y en el ejercicio firalz el
31 de diciembre de 2008 el crédito resultante mhpluiesto diferido ascendié a 10.455, 10.062 y 10.011
respectivamente, y su composicion fue la siguiente:

Al 30 de setiembre Al 31 de diciembre Al 30 de setiembre

de 2009 de 2008 de 2008
Créditos por ventas 7.674 7.137 7.004
Inversiones - - 2
Bienes de uso y activos intangibles (922) (985) (968)
Previsiones 2.787 2.802 3.022
Bienes de cambio 24 24 24
Otros pasivos 892 1.033 978
Total 10.455 10.011 10.062

El efecto del impuesto diferido imputado a los leslos de los periodos de nueve meses finalizd R de
setiembre de 2009 y 2008 ascendi6 a 366 y 1.6 f@awdancia, respectivamente.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3@tiEembre de 2009 y 2008, los importes determsatio
concepto de impuesto a las ganancias fueron supegra impuesto a la ganancia minima presunta y se
imputaron a los resultados de cada periodo erbeb fimpuesto a las ganancias”.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3@tembre de 2009 y 2008, el impuesto a las ga&amnc
determinado ascendié a 15.023 y 19.620 respectiviane

El saldo del impuesto a las ganancias a pagarproafnormas impositivas, neto de anticipos paggdos
retenciones practicadas por clientes, ascendid@837.081 y 4.222, al 30 de setiembre de 20090 30Cal
31 de diciembre de 2008, respectivamente.

A continuacion se detalla la conciliacién entrangbuesto a las ganancias cargado a resultadosjyeel
resultaria de aplicar al resultado contable argasguestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 30 de Al 30 de
setiembre de setiembre de
2009 2008
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (85%) sobre el
resultado antes de impuestos (12.264) (15.538)
Reexpresién en moneda constante de los activosonetarios (a) (2.440) (2.255)
Otras diferencias permanentes a7 (151)
Impuesto registrado (14.657) (17.944)
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(a) La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivamnppuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetarigsgual asciende al cierre de los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de setiembre de 2009 y,200d8! ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008, aproximadamente a 77.786, 81.146 y 80.22&l@es nominales, respectivamente. De haberse
reconocido este pasivo diferido, el cargo de impuadas ganancias para los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de setiembre de 2009 y 2008 hmakdésminuido en aproximadamente 2.440 y 2.255,
respectivamente. La vida util promedio restantelae activos no monetarios en cuestién es de
aproximadamente 23 afios. Se estima que este pasinavertira totalmente a la finalizacién del plazo
de la Licencia (Nota 2 c):

2012 2021 hasta
AfO 2009 2010 2011 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion 690 3.055| 3.031] 25.973 45.037| 77.786
del pasivo

(i) Impuesto sobre los bienes personalesomo consecuencia de la sancion de la Ley N° 85&8ampli6 la
aplicacion de este impuesto respecto de las paatimines en sociedades regidas por la Ley N° 19.550
estableciendo que el gravamen correspondiente adesnes o participaciones en el capital de éstas
ultimas, sea liquidado o ingresado por ellas adendo el derecho al reintegro, por parte de lososoc
accionistas gravados, de los importes abonadogragamen se limita a los titulares que sean pessona
fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas epag o en el exterior, y/o sociedades y/o cuatquiie
tipo de persona de existencia ideal domiciliadaleexterior, y se calculdé aplicando la alicuota @&l0%
sobre el valor patrimonial proporcional al 30 diéesebre de 2009 y 2008.

(i) Impuesto al valor agregado:las posiciones netas a pagar ascienden a 7.415] £.6.882 al 30 de
setiembre de 2009 y 2008 y al 31 de diciembre @8 28spectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutostas ventas de la Sociedad estan alcanzadas popeésto a los ingresos
brutos, el cual promedié aproximadamente el 3.198b 3.32% de las mismas en los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de setiembre de 2009 y,288Bectivamente.

h) Previsiones
(i) Deducidas del activo:

a) Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion de los
mismos en base al andlisis de los créditos de ahiioso al cierre de cada periodo.

b) Sobre inversiones en titulos publicosse han constituido para reducir la valuacion tidod
publicos que han visto disminuido su valor comoseanencia del estado de cesacién de pagos
declarado por el Estado Argentino.

(ii) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones cgetites que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendgeatreclamos por eventuales perjuicios a terqesps
hechos originados en el desarrollo de las actiddadsi como también aquellas originadas en cuestio
interpretativas de la legislacion vigente. En lanescién de los montos se ha considerado la prbtabi

de su concrecion, tomando en cuenta la opiniéosladesores legales.
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Se valuaron a la mejor estimacion posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blastarigentes, en la medida que sus efectos fueran
significativos.

La evolucién de las previsiones se expone en ekéd\be
i) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los criterdgsados en la Nota 4.a), excepto la cuenta @hapit
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expondaectuenta Capital Social - Ajuste del Capital-.

j) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasidasuen el periodo se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consudraactivos no monetarios se computaron en furaion
costo original al momento de su imputacion reexqdesegun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponatoeeg nominales.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacién se indica la composicion de los @pales rubros de los Estados Contables a las Sedbacierre

indicadas:

Estado de Situaciéon Patrimonial

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
Activo Corriente setiembre de diciembre de  setiembre de
2009 2008 2008
a) Caja y bancos
Caja y bancos en moneda nacional 5.504 7.875 7.976
Caja y bancos en moneda extranjera (Anexo G) 443 12.231 191
5.947 20.106 8.167
b) Inversiones
Certificados de depositos a plazo fijo (Anexo D) 28.735 27.224 20.183
Fondos Comunes de Inversion (Anexo D) 9.630 4.886 7.723
Titulos publicos (Anexo C) 97 79 132
38.462 32.189 28.038
c) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) 81.726 45.987 64.569
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 672 775 719
Previsién para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (23.971) (22.261) (22.776)
58.427 24.501 42.512
d) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 10) 713 234 187
Partes relacionadas (Nota 10) 808 597 670
Gastos pagados por adelantado 911 665 737
Créditos con el personal 615 634 596
Créditos impositivos 325 551 340
Diversos 3.496 2.702 2.572
Previsién para otros créditos de cobro dudoso (Auex (881) (974) (1.001)
5.987 4.409 4.101
Activo No Corriente
e) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) - 113 113
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 28 142 260
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) - (113) (113)
28 142 260
f) Otros créditos
Créditos con el personal 118 93 77
Créditos con GdE 590 590 590
Créditos impositivos 10.455 10.011 10.062
11.163 10.694 10.729
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Al 30 de Al 31 de Al 30 de
Pasivo Corriente setiembre de  diciembre de  setiembre de
2009 2008 2008
g) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas 25.207 15.045 13.543
Otros proveedores de bienes y servicios 13.053 13.408 11.586
Partes relacionadas (Nota 10) 677 424 527
Partes relacionadas en Moneda Extranjera (Nota 10 y - 16 8
Anexo G)
38.937 28.893 25.664
h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 506 605 560
Programa de racionalizacion de uso del gas - 5.969 7.548
Cargos Nacion Fideicomiso 11.056 7.411 5.499
Honorarios directores y sindicos 89 72 71
Diversos 77 284 284
11.728 14.341 13.962
Pasivo No Corriente
i) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 898 1.112 1.062
898 1.112 1.062
Al 30 de Al 30 de
Estado de resultados setiembre de setiembre de
2009 2008
j) Ventas
Ventas por gas entregado (Nota 9.a) 188.000 169.404
Otras ventas 5.499 3.785
193.499 173.189
k) Otros ingresos netos
Recupero de previsiones - 588
Otros 65 793
65 1.381
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 30 de setiembre de 2009 la apertura por plaeogethicimiento de colocaciones de fondos, crédifoasivos es la
siguiente:

Colocaciones Créditos Pasivos
de fondos (1) (2)
SIN PLAZO - 100 -
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 1997 - 346 -
Entre enero y diciembre de 1997 - 231 -
Entre enero y diciembre de 1998 - 123 -
Entre enero y diciembre de 1999 - 48 -
Entre enero y diciembre de 2000 - 362 -
Entre enero y diciembre de 2001 - 263 (6)
Entre enero y diciembre de 2002 - 349 (14)
Entre enero y diciembre de 2003 - 306 (22)
Entre enero y diciembre del 2004 - 3 4)
Entre enero y marzo del 2005 - 22 (126)
Entre abril y junio del 2005 - 47 (29)
Entre julio y setiembre del 2005 - 147 (12)
Entre octubre y diciembre del 2005 - 109 (434)
Entre enero y marzo del 2006 - 66 (388)
Entre abril y junio del 2006 - 97 (69)
Entre julio y setiembre del 2006 - 189 (53)
Entre octubre y diciembre del 2006 - 6 172)
Entre enero y marzo del 2007 - 6 (176)
Entre abril y junio del 2007 - 421 (26)
Entre julio y setiembre del 2007 - 317 (293)
Entre octubre y diciembre del 2007 - 37 (729)
Entre enero y marzo del 2008 - - (297)
Entre abril y junio del 2008 - 2 (376)
Entre julio y setiembre del 2008 - 176 (628)
Entre octubre y diciembre del 2008 - 297 (149)
Entre enero y marzo del 2009 - 39 (251)
Entre abril y junio del 2009 - 267 (445)
Entre julio y setiembre del 2009 - 23.040 (12.034)
Total de plazo vencido - 27.316 (16.622)
DE PLAZO A VENCER
Entre octubre y diciembre de 2009 38.462 60.309 (60.957)
Entre enero y marzo del 2010 - 433 (279)
Entre abril y junio del 2010 - 780 (779)
Entre julio y setiembre del 2010 - 328 (4.550)
Con posterioridad a setiembre del 2010 - 11.191 (898)
Total de plazo a vencer 38.462 73.041 (67.363)
TOTAL (@) 38.462 (b) 100.457 ()  (83.985)

(1) Comprende el total de créditos excluidas las pi@Ews.
(2) Comprende el pasivo total excluidas las previsiones

Tasas de interés:

(a) EI100% devengan intereses.

(b) Aproximadamente un 65% son susceptibles de devémtgaeses de acuerdo con las regulaciones descept Nota 2. El resto no devenga
intereses.

(c) Aproximadamente un 55% es susceptible de devenggaeses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El 27 de setiembre de 2001 se firm6 un acuerdaréstamo sindicado con el BankBoston NA y el Banitba®
Vizcaya Argentaria S.A. Sucursal Nueva York por BBSmillones por un plazo de 361 dias, garantizaatdos
accionistas mayoritarios en proporciones no saidabajo ciertas circunstancias derivadas declanwvertibilidad

e intransferibilidad de divisas o expropiacién @edncesion o activos de la Sociedad, entre d@tds. de octubre

de 2001 se efectu6 el correspondiente desembolspado de intereses se pactd en forma semestral, co
vencimientos el 1° de abril y el 27 de setiembr@@@2 a una tasa del 9,62% nominal anual, variabl&incién

de la tasa LIBOR a 180 dias.

Con fecha 5 de abril de 2002 se cancelaron intergsevia autorizacién del BCRA (Comunicacién “A537)
por U$S 1,02 millones. Se pacté también una nuese de interés para el semestre iniciado el 1bdeda 2002
de 9,39% nominal anual.

Con fecha 28 de octubre de 2002 se cancelarontl®ses devengados hasta el 27 de setiembre 2e200$S
0,96 millones. El total pagado en concepto de hemms fue de 0,4 millones de pesos.

El 27 de setiembre de 2002 operé el vencimientgpdistamo, que fue parcialmente cancelado con fétide
diciembre de 2002 por U$S 35,5 millones. De estal,t®$S 33 millones fueron pagados al BankBostén N
Nueva York, y U$S 2,5 millones se pagaron en pakBanco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. El saldmemente
de U$S 2,5 millones fue finalmente cancelado el@&nero de 2003 mediante la transferencia al BastkB NA
de Bonos Global 2008, por un total de 8,5 millodespesos. Durante el ejercicio posterior a su veraito, y
hasta el 31 de diciembre de 2002, el préstamo dévietereses a una tasa promedio del 7,59% nomimall, los
que se cancelaron con fecha 4 de febrero de 2003.

A los efectos de la cancelacion de los U$S 35,%n@k indicados en el parrafo anterior, con fecBad@
diciembre de 2002 la Sociedad celebré un nuevordoude préstamo con el Banco Sanpaolo IMI S.p.A.U&S
35 millones. Dicho préstamo, cuyo desembolso opeBD de diciembre de 2002, se concerté a un plazdos
afios con intereses del 2,13% nominal anual vasamefuncion de la tasa LIBOR para 180 dias masuéfos
béasicos, cancelables semestralmente. Al 31 dendicede 2004 esta tasa era del 2,66% nominal afwsl.vez
este préstamo contd con una garantia otorgada@&ELCapital Corp. (a través del J.P. Morgan ChaaekB e
Societa lItaliana per il Gas per Azioni (“ITALGASPor la cual, en caso de incumplimiento de la Saaedbs
garantes se obligaban al pago total del monto adkudnte el simple reclamo del banco otorgant@mstamo.
Adicionalmente la Sociedad celebré un acuerdo TéhGAS y LG&E Capital Corp. por el cual se comprdiae
a pagarles el 3% anual sobre el monto del préstéibre, de impuestos, en concepto de compensaciénapo
garantia mencionada. Con fecha 23 de junio de 28®3irocedié al pago de los intereses correspaadie
primer semestre por U$S 0,3 millones. Con el objetobtener la autorizacién del BCRA para realktarepago
del préstamo, la Sociedad efectué ante dicho csganpresentaciones que derivaron en la iniciacdrpparte del
BCRA de diversas actividades administrativas viadab al desembolso y a la interpretacion de la @Gaacion
“A” 3.712 de la mencionada entidad. En opinidon de hsesores legales de la Sociedad, se le ha d&do u
adecuada interpretacion a la normativa cambialtiezdye.

Con fecha 9 de marzo de 2004, dadas las actividadesnistrativas del BCRA indicadas anteriormeite,
Sociedad solicité una nueva prérroga hasta el 2ficdembre de 2004 para el pago de los interesesdes el 23
de diciembre de 2003 y de los intereses a venc@Beale junio de 2004, lo que fue aceptado por &lcBa
Sanpaolo IMI S.p.A. con fecha 22 de marzo de 20@4acuerdo a lo previsto en el contrato de préstéatasa
de interés por mora se computé a una tasa nomimell &quivalente al Fed Found Target Rate de l@raéd
Reserve Bank incrementada en un 0,5%.

La Sociedad mantuvo negociaciones con el Bancoa®miM| S.p.A. para la refinanciacion de la depda U$S
35 millones. La entidad bancaria no aceptd refirzra totalidad del pasivo, accediendo a una agfiracion de
corto plazo por un importe de aproximadamente &b 10$S 5,97 millones) del total del capital e ietEs
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adeudados, manteniendo inalterable la fecha deim@mto del 83% restante (U$S 30 millones). La
refinanciacion otorgada, fue por tres meses cogimeantos el 24 de enero de 2005, 23 de febrer2008 y 23
de marzo de 2005.

Con fecha 23 de diciembre de 2004 se procediccareaelacion de los U$S 30 millones acordados. Asimoj se
cancelaron dos cuotas iguales y consecutivas aucin@ntos el 24 de enero y el 23 de febrero dé 200 U$S
2 millones cada una. La Ultima cuota se canceBale marzo de 2005 y comprendia U$S 1 millén ewcemwmo
de capital y U$S 0,97 millones en concepto de éstes.

El 4 de marzo de 2005 el Banco Sanpaolo IMI S.de§o sin efecto la garantia otorgada por LG&E Gad@orp.
e ITALGAS.

El 26 de noviembre de 2008 la Sociedad fue notiicgue mediante Resolucion N° 658 de fecha 19 de
septiembre de 2008, el Superintendente de Entid&d@mcieras y Cambiarias resolvid instruir un stma
cambiario a la Sociedad. La razén de tal cuestidita en la interpretacion que hace el BCRA respaetque la
Sociedad no habria cumplido con las disposicioreedadComunicacion “A” 3712 del BCRA, de fecha 3 de
septiembre de 2002. Esta normativa, a entendimiéatdCRA, vincularia la obligacion de ingresarpals el
producido del préstamo otorgado por el Banco Sdap#idl S.p.A., por entender que se trata de un
nuevo préstamo en lugar de la refinanciacién dengdeudamiento existente, tal como lo sostuvierastiene la
Sociedad, esto es, que se corresponde con lameifiwddn de un endeudamiento existente, cuyos ffakron
oportunamente ingresados al pais por lo que ngahlicitado ingreso de fondos.

Con fecha 2 de febrero de 2009, la Sociedad pr@sgntiempo y forma el pertinente descargo y ofneato de
prueba ante el BCRA, quien —con fecha 13 de abr@D9- ha dispuesto la apertura de la etapa fadbat

A la fecha de los presentes Estados Contablesa sertiuido el periodo de prueba, habiéndose prsehos
alegatos, a los efectos de la continuidad del teami

En opinion de los asesores legales de la Socidaladisma ha dado una adecuada interpretacion arfaativa
cambiaria aplicable y por ende, consideran renzopadbabilidad de un resultado desfavorable.

NOTA 9 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialesifinct lo largo del afio, incrementandose signifiaatente en
la época invernal. Si bien la facturacién de gastas clientes es poco significativa en funciéiodemportes
considerados individualmente, la misma represgmtoxamadamente el 62% y el 53% de las ventas delgés
Sociedad, en los periodos de nueve meses finaizBD de setiembre de 2009 y 2008, respectivament

Las ventas restantes corresponden principalmeintduatrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Lossconos
de gas de algunas industrias y usinas se efectjarcdndiciones de servicio que establecen laruntgpibilidad

del mismo, lo que basicamente se verifica en dbgerinvernal. Dentro de estos Ultimos, no hubentés que
concentraran mas del 18% y del 10% de las ventas e la Sociedad en los ejercicios finalizada30etle
setiembre de 2009 y 2008 respectivamente.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas estpresentados por adquisiciones de gas a proéscjosu
posterior transporte hasta el sistema de distrdioude gas de la Sociedad (Anexo F).

Tal como se indica en la Nota 12, la Sociedad &lizeelo acuerdos de transporte en firme con T.G.A., y su
principal proveedor de gas es YPF S.A.
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Los saldos a favor de estos proveedores al 30 tilsmdge de 2009 y 2008 y al 31 de diciembre de 2008
respectivamente son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
setiembre de  diciembre de 2008 setiembre de
2009 2008
YPF S.A. 10.331 2.388 2.349
T.G.N. S.A. 2.903 3.525 2.980
Total 13.234 5.913 5.329
% que representa sobre el total de cuentas a pagar 34% 20% 21%

En el transcurso de los periodos de nueve mesalizfidos el 30 de setiembre de 2009 y 2008, lac8adi ha
realizado con ambos proveedores las siguientesicipees:

Al 30 de Al 30 de
setiembre de setiembre de
2009 2008
Compra de gas a YPF S.A. 22.703 12.509
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 26.913 28.117
Total 49.616 40.626
% que representa sobre el total de compras y gastos 28% 28%

NOTA 10 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONE S CON SOCIEDADES ART. 33 LEY
N° 19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas del Centro S.A. es titular deatasones clase “A” de la Sociedad, lo que le permjercer el
control de la misma en los términos del Art. 33adeey N° 19.550 al poseer el 51% del capital admy de los
votos posibles en las asambleas de accionistasbjeto social de Inversora de Gas del Centro SsAlae
participacion en el capital social de la Sociedegl) domicilio es Suipacha 1067, 5° piso, frerBeienos Aires.

Al 31 de diciembre de 2008 los accionistas de laiegimd Controlante, Inversora de Gas del Centro, Sgh
LG&E International Inc. (“LG&E”) (75%) y ENI S.p.A(ENI) (25%) (Nota 11l.a y b). LG&E es una compafia
perteneciente al grupo E.ON U.S. LLC.

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 30 de setiembre de 2009 y 200®saiguientes:

OTROS CREDITOS
DENOMINACION Al 30 de setiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de setiembre
de 2009 de 2008 de 2008
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes
LG&E 141 178 131
ENI 572 56 56
Total Sociedades Art. 33 713 234 18Y
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 24 2 2
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 777 530 620
Directores y personal gerencial 7 65 48
Total Partes relacionadas 808 597 670
Total 1.521 831 857|
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CUENTAS A PAGAR

DENOMINACION Al 30 de setiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de setiembre
de 2009 de 2008 de 2008
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 570 340 472
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 107 100 63
Total Partes relacionadas 677 44( 534
Total 677 440 535

DIVIDENDOS A PAGAR

DENOMINACION Al 30 de setiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de setiembre
de 2009 de 2008 de 2008
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes

Inversora de Gas del Centro S.A - - 339
LG&E 51 51 81
ENI - - 331
Total Sociedades Art. 33 51 51 751
Total 51 51 751

En el transcurso de los periodos de nueve mesalizéidos el 30 de setiembre de 2009 y 2008, lae8ad ha
realizado las siguientes operaciones con soossdadmprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.55thastes

relacionadas [ingresos (egresos)]:

POR LOS PERIODOS FINALIZADOS EL
OPERACIONES VINCULO
30 de setiembre de 200P30 de setiembre de 200B
Prestacion de Servicios
ITALGAS (Nota 11) Relacionada 575 472
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (3.88j (2.685)
Total (3.309) (2.213)
Remuneraciones
Directores y personal gerencial Relacionada 2.813 .35
Total 2.813 2.350
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada .07} (642)
Total (1.071) (642)
Gastos y costos operativos
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 241 8
Total 241 88
Resultados financieros
Inversora de Gas del Centro S.A. Soc. Art. 33 - 538
ENI Soc. Art. 33 - 331
Programa de Propiedad Participada Relacionada - 106
LG&E Internacional Inc. Soc. Art. 33 - 81
Total - 1.056
Total operaciones (1.326) 639
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucion del Capital Social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre @@21con un capital social de 12, que fue inscrgnoel
Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 apnabd
aporte irrevocable para futuras suscripciones gaatgor un valor nominal de 159.661 y decidi@dgitalizacion
parcial de dicho aporte por un valor nominal de.723. Dicho aumento de capital fue inscripto elGla

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994 deladi
capitalizacion del saldo del aporte irrevocabldqivaominal mas su ajuste integral al 31 de diciende 1994) de
38.662, manteniéndose las proporciones entre $tisitdis clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vadorinal del capital emitido asciende a 160.457 edente a
160.457.190 acciones ordinarias y escrituralesaler nominal pesos uno y con derecho a un votoapoidn.
Dicho aumento de capital fue inscripto en el RegiBtiblico de Comercio el 9 de noviembre de 1994.

A principios de diciembre de 2004 la Sociedad tarnéocimiento del proceso de escision-fusion pardel
ITALGAS a favor de ENI, sociedad ésta controlangel HBALGAS al 100%, en virtud de la cual se transfial
ENI la totalidad de las participaciones de ITALGAS Inversora de Gas del Centro S.A. y DistribuidieaGas
del Centro S.A. Con fecha 11 de marzo de 2005 ABEBIAS mediante nota ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637
autoriz6 a ENI a poseer en forma directa las aesi@ue ITALGAS detenta en la Sociedad y en InvarderGas
del Centro S.A.

Finalmente, con fecha 14 de abril de 2005 la Sadedcibié sendas notas de ITALGAS e Inversora dg @I
Centro S.A. comunicando en ambos casos que, enlicuiemto del Art. 215 de la Ley N° 19.550 y deltA2 de
la Ley N° 24.587, han quedado transferidas (libgetatlo gravamen) a ENI la totalidad de las accianes
ITALGAS posee en la Sociedad e Inversora de Ga€eetro S.A. (Nota 10).

La composicion accionaria de la Sociedad al 3Getiersbre 2009 es la siguiente:

CANTIDAD
ACCIONISTAS DE CLASE PORCENTAJE
ACCIONES
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00
ENI 50.303.329 B 31,35
LG&E 12.274.975 B 7,65
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00
Total 160.457.190 100,00

De conformidad con lo dispuesto en la LicenciaStiedad sélo podra reducir voluntariamente sutaapi
rescatar sus acciones o efectuar distribucion dpasumonio neto, con excepcion del pago de divdsnde
conformidad con la Ley N° 19.550, previa conformlidizl ENARGAS.

b) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se dedsgrérir la aprobacion previa del ENARGAS paradferir las
acciones ordinarias de Clase “A” (representatie$d% del capital social). El pliego prevé quehdiaprobacion
previa podra ser otorgada siempre que se cummasidaientes condiciones:
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- la venta comprenda el 51% del capital social opsse tratare de una venta, el acto que reduparteipacion
resulte en la adquisicion de una participacionmerior al 51% por otra sociedad inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma rsondgorara la calidad de la operacién del servicentiado.
¢) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del Pragide
Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa &® qgrara beneficiar particularmente al personabfesito de
Gas del Estado S.E. que prestaba servicios p&aciadad al momento de la transferencia de acci&mefebrero

de 1994 las acciones se adjudicaron fijandose cpreoio de venta $1,26 por accion, las mismas podran
transformarse en Clase “B” una vez que los bersias de dicho programa hayan cancelado la deudaelco
Estado. El precio de las acciones es pagado panipéeados con el 100% de los dividendos que dersnias
mismas y con hasta el 50% de los importes que d&e&ad les abone en concepto de Bonos de Parii@ipan

las ganancias para el personal en relaciéon de depeia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre eheloBéideicomisario, prendadas a favor del Estaddegor,
hasta la cancelacion del precio y la liberaciédadprenda. Los bonos son personales, intransferipleaducan
con la extincién de la relacion laboral, cualquisea su causa, no dando derecho a acrecer a |tsaelop que
permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emision de BdedParticipacion para el Personal en los térmidebsrt. 230
de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuirreribs empleados de la Sociedad el 0,5% de lalatilneta de
cada ejercicio, la que se encuentra provisionadéaelel rubro “remuneraciones y cargas socialégiesre de
cada ejercicio.

NOTA 12 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, te@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a tituleensai ni
particular en sus deudas, obligaciones y respdigades contingentes. Las contingencias anteriar@somento de
la toma de posesion son soportadas por Gas deldESt&., siguiendo las normas establecidas en el CT

A continuacion se detallan los Contratos cedidasGas del Estado S.E. vigentes y los acuerdos regleb por la
Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segéhContrato de Transferencia

De los contratos operativos cedidos a favor dedeieflad mediante el Anexo XV del CT, s6lo se entaen
vigente a la fecha de cierre de los presentes &stadntables, el contrato de transporte firme c@N. S.A.

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la tomde posesién

Con el objeto de garantizar el adecuado abastetionig transporte de gas de acuerdo con los térmieoka
Licencia, la Sociedad ha celebrado los siguiertaeraos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publicé la RegmuSE N° 599/2007 que homologa la Propuesta para e
“Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satisfaccionlaedemanda de gas del mercado interno. En él se
establecen los mecanismos para asegurar el almaistieiti de gas por los volimenes comprometidosgsor |
Productores en el “Acuerdo 2007-2011" y por losafsles de gas para los casos en que la demandainte
supere los volumenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200¥12Ge citan los siguientes: i) el compromiso dg lo
Productores Firmantes (“PF”) de entregar un voludiario de gas natural equivalente al consumo pdione
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mensual 2006 mas el crecimiento vegetativo; ii) define el precio “base” del gas para la demanda
prioritaria ni los criterios para su actualizac@ruturo, pero establece que las partes (SE y Bgrdan
discutir la segmentacion del precio bajo el prifcigle propender a una mas rapida adecuacion eopréei
mercado de la parte de la demanda con mayor caubdi pago; iii) cualquier PF puede dar por codelui
su participacion en el “Acuerdo 2007-2011" en cuag momento; iv) cualquier productor podra adlserir

al “Acuerdo 2007-2011" durante la vigencia del mism) los PF deberan ofrecer a las distribuidoras
celebrar acuerdos de compraventa en los térmigosidiciones del “Acuerdo 2007-2011"; y vi) si loB Ro
alcanzan acuerdos con las distribuidoras, se asigmano arreglo de suministro los compromisos agosni
en el “Acuerdo 2007-2011", para el abastecimientales licenciatarias.

Dado que esta resolucién modifica sustancialmease cbndiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicion de gas a los productores, atribuyenddSE la potestad de ser quien define las combsiale la
provision de gas, la Sociedad ha puesto en conectmidel ENARGAS y de la SE sus observaciones,
sefialando que: i) las cantidades de gas previstatose Anexos del “Acuerdo 2007-2011" resultan
insuficientes para el abastecimiento de la demamibaitaria, por cuanto se tomé como base la demand
promedio mensual en lugar de los picos diariosahswmo; ii) el invierno de 2006 tomado como refei@n

no es representativo ya que fue un afio excepciemidntalido; iii) tampoco la estacionalidad del 2666

es representativa de lo ocurrido en los afios 208708 y de lo que pudiera ocurrir en los afios 200011;

y iv) no se fijan precios ciertos para el gas aasguirido para la demanda prioritaria.

A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlestla Sociedad ha recibido propuestas de acuerdo
compraventa de gas natural de seis productoreseguesentarian el 72% del volumen total compraioeti
en el mismo cuyos términos, no obstante, todavieham podido ser satisfactoriamente acordados. La
Sociedad continGia en proceso de negociacion cqordmiictores (Nota 3).

(i) Acuerdos de transporte de gas

En 1994 la Sociedad acord6 la ampliacion de sucidg@é de transporte con T.G.N. S.A. originalmente
pactada por diez afios cuyo vencimiento ha sidoamemnte prorrogado y operara el 30 de abril de 2B48.
octubre de 1996 se celebraron nuevos acuerdos.G@NTS.A. mediante los cuales se amplié su capdcid
reservada en firme sobre el gasoducto Centro-Qesteeinte afios y se tomd un servicio de desplazami
firme entre los gasoductos Centro-Oeste y Nortéahalsafio 2010. El 30 de octubre de 1997 el canmtrat
transferido originalmente por el CT se prorrog&as$ afio 2013 y se repactaron las opciones pdtairda
capacidad contratada. Simultdneamente, la Sociedaddd adicionalmente capacidad firme sobre el
gasoducto Centro-Oeste con desplazamiento hagasetucto Norte, cubriendo las necesidades de dieman
en forma escalonada.

Los precios del servicio de transporte se encuergrgetos a los ajustes resultantes de las reesion
tarifarias quinquenales. Cualquier cambio en ldatale transporte podra trasladarse a la tarifaetiéa de la
Sociedad, previa autorizacion del ENARGAS (Nota 3).

El compromiso minimo acordado por la Sociedad adeieen base a las tarifas vigentes, a aproximautame
177,25 millones entre el 1° de octubre de 2009 30etle abril de 2027 (Nota 3), distribuidos enidist
periodos medidos en afios de la siguiente manera:

2009 | 2011 2018 [ 1ot el
a a | 2013 | 2014| 2015/ 2018 2017 a e
2010 | 2012 2027 | P

(EN MILLONES DE $ -Nota3-)
4189 | 6475 2916 573 533 518 4485 2041 177ps

Bajo ciertas circunstancias establecidas en losrdos y en el reglamento de servicio de T.G.N.,3aA.
Sociedad puede reducir sus compromisos minimosidesm
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Con fecha 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comuracta Sociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliacién de capacidadrdesporte firme del Gasoducto Norte, impulsado po
la SE bajo el Programa de Fideicomisos de Gas erpadla Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS, por el
cual se le adjudica a la Sociedad la disponibilidad720.468 fidia hasta abril de 2028, solamente para
clientes correspondientes a prioridad 3 (Grandasatitss por 381.027 ffdia y Estaciones de GNC por
339.441 n¥dia), sobre un total de 3,9 MMiia que la Sociedad requiriera oportunamente medi@ferta
Irrevocable de Transporte Firme.

Desde el 4 de abril de 2006 T.G.N. S.A. puso addison de los grandes usuarios, la capacidad de
transporte resultante del CAO1 en la Zona Centro.

Posteriormente, mediante Nota N° 2306 del 19 dé dbr2007, el ENARGAS notifica a la Sociedad la
adjudicacién de 346.392 m3/dia correspondientestado CA01. Desde esa fecha, la Sociedad cuemta co
un total de 6.046.392 m3/dia de capacidad de toatesfirme total.

El ENARGAS determiné que el Cargo por Fideicomiser& prorrateado entre todos los cargadores firmes
de T.G.N. S.A. y Transportadora de Gas del Sur,Sefcluidos los clientes de las distribuidoras y
subdistribuidoras pertenecientes a las categoréaféncial y Generales “P” escalones 1 y 2. Paarito,

los sistemas de transporte y distribucién contelougl repago del incremento de capacidad, actundo
Sociedad, en lo concerniente a distribucion, sélma@ agente de percepcién a nombre y por cuentdgnor
de Nacion Fideicomisos S.A., de acuerdo a las rniranamitida por las autoridades competentes.

Desde el 15 de junio de 2005 se encuentra vigérteeo de los cargos del Fideicomiso Gas orgaioizeam
la SE, con destino al repago de las inversionegspondientes a la expansion del CA0L. Dicho ctege
un impacto significativo en el valor incluido ers karifas como costo de transporte.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lasedbgpara un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMfdia, que debia cubrir las demandas previstas lparafios 2006, 2007 y
2008.Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. leasponde ampliar en 10 MMfdia (5 MMni/dia sobre

el Gasoducto Norte y 5 MMtftia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo queed llamado a un nuevo
Concurso Abierto de Capacidad de Transporte deramninConcurso Abierto T.G.N. S.A. 01/2005
(“CA02"). En dichas bases sélo se asegura a lashiigloras la prioridad para servicios Residemrsal
SGP1y 2, mientras que todos los demés usuaridardsblicitar su propia capacidad en firme por ishmas

0 a través de la distribuidora. Ademas, se est@htat las siguientes prioridades para la asignadea
nueva capacidad: 1°) consumos prioritarios R, PZ; °) requerimientos para generacion eléctrica del
mercado interno -hasta 6 MM3fdia-; 3°) resto de los usuarios del mercado inteyn4°) resto de los
usuarios del mercado externo. También las baseblestan distintas modalidades de financiamiento
elegibles por los participantes del concurso, @odgse la maxima primacia a aquellos que estuvieren
dispuestos a prepagar integramente el costo dedesion asociada a su solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asedm@apacidad ya comprometida a las estaciones\ie \G

a los SGP3 y SGG, ademas de los servicios paralétesales, SGP1 y 2 (proyectados al afio 2008). En
funcion de estas definiciones y de la proyeccionddmanda, el 30 de noviembre de 2005 la Sociedad
solicité a T.G.N. S.A. capacidad de transporte (dri,8 MMm’/dia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35
afios y (i) 0,63 MMn¥dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afiosdéna Licencia de la Sociedad).

El ENARGAS realizé una validacién preliminar de lafertas por un total de mas de 25 MR/,
asignando a la Sociedad un total de 1.407.08@iabajo Prioridad 1 (877.000%hia a partir del 1° de
mayo de 2006, 259.000%dia a partir del 1° de mayo de 2007 y 271.06@fa a partir del 1° de mayo de
2008). La Sociedad desconoce los motivos por latestel ENARGAS no validé el total de 1,8 MNIdia
solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucion de lasas de expansion estan supeditadas a los proygctos
contrataciones que efectivamente realice T.G.N.. §.2ello, a su vez, depende de la obtencion de
financiamiento, por lo cual, a la fecha, se descer® plazo cierto de disponibilidad.
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Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad IFajoridad 3, destinada a clientes no residenciales
solicitaron capacidad a través de la Sociedad, ien el ENARGAS validé el total solicitado de
630.000 m3/dia, este volumen no fue asignado aringrecer a la fecha del financiamiento necesario.

Ante el escenario de demoras en la ejecucion deblas de expansion que permitan disponer efectimgam

de la nueva capacidad de transporte, y habiendficaeio que el ENARGAS procedié, mediante sendas
resoluciones, a reasignar capacidad en firme adisteibuidora y a un subdistribuidor por el volume
completo de la capacidad que les fuera asignadel €A02 y hasta que la capacidad resultante de la
expansion prevista esté disponible, la Sociedasepté un reclamo formal ante la manifiesta diseranion
incurrida por el ENARGAS Yy requirid trato igualiar A tal fin solicité la inmediata reasignacion de
capacidad firme por el total que le fuera asignadoel CAQ2. A la fecha de emision de los presentes
Estados Contables el ENARGAS no ha emitido respugsictudé conforme lo solicitado.

El 18 de mayo de 2006 se public6 la Ley N° 26.@fife faculta la creacion de cargos especificos @lara
desarrollo de obras de infraestructura energética fa expansion del sistema de generacion, trelespo
distribucion de los servicios de gas y electricidddr medio de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/26€6
excluyen a las categorias Residenciales, GNC, SGFGP2 del cargo especifico para repagar las aleras
ampliacion. Mediante la Resolucion N° 3.689/2007 ENNARGAS determind los cargos especificos
aplicables, que representan un significativo inenetm en el costo de transporte para los clientesjue
multiplican varias veces el valor de la tarifa dngporte. Este nuevo cargo ha generado diveraesioaes
por parte de los clientes industriales, algunoateduales han formulado reservas de derechos kmbre
pagos realizados bajo este concepto.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egerte de percepcion a nombre y por cuenta y atelen
Nacién Fideicomiso S.A.

El 28 de junio de 2007 se publico la Resolucion NBE N° 409/2007, que establece una bonificacién
transitoria del 20% del cargo especifico estabte@d la Resolucion N° 3.689/2007 del ENARGAS, con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2007. Estafibacion ha sido prorrogada sucesivamente por el
MPFIPyYS para los siguientes dos afos.

La Direccion de la Sociedad estima que no se pigdu@érdidas derivadas del cumplimiento de estos
acuerdos.

Con fecha 28 de octubre de 2008 la Sociedad hareele con su parte relacionada Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. (“CUYANA”") un acuerdo por un servicie ttansporte interrumpible con vigencia desde el 1°
de noviembre de 2008 y hasta el 30 de abril de ,2608 renovacion automatica siempre que no se
manifieste voluntad en contrario de alguna de atep.

Con este acuerdo, que es posible en funcién deC4d¥ANA dispone de capacidad firme de transporte
ociosa durante el verano, la Sociedad busca regduabpsto de transporte y disponer de una evemtagbr
capacidad que la disponible antes de la firma deim dado que tiene saturada la ruta de transfiorte
Neuquina (“NQN")-Centro Norte (“CEN"), debido pripalmente a la asignacion de gas a las usinas desde
la Cuenca NQN por parte de CAMMESA (Compafiia Adstiadora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.)
para consumos en la zona CEN, utilizando el serdeidesplazamiento de T.G.N. S.A.

El precio acordado se basa en la tarifa de Tratespaterrumpible (“TI") de TGN SA, para la ruta Gua
Neuquina-Cuyana, y su valor le permite a la Sode@aer prioridad de despacho con respecto a otros
acuerdos de similares caracteristicas que CUYANZetebrado con otros clientes. El requerimientoimmdn

es de 100.000 ffdia y el maximo de 2.000.000%dlia. El régimen de penalidades es similar al de lo
contratos celebrados con Grandes Usuarios y ecaesera prestado en la medida en que CUYANA tenga
capacidad de transporte firme ociosa. Se tratandgewvicio interrumpible sin condicion de take aypy

que, por lo tanto, las partes pueden utilizarldeemedida en que no tengan una alternativa de @raas
conveniente.
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NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

La Direccién estima que las operaciones de la 8adise ajustan en forma sustancial a las leyegwaaones
relativas a la proteccion del medio ambiente aotaate vigentes en la Republica Argentina, tal cestas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicaBasembargo, las autoridades locales, provincigleacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias pasven las leyes aplicables y a la implementac®malitas
ambientales en muchos sentidos comparables conlasj@etualmente vigentes en los Estados Unidos de
Norteamérica y en paises de la Unidn Europea.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS A DISTRIBUIR

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de laidditl neta del ejercicio, para el Bono de Particpacel
Personal mencionado en la Nota 11.c, de acuerddasodisposiciones de la Ley N° 19.550, deberdrdgse a
constituir la Reserva Legal un monto no inferiob%® de la utilidad del ejercicio hasta alcanz&208l del capital
social.

Con fecha 12 de marzo de 2008, la Asamblea Ge@edaharia de Accionistas, considerando la utiliceta del
ejercicio 2007 de 36.334 y el saldo al cierre detaicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 deRleserva
Facultativa para futuras distribuciones de dividende 34.801, aprobd la siguiente distribuciéneadrva Legal
1.817, a dividendos en efectivo 37.547, con detaf@mn parcial de la Reserva Facultativa para astur
distribuciones de dividendos por 3.030.

Asimismo aprob6 que los dividendos en efectivo geegaderos en 3 cuotas iguales de 12.516 cadanulus e
meses de abril, julio y setiembre de 2008, devethgéas Ultimas dos cuotas un interés del 13% atesde el 12
de abril de 2008 hasta el dia anterior al momeatefectivizarse el pago.

Durante el mes de abril de 2008 se efectivizé gbpie la primera cuota, en julio de 2008 el pagtadsegunda
cuota y en setiembre de 2008 el pago de la temeyt de la distribucién de dividendos aprobadéaeritada
asamblea.

Con fecha 13 de marzo de 2009, la Asamblea Ge@edaharia de Accionistas, considerando la utilidada del
ejercicio 2008 de 30.234 y el saldo al cierre detoicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 deReserva
Facultativa para futuras distribuciones de dividende 31.771, aprobd la siguiente distribuciéneadrva Legal
1.512, a Reserva Facultativa para futuras distidmes de dividendos 28.722, con desafectacion gladei la
Reserva Facultativa para distribuciones de dividerah efectivo por 12.000. En el mes de abril yrdettel plazo
de los treinta dias de su aprobacién por la Asaantiét 13 de marzo de 2009, se pagd el total deatidos en
efectivo.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) Con fecha 12 de octubre de 1994, Gas del Estado('&HE") formalizé un reclamo de 3.575, vinculado
con la titularidad de créditos transferidos a lehte de toma de posesion. El reclamo en cuestiém, qu
oportunamente fue rechazado por la Sociedad, aeioeh con facturas que se encuentran emitidastgueh
mes de diciembre de 1992 y que, segun surge declanmintacion que fuera entregada a la Sociedad por
GdE al momento de la transferencia y de acuerddacerpresamente establecido en el CT, estan dadui
en los créditos cedidos por GdE a la Sociedad.

Posteriormente, y relacionado con el reclamo imtican el parrafo anterior, el 7 de mayo de 1996 la
Sociedad fue notificada de la demanda judicial @@ inici6 en su contra por cumplimiento del CT,
reclamando un monto de 8.842. La Sociedad contastitmanda el 28 de mayo de 1996, rechazando la
misma en todas sus partes. Debe considerarse gtjoedto total demandado, solo 3.669 correspondes a
conceptos reclamados por GdE en base a su in&ejinetde la titularidad de los créditos en funai@nsu
fecha de emisidn. El saldo de 5.173 correspondéditas cuya gestion de cobro no fue encomenddda a
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Sociedad o que habiéndolo sido, no fueron cobradoga misma, lo que implica que la Sociedad noetie
responsabilidad de acuerdo con los términos delBDTal sentido, el 12 de agosto de 1997 la Sodifaz
notificada del desistimiento por parte de GdE delamo incluido en la demanda original por el invpate
2.271 correspondiente al crédito de PALMAR S.Arjfieado por el propio GdE en el concurso prevemtiv
de dicho cliente. Cabe aclarar, que los saldooslenéditos cuya gestion de cobranza se encometal6 a
Sociedad son inexistentes o tienen una remota pilatzal de cobro.

Por otra parte, estos créditos nunca fueron refbsjeen los resultados de los Estados Contables de |
Sociedad. Con fecha 6 de diciembre de 1999 la 8adite notificada de la sentencia de primera mosa

gue acogio6 la demanda de GdE por un monto de 4dV distribucion de costas entre las partes. Este
importe mantiene aln en su composicion 1.102 d#toségue, como se expuso anteriormente, corregpond
a acreencias cuya gestion de cobro no fue encomarad Sociedad y por las que ésta no percibiérimp
alguno. Con fecha 23 de octubre de 2000, la CaMac@nal de Apelaciones en la que se dedujo etsecu
dictdé sentencia a favor de la Sociedad, revocaadielprimera instancia y desestimando la demarsta. E
sentencia fue apelada por GdE.

Con fecha 11 de febrero de 2003 la CSJN, sin Hagar a los argumentos de la Camara ni los expsi@sio

la Sociedad, resolvié admitir parcialmente la deslaatie GAE por un monto de capital de 3.508, impmite

el cual se efectud el pago respectivo con fechde2vayo de 2003. En el mes de noviembre de 2003, la
Sociedad recibi6é notificacion del Juzgado NaciahalPrimera Instancia N° 8 con la actualizacionale |
liquidacion de deuda al 10 de setiembre de 2003updptal de 28.600 incluido el capital. Con fedHdade
junio de 2004 la Sociedad fue notificada de la Restn de fecha 27 de mayo de 2004 del JuzgadooNaki
precedentemente citado, mediante la cual se dispusgrocedia la aplicacion de intereses sobreoatan

de la sentencia de la CSJN, calculados desde del&bril de 1994 y hasta el 31 de diciembre de 2005
mediante la Tasa Pasiva Promedio del Banco Cetdréd Republica Argentina. La Sociedad ha apelado |
resolucién sefialada ante la Camara de Apelaciones.

A través de la sentencia de fecha 31 de octubr2068, notificada a la Sociedad el 22 de noviemtere d
2005, la Camara confirmo el pronunciamiento de erarinstancia condenando a la Sociedad a pagar los
intereses fijados en aquella. En contra de dichtereia, la Sociedad present6 sendos recursosaoiasny
extraordinarios ante la CSJN con fecha 29 de ndwierde 2005 y 5 de diciembre de 2005 respectivaament
Ambos recursos han sido rechazados por la CSJNamtediesoluciones de fecha 8 de mayo de 2007,
notificadas a la Sociedad el 23 de mayo de 2007.

Con fecha 28 de diciembre de 2007, se realizo deppslicial de los honorarios de los abogados d& G
por 167, acreditandose en el expediente medianpgelsentacion de un escrito acompafiando las boletas
respectivas.

El 31 de marzo de 2008 se notifico la planillaideitiacion de intereses practicada por GdE, laageéende

a 6.953. La Sociedad en abril de 2008 impugné dathailla y procedié a efectuar un depdsito de 5.15
conforme a las actualizaciones debidas. Posteritem&dE desistid6 expresamente de la liquidaciéa qu
practicara oportunamente y consintio la liquidadanmalizada por la Sociedad.

Por su parte el dia 10 de junio de 2009 la Sociegalizé un depdsito de 127, correspondiente al @&8%s
honorarios regulados al perito contable en autos.

b) La Sociedad es parte actora en una causa en ldectedlama a la Municipalidad de Cérdoba el pago d
ciertos créditos cedidos en su oportunidad por Qdén fecha 20 de setiembre de 2001, la Camara
Contencioso Administrativa de Primera Nominacidmptlugar parcialmente a la demanda presentadé&por
Sociedad, declarando que la misma tiene el deredeo indemnizada y difiriendo para la etapa deuején
de la sentencia la definitiva determinacion del tooiCon fecha 19 de diciembre de 2003, el Tribunal
Superior de Justicia de la provincia de Cérdobagés de la Camara Contencioso Administrativa dedfa
Nominaciéon hizo lugar al recurso de casacién intespo por la Municipalidad de Cérdoba, y en
consecuencia rechazé la demanda presentada pociked&d. Con fecha 3 de febrero de 2004, la Satieda
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presentd un Recurso Extraordinario ante el mendmmffaibunal en contra de dicha sentencia. Con f&tha

de junio de 2004 el Tribunal Superior de Justiesotvid no conceder el recurso extraordinario pata la
CSJN con costas a cargo de la actora, que ya fpenaibidos por los letrados de la demandada. Be ot
lado, la Sociedad presentd el recurso de quejalar®SJIN quien, luego de admitir el mismo, solicto
Tribunal Superior de Justicia la remision del exeetd respectivo, exigencia que ha sido cumplidan C
fecha 18 de noviembre de 2008, la CSJN por Reswlutesestimé el recurso de queja presentado por la
Sociedad. La Sociedad considera que los cargostradps al 30 de setiembre de 2009 derivados de est
fallo resultan suficientes.

c¢) Mediante Nota ENRG N° 1658 con fecha 31 de marz®@®e4 la Sociedad ha sido notificada de una
imputacion en los términos del Capitulo X de lad.RBpor haber utilizado en la facturacion a susntés
factores incorrectamente calculados para la coidvede los volumenes leidos a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intima a la Sociedad a corregipartir del primer turno de facturacién posteaesta
notificacion, el procedimiento de conversién devokimenes a facturar, sin perjuicio de los resaiemtos
y sanciones que pudieren corresponder segun edspate investigacion iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva 8E\HEGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacion de consumos que sean de aplicaciontpdsaala industria del gas (Art. 52 Ley del Gasy, jp

gue en estricto derecho, es competencia del ENAR&ABr tales reglamentaciones. En consecuencia, pa
que la Sociedad pueda modificar su facturaciSENARGAS debera determinar dichos criterios de déjcu
gue segun esa Autoridad debieran aplicarse al gim@nto de conversidon de los volimenes a facturar,
cuestion que aln el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedienteniAtstrativo correspondiente y del analisis de la
documentacion alli obrante, como asi también ditsupretacion de la normativa vigente aplicabldey
otros antecedentes similares, la Sociedad consigeeaha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello, la Sociedad acudird, en defede su proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la rativa vigente. En tal sentido, con fecha 28 de dler2004
presentd ante el ENARGAS el correspondiente descdegla imputacion realizada por esa Autoridad.
Asimismo, con fecha 28 de abril de 2006 la Socieslalititd al ENARGAS la apertura a prueba en el
procedimiento, ofreciendo entre otros medios paniia, nueva documental.

Si bien podrian inferirse eventuales impactos megmtpara la Sociedad dado el contexto actual, se
considera que la misma posee sdlidos argumentdsfensa de su proceder, y teniendo en cuentaaslcest
preliminar del tramite iniciado estima inciertoresultado final del proceso referido.

d) Con fechas 3y 20 de setiembre, y 18 de octubi2084, T.G.N. S.A. emitié6 sendas notas a la Sociealad
igual que lo hizo con las otras distribuidoras,lae@ndo por desbalances operativos en los meses del
invierno 2004 que supuestamente serian pasiblesultas por valor de 5,5 millones. Se estima quasest
multas, que no fueron facturadas a la fecha deresentes Estados Contables, presentan basesasaler
determinacion y su aplicacidn no seria justificadaartir de las circunstancias y hechos relacionada la
crisis de abastecimiento de gas descripta en la Blo& pesar de la complejidad de la operaciénrdearal
invierno 2004, la Sociedad cumplié las instrucconecibidas de las autoridades haciendo uso deujoss
asignados, sin que esto, segun la informacion dibfgoen la Sociedad, afectara las operaciones.@eNT
S.A. La Sociedad ha realizado oportunamente logspondientes descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado
conocer al ENARGAS.

Asimismo, T.G.N. S.A. emitid nuevas notas a la &dad, al igual que lo hizo con las otras distribtag,
con fechas 28 de noviembre de 2005, 18 de enerae28nero, 20 de julio, 21 de setiembre y 13 de
noviembre de 2006, reclamando por desbalances toferan los meses del invierno de 2005 y 2006,
periodos que supuestamente serian pasibles desnpaltavalor de 8,8 millones. La Sociedad presenta e
relacidn a estas multas, que no fueron facturad@$egha de los presentes Estados Contables svauittos
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en discrepancia con T.G.N. S.A. atribuibles a lapf transportista y a terceros, ademas de loioglado
con la compleja normativa vigente. La Sociedaddadizado oportunamente los correspondientes dexcarg
a T.G.N. S.A. y los ha dado a conocer al ENARGAS.

Con fecha 11 de abril de 2007, el ENARGAS medi&taga N° 2113/2007 corrio traslado a la Sociedad de
una presentacion de T.G.N. S.A. mediante la cualtesnsportista plantea la controversia antes iopada
contra la Sociedad por los desbalances operatiedssdafios 2004 y 2005 en los términos del ArtiGid

de la Ley del Gas. La Sociedad evacud el corresporatraslado en los términos de ley invocando los
argumentos en defensa de sus derechos.

Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediarga W° 177/2009 comunico que se dicto la
Resolucién Materialmente Jurisdiccional N° 1/133fdeha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacién a la Sociedad de lasligadas reclamadas por T.G.N. S.A. por los afiogt300
2005.

En funcién de los hechos y antecedentes, y end@pihé los asesores legales de la Sociedad, seleomsi
que la resolucion de estas cuestiones no tendracimsignificativo sobre la situacion patrimonia k&
Sociedad.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 20080 de setiembre de 2008
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA |N'|(?:L|o TRANS- FIQIAL
PRINCIPAL DEL AUMENTOS BAJAS FERENCIAS DEL
EJERCICIO PERIODO /
EJERCICIO
Terrenos 2.876 - (32) - 2.844
Edificios y construcciones civiles 11.322 22 (432) - 10.912
Instalaciones de edificios 5.328 108 - - 5.436
Gasoductos 158.514 1.896 - 1 160.411
Ramales de alta presién 58.877 40 - (5) 58.912
Conductos y redes de media y baja presion 334.152] 802 (269) 10 334.695]
Estacion de regulacion y medicion 37.623 1.427 - 67 39.117
Instalaciones de medicion de consumo 68.596 31 (187) 3.974 72.414
Otras instalaciones técnicas 8.508 1.889 - - 10.397
Maquinarias, equipos y herramientas 3.151 85 1) - 3.235
Sistemas informéticos y de telecomunicacion 24.790 764 (579) - 24.975
Vehiculos 5.306 542 (754) - 5.094
Muebles y Utiles 1.865 9 - - 1.874
Materiales 2131 5.899 (541) (4.047) 3.442
Line pack 291 - - - 291
Obras en curso 1.684 397 - - 2.081
TOTAL AL 30/09/09 725.014 13.911] (2.795) - 736.130
TOTAL AL 31/12/08 709.931 19.575 (4.492) - 725.014
TOTAL AL 30/09/08 709.931 11.933] (1.056) - 720.808
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EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO A
2de?2

DEPRECIACIONES NETO RESULTANTE
DEL PERIODO / ACUMULADAS
P%{J\IECI\IEQL A s EJERCICIO AL FINAL A30de | Aizide | Aiz0de
emoor | gy | e |
BJERCICIO % MONTO EJERCICIO

Terrenos - - - - - 2.844 2.876 2.873
Edificios y construcciones civiles 2.792 117 2a7 190 2.865 8.047 8.530 8.57¢
Instalaciones de edificios 4212 -] 2a33 85 4.297 1.139 1.116 1.07
Gasoductos 43.147 - 2ab 2.680 45.827 114.584, 115.36 115.546
Ramales de alta presion 21.777 -] 2a33 1.092 22.869 36.043 37.10( 37.37L
Conductos y redes de media y
baja presion 114.880 (91)] 3a33 5.610 120.399 | 214.296] 219.27p 220.441
Estacion de regulacion y
medicion 15.483 -] 3a33 1.044 16.527 22.590 22.14( 21.33L
Instalaciones de medicién de
consumo 29.994 (111)] 3a33 2.166 32.049 40.365 38.601 38.30B
Otras instalaciones técnicas 2.521 -] 2a33 362 2.883 7.514 5.987 5.37
Magquinarias, equipos y
herramientas 2.451 -] 3a33 82 2.533 702 700 635
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 21.097 (568)] 10a33 963 21.492 3.483 3.693 3.468
Vehiculos 3.645 (723)] 7a33 492 3.414 1.680 1.661 1.53
Muebles y Utiles 1.493 -] 3a33 65 1.558 316 372 395
Materiales - - - - - 3.442 2.131 1.64(Q
Line pack - - - - - 291 291 291
Obras en curso - - - - - 2.081 1.684 1.056

TOTAL AL 30/09/09 263.4920 (1.610) 14.831 276.713 459.417 g

TOTAL AL 31/12/08 246.500] (2.725) - 19.717 263.492 -] 461.522 .

TOTAL AL 30/09/08 246.500] (358) - 14.706 260.848 - -] 459.960

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ESTADOS CONTABLES

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES

ANEXO B

al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR DE ORIGEN

AMORTIZACIONES

NETO RESULTANTE

DEL
CUENTA AL AL ACUMULADAS PERIODO / ACUMULADAS
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO EJERCICIO AL FINAL A|_3O de A|_31 de A|_3O de
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL setiembre | diciembre | setiembre
PERIODO / PERIODO / de 2009 de 2008 de 2008
EJERCICIO EJERCicio | EIERCICIO | AUICUOTA 1 vonTo | EseRCICIO
Gastos de organizacion
y otros 6.171 7 6.178 6.129 20 10 6.13] P 42
Concesiones de redes 1.689 2 1.691 1.443 7 86 1.52 1ep 246 2
TOTAL AL 30/09/09 7.860 9 7.869 7.572 96 7.66 201
TOTAL AL 31/12/08 7.826 34 7.860 7.444] - 128 7.57 288
TOTAL AL 30/09/08 7.826 18 7.844 7.444] - 96 7.54 3Q

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION

EN OTRAS SOCIEDADES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO C

VALOR REGISTRADO

CUENTA PRINCIPAL Al 30 de Al 31 de Al 30 de

setiembre diciembre setiembre

de 2009 de 2008 de 2008

INVERSIONES CORRIENTES

Titulos Publicos — Bono Par 3 3 3
Titulos Publicos — Bono Descuento 2 2 2
Titulos Publicos — BODEN 2013 (Anexo G) 23 26 27
Titulos Puablicos —Titulos Vinculados al PBI 69 48 100
TOTAL CORRIENTES 97 79 132
TOTAL 97 79 132

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD
Presidente

O
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ANEXO D
ESTADOS CONTABLES
al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008
OTRAS INVERSIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
DENOMINACION Al 30 de Al 30 de Al 31 de Al 30 de
setiembre setiembre diciembre setiembre
de 2009 de 2009 de 2008 de 2008
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Certificados de depésitos a plazo fijo 4.013 4.013 16.941 -
Fondos comunes de inversion 9.630 9.680 4.8386 7)723
En moneda extranjera
Certificados de depésitos a plazo fijo (Anexo G 722 24.722 10.283 20.18
TOTAL CORRIENTE 38.365 38.365 32.110 27.904
TOTAL 38.365 38.365 32.110 27.904

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ANEXO E
ESTADOS CONTABLES
al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SALDOS AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINU- DEL
DEL NETOS CIONES PERIODO /
EJERCICIO EJERCICIO
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 22.261 1.847 (137) 23.971
- Para otros créditos de cobro dudoso 974 22 (115) 881
DEDUCIDAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 113 - (113) -
TOTAL AL 30/09/09 23.348 | @ 1.869 (365) 24.852
TOTAL AL 31/12/08 20.037 5.580 (2.269) 23.348
TOTAL AL 30/09/08 20.037 5.117 (1.264) 23.890
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 8.005 411 (452) 7.964
TOTAL AL 30/09/09 8.005 411 | @ (452) 7.964
TOTAL AL 31/12/08 8.670 1.020 (1.685) 8.005
TOTAL AL 30/09/08 8.670 911 (946) 8.635

(1) De este total, 1.756 corresponde a constitudémprevision imputada al Anexo H y 113 a recleadiones del activo no

corriente.
(2) De este total, 422 corresponde a pagos degujccontingencias y 30 a recupero de juicios iagaial Anexo H.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO F

al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

COSTO DE VENTAS

(expresados en miles de pesos

- Nota 4 -)

Al 30 de setiembre

Al 30 de setiembre

de 2009 de 2008
Existencia de gas al inicio del ejercicio - 389
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 615 517
Compra de gas (Nota 3) 56.045 33.553
Compra de materiales 864 729
Transporte de gas 27.902 28.853
Gastos de distribucién (Anexo H) 32.119 28.793
Existencia de materiales al cierre del periodo X678 (669)
Costo de ventas 116.867 92.165
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

O
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO G

al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 2G080 de setiembre de 2008

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

Al 30 de setiembre de 2009 Al 31 de diciembre de 2008 Al 30 de setiembre de@
CLASE Y CLASEY
CUENTA PRINCIPAL MONTO DE CAMBIO CLASE ¥ MONTO MONTO DE
VALOR DE VALOR VALOR
MONEDA VIGENTE DE MONEDA DE MONEDA DE
EXT?C?CL\;JSERA PISQOS LIBROS E_XTRANJERA LIBROS EXT?&’:‘;SERA LIBROS
expresadas en (cifras expresadas expresadas en
¥ en miles) :
miles) miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS
Caja uss 57 3.803 217| US$S 57 19 us$s 14 1
Bancos — Cuentas corrientes Us$s 19 3.8p3 426 U$S 327 2.036L | U$S 5 14
INVERSIONES
Titulos publicos - Boden 2013 us$s 3.80 B Us$s 8 p6  U$S 9 27
Depésitos a plazo fijo Us$s 6.50] 3.80B 24732  U$S 3.013 10.283 | U$S 6.521 20.183
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE Us$s 6.623 25.188 | U$S 6.605 22.540 | U$S 6.592 20.401
TOTAL DE ACTIVO Us$S 6.623 25.188 | U$S 6.605 22.540 | U$S 6.592 20.401
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Partes Relacionadas EUR 3 16 | EUR 2 8
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE EUR 3 16 | EUR 2 8
TOTAL DE PASIVO - - EUR 3 16 | EUR 2 8
POSICION NETA - ACTIVO (PASIVO) 6.623 25.188 22.524 20.393

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/11/2009

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

Presidente

EDUARDO A. HURTAD O
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ANEXOH
ESTADOS CONTABLES
al 30 de setiembre de 2009, 31 de diciembre de 20080 de setiembre de 2008
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N°19.550
Por los periodos de nueve meses finalizados el 30gktiembre de 2009 y 2008
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
eastos | eastos | ®ASIOS | Gastos | acTiva-
DE DE COMER- DE CION TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- | ADMINIS- CIA- FINANCIA- DE 30/09/09 30/09/08
CION TRACION LIZACION CION GASTOS
Remuneraciones y Cargas sociales 8.055 9.453 9.499 444 27.4p2  21.070
Honorarios Directores y sindicos - 180 - - - 180 151
Honorarios por servicios profesionales 433 1.330 76 - - 1.83p 1.561
Juicios y contingencias 451 - - - - 457 850
Gastos de facturacion y cobranzas 170 - 5.640 - - 5.81p 4,751
Alquileres varios - 158 529 - - 68] 630
Primas de seguros 630 170 30 - - 83( 732
Viajes y estadias 235 234 123 - - 59p 580
Gastos de correos y
telecomunicaciones 35 477 211 - - 723 62b
Depreciacion de bienes de uso 14.369 199 263 . : 14.831 14.706
Amortizacién de activos intangibles 6 78 12 - - 94 96
Servidumbres de paso 1.079 - - - - 1.07 899
Mantenimiento y reparacion de bienes
de uso 2.712 973 367 - E 4.092 2.515
Impuestos, tasa y contribuciones 1.258 1.377 26| - : 2.641 2.229
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 6.393 - - 6.39 4.415
Tasa ente nacional regulador del gas 845 820 820 - - 2.48p 1.737
Deudores de cobro dudoso - - 1.756 - - 1.75¢ 4.789
Publicidad y propaganda - 480 - - - 480 261
Limpieza y vigilancia 466 646 532 - - 1.644 1.365
Gastos y comisiones bancarias - 283 - - - 283 246
Intereses - - - 1 - 1 1.062
Diferencia de cotizacion - - - 44 - 44 3
Servicios y suministros de terceros 1.366 395 1.360) E E 3.141 3.467
Convenios de atencién comercial y
técnica - - 870 - - 87( 646
Gastos diversos 9 12 17 - - 34 115
TOTAL AL 30/09/09 32.119 17.265 28.524 45 445 78.399 -
TOTAL AL 30/09/08 28.793 13.637 25.901] 1.0¢5 105 - 69.501
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05/11/2009
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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