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m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
Suipacha 1067, 5° piso frente - Buenos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N°19y 18
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2010 y 2009

ESTADOS CONTABLES

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio publico de distribucién de gas natural por cuenta
propia, o de terceros o asociados a terceros en el pais.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 1° de diciembre de 1992.

Namero de registro en la Inspeccion General de Justicia; 11.669 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Andnimas.

Clave Unica de identificacion tributaria: 33-65786558-9
Fecha de finalizacion del Contrato Social: 30 de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima): 7 de marzo de 2006; inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 31 de
julio de 2006.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria.
Informacion sobre la Sociedad Controlante en Nota 9.
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 31 de marzo de 2010
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 10)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion:
Clase A 103.199.157
Clase B 78.917.002
Clase C 20.235.129
TOTAL 202.351.288
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 - )

1de2
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
de 2010 de 2009 de 2009

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 6.a) 8.825 4.266 5.864
Inversiones (Anexos C y D) 44.739 44.045 44.847
Creditos por ventas (Nota 6.b) 21.419 25.216 22.870
Otros créditos (Nota 6.c) 3.667 3.664 6.200
Bienes de cambio 852 803 676
Otros activos (Nota 6.d) 1.041 1.041 1.055
Total del activo corriente 80.543 79.035 81.512
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 6.e) 4.060 4.063 4,516
Bienes de uso (Anexo A) 502.320 506.997 513.138
Activos intangibles (Anexo B) 27 23 23
Total del activo no corriente 506.407 511.083 517.677
TOTAL DEL ACTIVO 586.950 590.118 599.189

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA

Socio Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 - )

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar (Nota 6.f)
Dividendos a pagar (Notas 9y 13)
Cargas fiscales (Nota 5.9)
Remuneraciones y cargas sociales
Otros pasivos (Nota 6.9)
Previsiones (Anexo E)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cargas fiscales (Nota 5.9)
Otros pasivos (Nota 6.h)
Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segln estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

NETO

2de2

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
de 2010 de 2009 de 2009

23.477 23.928 22.009
- - 18.597
7.426 8.742 8.319
5.413 5.797 4.779
11.649 10.392 16.549
6.553 6.584 7.145
54.518 55.443 77.398
65 - -
637 650 650
702 650 650
55.220 56.093 78.048
531.730 534.025 521.141
586.950 590.118 599.189

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°163-F°233

ADOLFO LAZARA

son parte integrante de estos estados.

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excepto las cifras de utilidad neta por accion expresadas en pesos)

Ventas (Nota 6.i)
Costo de ventas (Anexo F)

Utilidad bruta

Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)

Resultado operativo

Resultados financieros y por tenencia generados por activos:

Intereses

Diferencias de cotizacién
Otros resultados por tenencia

Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos (Anexo H):

Diferencias de cotizacion

Resultados financieros y por tenencia

Otros ingresos netos (Nota 6.j)

(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias (Nota 5.9)

(Pérdida) Utilidad neta del periodo

(Pérdida) Utilidad neta por accién (Nota 4.f)

31 de marzo 31 de marzo
de 2010 de 2009

32.471 33.400

(23.920) (22.824)

8.551 10.576

(4.852) (4.340)

(7.251) (6.436)

(3.552) (200)

829 955

266 909

138 94

3) (7

1.230 1.951

185 344

(2.137) 2.095

(158) (1.664)

(2.295) 431

(0,011) 0,002

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

TOTAL DEL
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS ACUMULADOS PATRIMONIO NETO
CONCEPTO
AJUSTE RESULTA- Al 31de Al 31 de
N\(S?/ILIE\I)EL DEL TOTAL REEE%{A DOS NO TOTAL marzo de marzo de
CAPITAL ASIGNADOS 2010 2009
Saldos al inicio del ejercicio 202.351 290.480 | 492.831 27.879 13.315 41.194 534.025 539.307
Disposicion de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del
17/03/2010
- Reserva Legal - - - 666 (666) - B -
- Distribucién de dividendos en
efectivo (Nota 13) g g - - - - -l @ (18.597)
(Pérdida) Utilidad neta del periodo - - - - (2.295) (2.295) (2.295) 431
Saldos al cierre del periodo 202.351 290.480 | 492.831 28.545 10.354 38.899 531.730 521.141

(1) Disposicion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 13/03/2009.

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31/03/2010 31/03/2009
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 48.252 48.067
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (Nota 4.c) 53.481 50.660
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5.229 2.593

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS

(Pérdida) Utilidad neta del periodo (2.295) 431
Impuesto a las ganancias 158 1.664

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso 5.728 5.624
Amortizacion de activos intangibles 3 3
Bajas de bienes de uso por desafectacion y consumo 186 242
Disminucién neta de la prevision para deudores de cobro dudoso y de otros créditos (331) (241)
Aumento (Disminucion) neta de la prevision para juicios y contingencias 53 (240)
Resultados por tenencia titulos publicos (24) 2
Diferencias de cotizacion generadas por pasivo 3 7
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (Aumento) de créditos por ventas 4,133 (1.866)
(Aumento) de otros créditos (82) (1.922)
(Aumento) de bienes de cambio (49) (33)
(Aumento) de otros activos - (29)
Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar 370 (82)
(Disminucién) Aumento de remuneraciones y cargas sociales (384) 63
(Disminucién) Aumento de cargas fiscales (147) 2.005
Disminucién de otros pasivos 985 4,701
Impuesto a las ganancias pagado (1.185) (3.512)
Pago de juicios (84) (20)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 7.038 6.797
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por adquisicion de bienes de uso (1.802) (4.204)
Pago por adquisicion de activos intangibles (7 -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.809) (4.204)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 5.229 2.593

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian, son parte integrte de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009

INDICE
Nota N° Concepto Pagina
1 Constitucion e inicio de operaciones. 8
2 Marco regulatorio. 8
3 La normativa de emergencia. Afectaciones. 12
4 Bases de presentacion de los Estados Contables. 22
5 Criterios de valuacion. 24
6 Detalle de los principales rubros de los Estados 30
Contables.
7 Apertura por plazos de colocaciones de fondos, créditos y 32
pasivos.
8 Concentracidn de operaciones. 33
9 Sociedad Controlante. Saldos y operaciones con
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y Partes Relacionadas. 34
10 Capital Social. 35
11 Contratos y obligaciones asumidos por la Sociedad. 37
12 Medio ambiente. 42
13 Restricciones a la distribucion de los resultados no 43
asignados.
14 Contingencias. 43
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009

(cifras expresadas en miles de pesos, excepto las cifras de utilidad neta por accion o donde se indique en forma
expresa - Nota 4 - )

NOTA 1- CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad o la Licenciataria™) fue constituida el 24 de noviembre de
1992 por el Gobierno Argentino como parte del proceso de privatizacién de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”), por medio del Decreto N° 2.453 del 18 de diciembre de 1992, otorgé a
la Sociedad la licencia para prestar el servicio publico de distribucion de gas natural por redes en las
provincias de Mendoza, San Juan y San Luis (“la Licencia™), por un plazo de 35 afios contados a partir de la
fecha de toma de posesion (28 de diciembre de 1992) con opcidn a una prorroga de 10 afios, como se detalla
en la Nota 2.c.

El 28 de diciembre de 1992 se firm6 y entr6 en vigencia el Contrato de Transferencia (“el CT”) de las
acciones representativas del 60% del capital social de la Sociedad, celebrado entre el Estado Nacional, Gas
del Estado S.E., la Provincia de Mendoza e Inversora de Gas Cuyana S.A., que es el consorcio adjudicatario
de la licitacion. En dicha fecha, Gas del Estado S.E. transfirio a la Sociedad los activos afectados al servicio
licenciado, netos de pasivos, como aporte irrevocable de capital en los términos de los Decretos PEN
N°©1.189/92 y 2.453/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevo a cabo la toma de posesién efectiva de las instalaciones y la Sociedad
inicié sus operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucién de gas natural esta regulado por la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas™) que, junto
con el Decreto PEN N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego de Bases y Condiciones (“el
Pliego”), el CT y la Licencia, establecen el marco legal de la actividad de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por la misma y las regulaciones aplicables. En consecuencia, la
Sociedad también esta sujeta a las reglamentaciones emanadas del ENARGAS.

La jurisdiccién del ENARGAS se extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucién del gas. Su
mandato, de acuerdo con lo expresado en la Ley del Gas, incluye la protecciéon de los consumidores, el
cuidado de la competencia en la provisién y demanda del gas y el fomento de las inversiones de largo
plazo en la industria del gas. EIl ENARGAS tiene, entre sus facultades, el establecimiento de las bases de
calculo de las tarifas, su aprobacién y contralor. También posee la facultad de requerir informacion para
verificar el cumplimiento de la Ley del Gas y su reglamentacion.

b) Tarifas de distribucién

La Licencia establece que las tarifas de distribucion de gas deben ser calculadas en ddlares
estadounidenses y deben expresarse en pesos, conforme a la Ley N° 23.928 de Convertibilidad (“Ley de
Convertibilidad™) o la que la reemplace, en el momento de la aplicacién a la facturacion (Nota 3). Las
mismas fueron establecidas en la privatizacion y estan sujetas a las siguientes clases de ajustes de tarifas
segun lo dispuesto por el Decreto N° 2.453/92, a saber:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
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- por variacion en el indice de Precios del Productor - Bienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.”);

- por variacién del precio de compra y/o transporte de gas;

- por revision quinquenal de las tarifas por parte del ENARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, previa autorizacién del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impuesto a las ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licencia como consecuencia del ajuste semestral por variacion en el
P.P.1., deben producirse en enero y julio de cada afio. Respecto del ajuste que correspondia efectuar a
partir del 1° de enero de 2000, el ENARGAS dict6 la Resolucion N° 1.469 del 10 de enero de 2000, con
el acuerdo previo de las licenciatarias de transporte y distribucion, por la cual difirio para el 1° de julio de
2000 la facturacion de los ingresos devengados por la aplicacion de este ajuste.

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicado en el Boletin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEN
con acuerdo previo de la Sociedad junto con las otras licenciatarias de transporte y distribucién de gas y
el ENARGAS, resolvio diferir con caracter excepcional y por Gnica vez, con sus intereses
compensatorios: (i) la facturacion de los ingresos devengados provenientes del ajuste que correspondia
aplicar por el primer semestre del afio 2000 (3,78%) en un plazo inferior a un afio contado a partir del 1°
de julio de 2000, y (ii) la facturacién de los ingresos devengados provenientes del ajuste que
correspondia aplicar por variaciones en el P.P.I. desde el 1° de julio de 2000 hasta el 30 de setiembre de
2002 (variacion al 30 de setiembre de 2002: 1,40%), a partir del 1° de julio de 2002. Posteriormente, el
Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8 resolvid dejar en suspenso la
aplicacién de este decreto fundado en una supuesta contradiccion entre el ajuste por P.P.1. previsto en la
Licencia y la Ley de Convertibilidad. Con fecha 9 de octubre de 2001 la Sala V de la Camara Federal en
lo Contencioso Administrativo confirmo la medida cautelar dictada en primera instancia sin dictaminar
sobre el fondo de la cuestién, la que fue confirmada por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién
(“CSIN™).

En relacion a esta medida cautelar: (i) el ENARGAS comunico a la Sociedad que, acatando la medida
judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 2000 debia contemplar el nivel tarifario anterior al
decreto suspendido hasta tanto hubiera una resolucidn judicial definitiva, y (ii) la misma ha sido apelada
por el Gobierno Nacional y las licenciatarias, en base a la legislacion vigente.

El replanteo de la situacién mencionada anteriormente no implica de ningiin modo para la Sociedad la
renuncia a sus derechos y las acciones que pudiera ejercer en virtud de las disposiciones del Marco
Regulatorio, las que por otra parte, obligan al Gobierno Argentino como otorgante y garante de su
Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecuencia de la variacion en el precio de compra del gas deben
producirse dos veces al afio, antes de la temporada invernal (1° de mayo de cada afio) y estival (1° de
octubre de cada afio).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podré limitar el traslado de aumentos en el costo de
adquisicién del gas a las tarifas de venta si determinase que los precios acordados por la Sociedad
exceden de los negociados por otras distribuidoras en situaciones que dicho ente considere equivalentes.
No obstante, el Decreto PEN N° 1.738/92 establece que las variaciones del precio de adquisicion del gas
seréan trasladadas a la tarifa final al usuario de tal manera que no produzcan beneficios ni pérdidas a las
distribuidoras bajo el mecanismo, en los plazos y con la periodicidad que se determine en la
correspondiente habilitacion.
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Con respecto a la revisién quinquenal de tarifas (“RQT”), el ENARGAS es responsable de determinar las
tarifas de distribucién que tendran vigencia durante cada periodo de cinco afios. En funcion de esta
revision, las tarifas de distribucion son ajustables semestralmente por un factor de eficiencia “X” y un
factor de inversion “K”, los cuales fueron fijados en valor “cero” para el periodo inicial de cinco afios
finalizado el 31 de diciembre de 1997.

La inclusion del factor de eficiencia resulta en una disminucidn quinquenal en las tarifas de distribucion,
considerando que la compafiia distribuidora baja anualmente los costos a través del aumento de la
eficiencia operativa.

La inclusién del factor de inversion en la formula tiene por objeto permitir un aumento en las tarifas de
distribucion para compensar a las distribuidoras por ciertas inversiones que se realicen durante el periodo
correspondiente de cinco afios. Las inversiones contempladas por el factor de inversién son aquellas
disefiadas para mejorar la eficiencia, seguridad, confiabilidad o expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dict6 la Resolucion N° 463/1997, que establecid los niveles de
disminucion y aumento de las tarifas por los factores “X” y “K”, respectivamente, y definid las
metodologias de aplicacion y las categorias tarifarias sobre las cuales se aplicaron los factores. Esta
resolucién debia regir para el quinquenio 1998-2002, quedando pendientes de aplicacion el
reconocimiento de algunos ajustes por factor “K” que correspondian aplicar a partir del 1° de enero de
2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 en adelante el ENARGAS sucesivamente aprob6 cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también los ajustes estacionales solicitados por variacion del precio
del gas previsto por la Ley del Gas y sus decretos reglamentarios (Nota 3).

En la Resolucion ENRG N° 3.466/2006 del 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contempl6 la debida
compensacion por las diferencias que se produjeron a partir de la rectificacion, por parte del ENARGAS,
de los cuadros tarifarios actualizados por variacion en el precio del gas con vigencia a partir del 1° de
julio de 2005, por lo cual mantuvo el mismo costo de gas aprobado para octubre de 2004, el cual no
refleja el precio del gas comprado acorde a la reglamentacion vigente.

El ENARGAS omitio también la emision de los cuadros tarifarios de la Sociedad y del resto de las
distribuidoras de gas por variacién en el precio del gas comprado que debian tener vigencia para los
periodos estacionales de los afios 2006 y 2007 y a partir del 1° de mayo de 2008 y contener, ademas del
precio estimado para el siguiente periodo estacional, las compensaciones adeudadas por el mayor costo
de gas pagado. A pesar de los oportunos reclamos formulados por la Sociedad, el ENARGAS no brindd
ninguna justificacion para tal inobservancia de la normativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se emitio la Resolucion N° 1/451/2008 del ENARGAS por la que se
aprueba a partir del 1° de setiembre de 2008 un nuevo cuadro tarifario que: (i) reconoce los nuevos
precios del gas natural que surgen de la Resolucion de la Secretaria de Energia (“SE™) N° 1.070/2008
(Nota 3.2), a partir del 1° de setiembre de 2008, y (ii) de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo
Transitorio (“AT”) fija en cero el valor de las Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”), sin regularizar
las diferencias acumuladas entre el precio del gas pagado a los productores y el recuperado en las tarifas
facturadas a los clientes. En este sentido, el Acta Acuerdo (“AA”) establece que se incorporara en el
proceso de Revisién Tarifaria Integral (“RTI”) el tratamiento de las DDA hasta la fecha de finalizacién
de dicho proceso.

Posteriormente, la Resolucion ENARGAS 1/466/2008 del 15 de octubre de 2008 (en el marco de la
Resolucion ENARGAS 1/451/2008) instruyd que se deberan continuar aplicando las DDA previstas en
los cuadros tarifarios vigentes hasta el 31 de agosto de 2008 al calcular las facturas por los servicios
prestados a las categorias tarifarias que no han tenido incremento en el costo de gas.
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c)

Con fecha 16 de diciembre de 2008 se emitié la Resolucién N° 1/568/2008 del ENARGAS por la que: (i)
se aprueba a partir del 1° de noviembre de 2008 las tarifas con los nuevos valores de precios del gas
determinados en la Resolucién N° 1.417/2008 de la SE del 16 de diciembre de 2008, en el marco del
Acuerdo Complementario con los Productores de Gas ratificado por la Resolucién N° 1.070/2008 de la
SE, que implican un aumento para los distintos segmentos de la categoria residencial de mayor consumo
(R3); e (ii) implementa los efectos de la Resolucion ENARGAS N° 1/466/2008, citada precedentemente.

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Sociedad solicité oportuna y reiteradamente al ENARGAS,
al Ministerio de Economia y Produccion de la Nacién (“MECON?”) y a otras areas de gobierno, urgentes
incrementos de tarifas -congeladas desde julio de 1999- tendientes a revertir los impactos negativos
originados a partir de la devaluacion y posterior inflacion de todos sus costos, ya que se dejaron de
contemplar los debidos ajustes por el P.P.1. y el factor “K”, suspendiéndose el proceso de la Revisién
Quinquenal de Tarifas Il (“RQT 11”). A partir de la firma del AT y el AA del 8 de octubre de 2008 y la
ratificacion de los mismos por parte del PEN, se habilita a la aplicacion del Régimen Tarifario de
Transicion (“RTT”) previa emision de los respectivos CT por parte del ENARGAS, los cuales siguen
pendientes de emision a la fecha de los presentes estados contables.

Licencia de distribucion

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinta y cinco afios contados a partir del 28 de diciembre de
1992, teniendo la Sociedad derecho a una Unica prérroga de diez afios a partir del vencimiento de dicho
plazo, siempre que haya cumplido en lo sustancial con las obligaciones impuestas por la Licencia y por el
ENARGAS. El PEN no tendra la facultad de rescatar la Licencia antes de su vencimiento, o el de su
prérroga si ella correspondiere, salvo que se produzcan las causales de caducidad.

La Licencia para la prestacién del servicio publico de distribucién de gas prevé ciertas causales de
caducidad, entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligaciones a cargo de la Sociedad.

- La comision de una infraccion grave, luego de que el valor acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los Gltimos cinco afios haya superado el 5% de su facturacion del dltimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcion total del servicio, por causales imputables a la Sociedad, que ocurra por mas de 15
dias consecutivos, o por mas de 30 dias no consecutivos dentro del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del servicio, por causas imputables a la Sociedad, que afecte
la capacidad total del servicio de distribucion en mas de un 10% durante 30 dias consecutivos o
durante 60 dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licenciado, el intento de cesion o transferencia unilateral,
total o parcial de la Licencia (sin la previa autorizaciéon del ENARGAS) o la renuncia a la Licencia,
excepto en los casos permitidos en la misma.

De acuerdo con las disposiciones de la Licencia, la Sociedad no podra asumir deudas de Inversora de Gas
Cuyana S.A. ni otorgar garantias reales o de otro tipo a favor de acreedores de Inversora de Gas
Cuyana S.A. por ninguna causa a que se debieran tales deudas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas Cuyana S.A. por ninguna causa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultare adjudicataria en la nueva licitacion, la Sociedad estard
obligada a transferir al PEN o0 a quien éste indique, los activos esenciales que figuren en el inventario
actualizado a la fecha de finalizacion, libres de toda deuda, gravamen o embargo y en buenas condiciones
de operacion. Ademas debera cancelar todo su pasivo.
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En el momento de la extincion de la Licencia, excepto ciertas circunstancias alli indicadas, la Sociedad
cobraré el menor de los dos montos siguientes:

i) El valor de libros a esa fecha calculado de acuerdo con lo establecido por la Licencia.

ii) El producido neto de la nueva licitacion.

Segun la Licencia, es obligacion del Otorgante (el Estado Nacional) “permitir a la Licenciataria percibir
las Tarifas” en los términos definidos en la Licencia. Entre las obligaciones y/o garantias asumidas por el
Otorgante pueden sefialarse las siguientes: (i) las tarifas deben calcularse en délares estadounidenses y se
ajustan por el P.P.1.; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o recalculado se expresa en el momento de su
aplicacién en pesos segun la convertibilidad establecida en el Art. 3° del Decreto N° 2.128/1991,
reglamentario de la Ley N° 23.928 y sus eventuales modificatorios; (iii) ante cualquier modificacion de
las condiciones se proveerd el correspondiente ajuste de las tarifas para restituir el equilibrio econémico-
financiero existente antes de la modificacion; (iv) los cambios en las normas tributarias se trasladaran a
las tarifas en su exacta incidencia, excepto el impuesto a las ganancias; (v) no se aplicaran
congelamientos, administraciones y/o controles de precios al régimen de tarifas de la Licenciataria. Si a
pesar de esta estipulacion se obligara a la Licenciataria a adecuarse a un régimen de control de precios
que estableciera un nivel menor al que resulte de la Tarifa, la Licenciataria tendra derecho a una
compensacion equivalente pagadera por el Otorgante; (vi) el Otorgante no modificara las Reglas Bésicas,
en todo o en parte salvo mediante consentimiento escrito de la Licenciataria. La Ley del Gas y su
reglamentacién prevén, ademas, que la Sociedad no podra dejar de recuperar todos los costos operativos
razonables aplicables al servicio, impuestos y amortizaciones. (Nota 3)

d) Activos esenciales

Una porcidn sustancial de los activos transferidos a la Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido
definidos como esenciales para prestar el servicio licenciado, por lo que la Sociedad estd obligada a
repararlos y efectuar todas las mejoras necesarias con el objeto de mantenerlos en buenas condiciones de
operacién, para cumplir con los estdndares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad no podra disponer por ningun titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos, sub-
arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la prestacion del servicio licenciado,
sin la previa autorizacion del ENARGAS, excepto las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore
a la red de distribucién después de la toma de posesion, que se podran gravar para garantizar créditos a
mas de un afio de plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

NOTA 3- LANORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sanciond la Ley N° 25.561 de Emergencia Plblica y Reforma del Régimen
Cambiario (“Ley de Emergencia’) que implicé un profundo cambio del modelo econdémico vigente hasta
ese momento, incluyendo la modificacion de la Ley de Convertibilidad que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia entre otros aspectos, (i) dejo sin efecto las clausulas de ajuste en dolares
estadounidenses de las tarifas y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises
contenidas en los contratos de concesion, y (ii) autorizé al PEN a renegociar los contratos de licencia
otorgados por el Estado Nacional para la prestacion de servicios publicos.

Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y por un afio en cada oportunidad, por otras seis leyes,
considerandose también incluidas las modificaciones que se le introdujeron. Una séptima ley se publicé el
22 de diciembre de 2009 bajo el N° 26.563, extendiendo la prorroga y la aplicacion de sus modificaciones
hasta el 31 de diciembre de 2011.
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Entre los principales efectos que la Ley de Emergencia tuvo sobre las normas del marco regulatorio del
gas, pueden sefialarse:

¢ Tarifas en dolares actualizadas por P.P.1. La Ley de Emergencia prohibid, (i) las clausulas de ajuste en
moneda extranjera, fijAndose los precios y tarifas en pesos a la relacién de cambio de $1 = U$S 1) y (ii) las
clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises en los contratos de concesion o
licencia.

La aplicacion de tales disposiciones implicd que, al cierre del ejercicio 2001 la Sociedad realizara la
reversion de los efectos en ingresos y gastos derivados de este concepto, dando idéntico tratamiento a los
ajustes de tarifas diferidos que habian sido reconocidos en el ejercicio 2000. Consecuentemente, desde
entonces no ha sido posible registrar las diferencias que se produjeron por este cambio de condiciones.
(Nota 2.b).

¢ RQT Il. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emergencia el ENARGAS, con fecha 8 de
febrero de 2002 dispuso la suspensién de los plazos del procedimiento correspondiente a la segunda
revision quinquenal de tarifas que se venia llevando a cabo.

e Acuerdos con Productores de Gas. Segun los acuerdos respectivos, los precios que debia abonar la
Sociedad por este concepto habian sido fijados en dolares estadounidenses. La normativa de emergencia
afecto las relaciones contractuales entre la Licenciataria y sus proveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversion en pesos de todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en ddlares estadounidenses a razén de $1 = U$S 1. Asimismo, establecié pautas que en
principio serian de aplicacion a estos casos estableciendo como referencia primaria para ajustar los precios
alli contenidos al Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (“CER™), que sigue la variacién del indice de
precios al consumidor de la Republica Argentina. En cumplimiento de dicha normativa, la Sociedad (i)
efectud tratativas con los productores de gas para adecuar los acuerdos a las nuevas condiciones imperantes
(Nota 11), (ii) ha cancelado las facturas por consumos de gas abonando los importes respectivos en pesos a
la paridad dispuesta en el Decreto N° 214/2002 y los productores han recibido dichos pagos formulando
reservas por tal temperamento. La normativa propone la intervencion de la Justicia para el supuesto en que
no se logren acuerdos satisfactorios entre las partes. En Nota ENRG N° 1.645 del 26 de abril de 2002, en
ocasion del ajuste tarifario para el periodo invernal 2002, el ENARGAS indic6 que los contratos entre
productores y distribuidores fueron alcanzados por la Ley de Emergencia y reglamentaciones
complementarias, concepto que no fue aceptado por los productores.

e Acuerdos de Transporte de Gas. Las Licencias de las transportistas fijan las tarifas a abonar por la
Sociedad en dolares estadounidenses que se convertian en pesos conforme a la Ley de Convertibilidad en
el momento de su facturacion. Dado que tales licencias también se encuentran sujetas al mismo proceso de
renegociacion con el Estado Nacional segun lo previsto en la Ley de Emergencia, su régimen tarifario
sufrié las mismas modificaciones que las correspondientes al servicio de distribucién de gas natural,
pesificandose las tarifas a razén de $1 = U$S 1y eliminando el ajuste por P.P.1.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normativa relacionada
3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancioné los Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que
introdujeron una serie de cambios en la actividad de la Sociedad que han provocado efectos de alcances
dificiles de ponderar totalmente, al haberse sucedido una secuencia de reglamentaciones, aclaraciones e
implementaciones por parte de las autoridades competentes, las cuales a la fecha de emision de los
presentes Estados Contables contintian con aspectos pendientes de resolucion.
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- Entre las cuestiones mas relevantes del Decreto N° 180/2004 se encuentran: (i) la creacion de un régimen
de inversiones en infraestructura de transporte y distribucion de gas a través de fondos fiduciarios; (ii) la
creacion del Mercado Electronico del Gas (“MEGSA™) que incluye mecanismos de reventa de capacidad
de transporte en firme e interrumpible y de compra-venta de gas; (iii) el reemplazo de la categoria Venta
GNC por las categorias Venta Firme GNC (“GNC Firme”) y Venta Interrumpible GNC (“GNC
Interrumpible”); y (iv) la introduccion de cambios en las condiciones especiales de ciertos grandes usuarios
interrumpibles.

- En tanto, el Decreto N° 181/2004 habilita a la SE y a los productores de gas a firmar acuerdos que
establezcan ajustes del precio del gas en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (“PIST”) para
abastecer la demanda a cargo de las distribuidoras, ademas de implementar mecanismos de proteccion en
beneficio de usuarios que inicien la adquisicion directa de gas natural a los productores signatarios de esos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategorias de usuarios en los servicios Residenciales (R1, R2 y R3)
y General P (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcion del consumo, con vistas a establecer con posterioridad una
segmentacion de tarifas y precios —en principio sélo del gas— a fin de atenuar los ajustes en los usuarios de
menores consumos.

3.2.2) Acuerdos

- La Resolucién N° 208/2004 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios
(“MPFIPyS™)—publicada el 22 de abril de 2004- homologa el “Acuerdo”, que fuera suscripto el 2 de abril
de 2004 entre la SE y los principales productores de gas, previéndose, entre otras cuestiones, la
normalizacion de precios de gas en el PIST, el compromiso de los productores a la provision de ciertos
volimenes de gas para el mercado interno, y la reestructuracion de los contratos de provision de gas entre
productores y distribuidores. EI vencimiento del “Acuerdo” oper6 el 31 de diciembre de 2006.

Adicionalmente, se suspendieron durante la vigencia del “Acuerdo” todos los procesos y reclamos de los
productores que lo suscribieron contra las distribuidoras por la pesificacidn de los acuerdos de provision de
gas.

- La Resolucién SE N° 606/2004 reglamenta la posibilidad de que cualquier cliente que adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transporte y distribucidn) o de transporte y/o distribucién, pueda
revender el servicio brindado por la prestataria de distribucion.

- En funcion de la Disposicién N° 27/2004 de la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) y de la
Resolucion N° 659/2004 de la SE, que reglamentan restricciones a la exportacion de gas y mecanismos
para priorizar el mercado interno, mediante instrucciones precisas la SE ordend a la Sociedad que
procediera a la cancelacion, para el periodo comprendido entre el 11 de junio de 2004 y el 25 de agosto de
2004, de las diferencias determinadas en ciertas facturas por la compra de gas derivada de estas
disposiciones pues corresponde a la Autoridad de Aplicacion informar con la periodicidad suficiente el
detalle de productores que cumplieron con la provision al mercado interno y aquellos que incumplieron, ya
que en funcidn de ello, se determina el precio que se debe pagar por el gas entregado (paridad exportacion
0 precio de cuenca, respectivamente). En tal sentido y conforme lo avalado por la SE, se solicito al
ENARGAS el traslado a tarifa de estos montos diferenciales.

Por otra parte, las inyecciones de gas de exportacion efectuadas en los periodos comprendidos entre el 24
de abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y las derivadas por aplicacion de la Resoluciéon SE N° 659/2004
durante el invierno de 2005, contintan con saldos pendientes de convalidacién por parte de la SE. Ante la
ausencia de informacion del ENARGAS, la Sociedad procedi6 a registrar y a pagar a los precios de cuenca
la compra de gas bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se publicd la Resolucién SE N° 752/2005, mediante la cual se reglamentan,
principalmente, los articulos 4° y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establece la prohibicion a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 2005 de vender gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios SGG y
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SGP-tercer escal6n- con consumos superiores a 150.000 m*/mes. Tal prohibicién se extendié —a partir del
1° de enero de 2006- al resto de los usuarios SGP3 y a partir del 1° de abril de 2006 para las estaciones de
GNC, segun la Resolucion SE N° 275/2006.

- Ante el vencimiento del “Acuerdo”, se publicé en junio de 2007 la Resolucion SE N° 599/2007 que
homologa la propuesta para el Acuerdo del Estado Nacional con productores de gas natural
2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Nota 11), tendiente a la satisfaccion de la demanda de gas del
mercado interno. En él se establecen los mecanismos para asegurar el abastecimiento de gas por los
volimenes comprometidos por los productores en el “Acuerdo 2007-2011” y por los faltantes de gas para
los casos en que la demanda interna supere los volimenes comprometidos.

Como consecuencia de la insuficiente asignacion de gas comprometida en el Acuerdo 2007-2011, y de la
falta de implementacién de los mecanismos previstos en la Resolucion SE N° 599/2007 para asegurar el
abastecimiento de la demanda prioritaria en exceso de tal compromiso, se han asignado a las distribuidoras
desbalances en el sistema de transporte. A pesar de ello, el mismo ha estado en equilibrio durante la mayor
parte de los inviernos 2007, 2008 y 2009, como consecuencia de la inyeccion adicional al “Acuerdo 2007-
2011” instruida por las Autoridades a los productores. A la fecha de emision de los presentes Estados
Contables la Sociedad ha logrado compensar los deshalances generados durante el invierno 2007 mediante
transferencias de gas obtenidas de los productores. A su vez, debido fundamentalmente a las cronicas
térmicas atipicamente calidas verificadas en los meses de abril y mayo de 2009, la Sociedad ha
compensado transitoriamente y de manera parcial el desbalance generado durante el afio 2008. En el mes
de junio de 2009 la SE implementd un mecanismo para compensar los desbalances por faltantes de gas que
se generen a partir del 01 de enero de 2009, a través del cual se instruye a los productores asignados por la
SE en el marco de la Resolucion SE N° 599/2007, en el mes en que se generd el desbalance, a realizar las
correspondientes compensaciones al precio del gas vigente en el mismo mes en que se produjo el
desbalance.

Para los inviernos 2008 y 2009 el Gobierno Nacional implementé un despacho energético unificado (gas y
energia eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planificacion y Control de Gestion del Ministerio de
Planificacion (“SPCG”), con la participacion del ENARGAS vy las transportistas, que define el nivel de
restriccion necesario en funcion de la proyeccion de demanda y la oferta disponible.

- El 1° de octubre de 2008 por Resolucion N° 1.070/2008 la SE ratificd el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 de setiembre de 2008” (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acuerdo 2007-2011, tiene como objetivo: (i) reestructurar los
precios del gas en boca de pozo a partir del 1° de setiembre de 2008, mediante la segmentacion de la
demanda residencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° escalon-; y R3 -1° a 4° escalén-) conforme la
Resolucion N° 1/409/2008 del ENARGAS, excluyendo del aumento a los clientes residenciales
pertenecientes a las tres subcategorias de menor consumo anual; y (ii) destinar una parte del incremento a
percibir por los Productores que suscriban el acuerdo a financiar el Fondo Fiduciario creado por la Ley N°
26.020 para el subsidio del precio de las garrafas de uso domiciliario para consumidores de Gas Licuado de
Petréleo (“GLP”) de bajos recursos. A la fecha de emision de los presentes Estados Contables se mantienen
las mismas condiciones.

Por aplicacion de la Resolucién N° 1/451/2008 del ENARGAS estos incrementos en el precio del gas
natural fueron trasladados a la tarifa final de los usuarios comprendidos por dicha resolucion.

- El 27 de noviembre de 2008 se publica el Decreto PEN N° 2.067/2008, por medio del cual se crea el
Fondo Fiduciario para atender las importaciones de gas natural y toda aquella necesaria para complementar
la inyeccidn de gas natural que sean requeridas para satisfacer las necesidades nacionales. Posteriormente,
la Resolucion MPFIPyS N° 1.451/2008 reglamenta dicho decreto e instruye al ENARGAS para que
determine el valor de dichos cargos, lo que realiza finalmente mediante la Resolucion ENARGAS N°
1/563/2008 del 15 de diciembre de 2008. EI MPFIPyS excluyd del pago de dichos cargos a los siguientes
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clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Subdistribuidores, Servicio General P1 y P2, Clientes
Servicio General P3 que no se compran el gas, GNC y las Centrales de Generacién Eléctrica. Por
Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009 del 27 de abril de 2009 se exceptu6é del pago del cargo
correspondiente a este Fondo Fiduciario a los usuarios residenciales R3 1° escal6n de las provincias de
Mendoza, San Juan y San Luis, entre otras jurisdicciones. Con fecha 04 de junio de 2009 la Sociedad fue
notificada de la Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009 por la que se extiende la excepcion del pago de
este Fondo Fiduciario a todos los usuarios residenciales R3 1° y R3 2° del pais entre el 01 de mayo de 2009
y 31 de agosto de 2009, al tiempo que se establece adicionalmente la misma condicién para los usuarios
residenciales R3 3° pertenecientes a las provincias beneficiarias de las excepciones establecidas por la
Resolucion ENARGAS N° 1/730/20009.

El 18 de agosto de 2009 se publicé la Resolucion ENARGAS N° 1/828/2009 por la que se instruye a las
Licenciatarias del Servicio Publico de Distribucion, mediante un procedimiento en particular, a adoptar las
medidas tendientes a efectuar las refacturaciones pertinentes a la reposicion del cargo del Decreto PEN N°
2.067/2008 percibido que correspondan a favor de sus usuarios con el debido proceso administrativo.
Ademaés se determina, a solicitud del MPFIPyS, lo siguiente: (i) extender hasta el 30 de setiembre de 2009
el plazo establecido por la Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009; (ii) dejar sin efecto el cargo aplicado a
los usuarios residenciales durante el periodo comprendido entre los meses de junio y julio de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecanismos y procedimientos que resulten necesarios para la
devolucion de montos abonados por dicho concepto a los usuarios residenciales alcanzados; y (iii)
establecer una bonificacion equivalente al 70% del cargo a aplicar a los usuarios residenciales, durante el
periodo comprendido entre los meses de agosto y setiembre de 2009. Estas disposiciones generaron un
extraordinario incremento de las consultas y reclamos de clientes, modificaciones importantes en los
sistemas de facturacion y cobranzas, refacturaciones para corregir las facturas emitidas conforme a
disposiciones vigentes al momento de ejecutarse el proceso, y extensiones en los plazos de cobranzas,
afectandose en consecuencia el desenvolvimiento habitual de las operaciones de la Sociedad y los costos
operativos y financieros.

La Sociedad ha sido notificada de medidas cautelares dispuestas por los Juzgados federales de Mendoza,
San Rafael, San Luis y San Juan -en el marco de acciones de amparo y declarativas de
inconstitucionalidad- respecto de las normas emitidas con pretension de cobro de los cargos especificos
destinados al repago de obras de ampliacién de gasoductos pertenecientes al sistema de TGN S.A. y de
adquisiciones de gas. Los fallos suspenden la aplicacion de los cargos adicionales, en algunos casos con
efectos limitados a la facturacion del servicio a las sociedades actoras y en otros con efectos colectivos, a
los usuarios residenciales y/o de todas las categorias comprendidos en la jurisdiccion territorial de cada
tribunal. La normativa suspendida en su aplicacion es segin cada caso, el Decreto PEN N° 2.067/2008, las
resoluciones del MPFIPyS N° 2.008/2006 y 1.451/2008, y las resoluciones ENARGAS N° 3.689/2007,
563/2008, N° 1/615/2009, N° 466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen segln el caso la no aplicacion de los cargos adicionales a la
facturacién, o la opcién a favor del usuario de seguir pagando sus facturas de acuerdo con el régimen
tarifario anterior al dictado de dichas normas, con el caracter de pago a cuenta, sin que ello pueda ser
causal de suspension, interrupcion o corte del suministro.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal resolvié con fecha 10 de
setiembre de 2009 como medida cautelar presentada por el Defensor del Pueblo de la Nacién, que los
usuarios afectados por el Decreto PEN N° 2.067/2008 y normas complementarias, pueden seguir pagando
sus facturas de acuerdo con el régimen tarifario anterior al dictado de dichas normas, con el caracter de
pago a cuenta, sin que ello pueda ser causal de suspension, interrupcion o corte del suministro. El
ENARGAS informé esta medida a la Sociedad mediante Nota ENRG 11821 con fecha 21 de setiembre de
20009.
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3.2.3) GNC

- El Decreto PEN 180/04 crea la categoria GNC Firme, lo que requiere la determinacion de una Capacidad
de Reserva Diaria (“CRD”), estableciendo (i) la determinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en
funcion de los picos de consumo diarios 0 mensuales registrados por cada estacién en el periodo anual
anterior al comienzo de su aplicacion; y (ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcién de los picos de
consumo normales y habituales registrados por cada estacion en el periodo anual anterior, teniendo en
cuenta que la posibilidad de incrementar la CRD esta supeditada a la disponibilidad de capacidad en firme
remanente por parte de la Sociedad.

En respuesta a cuestionamientos efectuados por Asociaciones que agrupan a Estaciones de Servicio, la SSC
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sucesion de notas interpretativas de alcance particular que
modifican -sin derogar- las disposiciones relativas a la CRD del segmento GNC. Mediante este cambio de
criterio, la SE asigna a la RMI un supuesto caracter de inalterabilidad e ininterrumpibilidad inexistente en
los Decretos y en la Licencia de Distribucién, ya que no considera la actualizacion de la CRD prevista en la
normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2004, Resolucién ENRG N° 3.035/2004). Esta situacién habilita a
las estaciones de GNC a poder revender la CRD que no utilizan, mediante los mecanismos previstos por la
Resolucion SE N° 606/2004.

- Asimismo, el ENARGAS emitid el 24 de mayo de 2006 la Resolucion N° 3.515/2006 en la que dispuso
que las prestadoras del servicio de distribuciéon de gas debian garantizar a las estaciones de GNC que
contasen Gnicamente con servicios interrumpibles, un abastecimiento minimo diario de 3.000 m®dia a los
efectos de asegurar el normal suministro de GNC a los consumidores. Posteriormente, con fecha 15 de
agosto de 2006 y mediante Resolucién N° 3.569/2006 el ENARGAS incrementd dicho abastecimiento
minimo hasta un total de 5.000 m*/dia, manteniendo la vigencia por medio de diferentes resoluciones hasta
el 30 de abril de 2010. Todas estas medidas fueron oportunamente recurridas por la Sociedad sin que a la
fecha de emisién de los presentes Estados Contables se hayan obtenido respuestas que reflejen que los
argumentos expuestos por la Sociedad estén siendo atendidos.

- Dado que la SE entendio que esta decision del ENARGAS representa una “interaccion negativa” con las
disposiciones propias adoptadas, emitié la Nota SE N° 402/2007 del 30 de abril de 2007, por medio de la
cual establece que mientras esté vigente la mencionada resolucion del ENARGAS, la reventa de los
servicios de transporte y distribucidn provistos por una estacion de GNC titular de un contrato vigente,
deberé limitarse exclusivamente a otras estaciones de GNC de la misma &rea o subzona de distribucidn.

- Sin embargo, el 22 de junio de 2007 la SE emiti6 la Resolucion N° 714/2007 por la que ratifica la
posibilidad de que las GNC Firmes comercialicen sin limitaciones su RMI a clientes distintos del servicio
GNC, aun en ausencia de contrato con la distribuidora e inclusive fuera de la zona de distribucion a la cual
pertenecen, siempre que comprometan parte de su RMI (original) a la distribuidora, bajo la forma de
“cesidn en uso” para que la distribuidora pueda satisfacer las necesidades de abastecimiento derivadas de la
Resolucion ENARGAS N° 3.736/2007 que concede 5.000 m®dia en condicion firme a las estaciones
GNC Interrumpibles.

La Sociedad ha presentado una accion de Amparo ante la Justicia Federal de la ciudad de Mendoza
solicitando la declaracion de inconstitucionalidad de la Resolucion SE N° 714/2007 y sus concordantes. El
tribunal interviniente resolvid hacer lugar a la medida cautelar solicitada ordenando a la SE, al ENARGAS
— 0 a cualquier otra Autoridad Competente — que instruyan lo necesario para que Transportadora de Gas del
Norte S.A. (“T.G.N. S.A.”") ponga a disposicion y/o asegure a la Sociedad la capacidad de transporte firme
suficiente para satisfacer toda demanda de los denominados consumos prioritarios y, a la vez, capacidad
firme de transporte que permita proveer integralmente la sumatoria de la reserva minima inicial de cada
estacion de carga de GNC de Cuyo para que éstas puedan realizar las operaciones que pretendan realizarse
en el marco de la Resolucidon SE N° 714/2007 y su normativa concordante. Con fecha 23 de abril de 2008
la Camara Federal de Apelaciones de Mendoza resolvié hacer lugar al recurso de apelacion interpuesto por
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el MPFIPyS contra la Resolucion del Juzgado Federal de la ciudad de Mendoza y por lo tanto dejar sin
efecto la medida cautelar interpuesta por la Sociedad.

3.2.4) Fideicomisos

- En el marco del Programa de Fideicomisos de Gas constituido por la Resolucion MPFIPyS N° 185/2004,
conforme las reglamentaciones vigentes en la materia, Ley N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y
concordantes, la Sociedad gestion6 ante la SE y el ENARGAS a los efectos de incluir en dicho programa
las siguientes obras de infraestructura necesarias para aumentar la capacidad del sistema: Ampliacién
Gasoducto paralelo La Dormida—Las Margaritas; Construccion Planta Compresora Mendoza Norte; y
Ampliacion Ramal Mendoza Norte-Pantanillo Etapa |. La Sociedad cuenta con la adhesion de los
Gobiernos de las provincias de San Juan y Mendoza y ha gestionado la inclusién de las inversiones
necesarias en el sistema de Fondos Fiduciarios sin haber tenido un resultado positivo hasta el momento.

Con fecha 25 de julio de 2007 la Sociedad recibi6é una nota de Nacion Fideicomisos S.A. indicando que el
Banco de la Nacién Argentina se halla dispuesto a firmar una Carta de Intencion con relacion al
financiamiento del tramo privado de las obras citadas, bajo el esquema de fideicomisos y en el marco de
ciertas condiciones a acordar con la Sociedad.

Ante las demoras evidenciadas en la formacién del fideicomiso, la Sociedad decidi6 ejecutar las obras de
construccion de la Etapa 1V de 8,38 kms. de extension en el tramo La Dormida-Las Margaritas, de un
gasoducto de 81 kms. paralelo al existente, lo que resulta necesario para satisfacer la demanda prioritaria en
el sistema Mendoza-San Juan. Este tramo de gasoducto paralelo se habilitdé y conecto al sistema de alta
presion existente el 30 de junio de 2008, lo que mejorard el sistema de presion de Mendoza y San Juan.

Tal obra no elimina totalmente las restricciones en el suministro de gas a clientes no prioritarios, a pesar de
haberse finalizado la obra de ampliacion del sistema de T.G.N. S.A. en el tramo Beazley-La Dormida y
obras complementarias que alimentan la region, ya que no se ha concretado la ampliacion de la capacidad
de transporte resultante de los concursos abiertos realizados por T.G.N. S.A. sobre el Gasoducto Centro-
Oeste. Adicionalmente, se mantiene la incertidumbre respecto del volumen de inyeccion de gas para los
afios 2010 y subsiguientes.

3.2.5) Programas

- El 13 de julio de 2007 por Resolucién N° 459/2007 del MPFIPyS se crea en su &mbito, con una duracion
de 90 dias, el Programa de Energia Total que tiene como objetivo incentivar a las empresas a la sustitucion
del consumo de gas natural y/o energia eléctrica, por el uso de combustibles alternativos para las diferentes
actividades productivas y/o la autogeneracion eléctrica. La misma resolucion destina un fondo especifico
para el pago de las diferencias que surjan entre los precios de compra para la habitual provision de
cualquier fuente de energia y la adquisicién de los combustibles liquidos sustitutos. La vigencia de este
programa fue prorrogada sucesivamente hasta el 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009 por
las Resoluciones N° 121/2008 y N° 1.451/2008 del MPFIPyS. A la fecha de emision de los presentes
Estados Contables dicho programa no ha sido prorrogado.

- Ademas del Programa de Uso Racional de la Energia (“PURE”) creado por la Resolucion SE N°
415/2004, con vigencia permanente establecida por la Resolucion SE N° 624/2005 desde el 15 de abril y
hasta el 30 de setiembre de cada afio, el 24 de diciembre de 2007 se publico el Decreto PEN N° 140/2007
por el cual se declara de interés y prioridad nacional el uso racional y eficiente de la energia, aprobandose
los lineamientos del programa denominado PRONUREE, destinado a contribuir y mejorar la eficiencia
energética de los distintos sectores consumidores de energia. La Sociedad, actia como agente de
percepcion a nombre y por cuenta y orden de los Fideicomisos Financieros de Obras de Gasoducto Norte y
Sur.

3.3) Renegociacion del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional.
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- Respecto del proceso de Renegociacion del Contrato de Licencia dispuesto por el Gobierno Nacional a
partir de la Ley de Emergencia, y continuando con el proceso iniciado en 2002 y afios subsiguientes luego
de una sucesion de eventos, negociaciones, actividades, vencimientos y también esperas con fecha 25 de
setiembre de 2008, la UNIREN entreg6 a esta Licenciataria la Nota UNIREN N° 242/2008 mediante la cual
se adjuntaron nuevos documentos de AT y AA, que recogieron parcialmente las observaciones realizadas
por la Sociedad.

- EI AT comprende la adecuacién de precios, tarifas y segmentacion de las mismas y de clausulas
contractuales relativas al servicio publico de distribucion de gas. Sus disposiciones, que seran aplicadas por
el ENARGAS, se mantendran hasta la entrada en vigencia del AA. Prevé un RTT a partir del 1 de
septiembre de 2008, y con él, un Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) que permita el recupero de
costos hasta la entrada en vigencia del CT resultante de una RTI; también estableci6 un Plan de Inversiones
(“PI"”) con finalizacién prevista antes del inicio del invierno de 2009; y determind algunas cuestiones
particulares que debe considerar el AA.

- En el AA se establecen, entre otros aspectos, los términos y condiciones convenidos por el Otorgante y la
Licenciataria en el periodo contractual comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la finalizacion del
Contrato de Licencia, para adecuar la Licencia procurando preservar, en el marco de la normativa de
emergencia, los principios y aspectos sustantivos de la Ley N° 24.076 y de las regulaciones que de ella se
derivan.

- Se dispuso una Proyeccion Econémico-Financiera (“PEF”) para los afios 2008 y 2009, y el requerimiento
de presentar al ENARGAS informacion trimestral relativa a la ejecuciéon de la misma; se determiné
también una RTT; y un Pl en los mismos términos que los previstos en el AT, condicionando a las
distribuciones de dividendos de los ejercicios 2008 y 2009, al cumplimiento del PI en términos reales y a
pautas informativas.

- Se definio la realizacion, entre el 15 de octubre de 2008 y el 28 de febrero de 2009 (vencimiento
prorrogado luego hasta el 30 de septiembre de 2009), de una RTI, proceso mediante el cual se fijara un
nuevo régimen de tarifas maximas, por el término de cinco afios, conforme a lo estipulado en el Marco
Regulatorio y pautas definidas en el AA. Se establecié que si la RTI no finalizaba en la fecha prevista, se
efectivizaria la aplicacion del MMC, con lo que resulte devengado desde el 1 de septiembre de 2008
hasta la entrada en vigencia efectiva del cuadro tarifario resultante de la RTI. En el supuesto de que el CT
que resulta de la RTT no comenzare a aplicarse en la fecha prevista, la Licenciataria tendra derecho al
diferencial que se devengare desde dicha fecha hasta la efectiva vigencia del AA.

- Se fijaron ciertos lineamientos basicos en caso de implementarse un régimen de Tarifa Social, por el cual
la Licenciataria realizara las tareas necesarias para la aplicacion del régimen.

- La Licenciataria y sus Accionistas Mayoritarios asumieron el compromiso de suspender todos los
reclamos formulados y a no presentar nuevos reclamos por temas vinculados a la Ley N° 25.561 y
anulacion del PPI. Si transcurridos 2 meses desde la ratificacion del AA sin que entre en vigencia el CT
previsto en el RTT, o bien, si antes del 31/12/09 no se hubiera emitido el CT resultante de la RTI, la
Licenciataria y los accionistas quedan en libertad de tomar las acciones que consideren apropiadas.

- Dentro del plazo de 120 dias de publicado el CT resultante de la RTI, la Licenciataria y sus Accionistas
Mayoritarios deberan presentar el desistimiento de los reclamos que hubieran formulado en contra del
Estado Nacional por temas vinculados con la Ley de Emergencia N° 25.561 y el PPI, y asimismo un
compromiso de no iniciar nuevos reclamos por estos temas. En caso de no presentarse dichos
instrumentos e indemnidades en ese plazo, el Otorgante intimard a la Licenciataria a su cumplimiento
dentro de un el plazo de 15 dias. Vencido dicho plazo de intimacion y ante el incumplimiento de lo
requerido, opera la indemnidad prevista de la Licenciataria.
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- Si aln mediando las suspensiones y desistimientos se produjeran reclamos en contra del Estado
Nacional por estos temas, el Otorgante requerira el retiro de dichos reclamos dentro del plazo de 15 dias.
Vencido dicho plazo de intimacién y ante el incumplimiento de lo requerido, opera la indemnidad
prevista de la Licenciataria.

- Se defini6 una clausula de indemnidad a favor del Otorgante (PEN) mediante la cual la Licenciataria se
obliga a cubrir cualquier tipo de reparacion que estuviera originada en un reclamo de cualquiera de sus
accionistas que no hubiera desistido oportunamente, fundada en lo ya referido respecto de la Ley N°
25.561 y la anulacion del PPI.

- Se establecieron como condiciones para la ratificacion y entrada en vigencia del AA por parte del PEN,
el cumplimiento de los procedimientos previstos en las disposiciones legales vigentes (cuyo impulso y
seguimiento corresponde a la UNIREN) y la ratificacion del AA por Asamblea de Accionistas de la
Sociedad.

- El Otorgante se compromete, a su juicio, a disponer un trato equitativo al que se otorgue a otras
empresas transportistas y distribuidoras de gas natural.

- Se establecié que el incumplimiento de las obligaciones de la Licenciataria emanadas del AA la hara
pasible de las sanciones previstas en la Licencia, las que deberan guardar proporcionalidad con la falta
cometida. Si el Otorgante incumple sus propias obligaciones, se habilita a la Licenciataria a ejercer las
acciones pertinentes para exigir su cumplimiento.

- Con fecha 8 de octubre de 2008 el Directorio de la Sociedad aprobd lo actuado ante la UNIREN
respecto del AT y del AA, ad referéndum de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
(“AGE”) que debia considerar el tema, y en iguales términos, autoriz6 al Presidente de la Sociedad a
suscribir el AT y el AA.

- Con fecha 13 de noviembre de 2008 se realizd la AGE que aprobd el AT y el AA 'y la suscripcion de los
mismos por parte de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido por los articulos 7.1 del AT y 19.1.2 del
AA, respectivamente. En dicha Asamblea, se aprobd el otorgamiento de los compromisos e instrumentos
previstos en el articulo 6.1 del AT, los que fueron presentados a la UNIREN con fechas 5 de diciembre
de 2008 y 10 de diciembre de 2008, dentro del plazo previsto en el articulo 6.1.2 del AT.

- En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausula Sexta del AA, la Sociedad present6 al ENARGAS, con
fechas 5 de enero de 2009, 16 de febrero de 2009, 13 de mayo de 2009, 14 de agosto de 2009, 13 de
noviembre de 2009 y 24 de febrero de 2010, la informacion relativa a la ejecucién de la Proyeccion
Econdmica-Financiera al 30 de setiembre de 2008, 31 de diciembre de 2008, 31 de marzo de 2009, 30 de
junio de 2009, 30 de setiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2009 respectivamente.

- Al 30 de abril de 2009 la Sociedad cumplié el PI comprometido, conforme la Clausula Tercera del AT
en los plazos alli previstos. Con fechas 06 de enero de 2009 y 21 de mayo de 2009 la Sociedad present6
los informes que acreditan el estado de cumplimiento del Pl al 31 de diciembre de 2008 y 30 de abril de
20009, respectivamente, en un todo de acuerdo con lo previsto en el AT. A solicitud del ENARGAS, el 05
de junio de 2009 la Sociedad le hizo entrega de un informe de seguimiento de las inversiones requerido
por esa Autoridad. EI ENARGAS disponia de 30 dias corridos para realizar observaciones. A la fecha de
emision de los presentes Estados Contables, el ENARGAS no ha realizado observaciones al
cumplimiento del PI.

- La Sociedad comunicé oportunamente al ENARGAS su disposicion a iniciar las actividades de la RTI a
partir del 15 de octubre de 2008, conforme lo establecido en el AT y en el AA suscriptos por la Sociedad
con la UNIREN. A pesar de que dicha Autoridad no ha iniciado formalmente la RTI, ha consultado a la
Sociedad sobre aspectos que seran de aplicacion en dicho proceso. En ese contexto, la Sociedad recibié
con fechas 30 de abril de 2009 y 14 de enero de 2010 sendas notas del ENARGAS referidas a la
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determinacion del costo del capital, que fueron respondidas a esa Autoridad con fechas 26 de mayo de
2009, 27 de agosto de 2009 y 25 de febrero de 2010.

- En el mismo marco del proceso de la RTI, el 2 de julio de 2009 la Sociedad recibié una nota del
ENARGAS referida a la lectura de medidores y facturacion, mediante la cual la Autoridad Regulatoria
somete a consideracion de las distribuidoras de gas, aspectos técnicos referidos al procedimiento de
medicion y de su implementacién, a los efectos de receptar sus observaciones y sugerencias, las que
fueron realizadas por la Sociedad y presentadas al ENARGAS el 31 de agosto de 2009.

- Conforme el AT, el PEN dispone de 60 dias para establecer la entrada en vigencia del RTT, a partir de
la presentacion por parte de la Sociedad y sus Accionistas de los instrumentos que acreditan la suspension
de las acciones o de corresponder, su compromiso a no iniciarlas. Con fecha 8 de abril de 2009 se publico
el Decreto PEN N° 235/2009 por el cual se ratifica el AT, sin que hasta la fecha de misidn de los
presentes estados contables el ENARGAS haya publicado los Cuadros Tarifarios correspondientes al
RTT.

- Por otra parte, con fecha 01 de setiembre de 2009 se adecudé el AA, manteniendo los términos y
condiciones de su antecedente de fecha 08 de octubre de 2008, en consideracién de lo requerido por la
UNIREN dado al cambio de las autoridades a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y a
la necesidad de adecuar la fecha de finalizacion de la RTI al 30 de setiembre de 2009 (prevista
originariamente para el 28 de febrero de 2009).

- EI AA fue remitido al Congreso de la Nacion en los términos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, teniéndose
por aprobado el mismo por el mero transcurso del plazo legal previsto. Con fecha 15 de abril de 2010 se
publico en el Boletin Oficial el Decreto PEN N° 483/2010 por el cual se ratifica el AA suscripto por la
UNIREN vy la Sociedad.

- Con fecha 2 de diciembre de 2009, la Sociedad presentdé al ENARGAS un pedido de ajuste de la tarifa
de distribucion, en concepto de ajuste por variaciones de costos, devengadas entre setiembre de 2008 y
agosto de 2009, en funcion del MMC previsto en el AT, sin que a la fecha de emision de los presentes
Estados Contables haya habido respuesta alguna por parte del ENARGAS.

- De acuerdo a lo sefialado anteriormente, el AT prevé que, si transcurrieran 60 dias de la entrega de la
documentacidn que acredite la suspensién (12 de marzo de 2009), sin que entrara en vigencia efectiva el
RTT, o si pasado un afio desde la firma del AT (8 de octubre de 2009), no estuviese vigente el AA, la
Licenciataria y sus accionistas mayoritarios podran retomar sus reclamos. Adicionalmente el AA, prevé
que si transcurridos 2 meses desde su ratificacion sin que entren en vigencia el CT previsto en el RTT, o
bien, si antes del 31 de diciembre de 2009 no se hubiera emitido el CT resultante de la RTI, la
Licenciataria y los accionistas quedaran en libertad de tomar las acciones que consideren apropiadas.

Al respecto el Directorio de la Sociedad decidid, sin perjuicio de que la Sociedad mantenga vigente todos
los derechos que le asisten en funcidn de la normativa aplicable, respecto de todo lo actuado en el
proceso de renegociacion contractual, continuar las gestiones ante las Autoridades de aplicacion del AT y
AA requiriendo su pronta implementacion.

Los impactos descriptos sobre los Estados Contables de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 generados
por la Ley de Emergencia, decretos y reglamentaciones complementarios, entre ellos, el Decreto N°
214/2002, se calcularon de acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la Sociedad a la
fecha de preparacion de los mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y
estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables. Las decisiones que
deban tomarse en base a los presentes Estados Contables deberian considerar la evolucion futura de la
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economia nacional, de la industria del gas y el resultado del proceso de renegociacion de los contratos de
servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las normas de la
Comisién Nacional de Valores (“CNV”), y las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, excepto por la discontinuacion a partir del 1° de marzo de
2003 del método de ajuste por inflacidn, segin se describe en el item a) de la presente nota.

La CNV ha establecido la aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”)que adopta, para las entidades incluidas en el régimen de
oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen, las normas internacionales de informacion
financiera emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad). La aplicacion de tales
normas resultard obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio que se inicie el 1 de enero de 2012. El
Directorio con fecha 23 de abril de 2010 ha aprobado el plan de implementacidn especifico.

a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el método de reexpresion establecido por la RT N° 6 de la
FACPCE. De acuerdo con el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional y la Resolucion
General N° 441 de la CNV, la Sociedad discontinud la aplicacion de dicho método v, por lo tanto, no
reconocié contablemente los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda originados
a partir del 1° de marzo de 2003. Sin embargo, las normas contables profesionales mantuvieron vigente
la aplicacion de este método hasta el 30 de setiembre de 2003. La discontinuacién de este método con
anterioridad a dicha fecha, no tiene un efecto significativo sobre los estados contables al 31 de marzo
de 2010. El indice utilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de precios
internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar riesgos futuros. Concentracion del riesgo
crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para administrar su exposicion a las variaciones de los
tipos de cambio de la moneda extranjera o de los precios del gas o de tasas de interés y, en
consecuencia, no ha implementado transacciones que puedan generar riesgos de pérdida futura no
registrada en los estados contables asociados a tales instrumentos financieros.

La Sociedad presta el servicio de distribucion, transporte, y venta de gas en los casos que corresponda,
a clientes residenciales, comercios, industrias, usinas y reparticiones publicas y otorga crédito de
acuerdo a las regulaciones del servicio prestado, generalmente sin exigir garantias. El riesgo de
incobrabilidad varia de cliente a cliente debido principalmente a su situacion financiera.

La Sociedad evalGa el riesgo de incobrabilidad y constituye previsiones suficientes por probables
créditos incobrables.

La informacién sobre concentracion de operaciones se incluye en la Nota 8.a).

c) Efectivoy equivalentes de efectivo
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Para la confeccidn de los Estados de Flujo de Efectivo se consideraron, dentro del concepto de efectivo
y equivalentes de efectivo, a todas las inversiones de muy alta liquidez o con vencimiento originalmente
pactado no superior a tres meses a partir de su fecha de adquisicién. Ademas se emplea el método
indirecto para conciliar el resultado del periodo con los fondos generados por/utilizados en las
operaciones, segregando las actividades en operativas, de inversion y de financiacion. A continuacion
se detalla la composicién del efectivo y el equivalente de efectivo al cierre de cada periodo:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre marzo
de 2010 de 2009 de 2009
Caja y bancos 8.825 4.266 5.864
Inversiones 44.739 44.045 44.847
Inversiones no consideradas efectivo o equivalente de
efectivo (83) (59) (51)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 53.481 48.252 50.660

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el momento en que el servicio es prestado a los clientes.

Los ingresos por venta por gas entregado incluyen los montos estimados de gas entregado a los clientes
pero aun no facturado al cierre de cada periodo.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 2000, el ENARGAS emiti¢ las Resoluciones N° 1.660 y
1.903, respectivamente, en las cuales se detalla el plan de cuentas y ciertos criterios de valuacion y
exposicién que deben ser considerados a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectu6 oportunamente los cambios de valuacién y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerando las incorporaciones de bienes de uso realizadas a partir
del 1° de enero de 2000, con la asignacion de las vidas Utiles maximas, que para cada grupo homogéneo
de bienes establecid el ENARGAS. Respecto de los bienes incorporados con anterioridad a esa fecha, la
Sociedad continud considerando las vidas Gtiles establecidas originalmente, dado que su aplicacion
cumple con las disposiciones del ENARGAS. Consecuentemente no se ha producido ningln efecto
significativo en los resultados de cada periodo.

f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula el resultado neto y los dividendos por accion sobre la base de las acciones en
circulacion al cierre de cada ejercicio (202.351.288 acciones ordinarias de valor nominal $1 y con
derecho a un voto por accién). El resultado neto por accién “basico” se calculd considerando los
resultados por los periodos finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, sobre la base de la cantidad de
acciones ordinarias indicadas mas arriba. El resultado por accién “diluido” fue coincidente al cierre de
cada periodo con el resultado por accion “bésico”.

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacion
comparativa para exponerla sobre bases uniformes con la del presente periodo.
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NOTAS5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacidn se detallan los principales criterios de valuacién utilizados para la confeccion de los Estados
Contables:

a) Cajay bancos

(i) En moneda nacional: a su valor nominal incorporando, cuando corresponda, los intereses
devengados a la fecha de cierre de cada periodo segln las clausulas especificas de cada operacién.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo para
la liquidacién de estas operaciones, incorporando, cuando corresponda, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segun las clausulas especificas de cada operacion. Las diferencias de
cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de cada periodo. El detalle respectivo en moneda
extranjera se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excepto bonificaciones a otorgar a clientes)

Estos créditos y deudas estan valuados a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre de cada periodo segun las clausulas especificas de cada
operacion, lo que no difiere significativamente de su medicion contable obtenida mediante el calculo
del valor descontado de los flujos de fondos que originaran los mismos utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas contables vigentes. En el caso de créditos y deudas en
moneda extranjera, se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo para la
liquidacion de las operaciones incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segun las clausulas especificas de cada operacion. Las diferencias de
cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de cada periodo. El detalle respectivo se expone
en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuesto diferido, los mismos se exponen a su valor nominal de
acuerdo a lo establecido por las normas contables vigentes.

En el caso de los créditos por convenios a recuperar cedidos por Gas del Estado S.E., surgen de
convenios celebrados por este Ultimo con provincias, municipios y otras entidades, y fueron cedidos a
la Sociedad a través del CT. Las correspondientes acreencias son recuperables mediante su
facturacion a los clientes incorporados y a incorporar en el futuro a las redes instaladas bajo los
términos de estos convenios y estan pactadas en metros cubicos de gas. Estos créditos han sido
valuados aplicando a los metros cubicos de gas a facturar, las tarifas convenidas vigentes al cierre de
cada periodo.

Los créditos y deudas con sociedades del Art. 33 de la Ley N° 19.550 y con partes relacionadas han
sido valuados a su valor nominal, mas los intereses devengados, de corresponder.

¢) Inversiones

(i) Certificados de deposito a plazo fijo en moneda nacional: han sido valuados de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la transaccion mas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad. El detalle respectivo se expone
en el Anexo D.

(if) Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda extranjera: han sido valuados de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la transaccion mas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad, convertidos en pesos aplicando
el tipo de cambio vigente al cierre del periodo. Las diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas al resultado del periodo. El detalle respectivo se expone en el Anexo D.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S A.

(iii) Fondos comunes de inversion en moneda local: han sido valuados a la cotizacion de las cuotas

(iv)

partes, neta de gastos directos de venta, al cierre de cada periodo. El detalle respectivo se expone en el
Anexo D.

Titulos Publicos:

Bonos Par y Descuento: los mismos se encuentran valuados a su valor neto de realizacién, ya que la
intencién de la Sociedad es realizarlos en el corto plazo, el que incluye los intereses devengados al
cierre del periodo. El Titulo Par tiene treinta y cinco afios de plazo y amortizacion en diecinueve
cuotas trimestrales, comenzando desde el 30 de setiembre de 2029 y una cuota trimestral final el 31 de
diciembre de 2038. El Titulo Descuento tiene treinta afios de plazo y amortizacion en veinte cuotas
semestrales, comenzando desde el 30 de junio de 2024. El detalle respectivo se expone en el Anexo
C.

Titulos vinculados al PBI: Por el monto de capital de deuda elegible efectivamente canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades Vinculadas al PBI, con un plazo a 30 afios y fecha de pago el 15
de diciembre de cada afio, a partir del 2006. EI monto a pagar serd el 5% del excedente del PBI
disponible en el afio de referencia (la diferencia entre el PBI real y el Caso Base del PBI). Los mismos
se encuentran valuados a su valor neto de realizacidon al cierre del periodo, ya que la intencion de la
Sociedad es realizarlos en el corto plazo. El detalle respectivo se expone en el Anexo C.

Certificados de Crédito Fiscal: A su costo de compra en moneda extranjera convertidos al tipo de
cambio 1,40 pesos por cada ddlar estadounidense y actualizado mediante CER al cierre del periodo.
En virtud de lo establecido por el Decreto PEN N° 1.005/2001 estos certificados se utilizan para la
cancelacion de obligaciones impositivas con el Estado Nacional. El detalle respectivo se expone en el
Anexo C.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a anticipos de materiales valuados a sus costos respectivos de reposicion
al cierre de cada periodo. Los bienes de cambio no superan su respectivo valor recuperable.

e) Bienes de uso

(i)

(i)

Transferidos por Gas del Estado S.E.: han sido valuados en funcion del precio de transferencia,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas. Dicho valor de transferencia se determind en
funcién del precio pagado (U$S 122.000.000) por el paquete mayoritario licitado (60% del capital
social). Este precio también sirvié de base para determinar el valor del 40% restante del capital
accionario. Al total del capital asi calculado (U$S 203.333.000), se le aplico el tipo de cambio vigente
a la fecha de la firma del CT para expresarlo en moneda local de curso legal (pesos), y asi determinar
el valor de los bienes de uso, dado que Gas del Estado S.E. no suministré a la Sociedad el costo
histérico ajustado de dichos bienes. Los montos asi determinados han sido reexpresados segin lo
explicado en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacién técnica realizada el 29 de noviembre de 1993 por un perito
valuador independiente, en funcion a criterios establecidos por el ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cada periodo considerado fueron calculadas por el método
de la linea recta, en funcién a la vida (Gtil estimada en dicha valuacion técnica para cada grupo
homogéneo de bienes.

Al 31 de marzo de 2010 no se ha concluido con la registracién a nombre de la Sociedad de ciertos
bienes registrables (esencialmente terrenos y edificios) recibidos de Gas del Estado S.E.

Adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 28 de diciembre de 1992: a su costo de
adquisicién reexpresado conforme a los criterios indicados en Nota 4.a), menos las correspondientes
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depreciaciones acumuladas, calculadas por el método de la linea recta en funcién de la vida util
estimada para cada grupo homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de los sistemas de distribuciéon (ramales de aproximacion,
estaciones de regulacion y medicion, redes de distribucion, etc.), que fueron construidos y transferidos
por terceros a la Sociedad, con el objeto de obtener la conexion al sistema, cuya operacion y
mantenimiento esta a cargo de la Sociedad, surge de la evaluacion econémica de la explotacion de los
mismos. Dicha valuacién también sirve de base para determinar la contraprestacion a pagar a los
usuarios, la cual se expresa en metros cubicos de gas a bonificar a los clientes susceptibles de
incorporarse a las redes transferidas en el plazo fijado para hacerlo, contabilizandose como una
provision (Bonificaciones a otorgar a clientes). Este criterio contempla lo requerido por la CNV con
fecha 4 de agosto de 1995.

En relacion con el criterio expuesto en el parrafo precedente, el ENARGAS, en el marco de sus
Resoluciones N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedido oportunamente en sucesivas resoluciones
determinando, entre otros aspectos, el total de metros clbicos de gas a bonificar para los afios 1993,
1994 y 1995 a aquellos clientes que habiendo transferido a la Sociedad redes solventadas totalmente
por ellos, no hubieran recibido contraprestacion alguna. También establecié los metros cubicos de gas
a bonificar en promedio para los afios 1996 a 2007 incluyendo el equivalente de otras
contraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se determinaran realizar. Si bien estos calculos
efectuados por el ENARGAS arrojaron valores similares al promedio calculado por la Sociedad en su
momento, estos valores han quedado desactualizados como consecuencia de la falta de ajuste de las
tarifas de distribucidn y el incremento en el precio del gas.

El valor de las altas de los sistemas de distribucion incorporadas durante los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, y durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 en las condiciones anteriormente descriptas, ascienden a 336, 232 y 1.565, respectivamente.

Con fecha 9 de octubre de 2009, el ENARGAS emitio la Resolucion N° 1/910, la cual fue publicada
en el Boletin Oficial el 23 de octubre de 2009, en la cual deja sin efecto las Resoluciones N° 10/1993
y 44/1994 y define una metodologia para realizar la evaluacién econémica de los proyectos,
estableciendo que el aporte a efectuar por la Licenciataria debera ser equivalente —como minimo- al
valor del negocio generado por la incorporacion de dicho proyecto. Adicionalmente, establece para el
periodo de transicién -comprendido entre la fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucion y
la fecha de entrada en vigencia del primer Cuadro Tarifario que surja del Proceso de Revision
Tarifaria Integral- valores minimos a bonificar para aquellos proyectos que segin la nueva
metodologia impliquen una contraprestacion inferior a la determinada previamente por el ENARGAS
mediante la Resolucién 1356/99. La Sociedad ha presentado al ENARGAS un Recurso de
Reconsideracion, donde plantea las observaciones a la metodologia de calculo de la evaluacién
econdmica y solicita dejar la misma sin efecto, dado que desde 1999 las condiciones tenidas en cuenta
para su elaboracion no se ajustan al actual escenario de la emergencia publica dispuesta por Ley
N° 25.561, y el congelamiento del margen del servicio de distribucion que remunera el servicio
prestado por la Licenciataria.

El valor de los bienes de uso no supera su valor recuperable, determinado en base a proyecciones de
flujos de fondos que consideran los lineamientos derivados de los acuerdos suscriptos con la
UNIREN mencionados en la Nota 3.3, que comprenden, entre otros, ajustes a las tarifas vigentes.

La evolucion de los bienes de uso se expone en el Anexo A.

f)  Activos intangibles

Gastos de organizacion y otros: a su costo de adquisicion reexpresado conforme a los criterios
indicados en Nota 4.a) menos las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas por el
método de la linea recta considerando una vida Gtil no mayor de cinco afios.
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El valor de los activos intangibles, no supera su valor recuperable.
La evolucioén de los activos intangibles se expone en el Anexo B.

g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros:

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta: en virtud de la sancion de la Ley N°
25.063 se modificd el primero y se cred, por el término de diez ejercicios anuales, el segundo. El
impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado que,
mientras este Gltimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos
a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad determind el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada periodo, considerando el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable y el impositivo y su posterior imputacién a los resultados de los periodos
en los cuales se produce la reversion de las mismas.

En los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009 y en el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2009 el crédito resultante del impuesto diferido ascendié a 3.258, 3.893 y 3.335
respectivamente, y su composicion fue la siguiente:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre Al 31 de marzo
de 2010 de 2009 de 2009

Créditos por ventas 1.758 1.873 2.369
Amortizaciones de bienes de uso y
activos intangibles (2.477) (1.489) (1.591)
Previsiones 2.104 2.304 2.470
Otros pasivos 873 647 645
Total 3.258 3.335 3.893

El efecto del impuesto diferido imputado a los resultados de los periodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de 2010 y 2009 ascendio6 a 77 y 200 de pérdida, respectivamente.

En los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, los importes determinados
en concepto de impuesto a las ganancias fueron superiores al impuesto a la ganancia minima presunta
y se imputaron a los resultados de cada periodo en el rubro “Impuesto a las ganancias”.

En los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, el impuesto a las ganancias
determinado ascendio a 81 y 1.464 respectivamente.

El saldo del impuesto a las ganancias, conforme normas impositivas, neto de anticipos pagados y
retenciones practicadas por clientes, ascendié a 443 crédito, 670 crédito y 757 a pagar al 31 de marzo
de 2010 y 2009 y al 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

A continuacion se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:
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(iv)
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Al 31 de marzo Al 31ldemarzo de

de 2010 2009
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa legal (35%)
sobre el resultado antes de impuestos 748 (733)
Diferencias permanentes 3) 5
Reexpresion a moneda constante de activos no
monetarios (903) (936)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias (158) (1.664)

La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetarios, el cual asciende al cierre de los periodos de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, y del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009, aproximadamente a 82.916, 86.695 y 83.819 respectivamente. De haberse reconocido este
pasivo diferido el cargo de impuesto a las ganancias para los periodos de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2010 y 2009 hubiera disminuido en aproximadamente 903 y 936, respectivamente. La
vida util promedio restante de los activos no monetarios en cuestion es de aproximadamente 22 afos.
Se estima que este pasivo se revertira totalmente a la finalizacion del plazo de la Licencia (Nota 2 c):

2013 2021 hasta
Afio 2011 2012 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion en valores 2.601 3.564 29.403 47.258 82.916
nominales del pasivo

Impuesto sobre los bienes personales: Como consecuencia de la sancidn de la Ley N° 25.585, se
amplio6 la aplicacion de este impuesto respecto de las participaciones en sociedades regidas por la
Ley N° 19.550 estableciendo que el gravamen correspondiente a las acciones o participaciones en el
capital de éstas Ultimas, sea liquidado o ingresado por ellas adquiriendo el derecho al reintegro, por
parte de los socios accionistas gravados, de los importes abonados. El gravamen se limita a los
titulares que sean personas fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas en el pais o en el exterior,
y/o sociedades y/o cualquier otro tipo de persona de existencia ideal domiciliada en el exterior, y se
calculé aplicando la alicuota 0,50% sobre el valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2010
y 2009.

Impuesto al valor agregado: las posiciones netas a pagar ascienden a 1.234, 1.245y 2.292 al 31 de
marzo de 2010 y 2009 y al 31 de diciembre de 2009 respectivamente.

Impuesto a los ingresos brutos: las ventas de la Sociedad estan alcanzadas por el impuesto a los
ingresos brutos, el cual promedié aproximadamente el 2,82% y el 2,64% de las mismas en los
periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente.

h) Previsiones

(i)

Deducidas del activo:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Socio Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233

28



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S A.

Sobre créditos por ventas y otros créditos: se han constituido para reducir la valuacion de los
mismos en base al andlisis y a las estimaciones de los créditos de cobro dudoso al cierre de cada
ejercicio.

(if) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales perjuicios a
terceros por hechos originados en el desarrollo de las actividades, asi como también aquellas
originadas en cuestiones interpretativas de la legislacion vigente. En la estimacion de los montos se
ha considerado la probabilidad de su concrecidn, tomando en cuenta la opinién de los asesores
legales.

Se valuaron a la mejor estimacion posible de las sumas a pagar descontadas, utilizando las tasas
que correspondan segun lo indicado por las normas contables vigentes, en la medida que sus
efectos fueran significativos.

La evolucion de las previsiones se expone en el Anexo E.
i) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los criterios indicados en la Nota 4.a), excepto la cuenta Capital
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expone en la cuenta Capital Social - Ajuste del Capital -.

j)  Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias ocurridas en el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consumos de activos no monetarios se computaron en
funcion al costo original al momento de su imputacidn reexpresado segun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponen a valores nominales.
k) Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a la fecha de cierre de periodo, requiere que la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
pasivos y activos contingentes revelados a dicha fecha. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados
Contables.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacion se indica la composicién de los principales rubros de los Estados Contables a las fechas de
cierre indicadas:

Estado de Situacion Patrimonial

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
Activo Corriente marzo de diciembre de marzo de
2010 2009 2009
a) Cajay bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional 8.815 4.255 5.859
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G) 10 11 5
8.825 4.266 5.864
b) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 8.a) 29.121 33.720 33.098
Fondo subsidio Malargiie 1.086 1.267 1.055
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 497 497 497
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (9.285) (10.268) (11.780)
21.419 25.216 22.870
c) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 9) 183 183 1.664
Partes relacionadas (Nota 9) 239 228 315
Gastos pagados por adelantado 752 836 791
Créditos con el personal 270 329 809
Créditos impositivos 736 114 1.000
Anticipo a Proveedores - - 119
Diversos 1.773 2.256 1.929
Previsién para otros créditos de cobro dudoso (Anexo E) (286) (282) (427)
3.667 3.664 6.200
d) Otros activos:
Deposito judicial 621 621 635
Cuenta corriente especial de disponibilidad restringida 420 420 420
1.041 1.041 1.055
Activo No Corriente
e) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 707 694 479
Creéditos con el personal 30 34 62
Créditos impositivos (Nota 5.9) 3.258 3.335 3.893
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 9) 46 - 45
Partes relacionadas (Nota 9) - - 14
Diversos 19 - 23
4.060 4.063 4.516
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Al 31 de Al 31 de Al 31 de
Pasivo Corriente marzo de diciembre marzo de
2010 de 2009 2009
f) Cuentas a pagar

Por suministro y transporte de gas (Nota 8.b) 13.347 12.631 11.581
Otros proveedores de bienes y servicios 9.228 10.516 9.589
Partes relacionadas en Moneda Nacional (Nota 9) 902 781 839
23.477 23.928 22.009

g) Otros pasivos

Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e) 3.456 3.197 2.569

Bonificaciones a otorgar a clientes a pagar por la

Provincia de Mendoza (1) 419 419 419

Programa de racionalizacion del uso del gas 78 78 470

Cargo Gasoducto Norte Nacién Fideicomiso S.A. 7.573 6.572 12.957

Diversos 123 126 134
11.649 10.392 16.549

Pasivo No Corriente

h) Otros pasivos

Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e) 224 224 224
Deudas por redes cedidas por municipios 413 426 426
637 650 650

(1) Estas bonificaciones van a ser pagadas a los clientes con los depésitos efectuados por la Provincia de Mendoza en una cuenta corriente especial a nombre
de la Sociedad destinada exclusivamente a dicho fin. El saldo de la misma, se expone en el rubro “Otros activos” del activo corriente.

Al 31de Al 31 de

Estado de resultados marzo de marzo de
2010 2009
i) Ventas

Ventas brutas (Nota 8.a) 31.863 32.821
Otras ventas 608 579
32. 471 33.400

J) Otros ingresos netos
Diversos 185 344
185 344
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDQOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 31 de marzo de 2010 la apertura por plazos de vencimiento de colocaciones de fondos, créditos y pasivos es

la siguiente:
Colocaciones de Créditos Pasivos
fondos (1) (2)
SIN PLAZO B 94 B
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 2000 - 1.205 -
Entre enero y diciembre de 2000 - 609 -
Entre enero y diciembre de 2001 - 1.594 4
Entre enero y diciembre de 2002 - 517 -
Entre enero y diciembre de 2003 - 158 4
Entre enero y marzo de 2004 - 21 84
Entre abril y junio de 2004 - 34 -
Entre julio y setiembre de 2004 - 23 19
Entre octubre y diciembre de 2004 - 38 30
Entre enero y marzo de 2005 - 96 17
Entre abril y junio de 2005 - 24 9
Entre julio y setiembre de 2005 - 95 3
Entre octubre y diciembre de 2005 - 25 59
Entre enero y marzo de 2006 - 8 29
Entre abril y junio de 2006 - 15 7
Entre julio y setiembre de 2006 - 2 4
Entre octubre y diciembre de 2006 - 104 5
Entre enero y marzo de 2007 - 14 4
Entre abril y junio de 2007 - 3 69
Entre julio y setiembre de 2007 - 62 81
Entre octubre y diciembre de 2007 - 50 140
Entre enero y marzo de 2008 - 3 12
Entre abril y junio de 2008 - 61 19
Entre julio y setiembre de 2008 - 110 16
Entre octubre y diciembre de 2008 - 60 56
Entre enero y marzo de 2009 - 46 52
Entre abril y junio de 2009 - 1 10
Entre julio y setiembre de 2009 - 354 320
Entre octubre y diciembre de 2009 - 657 192
Entre enero y marzo de 2010 - 2.180 2.652
Total de plazo vencido - 8.169 3.897
DE PLAZO A VENCER
Entre abril y junio de 2010 44.739 20.417 35.244
Entre julio y setiembre de 2010 - 297 860
Entre octubre y diciembre de 2010 - 5.599 4.287
Entre enero y marzo de 2011 - 81 3.677
Entre abril y junio de 2011 - 143 289
Entre julio y setiembre de 2011 - 93 -
Entre octubre y diciembre de 2011 - 6 7
Con posterioridad al 2011 - 3.818 406
44.739 30.454 44.770
TOTAL (@) 44.739 (b) 38.717 (c) 48.667

(1) Comprende el total de créditos excluidas las previsiones.
(2) Comprende el total del pasivo excluidas las previsiones.
Tasas de interés:
(a) EI 100% devenga intereses.
(b) Aproximadamente un 59% es susceptible de devengar intereses de acuerdo con las regulaciones descriptas en Nota 2. El resto no
devenga intereses.
(c) Aproximadamente un 30% es susceptible de devengar intereses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:
Los consumos de gas de clientes residenciales fluctian a lo largo del afio, incrementandose
significativamente en la época invernal. Si bien la facturacion de gas a estos clientes es poco significativa
en funcién de los importes considerados individualmente, la misma representd aproximadamente el 48%
y el 49% de las ventas brutas de la Sociedad, en los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2010 y 2009, respectivamente.
Las ventas restantes corresponden principalmente a industrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Los
consumos de gas de algunas industrias y usinas se efecttian bajo condiciones de servicio que establecen la
interrumpibilidad del mismo, lo que basicamente se verifica en el periodo invernal.
Dentro de estos altimos, no hubo clientes que concentraran mas del 17% de las ventas brutas de la
Sociedad en los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente.
b) Proveedores:
Los principales costos de distribucion de gas estan representados por adquisiciones de gas a productores
y su posterior transporte hasta el sistema de distribucion de gas de la Sociedad (Anexo F).
Los principales proveedores son T.G.N. S.A. (Nota 11) e YPF S.A.
Los saldos a favor de estos proveedores al 31 de marzo de 2010 y 2009 y al 31 de diciembre de 2009
respectivamente son los siguientes:
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
marzo de 2010 diciembre de 2009 marzo de 2009
YPF S.A. 4.374 4.436 4.545
T.G.N. S.A. 1.402 1.401 1.402
Total 5.776 5.837 5.947
% que representa sobre el total de cuentas a
pagar 25% 24% 27%
En el transcurso de los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, la Sociedad ha
realizado con ambos proveedores las siguientes operaciones:
Al 31 de marzo Al 31 de marzo de
de 2010 2009
Compra de gas a YPF S.A. 4.775 4.639
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 4.200 4.219
Total 8.975 8.858
% que representa sobre el total de compras y
gastos 24% 24%
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NOTA 9 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33

LEY N°19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas Cuyana S.A. es titular de las acciones clase “A” de la Sociedad, lo que le permite ejercer el
control de la misma en los términos del Art. 33 de la Ley N° 19.550 al poseer el 51% del capital ordinario y
de los votos posibles en las asambleas de accionistas. El objeto social de Inversora de Gas Cuyana S.A. es la
participacion en el capital social de la Sociedad, y su domicilio es Av. Corrientes 545, 8° piso frente, Buenos

Aires.

Al 31 de marzo de 2010 los accionistas de la Sociedad Controlante, Inversora de Gas Cuyana S.A., son ENI
S.p.A. (“ENI”) (76%) y E.ON Espafia SL (“E.ON”), -una compafiia perteneciente al grupo E.ON AG (24%)

(Nota 10. a) y c)).

Los saldos de créditos y deudas con sociedades comprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes

Relacionadas al 31 de marzo de 2010 y 2009 son los siguientes:

OTROS CREDITOS
DENOMINACION Al 31 de marzo st Al 31 de marzo
de 2010 de 2009 de 2009
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corriente
ENI S.p.A. 183 183 1.664
No Corriente
ENI S.p.A. 46 - 45
Total Sociedades Art. 33 229 183 1.709
Partes relacionadas:
Corrientes
Societa Italiana per il Gas per Azioni
(“ITALGAS”) (Nota 10) 88 88 70
LG&E 57 57 57
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 87 71 153
Directores y Personal Gerencial 7 12 35
No Corrientes
LG&E - - 14
Total Partes Relacionadas 239 228 329
Total 468 411 2.038
CUENTAS A PAGAR
DENOMINACION Al 31 de marzo st Al 31 de marzo
de 2010 de 2009 de 2009
Partes relacionadas:
ITALGAS (Nota 10) 217 217 232
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 685 564 607
Total Partes Relacionadas 902 781 839
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En el transcurso de los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009, la Sociedad ha
realizado las siguientes operaciones con sociedades comprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y
partes relacionadas [ingresos (egresos)]:

POR LOS PERIODOS
OPERACIONES VINCULO FINALIZADOS EL
31 de marzo 31 de marzo
de 2010 de 2009

Prestacion de servicios
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (1.600) (1.160)
ITALGAS (Nota 10) Relacionada - (80)
Total (1.600) (1.240)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada (887) (900)
Total (887) (900)
Gastos operativos
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (347) (198)
Total (347) (198)
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 18 19
Total 18 19
Total operaciones (2.816) (2.319)

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucion del capital social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre de 1992 con un capital social de 12, que fue inscripto en
el Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aprobé
un aporte irrevocable para futuras suscripciones de capital por un valor nominal de 201.503 y decidié la
capitalizacién parcial de dicho aporte por un valor nominal de 161.203. Dicho aumento de capital fue
inscripto en la Inspeccién General de Justicia.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de agosto de 1994
decidio la capitalizacion del saldo del aporte irrevocable (valor nominal mas su ajuste integral al 31 de
diciembre de 1994) de 41.136, manteniéndose las proporciones entre las distintas clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el valor nominal del capital emitido asciende a 202.351
equivalente a 202.351.288 acciones ordinarias y escriturales de valor nominal pesos uno y con derecho a
un voto por accion. Dicho aumento de capital fue inscripto en el Registro Publico de Comercio el 25 de
abril de 1995.

Con fecha 3 de diciembre de 2004 la Sociedad informé a la CNV sobre el proceso de escision-fusion
parcial de ITALGAS a favor de ENI, sociedad ésta controlante de ITALGAS al 100%, en virtud de la
cual se transfiere al ENI la totalidad de las participaciones de ITALGAS en Inversora de Gas Cuyana
S.A. y Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Con fecha 11 de marzo de 2005 el ENARGAS mediante nota
ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637 autorizd a ENI a poseer en forma directa las acciones que ITALGAS
detenta en la Sociedad y en Inversora de Gas Cuyana S.A.
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b)

Con fecha 14 de abril de 2005 la Sociedad recibié sendas notas de ITALGAS e Inversora de Gas Cuyana
S.A. comunicando en ambos casos que, en cumplimiento del Art. 215 de la Ley N° 19.550 y del Art. 2 de
la Ley N° 24.587, han quedado transferidas (libre de todo gravamen) a ENI la totalidad de las acciones
que ITALGAS posee en la Sociedad e Inversora de Gas Cuyana S.A. (Nota 9).

El 4 de enero de 2010, la Sociedad fue notificada respecto de la concrecién de una transferencia de
acciones dentro del grupo E.ON AG - Alemania, que con motivo de una reorganizacion interna, dispuso
la transferencia de las tenencias accionarias de LG&E en la Sociedad y en su Inversora a favor de E.ON
Espafia SL (“E.ON”) —también perteneciente al grupo E.ON AG-, cumpliéndose a esos fines los recaudos
legales y regulatorios pertinentes.

La composicion accionaria de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 es la siguiente:

Accionistas Cantidad de Clase Porcentaje
Acciones
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
E.ON 4.370.788 B 2,16
ENI 13.840.828 B 6,84
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00
Otros (1) 60.705.386 B 30,00
Total 202.351.288 100,00

(1) Corresponde a los tenedores de las acciones ofrecidas a la venta mediante oferta publica.

De conformidad con lo dispuesto en la Licencia, la Sociedad sdlo podrad reducir voluntariamente su
capital, rescatar sus acciones o efectuar distribucion de su patrimonio neto, con excepcion del pago de
dividendos de conformidad con la Ley N° 19.550, previa conformidad del ENARGAS.

Oferta publica de acciones

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 16 de setiembre de 1999 ratifico la
decisién aprobada en similar asamblea del 29 de agosto de 1994, respecto del ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta publica de acciones y la cotizacién de sus acciones representativas del capital social en
la CNV y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El 26 de agosto de 1999 la CNV, mediante Resolucion
N° 12.963, autorizo el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta publica de la totalidad de las acciones
que componen su capital social.

La Sociedad esta obligada a mantener en vigencia la autorizacion de oferta publica del capital social y su
autorizacion para cotizar en mercados de valores autorizados en la Republica Argentina, como minimo,
durante el término de quince afios contados a partir de los respectivos otorgamientos.

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, en agosto de 1999 el Gobierno de la
Provincia de Mendoza ofrecié a la venta, mediante oferta publica y cotizacién en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires, su 30% de participacion en el capital social de la Sociedad, representado por
60.705.386 acciones Clase "B".

Limitacién a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se deberéd requerir la aprobacion previa del ENARGAS para
transferir las acciones ordinarias Clase “A” (representativas del 51% del capital social). El pliego prevé
que dicha aprobacion previa podra ser otorgada siempre que se cumplan las siguientes condiciones:
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d)

- la venta comprenda el 51% del capital social o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la
participacién resulte en la adquisicion de una participacién no inferior al 51% por otra sociedad
inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma no desmejorara la calidad de la operacion del servicio
licenciado.

Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por las acciones de Clase “C” se encuentra en poder del Programa
de Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa se cre6 para beneficiar particularmente al personal
transferido de Gas del Estado S.E. que prestaba servicios para la Sociedad al momento de la transferencia
de acciones. En febrero de 1994 las acciones se adjudicaron fijaindose como precio de venta $1,25 por
accion, las mismas podran transformarse en Clase “B” una vez que los beneficiarios de dicho programa
hayan cancelado la deuda con el Estado. El precio de las acciones es pagado por los empleados con el
100% de los dividendos que devenguen las mismas y con hasta el 50% de los importes que la Sociedad
les abone en concepto de Bonos de Participacién en las ganancias para el personal en relacion de
dependencia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre del Banco Fideicomisario, prendadas a favor del Estado
vendedor, hasta la cancelacién del precio y la liberacién de la prenda. Los bonos son personales,
intransferibles y caducan con la extincion de la relacion laboral, cualquiera sea su causa, no dando
derecho a acrecer a los empleados que permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emision de Bonos de Participacion para el Personal en los términos del
Art. 230 de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuir entre los empleados de la Sociedad el 0,5% de la
utilidad neta del periodo, que de corresponder se provisiona dentro del rubro “remuneraciones y cargas
sociales” al cierre de cada periodo.

NOTA 11 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

a)

b)

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, la Sociedad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulo
universal ni particular en sus deudas, obligaciones y responsabilidades contingentes. Las contingencias
anteriores al momento de la toma de posesion son soportadas por Gas del Estado S.E., siguiendo las
normas establecidas en el CT.

A continuacién se detallan los principales contratos cedidos por Gas del Estado S.E. vigentes y los
acuerdos celebrados por la Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segun el CT:

De los contratos operativos cedidos a favor de la Sociedad mediante el Anexo XV del CT, sélo se
encuentra vigente a la fecha de cierre de los presentes Estados Contables, el contrato de transporte firme
con Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N. S.A)).

Acuerdos celebrados con posterioridad a la toma de posesion:

Con el objeto de garantizar el adecuado abastecimiento y transporte de gas de acuerdo con los términos
de la Licencia, la Sociedad ha celebrado los siguientes acuerdos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publicé la Resolucion SE N° 599/2007 que homologa la Propuesta
para el “Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satisfaccion de la demanda de gas natural del mercado

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233

37



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
interno. En él se establecen los mecanismos para asegurar el abastecimiento de gas natural por los
volumenes comprometidos por los Productores en el “Acuerdo 2007-2011" y por los faltantes de gas
para los casos en que la demanda interna supere los volimenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 2007-2011” se citan los siguientes: i) el compromiso de
los Productores Firmantes (“PF”) de entregar un volumen diario de gas natural equivalente al
consumo promedio mensual 2006 mas el crecimiento vegetativo; ii) no define el precio “base” del gas
para la demanda prioritaria ni los criterios para su actualizacién a futuro, pero establece que las partes
(SE y PF) acuerdan discutir la segmentacion del precio, bajo el principio de propender a una mas
rapida adecuacion a precios de mercado de la parte de la demanda con mayor capacidad de pago; iii)
cualquier PF puede dar por concluida su participacion en el “Acuerdo 2007-2011" en cualquier
momento; iv) cualquier productor podré adherirse al “Acuerdo 2007-2011” durante la vigencia del
mismo; v) los PF deberdn ofrecer a las distribuidoras celebrar acuerdos de compraventa en los
términos y condiciones del “Acuerdo 2007-2011” y vi) si los PF no alcanzan acuerdos con las
distribuidoras, se asignard como arreglo de suministro los compromisos asumidos en el “Acuerdo
2007-2011", para el abastecimiento a tales licenciatarias.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmente las condiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicion de gas natural a los productores, atribuyendo a la SE la potestad de ser quien define las
condiciones de la provision de gas natural, la Sociedad ha puesto en conocimiento del ENARGAS y
de la SE sus observaciones, sefialando que: (i) las cantidades de gas previstas en los Anexos del
“Acuerdo 2007-2011" resultan insuficientes para el abastecimiento de la demanda prioritaria, por
cuanto se tomd como base la demanda promedio mensual en lugar de los picos diarios que
caracterizan esta demanda; (ii) el invierno de 2006 tomado como referencia no es representativo ya
que fue un afio excepcionalmente calido; (iii) tampoco la estacionalidad del afioc 2006 es
representativa de lo ocurrido en los afios 2007, 2008 y 2009 de lo que pudiera ocurrir en los afios
2010y 2011; y (iv) no se fijan precios ciertos para el gas a ser adquirido para la demanda prioritaria.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, el abastecimiento de gas natural a las
distribuidoras para cubrir la demanda prioritaria opera totalmente bajo el esquema de arreglos de
suministros determinados mensualmente por la SE, y ello en virtud de que no se formalizaron
acuerdos entre productores y distribuidoras. En este contexto la Sociedad no registra acuerdos
vigentes con productores de gas.

Con relacién a la subzona Malargie, se continud operando con normalidad la planta de inyeccién de
propano indiluido para la sustitucion de volimenes de gas natural, como solucién al problema de la
creciente declinacion de los pozos productores de gas que abastecen a la localidad. Por Ley N° 26.019
del 2 de marzo de 2005 se dispuso una prorroga por 10 afios del Acuerdo de abastecimiento de gas
propano para redes de distribucion de gas propano indiluido. Dicho acuerdo de abastecimiento tiene
por objeto asegurar la estabilidad en las condiciones de tal abastecimiento en las redes actualmente en
funcionamiento en todo el territorio de la RepUblica Argentina, que se encuentren debidamente
registradas por la Autoridad Regulatoria, como consecuencia del comportamiento del precio
internacional del gas propano -referente basico del precio mayorista interno- y el precio de ese
producto incorporado en las tarifas de distribucidn de gas por redes aprobadas por el ENARGAS.

Se encuentra vigente el séptimo Acuerdo de Abastecimiento celebrado con los Productores, que
establece las cantidades de GLP que la Sociedad dispone al precio reconocido en sus tarifas para el
abastecimiento de todos los usuarios de Malargle para el periodo mayo 2009-abril 2010.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenz6 a percibir el subsidio establecido por el Art. 75 de la Ley
N° 25.565, para financiar las compensaciones tarifarias por la aplicacion de tarifas diferenciales a los
consumos residenciales y de GLP del Departamento Malargiie de la Provincia de Mendoza, entre
otras regiones consideradas por la disposicidn.
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La Sociedad ha sido informada del cambio de titularidad del concesionario del area que abastece de
gas natural a Malargiie y ha redisefiado la relacion comercial con el nuevo operador del area en
funcion de la normativa aplicable, teniendo en cuenta la particular situacion de que el Unico cliente
abastecido con gas natural es la estacion de carga de GNC, quien adquiere el gas en forma directa de
este productor. No obstante, ante la sensible reduccién de los volimenes de gas natural entregados
por este yacimiento y por haberse tornado totalmente ineficiente tanto técnica como econémicamente
la operacidn de la planta compresora para estos caudales, se notifico a la estacién de GNC que a partir
del 30 de abril de 2007 la Sociedad cesaba la operacién de dicha planta y consecuentemente no
continuaria con el transporte y distribucion del gas natural a la estacion de GNC. EI ENARGAS, a
pesar de reconocer el derecho de la Sociedad a la compensacién por los mayores costos de operacion
y mantenimiento de la planta compresora de Cerro Mollar, intim6 a la Sociedad a mantener la plena
continuidad del servicio licenciado, bajo apercibimiento de iniciar el procedimiento sancionatorio que
el eventual incumplimiento pudiere generar. La Sociedad interpuso un Recurso de Reconsideracion.
En cumplimiento de dicha intimacion, la Sociedad ha continuado realizando las operaciones de
tratamiento y compresion del gas, como asi también su posterior distribucién a la estacion de carga de
GNC. Dado que el ENARGAS ha reconocido el derecho a la compensacién de los mayores costos de
operacion y mantenimiento de dicha planta, la Sociedad requirié que se dispongan los tramites
comprometidos que se encuentren pendientes; reservandose el derecho de adoptar las medidas que
resulten necesarias para impedir el agravamiento de los dafios resultantes a su patrimonio.

Adicionalmente, el 5 de julio de 2007 mediante Nota ENRG N° 4.556/2007 el ENARGAS comunico
a la Sociedad su Resolucion N° 030/2007 por la que desestima el Recurso de Reconsideracion
interpuesto por la Sociedad. En los considerandos de esta resolucion se destaca que “...el hecho de no
haberse realizado hasta el momento ninguna RTI no invalida la afirmacién de que el &mbito propicio
para el eventual reconocimiento de los gastos incurridos por la operacion y mantenimiento de la
Planta sea el de una RTI...” y que “...la realizacion de la RTI de Cuyana se encuentra supeditada a la
culminacion exitosa de la renegociacién en curso que se desarrolla entre esa Distribuidora y la
UNIREN, trdmite éste que en esta instancia se encuentra fuera de la esfera de responsabilidad del
ENARGAS...” El 20 de setiembre de 2007 la Sociedad ha presentado contra dicha resolucién un
recurso judicial directo ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal de Capital Federal.

(ii) Acuerdos de transporte de gas

El 30 de octubre de 1997 el contrato transferido originalmente por el CT se prorrogo hasta el afio
2013 y se repactaron las opciones para reducir la capacidad contratada. Simultaneamente, la Sociedad
acordod capacidad firme sobre el gasoducto Centro-Oeste, cubriendo las necesidades de demanda en
forma escalonada.

En diciembre de 1998 se celebr6 un nuevo acuerdo con T.G.N. S.A. por el cual se ampli6é en forma
escalonada la capacidad de transporte, cuyo vencimiento operara el 30 de abril de 2014. En octubre de
1999, se amplié nuevamente esta capacidad de transporte con compromisos asumidos hasta el 31 de
mayo de 2015. A partir del mes de mayo de 2003, se incremento por el término de doce meses la
capacidad contratada firme de transporte en 100.000 m*/dia adicionales.

Con fecha 4 de marzo de 2005 la Sociedad firmd un contrato con T.G.N. S.A. por un servicio de
compresién por diez afios para elevar la presién minima de los volmenes (500.000 m*/dia) derivados
hacia el ramal La Mora - San Rafael de 40 kg/cm2 a 50 Kg/cm2 durante el periodo invernal de cada
afio.

Al cierre de los presentes Estados Contables la Sociedad cuenta con un total de 4.45 MM m®/dia de
capacidad de transporte firme contratada con T.G.N. S.A.
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Los precios del servicio de transporte se encuentran sujetos a los ajustes resultantes del AT firmado
por T.G.N.S.A. y de las revisiones tarifarias quinquenales. Cualquier cambio en la tarifa de transporte
podréa trasladarse a la tarifa de venta de la Sociedad, previa autorizacién del ENARGAS (Nota 3).

El compromiso minimo acordado por la Sociedad asciende, en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente 63,98 millones entre el 1° de abril de 2010 y el 31 de mayo de 2015 (Nota 3),
distribuidos en distintos periodos medidos en afios de la siguiente manera:

2010 2012 Total
a a 2014 2015 del
2011 2013 periodo
(EN MILLONES DE $ -Nota 3-)

28,70 | 3256 | 203 | 069 ] 63,98

Bajo ciertas circunstancias establecidas en los acuerdos y en el reglamento de servicio de
T.G.N. S.A,, la Sociedad puede reducir su compromiso minimo asumido.

La Direccion de la Sociedad estima que no se produciran pérdidas derivadas del cumplimiento de
estos acuerdos.

El Gobierno Nacional cre6 el programa denominado “Fideicomisos de Gas - Fideicomisos
Financieros” para obras de expansion y/o extension en transporte y distribucion de gas, mediante la
Resolucion N° 185/2004 del MPFIPyS, en el marco de lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley del
Gas. El 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comunico a la Sociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CAO01™) para la ampliacion de capacidad de transporte firme del Gasoducto Centro Oeste,
por el cual se le adjudica a la Sociedad la disponibilidad de 531.497 m*/dia hasta abril de 2028, sobre
un total de 2,4 MMm?/dia que la Sociedad requiriera oportunamente mediante una Oferta Irrevocable
de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementd el financiamiento original previsto, la SE se aboc6 a obtener
dicho financiamiento principalmente a través de productores de gas natural e instituciones financieras,
informando luego que no habia logrado el financiamiento total de las obras. En concreto, luego de
diversas instancias y a pesar de las gestiones realizadas por la Sociedad y los Gobiernos de las
Provincias de Mendoza y San Juan, T.G.N. S.A. dio por cerrado el CAO1 sin que se incluyera la
expansion del gasoducto Centro Oeste por falta de financiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22 de marzo de 2005, determind que el Cargo por
Fideicomiso fuera prorrateado a todos los cargadores firmes de T.G.N. S.A. y Transportadora de Gas
del Sur S.A. (“T.G.S. S.A.”), y los clientes de las distribuidoras con excepcion de las categorias
Residencial, SGP1 y 2, aunque tales clientes se abastezcan del Gasoducto Centro Oeste (“GCO”) que
no se ha expandido (como es el caso de los clientes de la Sociedad). La Sociedad, actGa s6lo como
agente de percepcion a nombre y por cuenta y orden de Nacién Fideicomisos S.A., de acuerdo a las
normativas emitidas por las autoridades competentes.

Para suplir la falta de expansion del GCO, y dando cumplimiento a lo comprometido con el Gobierno
Nacional, YPF S.A. celebr6 con la Sociedad un convenio de comercializacién de capacidad de
transporte firme de 531.497 m®dia para los inviernos 2005 y 2006. Con el mismo objetivo, el
ENARGAS, mediante Resolucion N° 3.773/2007, ha reasignado a favor de la Sociedad por el plazo
de un afio a partir del 18 de mayo de 2007, capacidad de transporte en firme por un volumen de
531.497 m*/dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasignacion, el ENARGAS -mediante orden
regulatoria del 30/04/08- instruyé a: (i) la Sociedad a solicitar diariamente a TGN SA el transporte
necesario en exceso de su capacidad de transporte en firme contratada (4.451.000 m%dia) para el
abastecimiento de su demanda prioritaria; y (i) TGN SA a que confirme las nominaciones de
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capacidad de transporte que realice la Sociedad desde el 1 de mayo de 2008 y hasta el 30 de abril de
2009 por hasta un volumen de 531.000 m*/dia en exceso de la capacidad en firme contratada. Esta
reasignacién fue prorrogada por un afio e incrementada a 1.180.000 m®*dia, mediante Orden
Regulatoria del ENARGAS del 30 de abril de 2009.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron las bases para un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMm?/dia que debia cubrir las demandas previstas para los afios 2006, 2007 y
2008. Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. le corresponde ampliar en 10 MMm?®dia (5
MMm?/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MMm?®/dia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo que
T.G.N. S.A. hizo el llamado a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad de Transporte denominado
Concurso Abierto T.G.N. S.A. 01/2005 (“CA02™).En dichas bases s6lo se asegura a las distribuidoras
la prioridad para servicios Residenciales, SGP1 y 2 mientras que todos los demdas usuarios debian
solicitar su propia capacidad en firme por si mismas o a través de la distribuidora. Ademas, se
establecieron las siguientes prioridades para la asignacion de la nueva capacidad: 1°) consumos
prioritarios R, P1 y 2; 2°) requerimientos para generacion eléctrica del mercado interno -hasta 6
MMm?®/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado interno; y 4°) resto de los usuarios del mercado
externo. También las bases establecian distintas modalidades de financiamiento elegibles por los
participantes del concurso, otorgandose la maxima primacia a aquellos que estuvieren dispuestos a
prepagar integramente el costo de la inversién asociada a su solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asegurar la capacidad ya comprometida a las estaciones de
GNC, a los SGP3 y SGG, ademas de los servicios para Residenciales, SGP1 y 2 (proyectados hasta el
afio 2008). En funcion de estas definiciones y de la proyeccion de demanda, el 30 de noviembre de
2005 la Sociedad solicit6 a T.G.N. S.A. capacidad de transporte por: (i) 2,0 MMm®/dia bajo Prioridad
1 por un plazo de 35 afios; y (ii) 1,6 MMm?®/dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afios (fin de la
Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por T.G.N. S.A. superd los 31 MMm®/dia, en tanto que la capacidad a
ampliar en su sistema era de solo 10 MMm?®/dia. El ENARGAS realizé una validacion preliminar de
las ofertas por un total de mas de 25 MMm?®/dia, asignando a la Sociedad 1.067.000 m*dia bajo
Prioridad 1: 847.000 m*/dia a partir del 1° de mayo de 2006 y 220.000 m*/dia a partir del 1° de mayo
de 2007. La Sociedad desconoce aun los motivos por los cuales el ENARGAS no validé el total de
2,0 MMm?®/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucién de las obras de expansion estan supeditadas
a los proyectos y contrataciones que efectivamente realice T.G.N. S.A. y ello a su vez depende de la
obtencidn de financiamiento, por lo cual, a la fecha se desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

El 18 de mayo de 2006 se publico en el Boletin Oficial la Ley N° 26.095 mediante la cual se dispone
la creacion de cargos especificos para el desarrollo de obras de infraestructura energética para la
expansion del sistema de generacion, transporte y/o distribucion de los servicios de gas y electricidad.
Por medio de la Resolucién MPFIPyS N° 2.008/2006 se excluyen a las categorias Residenciales,
estaciones de GNC, SGP1 y SGP2 del cargo especifico para repagar las obras de ampliacion.
Mediante la Resolucion N° 3.689/2007 del 9 de enero de 2007, el ENARGAS determind los cargos
especificos por metro cubico/dia aplicables. Este nuevo cargo constituye un incremento significativo
del costo de transporte, con lo cual su nuevo costo total representa un valor que multiplica varias
veces a la propia tarifa de transporte vigente a la fecha de emision de los presentes Estados Contables.
Esto ha generado diversas reacciones por parte de los clientes industriales, que estan sujetos al pago
del mismo, algunos de los cuales han formulado reservas de derechos sobre los pagos realizados bajo
este concepto. La Sociedad ha dado a conocer tales circunstancias a Nacion Fideicomisos S.A., al
ENARGAS vy ala SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actlia como agente de percepcidn a nombre y por cuenta y
orden de Nacién Fideicomiso S.A.
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El 28 de junio de 2007 se publico la Resolucion MPFIPyS N° 409/2007 por la cual se estableci6 una
bonificacién transitoria del 20% del cargo especifico establecido en la Resolucion N° 3.689/2007 del
ENARGAS, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2007. Esta bonificacién ha sido prorrogada
sucesivamente por el MPFIPyS para los siguientes dos afios. Sin embargo, a la fecha de la emision de
los presentes Estados Contables no se ha comunicado aun la prérroga correspondiente al afio 2010.

(iii)  Acuerdos de distribucion y asistencia en picos con Centrales Térmicas Mendoza S.A. (“CTM”)

En octubre de 1996 la Sociedad celebré con CTM por el plazo de 20 afios a partir de abril de 1998: (i)
un acuerdo para distribuir gas hasta sus instalaciones por hasta 1.85MM m®/dia, pactando una tarifa
en délares actualizable por P.P.I; (ii) un acuerdo de asistencia en picos, mediante el cual CTM se
compromete a dejar de consumir gas durante los dias de demanda pico de invierno en que la Sociedad
lo solicite, poniendo esas cantidades de gas no consumidas a disposicién de la Sociedad a cambio de
una compensacion econdmica; (iii) un acuerdo complementario que establece la propiedad en comln
de una planta compresora y (iv) el pago por parte de la Sociedad del canon de operacién del
compresor a cargo de CTM.

Estos contratos se encontraban sujetos a revision luego de ser afectados por la sancion de la Ley N°
25.561 (Nota 3). Por tal motivo, la Sociedad y CTM llevaron a cabo un proceso de negociaciones que
culminaron a fines de julio de 2006 con la celebracién de una addenda que afecta a los tres acuerdos
mencionados precedentemente. Los principales aspectos de esta addenda son: (i) se suspende
transitoriamente el acuerdo de asistencia en picos, estableciéndose a cambio condiciones para la
cesion de gas y capacidad de transporte de CTM a la Sociedad en el invierno, por hasta 700.000
m?/dia ; (ii) se establece el canon mensual de distribucion en pesos y su actualizacién de acuerdo con
la evolucion de la tarifa Gran Usuario ID (Interrumpible Distribucion) del Cuadro Tarifario de la
Sociedad, o del precio spot de la energia eléctrica sujeto a determinadas circunstancias, la que sea
mayor; (iii) dejar sin efecto el pago por parte de la Sociedad del canon de operacion del compresor a
cargo de CTM; (iv) la venta a CTM de la porcion indivisa del compresor instalado en el predio de
CTM, el cual no constituye activo esencial a los fines de la regulacion; y (v) la modificacion
permanente de las clausulas de arbitraje previstas en los contratos.

La addenda tuvo una vigencia de 2 afios a partir del 1° de mayo de 2006 y desde esa fecha ha sido
renovada anualmente hasta el afio 2008 en las mismas condiciones. Durante el afio 2009 las partes
iniciaron negociaciones tendientes a adecuar las condiciones de la Addenda a la actual situacién de
abastecimiento. En este sentido, las principales modificaciones acordadas se relacionan con las
condiciones de la cesidn de transporte, estableciéndose que la misma no incluira gas y previéndose la
posibilidad de reducir el pico de la cesién a 400.000 m%dia, en la medida en que se verifiquen
determinadas circunstancias, tales como la reasignacion de capacidad de transporte suficiente por
parte del ENARGAS.

NOTA 12 - MEDIO AMBIENTE

La Direccidn estima que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en la Republica Argentina, tal
como estas leyes han sido histéricamente interpretadas y aplicadas. Sin embargo, las autoridades locales,
provinciales y nacionales estan tendiendo a incrementar las exigencias previstas en las leyes aplicables y a la
implementacion de pautas ambientales en muchos sentidos comparables con aquellas actualmente vigentes
en los Estados Unidos de Norteamérica y en paises de la Unién Europea.
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NOTA 13 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de la utilidad neta del ejercicio, para el Bono de Participacién del
Personal mencionado en la Nota 10.d), de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y normas
emitidas por la CNV, debera destinarse a constituir la reserva legal un monto no inferior al 5% de la utilidad
del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capital social expresado en moneda constante conforme lo indicado en
la Nota 4.a) (capital social, aportes irrevocables y sus correspondientes cuentas de ajuste integral).

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 13 de marzo de 2009, aprob6 la distribucion de
dividendos en efectivo por 18.597 (los dividendos por accién son de 0,097 Nota 4. f)), como distribucion
de los Resultados No Asignados luego del computo del Bono de Participacion del Personal, la Reserva
Legal y los Honorarios a Directores y miembros de la Comision Fiscalizadora. Asimismo aprobd que los
dividendos en efectivo en un solo pago dentro de los 30 dias corridos de celebrada la Asamblea. En el mes
de abril y dentro del plazo de los treinta dias de su aprobacion por la Asamblea del 13 de marzo de 2009,
se pago el total de dividendos en efectivo.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 17 de marzo de 2010, dispuso destinar a resultados no
asignados la totalidad del resultado del ejercicio 2009, neto del monto correspondiente a la Reserva Legal.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

a) Mediante acta del 18 de marzo de 2003 la Direccion General de Rentas de la provincia de Mendoza
(“DGR Mendoza™) procedid a notificar a la Sociedad los Decretos N° 2.113/02 y N° 267/03 mediante los
cuales: i) reglamenta el cobro del impuesto de sellos en el caso de los contratos entre ausentes; ii) permite
a la DGR Mendoza, a pedido del interesado, dividir la deuda por entre los co-contratantes bajo ciertas
condiciones, y iii) aprueba el convenio suscripto entre YPF S.A. y la Provincia de Mendoza, en el marco
del Decreto N° 2.113/02, mediante el cual la petrolera present6 a la DGR Mendoza un grupo de contratos
celebrados con distintas empresas y con efectos en la Provincia para beneficiarse en cada caso con el
pago del 50% del impuesto, y con ciertas facilidades de pago. Asimismo, la DGR Mendoza requiri6 e
intim6 a la Sociedad para que ingrese el total adeudado en las mismas condiciones a las concedidas a la
empresa YPF S.A., ascendiendo el importe reclamado a 872. Dicho requerimiento fue formalmente
rechazado por la Sociedad.

En el mes de febrero de 2004, la Sociedad tomé conocimiento de que el Segundo Tribunal Tributario de
la Ciudad de Mendoza, le ordené a YPF S.A. trabar embargo preventivo sobre las sumas que por
cualquier concepto tenga a percibir la Sociedad de esa empresa, y hasta cubrir la suma de 2.448, monto
que incluye el impuesto de sellos con mas los intereses y costas correspondientes, y bajo la
responsabilidad de la parte actora. La disposicion fue ordenada por el mencionado tribunal como medida
precautoria solicitada por la DGR Mendoza, y originada en las facultades que el Cddigo Fiscal de
Mendoza establece en favor del fisco. La Sociedad solicit6 la sustitucién del embargo por una péliza de
caucion lo que fue rechazado por el Tribunal.

Asimismo, se presentd un recurso de apelacion por ante el Tribunal Administrativo Fiscal en contra de la
Resolucion N° 55/2004 de la DGR Mendoza del 7 de abril de 2004, confirmatoria del requerimiento de
pago formulado a la Sociedad mediante acta del 18 de marzo de 2003. Posteriormente se presentd accién
declarativa de certeza en contra de la Provincia de Mendoza por ante la CSIJN. Mediante Resoluciéon del
23 de diciembre de 2004 este Gltimo tribunal decreté la prohibicidn de innovar para que la Provincia de
Mendoza se abstenga de realizar actos tendientes al cobro de impuesto de sellos con fundamento en la
oferta acompafiada oportunamente por la actora.
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Se presentd al Segundo Tribunal Tributario de la Ciudad de Mendoza nuevo pedido de sustitucion de
embargo por poliza de caucion. El juzgado hizo lugar al pedido de sustitucién de embargo. Se consiguio
la devolucion de los fondos embargados.

En opinion de los asesores legales de la Sociedad, la probabilidad de un resultado desfavorable es remota.

b) A partir del afio 1984, Gas del Estado S.E. celebr6 convenios con el Gobierno de la provincia de
Mendoza para la construccion de redes de distribucién de gas, mediante el aporte de ambas partes.
Luego, dichas inversiones serian recuperadas de los usuarios de dichas redes. En 1992, con motivo de la
privatizacion de Gas del Estado S.E., el Gobierno de Mendoza celebr6 un convenio con el Estado
Nacional, mediante el cual hizo valer su participacion en la construccion de instalaciones de distribucion
de gas en la provincia, recibiendo en contraprestacion el 30% de las acciones de la Sociedad, ademas de
una parte del precio en efectivo pagado por la licencia privatizada.

El 13 de noviembre de 1998 la Sociedad fue notificada de la demanda por monto indeterminado
interpuesta por Energia Mendoza Sociedad del Estado (“E.M.S.E.”), mediante la cual reclama
incumplimiento del Contrato de Transferencia de Acciones por parte de la Sociedad. Dicho instrumento
contiene la obligacion de efectuar recuperos de obra de los clientes y rendir dicha cobranza a terceros
(provincias, municipios, cooperativas, etc.). La Sociedad contesto la demanda, depositando a embargo la
suma de 544 correspondiente a los recuperos de obra pendientes de rendicion, con mas sus intereses.

En octubre de 2002 la Fiscalia de Estado de la Provincia de Mendoza denuncid la extincion de E.M.S.E.
y la continuacién de la misma por parte de la Provincia por ser su Unica accionista, siendo admitida como
parte en juicio.

El 5 de junio de 2008 se notificé la sentencia de primera instancia que hizo lugar a la demanda
condenando a la Sociedad a pagar a la Provincia de Mendoza el equivalente a 49.139.129 m3 valorizados
segun las instrucciones de la Provincia de Mendoza a Gas del Estado a $ 0.017556 por m3, lo que arroja
un total de 863 con mas la tasa pasiva fijada por el Banco Central desde la fecha de interposicion de la
demanda y hasta el efectivo pago.

La condena no incluye el importe que habia sido depositado a embargo en el expediente, dado que se
refiere al remanente de m3 a recuperar, deducida la cobranza ya efectuada.

La sentencia no ha considerado defensas de la Sociedad que eran sustanciales para la solucion del caso:
a) el crédito ya se encontraba extinguido por haber cobrado la Provincia mediante el aporte de las obras al
proceso de privatizacién de Gas del Estado S.E, a cambio de parte del precio pagado por la inversora, y el
reconocimiento de un 30 % de participacion accionaria en la Sociedad (Ley N° 5.916). b) la obligacion
contenida en el contrato de transferencia es una obligacion de hacer. El obligado al pago eran los
usuarios de las redes, por lo que el perjuicio en todo caso, se circunscribe al costo de un servicio
de cobranza.

La Sociedad present6 recurso de apelacion el 16 de octubre de 2008. La parte actora también apeld. El 28
de abril de 2009 se notifico la sentencia de la Camara Nacional de Apelaciones Contencioso
Administrativo Federal que rechaza las apelaciones de la actora y la demandada, confirmando asi la
sentencia de primera instancia. El 13 de mayo de 2009 la Sociedad interpuso recurso extraordinario por
sentencia arbitraria. En este contexto los asesores legales de la Sociedad consideran incierto el resultado
final de este proceso.

c)La DGR Mendoza determiné una deuda por Impuesto de Sellos correspondiente al Contrato Social y al
CAT por 2.186, en contra de la cual se interpuso recurso administrativo.
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En caso de hacerse efectivo el pago del impuesto procede la repeticion de lo pagado en contra de Gas del
Estado S.E. y/o el Estado Nacional en virtud de la garantia asumida expresamente en el Contrato de
Transferencia de Acciones de Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

El 28 de agosto de 2000 la Sociedad fue notificada mediante la Resolucion TAF N° 526/2000 y ratificada
con el Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza N° 1.498/2000, que admiti6 parcialmente
el recurso interpuesto, desestimé el planteo de nulidad esgrimido por el Estado Nacional, y admiti6 la
existencia de error excusable liberando de sanciones a la Sociedad.

Con fecha 26 de setiembre de 2000 la Sociedad presentd ante la Suprema Corte de Justicia de Mendoza,
una demanda en contra de la Provincia de Mendoza promoviendo Accién Procesal Administrativa con la
finalidad de obtener la anulacion de la Resolucién TAF N° 526/2000 y el Decreto 1.498/2000. En dicho
proceso solicito la citacion del Estado Nacional en calidad de tercero.

Por cuestiones de competencia, el expediente pasd en el afio 2002 al Juzgado Federal de Mendoza y en el
afio 2004 a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, tribunal donde se encuentra radicada la causa
desde el afio 2004.

El 9 de noviembre de 2004 la CSJN hizo lugar a la medida cautelar solicitada por la Sociedad, decretando
la prohibicién de innovar y haciéndose saber a la Provincia de Mendoza que se abstenga de realizar actos
tendientes al cobro de impuesto de sellos con fundamento en la Resolucion del Tribunal Administrativo
Fiscal N°526/00 y en el Decreto del PE provincial N° 1498/00.

En opinidn de los asesores legales de la Sociedad, se considera en estricto derecho que la probabilidad de
un resultado desfavorable es remota.

d) Mediante Nota ENRG N° 1.659 con fecha 31 de marzo de 2004, la Sociedad ha sido notificada de una
imputacion en los términos del Capitulo X de las Reglas Basicas de la Licencia por haber utilizado en la
facturacion a sus clientes factores incorrectamente calculados para la conversion de los volimenes leidos
a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intim6 a la Sociedad a corregir, a partir del siguiente turno de facturacién el
procedimiento de conversion de los volimenes a facturar, sin perjuicio de los resarcimientos y sanciones
que pudieren corresponder segn el proceso de investigacion iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva del ENARGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacion de consumos que sean de aplicacion para toda la industria del gas (Art. 52 Ley del Gas), por
lo que en estricto derecho, es competencia del ENARGAS emitir tales reglamentaciones. En
consecuencia, para que la Sociedad pudiera modificar su facturacién, el ENARGAS deberia en primer
lugar determinar dichos criterios de calculo, que segln esa Autoridad debieran aplicarse al procedimiento
de conversion de los volumenes a facturar, cuestion que atin el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del Expediente Administrativo correspondiente y del andlisis de la
documentacioén alli obrante, como asi también de su interpretacion de la normativa vigente aplicable y de
otros antecedentes similares, la Sociedad considera que ha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello la Sociedad acudira, en defensa de su proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la normativa vigente. En tal sentido, con fecha 28 de abril de
2004 presentd ante el ENARGAS el correspondiente descargo de la imputacion realizada por esa
Autoridad. Asimismo, con fecha 28 de abril de 2006 la Sociedad solicité al ENARGAS la apertura a
prueba en el procedimiento, ofreciendo entre otros medios probatorios, nueva documental y con fecha 1
de junio de 2006, prueba pericial.

Por otra parte en el mes de julio de 2009, en el marco del proceso de RTI que tramita el ENARGAS, la
Sociedad recibid una nota de la Autoridad Regulatoria — que evidencia la necesidad de que se establezca
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una reglamentacion que fije un nuevo criterio de medicion — mediante la cual somete a consideracion de
la Sociedad, tal lo previsto en el marco regulatorio, aspectos técnicos referidos al procedimiento de
medicién y de su implementacion, con el proposito de receptar sus observaciones y sugerencias, las que
fueron realizadas y presentadas por la Sociedad a fines de agosto de 2009.(Nota 3.3)

Los asesores legales de la Sociedad estiman que, teniendo en cuenta el estado y antecedentes del tramite
iniciado, consideran remoto que del resultado final del proceso referido surjan consecuencias negativas
para la Sociedad.

e) Con fechas 5 de agosto, 3 y 20 de setiembre, y 18 de octubre de 2004, T.G.N. S.A. emitid sendas notas a
la Sociedad, al igual que lo hizo con las otras distribuidoras, reclamando por desbalances operativos en
los meses del invierno 2004 que supuestamente serian pasibles de multas por valor de 4 millones. Se
estima que estas multas, presentan bases inciertas de determinacion y su aplicacion no seria justificada a
partir de las circunstancias y hechos relacionados con la crisis de abastecimiento de gas descripta en la
Nota 3. A pesar de la complejidad de la operacién durante el invierno 2004, la Sociedad cumplié las
instrucciones recibidas de las autoridades haciendo uso de los cupos asignados, sin que esto, segln la
informacion disponible en la Sociedad afectara las operaciones de T.G.N. S.A.

Asimismo, T.G.N. S.A. emiti0 nuevas notas a la Sociedad, al igual que lo hizo con las otras
distribuidoras, con fechas 28 de noviembre de 2005, 23 de enero, 20 de julio, 21 de setiembre y 13 de
noviembre de 2006, reclamando por desbhalances operativos en los meses del invierno de 2005 y 2006,
periodos que supuestamente serian pasibles de multas por valor de 3,7 millones. La Sociedad presenta en
relacion a estas multas, varios puntos en discrepancia con T.G.N. S.A. atribuibles a la propia transportista
y a terceros, ademas de lo relacionado con la compleja normativa vigente. La Sociedad ha realizado
oportunamente los correspondientes descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado a conocer al ENARGAS.

Con fecha 4 de abril de 2007, el ENARGAS mediante Nota N° 2021/2007 corri6 traslado a la Sociedad
de una presentacion de T.G.N. S.A. mediante la cual esta transportista plantea la controversia antes
mencionada contra la Sociedad por los desbalances operativos de los afios 2003, 2004 y 2005 en los
términos del Articulo 66° de la Ley del Gas. La Sociedad contesto la vista solicitando el rechazo de lo
reclamado por T.G.N S.A.

Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediante Nota N° 175/2009 comunicé que se dict6 la
Resolucion Materialmente Jurisdiccional N° 1/132 de fecha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacion a la Distribuidora de las penalidades reclamadas por T.G.N S.A. por los afios
2003, 2004 y 2005.

En funcién de los hechos y antecedentes, y en opinidn de los asesores legales de la Sociedad, se
considera que la resoluciéon de estas cuestiones no tendria impacto significativo sobre la situacién
patrimonial de la Sociedad.
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ANEXO A
lde2
ESTADOS CONTABLES
al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA AL AL
PRINCIPAL INICIO TRANS- CIERRE
AUMENTOS BAJAS DEL
DEL FERENCIAS
EJERCICIO PERIODO/
EJERCICIO
Terrenos 358 - - - 358
Edificios y construcciones civiles 2.346 - - - 2.346
Instalaciones de edificios 6.558 9 - - 6.567
Gasoductos 196.820 - - - 196.820
Ramales de alta presion 117.516 - - - 117.516
Conductos y redes de media y baja presion 323.635 476 - - 324.111
Estacion de regulacion y medicion de presion 37.699 62 - 4 37.765
Plantas compresoras 382 - - - 382
Instalaciones de medicion de consumo 69.935 8 (53) 695 70.585
Otras instalaciones técnicas 20.814 144 - - 20.958
Magquinarias, equipos y herramientas 4.728 15 - - 4.743
Sistemas informaéticos y de telecomunicacion 37.477 135 - - 37.612
Vehiculos 5.359 15 - - 5.374
Muebles y utiles 4.097 17 - - 4.114
Materiales 2.927 171 171) (699) 2.228
Line pack 171 - - - 171
Obras en curso 714 185 - - 899
TOTAL AL 31/03/10 831.536 1.237 (224) - 832.549
TOTAL AL 31/12/09 819.687 15.577 (3.728) - 831.536
TOTAL AL 31/03/09 819.687 3.243 (526) - 822.404
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ESTADOS CONTABLES

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO A

2de?2

DEPRECIACIONES

NETO RESULTANTE

DEL PERIODO/

CUENTA ACUMULADAS EJERCICIO AoLrmar | msde | asige | avsice
PRINCIPAL AL g\élflo BAJAS DEL marzo de diciembre marzo de
EJERGICIO A'—'C(;)OTA MONTO I;’JEER F;SFCOI c/> 2010 de 2009 2009
Terrenos - - - - - 358 358 358
Edificios y construcciones civiles 409 - 2 12 421 1.925 1.937 1.908
Instalaciones de edificios 1.904 - 2a20 41 1.945 4.622 4.654 4,723
Gasoductos 61.520 - 2a100 1.095 62.615 | 134.205 | 135.300 | 138.560
Ramales de alta presion 49.101 - 2a100 723 49.824 67.692 68.415 70.299
Conductos y redes de media 'y
baja presion 111.893 - 2a100 1.813 113.706 | 210.405 | 211.742 | 214.015
Estacion de regulacion y medicion
de presion 17.070 -] 33a100 373 17.443 20.322 20.629 21.332
Plantas compresoras 149 -] 33a100 3 152 230 233 243
Instalaciones de medicion de
consumo 30.511 (38)] 33al100 763 31.236 39.349 39.424 38.731
Otras instalaciones técnicas 11.512 - 2a100 212 11.724 9.234 9.302 9.498
Maquinarias, equipos y
herramientas 3.166 - 10 61 3.227 1.516 1.562 1.739
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 29.734 - 10a33 485 30.219 7.393 7.743 6.878
Vehiculos 3.715 -] 20a100 132 3.847 1.527 1.644 1.644
Muebles y tiles 3.855 - 5a100 15 3.870 244 242 265
Materiales - - - - - 2.228 2.927 2.729
Line pack - - - - - 171 171 171
Obras en curso - - - - - 899 714 45
TOTAL AL 31/03/10 324.539 (38) - 5.728 330.229 | 502.320 - -
TOTAL AL 31/12/09 303.926 | (2.133) - 22.746 324.539 - 506.997 -
TOTAL AL 31/03/09 303.926 (284) - 5.624 309.266 - - | 513.138
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ESTADOS CONTABLES

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S A.

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO B

VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE
CUENTA AL ACUMULADAS DEL ACUMULADA
AL PERIODO / S Al 31 de
PRINCIPAL FINAL Al 31 de L Al 31 de
INICIO | A ymeENTOS DEL AL INICIO EJERCICIO ALFINAL | 1ar70 de | 919€MOF | rarzo de
DEL PERIODO / DEL ALICUOTA DEL 2010 e 2009
EJERCICIO esercicio | EJERCICIO % MONTO | PERIODO/ de 2009
° EJERCICIO
Gastos de organizacion
y otros 8.908 7 8.915 8.885 20 3 8.888 27 23 23
TOTAL AL 31/03/10 8.908 7 8.915 8.885 - 3 8.888 27 - -
TOTAL AL 31/12/09 8.901 7 8.908 8.875 - 10 8.885 - 23
TOTAL AL 31/03/09 8.901 8.901 8.875 - 3 8.878 - - 23

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°163-F°233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO C

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR REGISTRADO

CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de Al 31 de

marzo diciembre marzo

de 2010 de 2009 de 2009

INVERSIONES CORRIENTES

Titulos PUblicos — Bono Par 3 3 3
Titulos Pablicos — Certificados de crédito fiscal 354 3.519 904
Titulos Pablicos — Bono Descuento 2 2 2
Titulos Pablicos — Titulos vinculados al PBI 78 54 46
TOTAL CORRIENTES 437 3.578 955
TOTAL 437 3.578 955

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ANEXO D
ESTADOS CONTABLES
al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009
OTRAS INVERSIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de
marzo marzo diciembre marzo
de 2010 de 2010 de 2009 de 2009
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Depdsitos a plazo fijo 29.480 29.480 18.125 22.503
Fondos comunes de inversién 1.743 1.743 9.532 8.862
En moneda extranjera
Depédsitos a plazo fijo (Anexo G) 13.079 13.079 12.810 12.527
TOTAL CORRIENTES 44,302 44,302 40.467 43.892
TOTAL 44.302 44.302 40.467 43.892
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233
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ANEXOE
ESTADOS CONTABLES
al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 - )
SALDOS AL SAIE:?\I(;SLAL
CUENTA PRINCIPAL INICIO AUMENTOS DISMINU- DEL
DEL NETOS CIONES

EJERCICIO PERIODO/
EJERCICIO

DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 10.268 393 (1.376) 9.285
- Para otros créditos de cobro dudoso 282 6 (2) 286
TOTAL AL 31/03/10 10.550 1) 399 (@3] (1.378) 9.571
TOTAL AL 31/12/09 12.448 195 3) (2.093) 10.550
TOTAL AL 31/03/09 12.448 138 (379) 12.207

INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 6.584 77 (108) 6.553
TOTAL AL 31/03/10 6.584 77 (4) (108) 6.553
TOTAL AL 31/12/09 7.405 818 () (1.639) 6.584
TOTAL AL 31/03/09 7.405 350 (610) 7.145

(1) Imputados a Deudores incobrables del Anexo H.

(2) Incluye recuperos de previsiones por (730).

(3) Incluye recuperos de previsiones por (1.905).

(4) Incluye pagos por (84) y recuperos de previsiones por (24).

(5) Incluye pagos por (649) y recuperos de previsiones por (990).

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010

CP.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO F

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

COSTO DE VENTAS

(expresados en miles de pesos - Nota 4 - )

Al 31 de marzo

Al 31 de marzo

de 2010 de 2009
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 803 643
Compras de gas 8.178 8.166
Compras de materiales 273 221
Transporte de gas 4.200 4.219
Gastos de distribucion (Anexo H) 11.318 10.251
Menos: Existencia de materiales al cierre del periodo (852) (676)
Costo de ventas 23.920 22.824
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO G

al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

Al 31 de marzo de 2010 Al 31 de diciembre de 2009 Al 31 de marzo de 2009
CLASE Y CLASE Y CLASEY
CUENTA PRINCIPAL MONTO DE CAMBIO MONTO DE MONTO DE
MONEDA VIGENTE VADLé)R MONEDA VADI_é)R MONEDA VADLEOR
EXTRANJERA EN EXTRANJERA EXTRANJERA
(cifras PESOS LIBROS (cifras LIBROS (cifras LIBROS
expresadas en expresadas en expresadas en
miles) miles) miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Bancos — Cuentas corrientes Us$s 3 3,838 10 | U$S 3 11 | Us$s 1 5
INVERSIONES
Depositos a plazo fijo Us$s 3.408 3,838 13.079 us$s 3.407 12.810 | U$S 3.404 12.527
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 13.089 12.821 12.532
TOTAL DE ACTIVO 13.089 12.821 12.532
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEECABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A T°163-F°233
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ANEXOH
ESTADOS CONTABLES
al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo de 2009
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N°19.550
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
GASTOS GASTOS GASTOS GASTOS COSTO
DE DE DE DE BIENES TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- | ADMINIS- | COMERCIA- | FINANCIA- DE 31/03/10 31/03/09
CION TRACION LIZACION CION uUso
Remuneraciones y cargas sociales 3.058 3.097 3.575 - 144 9.874 8.124
Honorarios directores y sindicos - 118 - - - 118 108
Honorarios por servicios profesionales 27 350 2 - - 379 519
Juicios y contingencias - 53 - - - 53 110
Gastos de facturacion y cobranzas 79 - 1.532 - - 1.611 1.483
Alquileres varios - 33 132 - - 165 168
Primas de seguros 222 50 14 - - 286 243
Viajes y estadias 76 81 17 - - 174 202
Gastos de correos y
telecomunicaciones 21 90 74 - - 185 167
Depreciacion de bienes de uso 5.630 18 80 - - 5.728 5.624
Amortizacion de activos intangibles - - 3 - - 3 3
Servidumbres de paso 85 - - - - 85 85
Mantenimiento y reparacion de bienes
de uso 990 120 162 - - 1.272 988
Impuestos, tasas y contribuciones 156 4 183 - - 343 285
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 923 - - 923 883
Tasa ENARGAS 274 266 266 - - 806 673
Deudores incobrables - - 399 - - 399 138
Recupero deudores incobrables - - (730) - - (730) (379)
Publicidad y propaganda - - 3 - - 3 6
Limpieza y vigilancia 258 90 243 - - 591 478
Gastos y comisiones bancarias - 37 - - - 37 25
Diferencias de cotizacion - - - 3 - 3 7
Servicios y suministros de terceros 400 102 297 - - 799 825
Convenios de atencién comercial y
técnica 18 - 20 - - 38 33
Gastos diversos 24 343 56 - - 423 325
TOTAL AL 31/03/10 11.318 4.852 7.251 144 23.568 -
TOTAL AL 31/03/09 10.251 4.340 6.436 89 - 21.123

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°163-F°233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria.

RESENA INFORMATIVA
Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2010

1) Comentarios sobre las actividades de la empresa desde el 1° de enero de 2010 hasta el 31 de marzo de
2010:

Durante el transcurso del periodo se han realizado inversiones y administrado los recursos con el objeto de prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidad y atender los requerimientos de 486.205 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivos se llevaron a cabo, entre otras, las acciones que a continuacion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados con la actividad de la Sociedad:

La gestion

= Se incrementd el sistema de distribucion en 160.335 metros de cafierias de redes y gasoductos y en 4.860 nuevos
servicios, con un crecimiento neto de 2.950 clientes, valor este Ultimo, que representa un aumento aproximado de 0,61%
con respecto al cierre del ejercicio anterior. En comparacion, el sistema se expandié en aproximadamente 1,76% con
respecto al total del 31/12/09, finalizando el primer trimestre de 2010 con una extension aproximada a los 11.879 kms.
de redes y gasoductos.

= Se inicid la ejecucién del programa de blsqueda y reparacion de fugas para el afio 2010, por el cual se relevaron
aproximadamente 1.011 kms. de redes en zonas de alta y baja densidad habitacional.

= Se comenzaron los recorridos anuales referidos al control técnico programado de las estaciones de GNC sujetas a
verificacion, con la concrecion de 195 inspecciones, y los correspondientes al mantenimiento previsto de redes,
gasoductos y camaras, como asi también a la supervision técnica de los Subdistribuidores. Al cierre del primer trimestre
de 2010 se cuenta con 197 estaciones de GNC conectadas al sistema de distribucion.

= Ante el requerimiento de la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) mediante su Nota N° 938/2006 de fecha 09/05/06,
en el marco de lo dispuesto por Ley N° 26.019, la Sociedad present6 dos opciones para el abastecimiento de gas natural
a la localidad de Malargiie. A su vez cada una de estas posibilidades contenian variantes de trazado.

Luego de una serie de instancias y de la presentacion por parte de la Sociedad de un anteproyecto alternativo, el Ente
Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) redefinio la traza del gasoducto, por la que se tomara gas desde la planta
compresora de Papagayos perteneciente a la empresa Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. (“GasAndes™), teniendo
también como objeto ejecutar el proyecto bajo un régimen de fideicomisos, el que incluye responsabilidades de la
Secretaria de Energia de la Nacion (“SE”) como organizador, de Nacion Fideicomisos S.A. como fiduciario, del
Gobierno de la Provincia de Mendoza como fiduciante, de la Distribuidora como fiduciante y gerente de proyecto y del
propio ENARGAS como representante del organizador.

La Sociedad ha concretado su apoyo técnico para la realizacion del llamado Proyecto de Provision de Gas Natural a la
ciudad de Malargiie (Gasoducto Papagayos-Malargiie). Dicho proyecto ha sido presentado al ENARGAS mediante Nota
GC N° 3.602/08 el dia 04/07/08, incluyendo pliegos técnicos y bases y condiciones, planos de anteproyectos y manual
conceptual de disefio. Por otra parte, con fecha 07/08/08, la Sociedad suscribid un acta acuerdo en carécter de Gerente de
Proyecto del Gasoducto de Alimentacién a la ciudad.

®) Informacién emitida al 04/05/10. La informacién comparada contenida en los puntos 2 a 5 de la presente Resefia Informativa no considera los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda originados desde el 01/03/03 y hasta el 30/09/03. Asimismo, y respecto de dicha
informacién comparativa, ver Nota 4 g) a los Estados Contables al 31/03/10.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Mediante Nota ENRG UCF/GD/GAL N° 1.138 del 02/12/08, el ENARGAS manifestd no tener objeciones de orden
técnico que formular a los borradores de Pliegos de Condiciones Generales, Particulares y Técnicos preparados por la
Sociedad.

La Sociedad no ha aceptado ni financiar, ni construir el citado gasoducto, dado que, prioritariamente sus inversiones
estan dirigidas a mantener el sistema de distribucion existente en condiciones razonables de operacion. EIl ENARGAS se
reserva el derecho de asignacion de la operacion y mantenimiento de este gasoducto.

El 02/03/09 se realizo el acto de apertura de las ofertas, habiéndose recibido una sola presentacion, que fue descalificada
por no cumplir con las condiciones establecidas en el pliego, lo que fue ratificado por el ENARGAS, quien a su vez
solicitd se procediera en un breve plazo a la realizacion de un nuevo llamado a licitacion, aspecto que se cumplimenté en
debida forma. Sumadas a los oferentes potenciales de la primera licitacion, dos nuevas empresas habian adquirido el
pliego de la segunda licitacién hasta el 21/05/09, dia en que la Sociedad recibié una solicitud del Gobierno de la
Provincia de Mendoza respecto de suspender el proceso licitatorio hasta nuevo aviso.

En el mes de agosto de 2009 la Municipalidad de Malargiie presentd en la Subsecretaria de Hidrocarburos, Mineria y
Energia una solicitud para que la construccion del Gasoducto Papagayos-Malargiie se concrete con cafios de mayor
diametro (10 pulgadas), aspecto que fue apoyado por la Gobernacion de la Provincia de Mendoza en el traslado del
pedido efectuado al ENARGAS. En setiembre de 2009, el ENARGAS corri6 traslado de tal solicitud para que la
Sociedad se expida al respecto.

Finalmente, el Gobierno de Mendoza aprob6 que el gasoducto del proyecto fuese de 8 pulgadas de diametro. EI 30/12/09
se presentaron el nuevo proyecto y las modificaciones técnicas en los pliegos. Ademas, se realizaron gestiones ante el
ENARGAS para actualizar las condiciones de financiamiento a incluir en los pliegos y avanzar con los contratos
pendientes de Fideicomiso y Gerenciamiento. EI 08/04/10 el ENARGAS comunic6 a la Sociedad la aprobacién de los
pliegos para el llamado a concurso publico. A la fecha del presente documento se ha efectuado la publicacién para la
adquisicion de pliegos y se determinaron los plazos de presentacion y apertura de sobres para los meses de junio y julio
de 2010.

= Se realizaron aproximadamente 287 actualizaciones y anteproyectos de suministros para nuevas redes. En el Centro de
Atencién Telefonica se recibieron y atendieron mas de 25.150 llamadas con un 95% de eficiencia de atencion dentro de
los 40 segundos. También se realizaron 780 verificaciones de consumos vinculados entre otros aspectos, a la facturacion
de consumos y procedimientos de seguridad preventivos para la deteccion de conexiones irregulares. Asimismo, se
desarrollaron con normalidad los procesos de medicién de consumos, facturacion y cobranzas, con la distribucion de
aproximadamente 729.000 facturas.

= Se continué con el analisis de la evolucion de los precios de los insumos, bienes y servicios, y de las posibles
sustituciones de los mismos, dado que los efectos de la inflacion se han ido reflejando en los costos de la Sociedad pese
a la prudencia y austeridad ejercidas, mientras que todavia no hubo reconocimiento alguno de esos mayores costos en las
tarifas. Por otra parte, los incrementos salariales sugeridos en su momento por el propio Gobierno Nacional para el
sector privado de la economia y los acordados entre los distintos sectores empresariales y sindicales, también tienen
consecuencias que afectan las actividades propias y tercerizadas.

= Se inicid la ejecucion del plan de capacitacion de colaboradores con una inversion de 278 horas/hombre.

= Se aplicaron las escalas salariales acordadas a partir del 01/05/08 y con vigencia hasta el 30/04/09, segun el Convenio
Colectivo de Trabajo firmado en 2007 que se mantiene vigente por el plazo de tres afios. Luego de una prérroga hasta el
mes de agosto de 2009 se renovaron las escalas salariales con vigencia para el periodo setiembre 2009-abril 2010.

= Se mantuvo la practica de politicas financieras definidas a los efectos de atender las necesidades ciertas y eventuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso adecuado del flujo de efectivo de la Sociedad.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Se continuaron las actividades programadas respecto de las adecuaciones necesarias en los procedimientos y controles
existentes, y la puesta en practica de revisiones de algunos procesos. También se dio continuidad a la creacion y
modificacion de formularios, a los cambios de estructura y descripcion de los puestos de trabajo de la misma, la
definicion de perfiles de seguridad, el cierre de auditorias especificas realizadas y la planificacion de otras, al
relevamiento y evaluacion del disefio y operatividad de especificos controles internos activos para detectar eventuales
carencias y delinear las pertinentes acciones correctivas, todo como parte de la politica de mejora continua y de la
definicion de un modelo de organizacidn, gestion y control que tiene por objeto el logro de niveles crecientes de
transparencia y confiabilidad de su sistema de control interno.

En particular, se realizaron actualizaciones de los procedimientos de administracion y control, de comercializacion, y de
operaciones y mantenimiento, se definieron o revisaron y publicaron instructivos y procedimientos tales como los
referidos a la contratacion de consultorias y servicios profesionales, aplicacién de sanciones a empresas contratistas,
proceso de cierre de contabilidad, gestion diaria de vehiculos, incorporacidn y construccion de la red, entre otros.

En lo relativo a los sistemas informaticos, se administrd la seguridad de las aplicaciones y las operaciones rutinarias de
resguardo de datos, se continuaron desarrollando las adaptaciones necesarias a las aplicaciones de despacho de gas y
comercial para el cumplimiento de nuevas normativas, automatizando procesos de calculo e incorporando nuevas
operatorias. Se finalizé la implementacion de cambio de software de correo, y se llevo a cabo el mantenimiento de los
sistemas existentes en apoyo de la gestion de la Sociedad.

Las inversiones

= Con el objetivo principal de asegurar el normal abastecimiento de gas conforme las pautas establecidas en la Licencia, se
llevaron a cabo las siguientes actividades previstas en el programa anual de inversiones: interconexiones de redes de
media y baja presién; obras de ampliacion y de salidas de plantas reguladoras de presién, de odorizacion de lineas de alta
presion y de adecuacion de ramales bonificacion a clientes por la incorporacion de redes; adquisicion de medidores y
unidades correctoras para distintos caudales, presiones y diametros para nuevas industrias; instalacion de equipos
rectificadores y renovacion de dispersores para la proteccién catodica; digitalizacion de planos; renovacion parcial del
parque automotor; y otras inversiones menores. La Sociedad lleva a cabo estas inversiones con sujecion al
comportamiento de los condicionantes expresados en el presupuesto anual privilegiando la seguridad, continuidad y
control del sistema de distribucion.

= En el marco del programa de Fideicomisos de Gas constituido por la Resolucion MPFIPyS N° 185/2004 del Ministerio
de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios (“MPFIPyS”), conforme las reglamentaciones vigentes en la
materia, Ley N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y concordantes, la Sociedad gestion6 ante la SE y el ENARGAS a
los efectos de incluir en dicho programa las obras de infraestructura necesarias para aumentar la capacidad del sistema.
Se trata de las obras Ampliacion Gasoducto paralelo La Dormida-Las Margaritas; Construccién Planta Compresora
Mendoza Norte; y Ampliacion Ramal Mendoza Norte-Pantanillo Etapa I. La Sociedad cuenta con la adhesion de los
Gobiernos de las provincias de San Juan y Mendoza y ha gestionado la inclusion de las inversiones necesarias en el
sistema de Fondos Fiduciarios sin haber tenido un resultado positivo hasta el momento.

Con fecha 25/07/07 la Sociedad recibié una nota de Nacioén Fideicomisos S.A. indicando que el Banco de la Nacion
Argentina se hallaba dispuesto a firmar una Carta de Intencién con relacion al financiamiento del tramo privado de las
obras citadas, bajo el esquema de fideicomisos y en el marco de ciertas condiciones a acordar con la Sociedad.

Ante las demoras evidenciadas en la formacién del fideicomiso, la Sociedad decidi6 ejecutar las obras de construccién de
la Etapa IV de 8,38 kms. de extension en el tramo La Dormida-Las Margaritas, de un gasoducto de 81 kms. paralelo al
existente, lo que resulta necesario para satisfacer la demanda prioritaria en el sistema Mendoza-San Juan. Este tramo de
gasoducto paralelo se habilitd y conectd al sistema de alta presion existente el 30/06/08, lo que mejorara el sistema de
presién de Mendoza y San Juan.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Tal obra no elimina totalmente las restricciones en el suministro de gas a clientes no prioritarios, a pesar de haberse
finalizado la obra de ampliacién del sistema de TGN SA en el tramo Beazley-La Dormida y obras complementarias que
alimentan la region, ya que no se ha concretado la ampliacion de la capacidad de transporte resultante de los concursos
abiertos realizados por TGN SA sobre el Gasoducto Centro-Oeste (“GCO”). Adicionalmente, se mantiene la
incertidumbre respecto del volumen de inyeccién de gas para los afios 2010 y subsiguientes.

La emergenciay la renegociacion del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional

= Si bien ha sido tratado oportunamente con suficiente detenimiento, resulta necesario recordar como aspectos de fondo, y
al menos mientras se mantengan sus efectos sobre el marco juridico vigente para los contratos de concesion o licencias de
las empresas de servicios publicos, que la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario
publicada el 07/01/02 (“Ley de Emergencia”), en principio con vigencia hasta el 31/12/03, fue prorrogada
sucesivamente y por un afio en cada oportunidad, por otras seis leyes, considerdndose también incluidas las
modificaciones que se le introdujeron. Una séptima ley se publicé el 22/12/09 bajo el N° 26.563, extendiendo la prérroga
y la aplicacion de sus modificaciones hasta el 31/12/11.

= A partir de la sancién por parte del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) de los Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004, se
introdujeron una serie de cambios en la actividad de la Sociedad que han provocado efectos de alcances dificiles de
ponderar totalmente, al haberse sucedido una secuencia de reglamentaciones, aclaraciones e implementaciones por parte
de las autoridades competentes, las cuales a la fecha contintian con aspectos pendientes de resolucidn.

Posteriormente, se emitieron una serie de disposiciones tendientes a reglamentar aspectos de los decretos antes sefialados,
las cuales se trataron en detalle en las Memorias, Resefias Informativas y Estados Contables de Publicacién anteriores,
segun su aparicion. En el presente documento se incluyen las normas que por su naturaleza se destacan entre las emitidas
hasta la fecha en funcién de su necesaria referencia para el entendimiento del asunto que se trate.

= Respecto del proceso de Renegociacion del Contrato de Licencia dispuesto por el Gobierno Nacional a partir de la Ley de
Emergencia, y continuando con el proceso iniciado en 2002 y afios subsiguientes, luego de una sucesion de eventos,
negociaciones, actividades, vencimientos y también esperas, con fecha 25/09/08, la Unidad de Renegociacion y Analisis
de Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN”) entreg6 a esta Licenciataria la Nota UNIREN 242/08 mediante la cual se
adjuntaron nuevos documentos del Acta Acuerdo (“AA”) y del Acuerdo Transitorio (“AT”) a firmarse, que recogieron
parcialmente las observaciones realizadas por la Sociedad.

- EI AT comprende la adecuacion de precios, tarifas y segmentacion de las mismas y de clausulas contractuales relativas
al servicio publico de distribucién de gas. Sus disposiciones, que seran aplicadas por el ENARGAS, se mantendran hasta
la entrada en vigencia del AA. Prevé un Régimen Tarifario de Transicion (“RTT”) a partir del 01/09/08, y con él, un
Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) que permita el recupero de costos hasta la entrada en vigencia del Cuadro
Tarifario (“CT”) resultante de una Revision Tarifaria Integral (“RTI”); también establecié un Plan de Inversiones (“PI1”)
con finalizacion prevista antes del inicio del invierno de 2009; y determiné algunas cuestiones particulares que debe
considerar el AA.

- En el AA se establecen, entre otros aspectos, los términos y condiciones convenidos por el Otorgante y la Licenciataria
en el periodo contractual comprendido entre el 06/01/02 y la finalizacién del Contrato de Licencia, para adecuar la
Licencia procurando preservar, en el marco de la normativa de emergencia, los principios y aspectos sustantivos de la Ley
N° 24.076 y de las regulaciones que de ella se derivan.

Se dispuso una Proyeccion Econémico-Financiera (“PEF™) para los afios 2008 y 2009, y el requerimiento de presentar al
ENARGAS informacion trimestral relativa a la ejecucién de la misma; se determiné también una RTT; y un PI en los
mismos términos que los previstos en el AT, condicionando a las distribuciones de dividendos de los ejercicios 2008 y
2009, al cumplimiento del Pl en términos reales y a pautas informativas.
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Se definio la realizacidn, entre el 15/10/08 y el 28/02/09 (vencimiento prorrogado luego hasta el 30/09/09), de una RTI,
proceso mediante el cual se fijara un nuevo régimen de tarifas maximas, por el término de cinco afios, conforme a lo
estipulado en el Marco Regulatorio y pautas definidas en el AA. Se establecié que si la RTI no finalizaba en la fecha
prevista, se efectivizaria la aplicacion del MMC, con lo que resulte devengado desde el 01/09/08 hasta la entrada en
vigencia efectiva del cuadro tarifario resultante de la RTI. En el supuesto de que el CT que resulta de la RTT no
comenzare a aplicarse en la fecha prevista, la Licenciataria tendra derecho al diferencial que se devengare desde dicha
fecha hasta la efectiva vigencia del AA.

Se fijaron ciertos lineamientos basicos en caso de implementarse un régimen de Tarifa Social, por el cual la Licenciataria
realizara las tareas necesarias para la aplicacion del régimen.

La Licenciataria y sus Accionistas Mayoritarios asumieron el compromiso de suspender todos los reclamos formulados y
a no presentar nuevos reclamos por temas vinculados a la Ley N° 25.561 y anulacion del PPI. Si transcurridos 2 meses
desde la ratificacion del AA sin que entre en vigencia el Cuadro Tarifario previsto en el RTT, o bien, si antes del 31/12/09
no se hubiera emitido el CT resultante de la RTI, la Licenciataria y los accionistas quedan en libertad de tomar las
acciones que consideren apropiadas.

Dentro del plazo de 120 dias de publicado el CT resultante de la RTI, la Licenciataria y sus Accionistas Mayoritarios
deberan presentar el desistimiento de los reclamos que hubieran formulado en contra del Estado Nacional por temas
vinculados con la Ley de Emergencia N° 25.561 y el PPI, y asimismo un compromiso de no iniciar nuevos reclamos por
estos temas. En caso de no presentarse dichos instrumentos e indemnidades en ese plazo, el Otorgante intimara a la
Licenciataria a su cumplimiento dentro de un el plazo de 15 dias. Vencido dicho plazo de intimacion y ante el
incumplimiento de lo requerido, opera la indemnidad prevista de la Licenciataria.

Si aun mediando las suspensiones y desistimientos se produjeran reclamos en contra del Estado Nacional por estos temas,
el Otorgante requerird el retiro de dichos reclamos dentro del plazo de 15 dias. Vencido dicho plazo de intimacion y ante
el incumplimiento de lo requerido, opera la indemnidad prevista de la Licenciataria.

Se defini6 una clausula de indemnidad a favor del Otorgante (PEN) mediante la cual la Licenciataria se obliga a cubrir
cualquier tipo de reparacion que estuviera originada en un reclamo de cualquiera de sus accionistas que no hubiera
desistido oportunamente, fundada en lo ya referido respecto de la Ley N° 25.561 y la anulacion del PPI.

Se establecieron como condiciones para la ratificacion y entrada en vigencia del AA por parte del PEN, el cumplimiento
de los procedimientos previstos en las disposiciones legales vigentes (cuyo impulso y seguimiento corresponde a la
UNIREN) y la ratificacion del AA por Asamblea de Accionistas de la Sociedad.

El Otorgante se compromete, a su juicio, a disponer un trato equitativo al que se otorgue a otras empresas transportistas y
distribuidoras de gas natural.

Se establecid que el incumplimiento de las obligaciones de la Licenciataria emanadas del AA la hard pasible de las
sanciones previstas en la Licencia, las que deberan guardar proporcionalidad con la falta cometida. Si el Otorgante
incumple sus propias obligaciones, se habilita a la Licenciataria a ejercer las acciones pertinentes para exigir su
cumplimiento.

Con fecha 08/10/08 el Directorio de la Sociedad aprob6 lo actuado ante la UNIREN respecto del AT y del AA, ad
referéendum de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas (“AGE”) que debia considerar el tema, y en iguales
términos, autorizo al Presidente de la Sociedad a suscribir el AT y el AA.
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Con fecha 13/11/08 se realizd la AGE que aprob6 el AT y el AA'y la suscripcion de los mismos por parte de la Sociedad,
de acuerdo con lo establecido por los articulos 7.1 del AT y 19.1.2 del AA, respectivamente. En dicha Asamblea, se
aprobo el otorgamiento de los compromisos e instrumentos previstos en el articulo 6.1 del AT, los que fueron presentados
a la UNIREN con fechas 05/12/08 y 10/12/08, dentro del plazo previsto en el articulo 6.1.2 del AT.

En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausula Sexta del AA, la Sociedad presentdé al ENARGAS, con fechas 05/01/09,
16/02/09, 13/05/09, 14/08/09, 13/11/09 y 24/02/10 la informacién relativa a la ejecucion de la Proyeccion Econémica-
Financiera al 30/09/08, 31/12/08, 31/03/09, 30/06/09, 30/09/09 y 31/12/09, respectivamente.

Al 30/04/09 la Sociedad cumpli6 el PI comprometido conforme la Clausula Tercera del AT en los plazos alli previstos.
Con fechas 06/01/09 y 21/05/09 la Sociedad presento los informes que acreditan el estado de cumplimiento del PI al
31/12/08 y 30/04/09, respectivamente, en un todo de acuerdo con lo previsto en el AT. A solicitud del ENARGAS, el
05/06/09 la Sociedad le hizo entrega de un informe de seguimiento de las inversiones requerido por esa Autoridad. El
ENARGAS disponia de 30 dias corridos para realizar observaciones. A la fecha del presente documento, el ENARGAS
no ha realizado observaciones al cumplimiento del PI.

La Sociedad comunico oportunamente al ENARGAS su disposicion a iniciar las actividades de la RTI a partir del
15/10/08, conforme lo establecido en el AT y en el AA suscriptos por la Sociedad con la UNIREN. A pesar de que dicha
Autoridad no ha iniciado formalmente la RTI, ha consultado a la Sociedad sobre aspectos que seran de aplicacion en
dicho proceso. En ese contexto, la Sociedad recibid con fechas 30/04/09 y 14/01/10 sendas notas del ENARGAS referidas
a la determinacion del costo del capital, que fueron respondidas a esa Autoridad con fechas 26/05/09, 27/08/09 y
25/02/10.

En el mismo marco del proceso de la RTI, el 02/07/09 la Sociedad recibio una nota del ENARGAS referida a la lectura de
medidores y facturacidn, mediante la cual la Autoridad Regulatoria somete a consideracién de las distribuidoras de gas,
aspectos técnicos referidos al procedimiento de medicién y de su implementacion, a los efectos de receptar sus
observaciones y sugerencias, las que fueron realizadas por la Sociedad y presentadas al ENARGAS el 31/08/09.

Conforme el AT, el PEN dispone de 60 dias para establecer la entrada en vigencia del RTT, a partir de la presentacion por
parte de la Sociedad y sus Accionistas de los instrumentos que acreditan la suspensién de las acciones o de corresponder,
su compromiso a no iniciarlas. Con fecha 08/04/09 se publico el Decreto PEN N° 235/2009 por el cual se ratifica el AT,
sin que hasta la fecha del presente documento el ENARGAS haya publicado los Cuadros Tarifarios correspondientes al
RTT.

Por otra parte, con fecha 01/09/09 se adecud el AA, manteniendo los términos y condiciones de su antecedente de fecha
08/10/08, en consideracion de lo requerido por la UNIREN dado al cambio de las autoridades a cargo del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas y a la necesidad de adecuar la fecha de finalizacion de la RTI al 30/09/09 (prevista
originariamente para el 28/02/09).

El AA fue remitido al Congreso de la Nacidon en los términos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, teniéndose por aprobado el
mismo por el mero transcurso del plazo legal previsto. Con fecha 15/04/10 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto
PEN N° 483/2010 por el cual se ratifica el AA suscripto por la UNIREN y la Sociedad.

Con fecha 02/12/09 la Sociedad present6 al ENARGAS un pedido de ajuste de la tarifa de distribucion en concepto de
ajuste por variaciones de costos devengadas entre setiembre de 2008 y agosto de 2009, en funcién del Mecanismo de
Monitoreo de Costos “MMC” previsto en el AT, sin que a la fecha del presente documento haya habido respuesta alguna
por parte del ENARGAS. Adicionalmente, la Sociedad esta preparando la presentacién de la solicitud de variacion de
costos correspondiente al tercer semestre comprendido entre setiembre de 2009 y febrero de 2010.

= De acuerdo a lo sefialado anteriormente, el AT prevé que, si transcurrieran 60 dias de la entrega de la documentacion que
acredite la suspension (12/03/09), sin que entrara en vigencia efectiva el RTT, o si pasado un afio desde la firma del AT
(08/10/09), no estuviese vigente el AA, la Licenciataria y sus accionistas mayoritarios podran retomar sus reclamos.
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Adicionalmente, el AA prevé que si transcurridos 2 meses desde su ratificacion sin que entren en vigencia el CT previsto
en el RTT, o bien, si antes del 31/12/09 no se hubiera emitido el CT resultante de la RTI, la Licenciataria y los accionistas
guedaran en libertad de tomar las acciones que consideren apropiadas.

Al respecto el Directorio de la Sociedad decidid, sin perjuicio de que la Sociedad mantenga vigente todos los derechos
que le asisten en funciéon de la normativa aplicable, respecto de todo lo actuado en el proceso de renegociacion
contractual, continuar las gestiones ante las Autoridades de aplicacion del AT y AA requiriendo su pronta
implementacion.

Las tarifas
Tarifas de distribucién

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Sociedad solicité oportunamente al ENARGAS, al Ministerio de Economia
y Finanzas Publicas de la Nacién (“MECON”) y a otras areas de gobierno, urgentes incrementos de tarifas -congeladas
desde julio de 1999- tendientes a revertir los impactos negativos originados a partir de la devaluacion y posterior
inflacion de todos sus costos, ya que se dejaron de contemplar los debidos ajustes por el PPl y el factor “K”,
suspendiéndose el proceso de la Revision Quinquenal de Tarifas Il (“RQT 11”). A partir de la firma del AT y el AA del
08/10/08 y la ratificacion de los mismos por parte del PEN, se habilita a la aplicacion del RTT previa emision de los
respectivos Cuadros Tarifarios por parte del ENARGAS, los cuales siguen pendientes de emision a la fecha del presente
documento.

Ajustes estacionales por variacion del precio de compra del gas

En la Resolucion ENARGAS N° 3.466/2006 del 23/03/06, el ENARGAS no contempl6 la debida compensacion por las
diferencias que se produjeron a partir de la rectificacion, por parte del ENARGAS, de los cuadros tarifarios actualizados
por variacion en el precio del gas con vigencia a partir del 01/07/05, por lo cual mantuvo el mismo costo de gas
aprobado para octubre de 2004, el cual no refleja el precio del gas comprado acorde a la reglamentacion vigente.

El ENARGAS omitié también la emision de los cuadros tarifarios de la Sociedad y del resto de las distribuidoras de gas
por variacion en el precio del gas comprado que debian tener vigencia para los periodos estacionales de los afios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/08 y contener, ademas del precio estimado para el siguiente periodo estacional, las
compensaciones adecuadas por el mayor costo del gas pagado. A pesar de los oportunos reclamos formulados por la
Sociedad, el ENARGAS no brindd ninguna justificacion para tal inobservancia de la normativa.

Con fecha 10/10/08 se emiti6 la Resolucion ENARGAS N° 1/451/2008 por la que se aprueba a partir del 01/09/08 un
nuevo cuadro tarifario que: (i) reconoce los nuevos precios del gas natural que surgen de la Resolucién SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” del presente documento) a partir del 01/09/08; y (ii) de acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor de las Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”) sin regularizar las diferencias
acumuladas entre el precio del gas pagado a los productores y el recuperado en las tarifas facturadas a los clientes.

Posteriormente, la Resolucion ENARGAS N° 1/466/2008 del 15/10/08 (en el marco de la Resolucion N° 1/451/2008 del
ENARGAS) la Autoridad Regulatoria instruy6 que se deberan continuar aplicando las DDA previstas en los cuadros
tarifarios vigentes hasta el 31/08/08 al calcular las facturas por los servicios prestados a las categorias tarifarias que no
han tenido incremento en el costo del gas.

Con fecha 16/12/08 se emitié la Resolucion ENARGAS N° 1/568/2008 por la que: (i) se aprueba a partir del 01/11/08
las tarifas con los nuevos valores de precios del gas determinados en la Resolucion N° 1.417/2008 de la SE del 16/12/08,
en el marco del Acuerdo Complementario con los Productores de Gas ratificado por la Resolucion N° 1.070/2008 de la
SE, que implican un aumento para los distintos segmentos de la categoria residencial de mayor consumo (R3); y (ii)
implementa los efectos de la Resolucion ENARGAS N° 1/466/2008, citada precedentemente.
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El transporte

= El Gobierno Nacional mediante la Resolucion MPFIPyS N° 185/2004 cred un programa denominado “Fideicomisos de
Gas - Fideicomisos Financieros” para obras de expansion y/o extension en transporte y distribucion de gas en el marco
de lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley del Gas N° 24.076. Como resultado del Concurso Abierto N° 01/2004
(“CAO01”) de Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN SA”), para la ampliacion de la capacidad de transporte firme
del GCO (Gasoducto Centro-Oeste), en julio de 2004 se le adjudicé a la Sociedad la disponibilidad de 531.497 m*/dia
hasta abril de 2028, sobre un total de 2,4 MMm?®dia que la Sociedad requiriera oportunamente mediante una Oferta
Irrevocable de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implement6 el financiamiento original previsto, la SE se abocé a obtener dicho financiamiento
principalmente a través de productores de gas natural e instituciones financieras, informando luego que no habia logrado
el financiamiento total de las obras. En concreto, luego de diversas instancias y a pesar de las gestiones realizadas por la
Sociedad y los Gobiernos de las Provincias de Mendoza y San Juan, TGN SA dio por cerrado el CAO1 sin que se
incluyera la expansion del GCO por falta de financiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/03/05, determin6 que el Cargo por Fideicomiso fuera prorrateado
entre todos los cargadores firmes de TGN SA y Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS SA”), y los clientes de las
distribuidoras con excepcion de las categorias Residencial, SGP1 y 2, aunque tales clientes se abastezcan del GCO que
no se ha expandido (como es el caso de los clientes de la Sociedad). Por lo tanto, los clientes de los sistemas de
transporte y distribucion contribuyen al repago del incremento de capacidad, actuando la Sociedad, s6lo como agente de
percepcion a nombre y por cuenta y orden de Nacidn Fideicomisos S.A.

Para suplir la falta de expansion del GCO, y dando cumplimiento a lo comprometido con el Gobierno Nacional, YPF
S.A. celebré con la Sociedad un convenio de comercializacion de capacidad de transporte firme de 531.497 m*/dia para
los inviernos 2005 y 2006. Con el mismo objetivo, el ENARGAS, mediante Resolucion N° 3.773/2007, ha reasignado a
favor de la Sociedad por el plazo de un afio a partir del 18/05/07, capacidad de transporte en firme por un volumen de
531.497 m%dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasignacion, el ENARGAS -mediante orden regulatoria del
30/04/08- instruyo a: (i) la Sociedad a solicitar diariamente a TGN SA el transporte necesario en exceso de su capacidad
de transporte en firme contratada (4.451.000 m*/dia) para el abastecimiento de su demanda prioritaria; y (ii) TGN SA a
gue confirme las nominaciones de capacidad de transporte que realice la Sociedad desde el 01/05/08 y hasta el 30/04/09
por hasta un volumen de 531.000 m%dia en exceso de la capacidad en firme contratada. Esta reasignacion fue prorrogada
por un afio e incrementada a 1.180.000 m*/dia, mediante Orden Regulatoria del ENARGAS del 30 de abril de 2009.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron las bases para un nuevo programa para expansion de gasoductos hasta 20
MMm?®/dia, que debia cubrir las demandas previstas para los afios 2006, 2007 y 2008. Dentro de dicho programa a TGN
SA le corresponde ampliar en 10 MMm?®/dia (5 MMm®/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MMm?/dia sobre el GCO), por
lo que TGN SA hizo el llamado a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad de Transporte denominado Concurso
Abierto TGN SA 01/2005 (“CA02™). En dichas bases sélo se asegura a las distribuidoras la prioridad para servicios
Residenciales, SGP1 y 2, mientras que todos los demas usuarios debian solicitar su propia capacidad en firme por si
mismos o a través de la distribuidora. Ademas, se establecieron las siguientes prioridades para la asignacién de la nueva
capacidad: 1°) consumos prioritarios R, P1 y 2; 2°) requerimientos para generacién eléctrica del mercado interno -hasta
6 MMm?®/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado interno; y 4°) resto de los usuarios del mercado externo. También
las bases establecian distintas modalidades de financiamiento elegibles por los participantes del concurso, otorgandose la
maxima primacia a aquellos que estuvieren dispuestos a prepagar integramente el costo de la inversion asociada a su
solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asegurar la capacidad ya comprometida a las estaciones de GNC, a los SGP3
y SGG, ademas de los servicios para Residenciales, SGP1 y 2 (proyectados hasta el afio 2008). En funcion de estas
definiciones y de la proyeccion de demanda, el 30/11/05 la Sociedad solicitd a TGN SA capacidad de transporte por: (i)
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2,0 MMm?®/dia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afios; y (ii) 1,6 MMm?®/dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afios
(fin de la Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por TGN SA super6 los 31 MMm?®/dia, en tanto que la capacidad a ampliar en su sistema era
de s6lo 10 MMm?®/dia. EI ENARGAS realizé una validacion preliminar de las ofertas por un total de mas de 25
MMm?®/dia, asignando a la Sociedad 1.067.000 m*/dia bajo Prioridad 1: 847.000 m*/dia a partir del 01/05/06 y 220.000
m*/dia a partir del 01/05/07. La Sociedad desconoce ain los motivos por los cuales el ENARGAS no validé el total de
2,0 MMm?®/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucion de las obras de expansion estan supeditadas a los proyectos y
contrataciones que efectivamente realice TGN SA y ello a su vez depende de la obtencién de financiamiento, por lo cual,
a la fecha se desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

= El 18/05/06 se publico en el Boletin Oficial la Ley N° 26.095 mediante la cual se dispone la creacidon de cargos
especificos para el desarrollo de obras de infraestructura energética para la expansion del sistema de generacion,
transporte y/o distribucion de los servicios de gas y electricidad. Por medio de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006
se excluyen a las categorias Residencial, estaciones de GNC, SGP1 y SGP2 del cargo especifico para repagar las obras
de ampliacién. Mediante la Resolucion ENARGAS N° 3.689/2007 del 09/01/07 se determinaron los cargos especificos
por metro cubico/dia aplicables. Este nuevo cargo constituye un incremento significativo del costo de transporte, con lo
cual su nuevo costo total representa un valor que multiplica varias veces a la propia tarifa de transporte vigente a la fecha
de emision del presente documento. Esto ha generado diversas reacciones por parte de los clientes industriales que estan
sujetos al pago del mismo, algunos de los cuales han formulado reservas de derechos sobre los pagos realizados bajo
este concepto. La Sociedad ha dado a conocer tales circunstancias a Nacion Fideicomisos S.A., al ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también acta como agente de percepcion a nombre y por cuenta y orden de Nacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publicé la Resolucion MPFIPyS N° 409/2007 por la cual se establecié una bonificacién transitoria del
20% del cargo especifico establecido en la Resolucion N° 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hasta el 31/12/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivamente por el MPFIPyS para los siguientes dos afios. Sin embargo, a la
fecha del presente documento, no se ha comunicado aun la prérroga correspondiente al afio 2010.

El gas

= Con fecha 14/06/07 se publicé la Resolucién SE N° 599/2007 que homologa la propuesta para el Acuerdo del Estado
Nacional con productores de gas natural 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") tendiente a la satisfaccion de la demanda
de gas del mercado interno. En él se establecen los mecanismos para asegurar el abastecimiento de gas por los
volumenes comprometidos por los Productores en el Acuerdo 2007-2011 y por los faltantes de gas para los casos en que
la demanda interna supere los volimenes comprometidos.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmente las condiciones estipuladas en la Licencia para la adquisicion de gas
a los productores, atribuyendo a la SE la potestad de ser quien define las condiciones de la provision de gas, la Sociedad
ha puesto en conocimiento del ENARGAS y de la SE sus observaciones, sefialando que: (i) las cantidades de gas
previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 resultan insuficientes para el abastecimiento de la demanda prioritaria,
por cuanto se tomé como base la demanda promedio mensual en lugar de los picos diarios que caracterizan esta
demanda; (ii) el invierno de 2006 tomado como referencia no es representativo ya que fue un afio excepcionalmente
calido; (iii) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es representativa de lo ocurrido en los afios 2007, 2008 y 2009 de lo
que pudiera ocurrir en los afios 2010 y 2011; y (iv) no se fijan precios ciertos para el gas a ser adquirido para la demanda
prioritaria.
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A la fecha, el abastecimiento de gas natural a las distribuidoras para cubrir la demanda prioritaria opera totalmente bajo
el esquema de arreglos de suministros determinados mensualmente por la SE, y ello en virtud de que no se formalizaron
acuerdos entre productores y distribuidoras. En este contexto la Sociedad no registra acuerdos vigentes con productores
de gas.

Como consecuencia de la insuficiente asignacién de gas comprometida en el Acuerdo 2007-2011, y la falta de
implementacion de los mecanismos previstos en la Resolucién SE N° 599/2007 para asegurar el abastecimiento de la
demanda prioritaria en exceso de tal compromiso, se han asignado a las distribuidoras desbalances en el sistema de
transporte. A pesar de ello, el mismo ha estado en equilibrio durante la mayor parte de los inviernos 2007, 2008 y 2009,
como consecuencia de la inyeccion adicional al Acuerdo 2007-2011 instruida por las Autoridades a los productores. A la
fecha del presente documento la Sociedad ha logrado compensar los desbalances generados durante el invierno 2007
mediante transferencias de gas obtenidas de los productores. A su vez, debido fundamentalmente a las crénicas térmicas
atipicamente cdlidas verificadas en los meses de abril y mayo de 2009, la Sociedad ha compensado transitoriamente y de
manera parcial el deshalance generado durante el afio 2008. En el mes de junio de 2009 la SE implementé un mecanismo
para compensar los desbalances por faltantes de gas que se generen a partir del 01/01/09, a través del cual se instruye a
los productores asignados por la SE en el marco de la Resolucién SE N° 599/2007, en el mes en que se generd el
desbalance, a realizar las correspondientes compensaciones al precio del gas vigente en el mismo mes en que se produjo
el desbalance.

Para los inviernos 2008 y 2009 el Gobierno Nacional implementé un despacho energético unificado (gas y energia
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planificacion y Control de Gestion del Ministerio de Planificacion (“SPCG”),
con la participacion del ENARGAS vy las transportistas, que define el nivel de restriccion necesario en funcién de la
proyeccién de demanda y la oferta disponible.

El 13/07/07 por Resolucion MPFIPyS N° 459/2007 se crea, con una duracion de 90 dias, el Programa de Energia Total
gue tiene como objetivo incentivar a las empresas a la sustitucion del consumo de gas natural y/o energia eléctrica, por el
uso de combustibles alternativos para las diferentes actividades productivas y/o la autogeneracién eléctrica. La misma
resolucidn destina un fondo especifico para el pago de las diferencias que surjan entre los precios de compra para la
habitual provisidn de cualquier fuente de energia y la adquisicion de los combustibles liquidos sustitutos. La vigencia de
este programa fue prorrogada sucesivamente hasta el 31/12/08 y 31/12/09 por las resoluciones N° 121/2008 y N°
1.451/2008 del MPFIPyS. A la fecha del presente documento dicho programa no ha sido prorrogado.

El 01/10/08 por Resolucion SE N° 1.070/2008 se ratifico el “Acuerdo Complementario con Productores de Gas Natural
suscripto el 19 de septiembre de 2008 (“Acuerdo Complementario”). Dicho acuerdo, que complementa lo dispuesto en
el Acuerdo 2007-2011, tiene como objetivo: (i) reestructurar los precios del gas en boca de pozo a partir del 01/09/08,
mediante la segmentacion de la demanda residencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° escaldn; y R3 -1° a 4° escal6n-)
conforme la Resolucion ENARGAS N° 1/409/2008, excluyendo del aumento a los clientes residenciales pertenecientes
a las tres subcategorias de menor consumo anual; y (ii) destinar una parte del incremento a percibir por los Productores
que suscriban el acuerdo a financiar el Fondo Fiduciario creado por la Ley N° 26.020 para el subsidio del precio de las
garrafas de uso domiciliario para consumidores de Gas Licuado de Petroleo (“GLP”) de bajos recursos. A la fecha del
presente documento se mantienen las mismas condiciones.

Por aplicacion de la Resolucién ENARGAS N° 1/451/2008 estos incrementos en el precio del gas natural fueron
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

El 27/11/08 se publica el Decreto PEN N° 2.067/2008, por medio del cual se crea el Fondo Fiduciario para atender las
importaciones de gas natural y toda aquella necesaria para complementar la inyeccién de gas natural que sean requeridas
para satisfacer las necesidades nacionales. Posteriormente, la Resolucion MPFIPyS N° 1.451/2008 reglamenta dicho
decreto e instruye al ENARGAS para que determine el valor de dichos cargos, lo que realiza finalmente mediante la
Resolucion ENARGAS N° 1/563/2008 del 15/12/08. EI MPFIPyS excluyé del pago de dichos cargos a los siguientes
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clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Subdistribuidores, Servicio General P1 y P2, Clientes Servicio General P3
que no se compran el gas, GNC y las Centrales de Generacién Eléctrica. Por Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009 del
27/04/09 se exceptud del pago del cargo correspondiente a este Fondo Fiduciario a los usuarios residenciales R3 1°
escalon de las provincias de Mendoza, San Juan y San Luis, entre otras jurisdicciones. Con fecha 04/06/09 la Sociedad
fue notificada de la Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009 por la que se extiende la excepcion del pago de este Fondo
Fiduciario a todos los usuarios residenciales R3 1° y R3 2° del pais entre el 01/05/09 y 31/08/09, al tiempo que se
establece adicionalmente la misma condicion para los usuarios residenciales R3 3° pertenecientes a las provincias
beneficiarias de las excepciones establecidas por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/20009.

El 18/08/09 se publicé la Resolucion ENARGAS N° 1/828/2009 por la que se instruye a las Licenciatarias del Servicio
Publico de Distribucion, mediante un procedimiento en particular, a adoptar las medidas tendientes a efectuar las
refacturaciones pertinentes a la reposicion del cargo del Decreto PEN N° 2.067/2008 percibido que correspondan a favor
de sus usuarios con el debido proceso administrativo. Ademas se determina, a solicitud del MPFIPyS, lo siguiente: (i)
extender hasta el 30/09/09 el plazo establecido por la Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009; (ii) dejar sin efecto el
cargo aplicado a los usuarios residenciales durante el periodo comprendido entre los meses de junio y julio de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecanismos y procedimientos que resulten necesarios para la devolucion de
montos abonados por dicho concepto a los usuarios residenciales alcanzados; y (iii) establecer una bonificacion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los usuarios residenciales, durante el periodo comprendido entre los meses de
agosto y setiembre de 2009. Estas disposiciones generaron un extraordinario incremento de las consultas y reclamos de
clientes, modificaciones importantes en los sistemas de facturacién y cobranzas, refacturaciones para corregir las
facturas emitidas conforme a disposiciones vigentes al momento de ejecutarse el proceso, y extensiones en los plazos de
cobranzas, afectdndose en consecuencia el desenvolvimiento habitual de las operaciones de la Sociedad y los costos
operativos y financieros.

La Sociedad ha sido notificada de medidas cautelares dispuestas por los Juzgados federales de Mendoza, San Rafael,
San Luis y San Juan -en el marco de acciones de amparo y declarativas de inconstitucionalidad- respecto de las hormas
emitidas con pretension de cobro de los cargos especificos destinados al repago de obras de ampliacién de gasoductos
pertenecientes al sistema de TGN SA y de adquisiciones de gas. Los fallos suspenden la aplicacion de los cargos
adicionales, en algunos casos con efectos limitados a la facturacion del servicio a las sociedades actoras y en otros con
efectos colectivos, a los usuarios residenciales y/o de todas las categorias comprendidos en la jurisdiccion territorial de
cada tribunal. La normativa suspendida en su aplicacion es segin cada caso, el Decreto PEN N° 2.067/2008, las
resoluciones del MPFIPyS N° 2.008/2006 y 1.451/2008, y las resoluciones ENARGAS N° 3.689/2007, 563/2008, N°
1/615/2009, N° 466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen segun el caso la no aplicacion de los cargos adicionales a la facturacion, o la opcion
a favor del usuario de seguir pagando sus facturas de acuerdo con el régimen tarifario anterior al dictado de dichas
normas, con el caracter de pago a cuenta, sin que ello pueda ser causal de suspensidn, interrupcién o corte del
suministro.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal resolvié con fecha 10/09/09 como
medida cautelar presentada por el Defensor del Pueblo de la Nacién, que los usuarios afectados por el Decreto PEN N°
2.067/2008 y normas complementarias, pueden seguir pagando sus facturas de acuerdo con el régimen tarifario anterior
al dictado de dichas normas, con el caracter de pago a cuenta, sin que ello pueda ser causal de suspension, interrupcion o
corte del suministro. EI ENARGAS inform¢ esta medida a la Sociedad mediante Nota ENRG 11821 con fecha 21/09/09.

Con relacién a la subzona Malargiie, se continu6 operando con normalidad la planta de inyeccién de propano indiluido
para la sustitucién de volimenes de gas natural, como solucién al problema de la creciente declinacién de los pozos
productores de gas que abastecen a la localidad. Por Ley N° 26.019 del 02/03/05 se dispuso una prorroga por 10 afios del
Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes de distribucidn de gas propano indiluido. Dicho acuerdo de
abastecimiento tiene por objeto asegurar la estabilidad de las condiciones de tal abastecimiento en las redes actualmente

EDUARDO A. HURTADO
Presidente

11



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

en funcionamiento en todo el territorio de la Republica Argentina, que se encuentren debidamente registradas por la
Autoridad Regulatoria, como consecuencia del comportamiento del precio internacional del gas propano -referente
basico del precio mayorista interno- y el precio de ese producto incorporado en las tarifas de distribucion de gas por
redes aprobadas por el ENARGAS.

Se encuentra vigente el séptimo Acuerdo de Abastecimiento celebrado con los Productores, que establece las cantidades
de GLP que la Sociedad dispone al precio reconocido en sus tarifas para el abastecimiento de todos los usuarios de
Malargtie para el periodo mayo 2009-abril 2010.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenzé a percibir el subsidio establecido por el Art. 75 de la Ley N° 25.565, para
financiar las compensaciones tarifarias por la aplicacion de tarifas diferenciales a los consumos residenciales y de GLP
del Departamento Malargle de la Provincia de Mendoza, entre otras regiones consideradas por la disposicion.

La Sociedad ha sido informada del cambio de titularidad del concesionario del &rea que abastece de gas natural a
Malargiie y ha redisefiado la relacion comercial con el nuevo operador del area en funcién de la normativa aplicable,
teniendo en cuenta la particular situacion de que el Gnico cliente abastecido con gas natural es la estacién de carga de
GNC, quien adquiere el gas en forma directa de este productor. No obstante, ante la sensible reduccién de los volimenes
de gas natural entregados por este yacimiento y por haberse tornado totalmente ineficiente tanto técnica como
econdmicamente la operacion de la planta compresora para estos caudales, se notificé a la estacién de GNC que a partir
del 30/04/07 la Sociedad cesaba la operacion de dicha planta y consecuentemente no continuaria con el transporte y la
distribucion del gas natural a la estacion de GNC. EI ENARGAS, a pesar de reconocer el derecho de la Sociedad a la
compensacion por los mayores costos de operacion y mantenimiento de la planta compresora de Cerro Mollar, intimé a
la Sociedad a mantener la plena continuidad del servicio licenciado, bajo apercibimiento de iniciar el procedimiento
sancionatorio que el eventual incumplimiento pudiere generar. La Sociedad interpuso un Recurso de Reconsideracion.
En cumplimiento de dicha intimacion la Sociedad ha continuado realizando las operaciones de tratamiento y compresion
del gas, como asi también su posterior distribucion a la estacion de carga de GNC. Dado que el ENARGAS ha
reconocido el derecho a la compensacion de los mayores costos de operacion y mantenimiento de dicha planta, la
Sociedad requirio que se dispongan los tramites comprometidos que se encuentren pendientes; reservandose el derecho
de adoptar las medidas que resulten necesarias para impedir el agravamiento de los dafios resultantes a su patrimonio.

Adicionalmente, el 05/07/07 mediante Nota ENRG N° 4.556/2007 el ENARGAS comunico a la Sociedad su Resolucion
N° 030/2007 por la que desestima el Recurso de Reconsideracion interpuesto por la Sociedad. En los considerandos de
esta resolucion se destaca que “...el hecho de no haberse realizado hasta el momento ninguna Revision Tarifaria Integral
(“RTI”) no invalida la afirmacion de que el ambito propicio para el eventual reconocimiento de los gastos incurridos por
la operacion y mantenimiento de la Planta sea el de una RTI...” y que “...la realizaciéon de la RTI de Cuyana se
encuentra supeditada a la culminacidn exitosa de la renegociacion en curso que se desarrolla entre esa Distribuidora y la
UNIREN, tramite éste que en esta instancia se encuentra fuera de la esfera de responsabilidad del ENARGAS...” El
20/09/07 la Sociedad ha presentado contra dicha resolucién un recurso judicial directo ante la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal de Capital Federal.

Los clientes

Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usuarios para el periodo comprendido entre el 01/05/09 y el 30/04/10
adecuandose los compromisos a la realidad de los escenarios actuales de disponibilidad de transporte y distribucion.

El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GNC Firme, lo que requiere la determinacion de una Capacidad de
Reserva Diaria (“CRD”), estableciendo: (i) la determinacién de la Reserva Minima Inicial (“RMI™) en funcion de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registrados por cada estacion en el periodo anual anterior al comienzo de su
aplicacion; y (ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcion de los picos de consumo normales y habituales registrados
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por cada estacion en el periodo anual anterior, teniendo en cuenta que la posibilidad de incrementar la CRD esta
supeditada a la disponibilidad de capacidad en firme remanente por parte de la Sociedad.

= En respuesta a cuestionamientos efectuados por Asociaciones que agrupan a Estaciones de Servicio, la SSC primero, y
posteriormente la SE, emitieron una sucesion de notas interpretativas de alcance particular que modifican -sin derogar-
las disposiciones relativas a la CRD del segmento GNC. Mediante este cambio de criterio, la SE asigna a la RMI un
supuesto caracter de inalterabilidad e ininterrumpibilidad inexistente en los Decretos y en la Licencia de Distribucion, ya
gue no considera la actualizacion de la CRD prevista en la normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2004, Resolucién
ENARGAS N° 3.035/2004). Esta situacién habilita a las estaciones de GNC a poder revender la CRD que no utilizan,
mediante los mecanismos previstos por la Resolucién SE N° 606/2004, que posibilita a cualquier cliente revender el
servicio de transporte brindado por la prestataria de distribucion.

= E1 23/05/05 se publico la Resolucion SE N° 752/2005, mediante la cual se reglamentan, principalmente, los articulos 4°
y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establece la prohibicién a las distribuidoras a partir del 01/08/05 de vender gas a
los Grandes Usuarios y Usuarios SGG y SGP -tercer escalén- con consumos superiores a 150.000 m*mes. Tal
prohibicion se extendid -a partir del 01/01/06- al resto de los usuarios SGP3 y a partir del 01/04/06 para las estaciones de
GNC, segun la Resolucion SE N° 275/2006.

Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24/05/06 la Resolucion N° 3.515/2006 en la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucién de gas debian garantizar a las estaciones de GNC que contasen Unicamente con Servicios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diario de 3.000 m*/dia a los efectos de asegurar el normal suministro de GNC
a los consumidores. Posteriormente, con fecha 15/08/06 y mediante Resolucion N° 3.569/2006 el ENARGAS
increment6 dicho abastecimiento minimo hasta un total de 5.000 m*dfa, manteniendo la vigencia por medio de
diferentes resoluciones hasta el 30/04/10. Todas estas medidas fueron oportunamente recurridas por la Sociedad sin que
a la fecha del presente documento se hayan obtenido respuestas que reflejen que los argumentos expuestos por la
Sociedad estén siendo atendidos.

Dado que la SE entendié que esta decision del ENARGAS representa una “interaccion negativa” con las disposiciones
propias adoptadas, emitié la Nota SE N° 402/2007 del 30/04/07, por medio de la cual establece que mientras esté
vigente la mencionada resolucién del ENARGAS, la reventa de los servicios de transporte y distribucion provistos por
una estacion de GNC titular de un contrato vigente, debera limitarse exclusivamente a otras estaciones de GNC de la
misma area o subzona de distribucién.

Sin embargo, el 22/06/07 la SE emitié la Resolucion SE N° 714/2007 por la que ratifica la posibilidad de que las GNC
Firmes comercialicen sin limitaciones su RMI a clientes distintos del servicio GNC, aln en ausencia de contrato con la
distribuidora e inclusive fuera de la zona de distribucién a la cual pertenecen, siempre que comprometan parte de su
RMI (original) a la distribuidora, bajo la forma de “cesién en uso” para que la distribuidora pueda satisfacer las
necesidades de abastecimiento derivadas de la Resolucion ENARGAS N° 3.736/2007 que concede 5.000 m*/dia en
condicidn firme a las estaciones de GNC Interrumpibles.

La Sociedad ha presentado una accion de Amparo ante la Justicia Federal de la ciudad de Mendoza solicitando la
declaracién de inconstitucionalidad de la Resolucién SE N° 714/2007 y sus concordantes. El tribunal interviniente
resolvié hacer lugar a la medida cautelar solicitada ordenando a la SE, al ENARGAS -0 a cualquier otra Autoridad
Competente- que instruyan lo necesario para que TGN SA ponga a disposicion y/o asegure a la Sociedad la capacidad de
transporte firme suficiente para satisfacer toda demanda de los denominados consumos prioritarios y, a la vez, capacidad
firme de transporte que permita proveer integralmente la sumatoria de la reserva minima inicial de cada estacion de
carga de GNC de Cuyo para que éstas puedan concretar las operaciones que pretendan realizarse en el marco de la
Resolucion SE N° 714/2007 y su normativa concordante. Con fecha 23/04/08 la Camara Federal de Apelaciones de
Mendoza resolvié hacer lugar al recurso de apelacion interpuesto por el MPFIPyS contra la Resolucién del Juzgado
Federal de la ciudad de Mendoza y por lo tanto dejar sin efecto la medida cautelar interpuesta por la Sociedad.
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= Como consecuencia de las dificultades para acceder a mayor capacidad de transporte y provision de gas de los
productores y el incremento de la demanda en virtud de la distorsion de precios relativos del gas natural con relacion a
los combustibles alternativos, se continu6 al igual que desde el afio 2004 con la postergacion temporaria del
otorgamiento de factibilidades para clientes GNC Firmes y SGP con consumos superiores a 108.000 m%afio (3°
escaldn), y nuevas disponibilidades o ampliaciones de consumo para grandes usuarios industriales y servicios SGG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipos duales u otra fuente alternativa de abastecimiento que les permitan
acatar las restricciones en el periodo invernal. Estas situaciones han sido informadas al ENARGAS.

= Ademas del Programa de Uso Racional de la Energia (“PURE”) creado por la Resolucién SE N° 415/2004, con vigencia
permanente establecida por la Resolucion SE N° 624/2005 desde el 15 de abril y hasta el 30 de setiembre de cada afio, el
24/12/07 se publicd el Decreto PEN N° 140/2007 por el cual se declara de interés y prioridad nacional el uso racional y
eficiente de la energia, aprobandose los lineamientos del programa denominado PRONUREE, destinado a contribuir y
mejorar la eficiencia energética de los distintos sectores consumidores de energia.

2) Estructura patrimonial comparativa (en miles de pesos):

31/03/10 31/03/09 31/03/08 31/03/07 31/03/06
Activo corriente 80.543 81.512 78.309 62.534 73.126
Activo no corriente 506.407 517.677 519.296 524.254 528.631
Total 586.950 599.189 597.605 586.788 601.757
Pasivo corriente 54518 77.398 75.232 64.561 71.554
Pasivo no corriente 702 650 656 663 1.582
Subtotal 55.220 78.048 75.888 65.224 73.136
Patrimonio neto 531.730 521.141 521.717 521.564 528.621
Total 586.950 599.189 597.605 586.788 601.757

3) Estructura de resultados comparativa (en miles de pesos):

31/03/10 31/03/09 31/03/08 31/03/07 31/03/06
Resultado operativo ordinario — (Pérd.)/Gcia. (3.552) (200) 2.276 3.949 2.704
Resultados financieros y por tenencia 1.230 1.951 1.402 919 1.120
Otros ingresos - (egresos), netos 185 344 819 (43) (50)
(Pérdida)/Utilidad ordinaria antes
del impuesto a las ganancias (2.137) 2.095 4.497 4.825 3.774
Impuesto a las ganancias (158) (1.664) (2.511) (2.642) (2.330)
(Pérdida)/Utilidad neta (2.295) 431 1.986 2.183 1.444

4) Datos estadisticos:

31/03/10 31/03/09 31/03/08 31/03/07 31/03/06
Ingresos por ventas (miles de pesos) 32.471 33.400 30.842 29.742 36.838
VolUmenes operados (millones de m*) 498 545 548 509 506

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13
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5) indices: 31/03/10 31/03/09 31/03/08 31/03/07 31/03/06
Liquidez * 1,48 1,05 1,04 0,97 1,02
Liquidez inmediata 1,44 1,03 1,02 0,90 0,96
Solvencia® 9,63 6,68 6,87 8,00 7,23
Endeudamiento® 0,10 0,15 0,15 0,13 0,14
Razén del Patrimonio neto/Activo total 0,91 0,87 0,87 0,89 0,88
Inmovilizacion del capital® 0,86 0,86 0,87 0,89 0,88
Rentabilidad ® -0,004 0,001 0,004 0,004 0,003
Leverage financiero (ROE/ROA)’ 1,10 1,15 1,15 1,13 1,14
Rotacion de activos ® 0,06 0,06 0,05 0,05 0,06
Rotacién de inventarios ° 0,27 0,29 0,21 0,27 0,43

Las cifras expuestas en pesos reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28/02/03,
siguiendo el método de reexpresion establecido por la RT N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en
Ciencias Econémicas (“F.A.C.P.C.E.”). (Ver Nota 4 a) correspondiente a los Estados Contables de la Sociedad al 31/03/10).

6) Comparacion analitica de resultados:

= El resultado operativo ordinario al 31/03/10 (pérdida de $3,6 millones) acusa una diferencia negativa de $3,4 millones
con respecto al 31/03/09 (pérdida de $0,2 millones), pero a pesar de lo significativa que resulta esa variacion, 1o més
relevante ha sido su diferencia de $14,5 millones (a consecuencia del congelamiento de tarifas desde 1999 y a pesar de la
inflacion sufrida en todos estos afios) con relacion a la ganancia del primer trimestre de 2001 ($10,9 millones), afio
anterior a la pesificacion de las tarifas, la devaluacion y el proceso inflacionario derivado.

= El resultado neto del trimestre cerrado al 31/03/10 es una pérdida de $2,3 millones, lo que implica alcanzar una
diferencia de $2,7 millones con respecto a la ganancia levemente superior a $0,4 millones registrada al 31/03/09. El
mayor impacto entre ambos resultados esta dado por el efecto neto entre: (i) el aumento de 2,8% en las ventas en pesos
con respecto al 31/03/09, originado conjuntamente y con distintos efectos, por el aumento en los valores del gas pagado
a los productores, por una disminuciéon del volumen de gas operado de aproximadamente 8,6%, el crecimiento
vegetativo de los clientes (0,61%), y por una similar distribucion de la venta por segmentos de clientes; (ii) el
incremento en el costo de ventas mas los gastos de administracion y comercializacién, que en conjunto aumentaron 7,2%
al 31/03/10 respecto del 31/03/09. El costo de ventas crecié aproximadamente 4,8%, fundamentalmente por el efecto
neto entre: el aumento de 0,2% en los valores de las compras de gas; una similar demanda prioritaria; la disminucién de
casi el 0,5% en el costo del transporte y el aumento de 10,4% en los gastos de distribucién. Los gastos de administracion
aumentaron 11,8% y los de comercializacion 12,7%, principalmente por los aumentos en el costo laboral, en los precios,
impuestos y tasas, que afectaron también a los gastos de distribucion; y (iii) la menor ganancia neta de los resultados
financieros netos obtenidos al 31/03/10 de 37% respecto de los correspondientes al 31/03/09, como consecuencia,
principalmente, de la disminucién de $0,13 millones en la ganancia por intereses generados por activos, el incremento
neto -ganancia- de los resultados por tenencia de $0,44 millones, y la menor ganancia neta de $0,64 millones entre las
diferencias de cotizacidn activas y pasivas (derivada, principalmente, por ganancias generadas por similares tenencias de
fondos en délares estadounidenses al 31/03/10 respecto del 31/03/09, cuyo diferencial de la cotizacion del peso
argentino frente al délar estadounidense entre épocas fue distinto -con una paridad al 31/03/10 de $3,84 por U$S, y
$3,76 por U$S al 31/12/09, frente a $3,68 que cotizaba al 31/03/09, versus $3,41 al 31/12/08-).

! Formula: Activo corriente / Pasivo corriente.
2 Formula: (Caja y Bancos + Inversiones y Créditos Ctes.) / Pasivo corriente.
% Formula: Patrimonio neto / Pasivo total.
* Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.
® Formula: Activo no corriente / Activo total.
® Férmula: Resultado neto / Patrimonio neto promedio.
" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonio neto) / ((Resultado neto ordinario + Intereses perdidos) / Activo).
8 Formula: Ventas / Activo.
® Férmula: Costo de materiales / Existencia promedio de Bienes de cambio (materiales).
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
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7) Perspectivas:
e Para el segundo trimestre del afio 2010 se prevé:
La gestion

= Mantener el desarrollo de los planes técnicos y comerciales en los centros operativos, sucursales y agencias, con acento
en el resguardo de la calidad y los niveles de seguridad en la prestacion del servicio.

= Continuar con los programas anuales respecto del mantenimiento de redes, gasoductos y camaras, como asi también los
relativos a la bisqueda y reparacién de fugas, de control y verificacion de estaciones de GNC, y de supervisién técnica
de las instalaciones y actividades de los Subdistribuidores.

= Desarrollar, conforme la politica comercial proyectada, los programas anuales técnicos y de atencion al cliente en los
centros operativos, sucursales y agencias, priorizando el resguardo de la calidad y los niveles de seguridad en la
prestacion del servicio.

= Llevar a cabo las negociaciones previstas en el Convenio Colectivo de Trabajo vigente.

= Desarrollar las auditorias técnicas, comerciales y administrativas que ha requerido la planificacion y las eventuales
necesidades, como parte del proceso de control interno. Continuar con las actividades relativas al desarrollo y
actualizacién de procedimientos y manuales, en el marco del proceso de definicion de un modelo de organizacion,
gestion y control con estadios de creciente eficiencia. Las matrices funcionales de aplicaciones informaticas relevantes
de la Sociedad seran sometidas a revision semestral. Por el programa de implementacién de mejoras a los procesos
comerciales y técnicos se iniciara el desarrollo de sistemas, tales como el referido a soluciones moviles para
inspecciones técnicas, y el de seguimiento de la gestidn de proyectos de expansion y extension de redes; y se continuard
con el mantenimiento de las aplicaciones existentes en apoyo a la gestion de la Sociedad.

= Continuar con la ejecucion del plan anual de capacitacion a desarrollar durante el ejercicio sobre la base del proyecto
interanual previsto. A nivel institucional se prevé llevar a cabo la habitual campafia de concientizacion para disminuir
los riesgos del mondxido de carbono, y dar inicio al programa Ecogas Escuelas destinado a la formacién de alumnos de
los Gltimos grados del ciclo primario.

= Continuar con la politica del estudio permanente de la evolucién de los mercados financieros internos e internacionales,
y de las posibilidades de obtencion de fondos que la Sociedad pueda requerir, dentro del marco de una politica prudente
en la medicion del riesgo y en la evaluacion de las condiciones exigidas por las entidades financieras.

Las inversiones

= Desarrollar el programa de inversiones necesarias con el objetivo de sostener el normal y seguro abastecimiento de gas
en las condiciones pautadas en la Licencia.

Entre otras inversiones, se proseguira con el desarrollo de las obras de potenciamiento y renovacion de redes y servicios
e interconexion de redes de media y baja presion; la bonificacion a clientes por la incorporacion de redes; en proteccion
catddica se renovaran dispersores y se instalaran equipos rectificadores y probetas de corrosion; se realizaran trabajos de
digitacion de planos; se adquirirdn medidores y unidades correctoras para distintos caudales, presiones y didmetros para
nuevas industrias y clientes residenciales; y se finalizaran las obras de ampliacion de capacidad de plantas reguladoras
de presion y la odorizacién de lineas de alta presion.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Continuar con las gestiones tendientes a obtener las aprobaciones necesarias para la constitucién de los fideicomisos que
permitan la construccion de las obras propuestas para satisfacer el crecimiento de la demanda en el area de distribucion
de la Sociedad.

La emergenciay la renegociacion del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional

= Gestionar el cumplimiento de los compromisos asumidos por el PEN en el marco del AT y la finalizacion del proceso de
aprobacion del AA, a fin de lograr la progresiva adecuacion contractual y tarifaria, preservando los derechos de la
Sociedad y la prestacion del servicio licenciado.

Las tarifas

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso de Revision Tarifaria Integral previsto en el AT y en el AA, cuya fecha
de terminacidn se establecié para el 28/02/09 (luego prorrogada hasta el 30/09/09), que se encuentra demorado hasta la
fecha del presente documento, aspecto que resulta esencial para preservar la eficiente prestacién del servicio licenciado.

= Evaluar los pasos a seguir para lograr la publicacion de los demorados Cuadros Tarifarios que reconozcan (i) el
incremento tarifario inicial previsto en el AT, y (ii) las variaciones de costos presentadas.

= Realizar la presentacion del segundo pedido de ajuste de tarifas por variacién de costos, en funcion de lo previsto en el
AT.

= Verificar el cumplimiento de los plazos establecidos para la aprobacion del MMC vy la evolucién del indice que permita
realizar un nuevo requerimiento.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respecto del reconocimiento en las tarifas de las variaciones en el precio del
gas y en los impuestos nacionales, provinciales y municipales.

El transporte

= Continuar las gestiones ante las autoridades correspondientes para (i) obtener las cantidades de gas necesarias para
abastecer la demanda prioritaria de la zona; y (ii) lograr la solucién definitiva a los desbalances por falta de gas, a los
precios reconocidos en los Cuadros Tarifarios de la Sociedad.

El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridades competentes para obtener las cantidades de gas necesarias para
abastecer la demanda prioritaria de la zona.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidades de satisfacer los pedidos de nuevos suministros y/o ampliaciones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni la demanda ininterrumpible, postergando el otorgamiento de nuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futuros clientes, en la medida que se observen restricciones y no se resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegure la disponibilidad de gas, conforme las disposiciones del Decreto N°
181/2004 y complementarias.

= Renovar los contratos con clientes industriales y estaciones de GNC.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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o Para el resto del afio 2010 se prevé:
La gestion

= Continuar con el desarrollo de los planes técnicos y comerciales en los centros operativos, sucursales y agencias,
previstos para el afio, privilegiando la continuidad, la seguridad y la calidad en la prestacion del servicio.

= Proseguir con las tareas programadas para el afio 2010 respecto del mantenimiento de redes, gasoductos y camaras,
como asi también completar los programas de blsqueda y reparacion de fugas, de control y verificacion de estaciones de
GNC, y de supervision técnica de los Subdistribuidores.

= Cumplir el programa de actualizacién y desarrollo de procedimientos y manuales de gestion; controles internos y
mejoras de procesos; actualizacion e implementacién de cambios en la estructura de la Sociedad; y la administracién de
la seguridad de los sistemas informaticos, incluyendo los permisos en las aplicaciones en funcién de las actividades del
puesto, en el marco del proceso de definicion de un modelo de organizacion, gestion y control con estadios de creciente
eficiencia. En materia de sistemas, se finalizara la aplicacion informatica referida a soluciones mdviles para inspecciones
técnicas, y se continuard con el desarrollo del sistema para el seguimiento de la gestion de proyectos de expansion y
extension de redes (con finalizacion prevista para fines de 2011), al tiempo que se continuara con el mantenimiento de
los sistemas existentes en apoyo a la gestion de la Sociedad.

= Concretar el programa de capacitacion previsto para el personal con un total de aproximadamente 3.800 horas’hombre
para todo el afio, y desarrollar, en el ambito institucional, el programa Ecogas Escuelas previsto para el afio 2010 y la
habitual campafa anual de concientizacion para disminuir los riesgos del monéxido de carbono.

= Estudiar permanentemente la evolucion de los mercados financieros internos e internacionales y de las posibilidades de
obtencién de fondos que la Sociedad pueda requerir, dentro del marco de una politica prudente en la medicion del riesgo
y en la evaluacion de las condiciones exigidas por las entidades financieras.

Las inversiones

= Desarrollar las actividades relativas al programa 2010 de inversiones operativas y otras menores, destinadas a sostener el
normal y seguro abastecimiento de gas en las condiciones pautadas en la Licencia, sujetas a un estricto cumplimiento de
pautas preestablecidas de austeridad en la aplicacion de recursos y de preferencia por la seguridad y control del sistema
de distribucion. Entre otras inversiones, se llevaran a cabo obras de renovacion de redes y servicios en distintas zonas del
area licenciada; la bonificacién a clientes por la incorporacién de redes; la construccién de nuevas plantas reguladoras de
presion en la provincia de San Luis y la ampliacion de la capacidad de otras existentes en distintos puntos de la provincia
de Mendoza; la interconexion de redes de alta presion; la instalacion de equipos rectificadores, probetas de corrosion y
dispersores, en el rubro proteccion catédica; la compra de medidores y unidades correctoras para nuevas industrias y
reemplazo en otras; la digitalizacion de planos; y la adquisicion de mobiliario y equipamiento para distintas
dependencias.

= Continuar con las gestiones iniciadas ante la SE para incluir la ejecucion de las obras de distribucion propuestas para
satisfacer el crecimiento de la demanda en el area licenciada dentro del Programa de Fideicomisos de Gas.

La emergenciay la renegociacion del Contrato de Licencia dispuesta por el Estado Nacional

= Verificar el cumplimiento de los compromisos asumidos por el PEN en el marco del AT y del AA a fin de lograr la
progresiva adecuacién contractual y tarifaria, preservando los derechos de la Sociedad y la prestacién del servicio
licenciado.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respecto del reconocimiento en las tarifas de las variaciones en el precio del
gas y en los impuestos nacionales, provinciales y municipales.

El transporte

= Verificar el cumplimiento de lo solicitado en el primer trimestre y, de corresponder, continuar las gestiones ante las
autoridades correspondientes para obtener la capacidad de transporte necesaria para el abastecimiento del area,
incluyendo los reclamos que correspondan respecto de la capacidad asignada en los Concursos Abiertos y aun pendiente
de adjudicacion definitiva a la Sociedad.

El gas

= Mantener las gestiones ante las autoridades competentes para obtener las cantidades de gas necesarias para abastecer la
demanda prioritaria de la zona.

Los clientes

= Analizar las factibilidades técnicas y econdmicas en respuesta a solicitudes de clientes, tomando en consideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento.

= |_levar a cabo las negociaciones conducentes a renovar los acuerdos de distribucion de gas con los grandes usuarios para
el periodo comprendido entre el 01/05/10 y el 30/04/11, adecuandose los compromisos a la realidad de los escenarios
actuales de disponibilidad de transporte y distribucion.

8) Avance en el cumplimiento del plan de implementacion de las NIIF:

= Conforme lo establecido por la Resolucién General N° 562/2009 de la Comision Nacional de Valores, y con respecto al
Plan de Implementacion de las NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera), se informa que a finales del
mes de abril de 2010 se finaliz6 el curso de capacitacion intensiva del personal clave involucrado en el proceso de
registracion contable y en la preparacion de los estados financieros e informacion complementaria requerida por las
NIIF, previsto como primer etapa de capacitacion y desarrollo de recursos en esta materia, que implicé la inversion de
1.151 horas/hombre.

Asimismo, se llevo a cabo la contratacion de un consultor especializado con el objetivo de obtener la asistencia necesaria
para el coordinador del plan de implementacion en la evaluacién de los principales impactos del cambio a NIIF.

Como resultado del monitoreo del plan de implementacion especifico de las NIIF, el Directorio de la Sociedad no ha

tomado conocimiento de ninguna circunstancia que requiera modificaciones al referido plan o que indique un eventual
desvio de los objetivos y tiempos establecidos.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente

19



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Ofertas Publicas de Adquisicion
Obligatoria.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES

Sobre los Estados Contables por el periodo iniciado el 1° de enero de 2010 y
finalizado el 31 de marzo de 2010.

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 - a los Estados Contables)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad:

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

Ver Nota 3 a los Estados Contables.

2. Madificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los periodos comprendidos por los estados contables que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en periodos
futuros.

Ver Notas a los Estados Contables y puntos 1) y 8) de la Resefia Informativa.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:

Ver Nota 7 a los Estados Contables.

4. Clasificacion de los créditos y deudas de manera que permitan conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento:

4.a. Cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie.

Los créditos y deudas en moneda extranjera se exponen en el Anexo G de los Estados Contables. No
existen créditos ni deudas en especie significativos.

4.b. Saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan.

No existen saldos con clausulas de ajustes. Ver créditos y deudas expuestos en las Notas 6.b, 6.c, 6.e,
6.f, 6.9 y 6.h de los Estados Contables.

4.c. Saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.

Ver Nota 7 a los Estados Contables.

5. La Sociedad no participa en Sociedades del Art. 33 de la Ley N° 19.550.

6. No hubo durante el periodo, ni existen al cierre del mismo, créditos por ventas significativos o préstamos
contra directores, sindicos o sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233
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Inventario fisico de los bienes de cambio:

7. Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedad efectia mediciones fisicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. Asimismo, no existen bienes de cambio de inmovilizacion
significativa en el tiempo.

Valores corrientes:
8.a. Bienes de cambio:
Los criterios de valuacion surgen de la Nota 5 a los Estados Contables.
8.b. Bienes de uso y otros activos:
Los criterios de valuacion surgen de la Nota 5 a los Estados Contables.
Bienes de uso:
9. No existen bienes de uso revaluados técnicamente. Ver Nota 5.e a los Estados Contables.
10. No existen bienes de uso sin usar por encontrarse obsoletos que tengan un valor significativo.
Participacion en otras sociedades:
11. No existen participaciones en otras sociedades.
Valores recuperables:

12. Los valores recuperables significativos de bienes de cambio y de bienes de uso considerados en su
conjunto, utilizados como limite para sus respectivas valuaciones contables, se determinaron en funcion
a su valor neto de realizacion y al valor de utilizacién econdmica, segun se detalla en la Nota 5.e a los
Estados Contables.

Seguros:

13. A continuacion se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

Suma Limite de Valor
Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Asegurada Indemnizacion Residual
Miles de U$S Miles de U$S Contable
Rodados Responsabilidad civil vehiculos 1) 782
Responsabilidad civil camiones 2) 2.606
Destruccion total por accidente,
destruccion total por incendio,
robo y hurto 1.300 786 1.527
Edificios, instalaciones y demas | Todo riesgo operativo y pérdida de
activos fijos en general, utilizados en | beneficio 129.381 9.500
actividades de distribucién, | Responsabilidad civil 13.100 13.100
administracion y comercializacion Total 142.481 22.600 289.859
Responsabilidad civil Directores y | Responsabilidad civil
Gerentes 10.000 10.000 -
Valores en transito y en caja Robo 500 500 108

(1) Cobertura por cada potencial siniestro mas el valor de los rodados en caso de automoviles y utilitarios.
(2) Cobertura por cada potencial siniestro mas el valor de los rodados en caso de camiones.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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La Direccion de la Sociedad, habida cuenta de que las pélizas contratadas responden a las necesidades de la
Sociedad, considera que los riesgos corrientes se encuentran suficientemente cubiertos.

Contingencias positivas y negativas:

14. En Nota 5.h a los Estados Contables se exponen los elementos considerados para calcular las
previsiones cuyos saldos considerados en conjunto, superan el 2% del patrimonio.

15. No existen situaciones contingentes significativas de ocurrencia probable que no hayan sido registradas
en los Estados Contables (Nota 14).

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:
16. No existen adelantos irrevocables.
17. No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

18. En Nota 13 a los Estados Contables se exponen las condiciones, circunstancias y plazos para las
restricciones a la distribucién de los resultados no asignados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04/05/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS CONTABLES

DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.:

1. Hemos efectuado una revisién limitada del estado de situacion patrimonial adjunto de DISTRIBUIDORA
DE GAS CUYANA S.A. al 31 de marzo de 2010 y de los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha.
Dichos estados contables son responsabilidad de la Direccién de la Sociedad.

2. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N° 7 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias EconOmicas aplicables a la revision
limitada de estados contables de periodos intermedios. De acuerdo con dichas normas, una revision
limitada consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable y en
efectuar indagaciones a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de una
revisién es sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la
expresion de una opinidn sobre los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no
expresamos tal opinion.

3. Basados en nuestra revisién, no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacion significativa que
deba efectuarse a los estados contables mencionados en el parrafo 1. para que los mismos estén
presentados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, y las normas pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales y de
la Comision Nacional de Valores.

4. En relacién al estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 31 de
diciembre de 2009, presentado con propdsitos comparativos, informamos que otros auditores han
emitido con fecha 9 de febrero de 2010 un informe de auditoria de los estados contables de
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 31 de diciembre de 2009, sin salvedades. No hemos
auditado ningun estado contable a ninguna fecha y por ningun periodo posterior al 31 de diciembre de
2009.

5. En relacién al estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 31 de
marzo de 2009 y a los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, presentados con propésitos
comparativos, informamos que otros auditores han emitido con fecha 8 de mayo de 2009 un informe de
revision limitada de los estados contables de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 30 de marzo
de 2009, con una observacion por una incertidumbre relacionada con una imputacion efectuada por el
Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS) en relacion con los volimenes facturados a clientes.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:
a. Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el libro Inventario y

Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con
las normas legales vigentes.



b. La informacion contenida en los puntos 2, 3 y 5 de la “Resefia Informativa por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2010” y en la “Informacién Requerida por el Articulo N° 68 del
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires sobre los Estados contables por el periodo
iniciado el 1 de enero de 2010 y finalizado el 31 de marzo de 2010", que es presentada por la
Sociedad para cumplimentar las normas de la Comisién Nacional de Valores y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, respectivamente, surge de los estados contables al 31 de marzo de 2010
adjuntos.

c. La informacion contenida en la Resefia Informativa correspondiente a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2009, 2008, 2007 y 2006, ha sido cubierta por otros auditores quienes
emitieron sus informes de revision limitada sobre dichos estados contables de fechas 8 de mayo de
2009, el 7 de mayo de 2008, el 9 de mayo de 2007 y el 10 de mayo de 2006, respectivamente, con la
observacion mencionada en el parrafo 5 precedente.

d. Al 31 de marzo de 2010, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones previsionales
a favor de la Administracién Nacional de la Seguridad Social, que surge de los registros contables de
la Sociedad, asciende a $434.235, no siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
4 de mayo de 2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163-F°233



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Distribuidora de Gas Cuyana
S.A. al 31 de marzo de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio neto y de flujo de efectivo, notas, anexos, resefia informativa e
informacidn requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha. Dichos estados
contables, asi como también la resefia informativa y la informacion requerida por el
articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar
sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo 1.
hemos participado en reuniones de trabajo en las que hemos revisado el trabajo
efectuado por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., quien emitié su
informe con fecha 4 de Mayo de 2010 de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en
la Republica Argentina para la revision limitada de Estados Contables correspondientes
a periodos intermedios. Una revision limitada consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacién contable y en efectuar indagaciones a los
responsables de cuestiones contables y financieras. El alcance de ésta revision es
sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la
expresion de una opinion sobre los estados contables tomados en su conjunto.

Nuestra tarea incluyd la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con
la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de
gestidn, la revision no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las
diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del art. 294
de la Ley de Sociedades Comerciales que se consideraron necesarias de acuerdo con las
circunstancias, a fin de verificar el grado de cumplimiento por parte de los 6rganos
sociales de la Ley N° 19.550, Estatuto y resoluciones asamblearias, no surgiendo
observaciones que formular.

Basados en nuestra revision, informamos que:

1. No estamos en conocimiento de ninguna modificacion significativa que deba
hacerse a los estados contables mencionados en el primer parrafo para que los
mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley de
Sociedades Comerciales , de la Comision Nacional de Valores y con las normas



contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

La informacion contenida en los puntos 2, 3y 5 de la Resefia informativa por los
periodos intermedios finalizados al 31 de marzo de 2010 y 2009 y en los puntos
1 a 18 de la “Informacion requerida por el articulo N° 68 del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires”, presentada por la Sociedad para
cumplimentar las normas de la Comision Nacional de Valores y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, surge de los estados contables al 31 de marzo de
2010 y 2009 adjuntos y al 31 de marzo de 2008, 2007 y 2006, que no se
incluyen en el documento adjunto. Sobre dichos estados contables la firma Price
Waterhouse & Co. emitio informes de fechas 8 de mayo de 2009, 7 de Mayo de
2008, 9 de mayo de 2007 y 10 de mayo de 2006 para los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2009, 2008, 2007 y 2006 respectivamente, a los
cuales nos remitimos y que deben ser leidos conjuntamente con este informe.

Adicionalmente, informamos que los estados contables adjuntos surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y que los referidos estados contables, la resefia informativa y la
informacidn requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires mencionados en el primer parrafo se encuentran transcriptos en el Libro
Inventario y Balances.

Buenos Aires,
4 de Mayo de 2010

Por Comision Fiscalizadora

Adolfo Lazara
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A.T°: LXIX F°: 174
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