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m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Domicilio Legal: Suipacha 1067, 5° piso, frente -Benos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 19y 18
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2010 y 2009

ESTADOS CONTABLES

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
Actividad principal de la SociedaBrestacion del servicio publico de distribucion dgas natural por cuenta
propia, o de terceros o0 asociada a terceros en &lip.
Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Coimel® de diciembre de 1992.
Numero de registro en la Inspeccién General déciust1.671 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades Andning
Clave Unica de identificacion tributaria3-65786527-9
Fecha de finalizacion del Contrato Soc&):de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima¥ de abril de 2006; inscripta en la Inspeccién Genal de Justicia el 14 de junio
de 2006.

Informacién sobre la Sociedad Controlante en N6ta 1
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 30 de septiembre de 2010
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 11)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion
Clase A 81.833.167
Clase B 62.578.304
Clase C 16.045.719
TOTAL 160.457.190
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

(cifras expresadas en pesos - Nota 4 -)

lde?2
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre
de 2010 de 2009 de 2009

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 6.a) 7.189.675 2.664.502 5.947.552
Inversiones (Nota 6.b) 80.019.882 53.323.441 38.462.959
Créditos por ventas (Nota 6.c) 64.139.211 28.092.853 58.426.567
Otros créditos (Nota 6.d) 5.136.421 6.592.391 5.987.439
Bienes de cambio 694.641 603.259 678.017
Otros activos - - 348.061
Total del activo corriente 157.179.830 91.276.446 109.850.595
ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas (Nota 6.€) 24.073 24.073 27.902
Otros créditos (Nota 6.f) 11.077.572 10.878.677 11.162.332
Bienes de uso (Anexo A) 449.743.663 457.043.335 459.416.496
Activos intangibles (Anexo B) 114.869 170.515 200.388
Total del activo no corriente 460.960.177 468.116.600 470.807.118
TOTAL DEL ACTIVO 618.140.007 559.393.046 580.657.713

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

(expresados en pesos - Nota 4 -)
2de?2

30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre

de 2010 de 2009 de 2009

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar (Nota 6.9) 42.871.191 26.707.118 38.937.925
Dividendos a pagar (Notas 10 y 14) 50.810 50.810 50.810
Cargas fiscales (Nota 5.9) 31.623.274 14.735.368 26.109.541
Remuneraciones y cargas sociales 9.261.176 BE24. 6.261.023
Otros pasivos (Nota 6.h) 15.595.180 14.440.837 1.727.649
Previsiones (Anexo E) 11.380.228 7.711.399 7883
Total del pasivo corriente 110.781.859 71.170.082 91.050.694
PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos (Nota 6.i) 668.554 891.661 898.27
Total del pasivo no corriente 668.554 891.661 8983
TOTAL DEL PASIVO 111.450.413 72.061.743 91.948.967
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 506.689.594 487.331.303 488.708.746
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

NETO 618.140.007 559.393.046 580.657.713

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y 2009

(expresados en pesos - Nota 4 -)

Ventas netas (Nota 6.j)
Costo de ventas (Anexo F)
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)
UTILIDAD OPERATIVA

Resultados financieros y por tenencia generadoagimos
Intereses
Diferencias de cotizacion
Otros resultados financieros y por tenencia

Resultados financieros y por tenencia generadopasivos (Anexo H)
Intereses
Diferencias de cotizacion

Resultados financieros y por tenencia
Otros ingresos netos (Nota 6.k)

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias (Nota 5.9)

UTILIDAD NETA

UTILIDAD NETA POR ACCION (Nota 4.f)

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

(18.608.945)
(33.816.568)

30 de 30 de
septiembre septiembre
de 2010 de 2009
216.095.322 193.499.433
(134.678.947) (116.246.127)
81.416.375 77.253.306

(15.473.318)
(30.935.676)

28.990.862 30.844.312
2.805.331 1.374.356
1.105.096 2.576.295

338.256 225.396

(5.930) (762)
(19.367) (43.633)
4.223.386 4.131.652
100.816 62.811
33.315. 064 35.038.775

(13.956.773)

(14.656.952)

19.358.291

20.381.823

0,12

0,13

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y

(expresados en pesos - Nota 4 )

2009

APORTES DE LOS PROPIETARIOS
RESULTADOS ACUMULADOS o AT-II;(I)I\-/II—SII:IIDOEII\_IETO
CAPITAL SOCIAL
CONCEPTO RESUL- Al30d AI30d
AJUSTE DEL RESERVA e e
N\é?/ILlf\l)iL CAPITAL TOTAL RII.EES(EEIY A FACUL- N OTQSDEIS\] A TOTAL septiembre septiembre de
SOCIAL TATIVA DOS de 2010 2009
Zi'rdccl’;;" nicio del | 150 457.100|  220.777.65p  390.234.B429.598.955| 48.493.12 19.004.330 97.096.461 483031  480.326.923
Disposicion de la
Asamblea Ordinaria
de Accionistas
del 17/03/2010 (Not
14):
-Reserva Legal - - - 950.219 - (950.219) - - -
-Reserva Facultativg
para futuras - - - - | 18.054.16]] (18.054.163) -
distribuciones
-Dividendos en ) ; ; 3 } 3 ; B @
efectivo (12.000.000)
Utilidad neta - - - - - 19.358.291| 19.358241 19.358.201 20.381.82
Sg:%%soa' ciemedel | 160457.190|  220.777.65p  390.234420.549.174] 66.547.28} 10.358.291 116.454{75806.689.504]  488.708.74

122

(1) Disposicion de la Asamblea Ordinaria de Accitas del 13/03/2009.

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Socio
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C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y 2009

(expresados en pesos - Nota 4 -)

30/09/2010 30/09/2009
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio detipdo (Nota 4.c.) 55.906.585 52.215.680
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre deigdo (Nota 4.c.) 87.069.612 44.312.909
Aumento (Disminucién) neta de efectivo y equivaleet de efectivo 31.163.027 (7.902.771)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Resultado neto del periodo 19.358.291 20.381.823
Impuesto a las ganancias devengado en el periodo 13.956.773 14.656.952
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 14.990.384 14.830.404
Amortizacion de activos intangibles 93.350 95.997
Resultado por venta de bienes de uso (37.695) (172.272)
(Disminucion) Aumento de la prevision para deudaesobro dudoso (122.931) 1.733.699
Aumento de la previsién para otros créditos de@dbdoso 28.270 22.461
Aumento de la prevision para juicios y contingescia 4.305.547 380.465
Resultado por tenencia de titulos pablicos (58.587) (19.086)
Diferencias de cotizacion generadas por pasivesgses, actualizaciones y otros resultados fieeogi 25.297 44.395
Bajas de bienes de uso 638.994 816.753

Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) de créditos por ventas (35.923.426)

(35.547.629)

Disminucién (Aumento) de otros créditos 1.464.584 (1.589.323)
(Aumento) de bienes de cambio (91.382) (63.549)
Aumento de cuentas por pagar 16.138.776 9.966.033
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 1.736.626 15.732
Aumento de cargas fiscales 10.838.988 13.214.928
Aumento (Disminucion) de otros pasivos 931.236 (2.755.079)
Impuesto a las ganancias pagado (8.733.464) (17.697.584)
Pago de juicios (46.889) (491.471)
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO POR LAS ACTIVIDADE S OPERATIVAS 39.492.742 17.823.649
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso (8.329.706) (13.911.351)
Adquisicion de activos intangibles (37.704) (8.942)
Cobros por venta de bienes de uso 37.695 193.873
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES  DE INVERSION (8.329.715) (13.726.420)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos - (12.000.000)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - (12.000.000)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALEN TES DE EFECTIVO 31.163.027 (7.902.771)

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y 2009

INDICE
Nota N° Concepto Pagina
1 Constitucion e inicio de operaciones. 8
2 Marco regulatorio. 8
3 La normativa de emergencia. Afectaciones. 12
4 Bases de presentacion de los Estados Contables. 22
5 Criterios de valuacion. 24
6 Detalle de los principales rubros de los Estados 30
Contables
7 Apertura por plazos de colocaciones de fondos,itosed 32
y pasivos.
8 Estructura de financiamiento. 33
9 Concentracién de operaciones. 34
10 Sociedad Controlante. Saldos y operaciones con
sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y partes relaclaga 35
11 Capital Social. 37
12 Contratos y obligaciones asumidos por la Sociedad. 38
13 Medio Ambiente. 42
14 Restricciones a los resultados a distribuir. 42
15 Contingencias. 42
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m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en pesos - Nota 4 -)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas del Centro S.A. (“la Sociedad Licenciataria”) fue constituida el 24 de noulge de 1992
por el Gobierno Argentino como parte del proceseprilatizacion de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio d¥dcreto N° 2.454/92 del 18 de diciembre de 199&géta la
Sociedad la licencia para prestar el servicio pobtle distribuciéon de gas natural por redes ermpiasgincias de
Cérdoba, Catamarca y La Rioja (“la Licencia”), por plazo de 35 afios contados a partir de la feeh@mda de
posesion (28 de diciembre de 1992) con opcidn gpuir@oga de diez afios, como se detalla en la Rlota

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entr6 en miige el Contrato de Transferencia (“el CT”) de #&siones
representativas del 90% del capital social de @€8ad, celebrado entre el Estado Nacional (‘ENgs del Estado
S.E. e Inversora de Gas del Centro S.A., que esrsorcio adjudicatario de la licitacion. En dideeha, Gas del
Estado S.E. transfirié a la Sociedad los activestafios al servicio licenciado, netos de pasivomocaporte
irrevocable de capital en los términos de los tlesrPEN N° 1.189/92 y 2.454/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevé a cabo la tdenposesion efectiva de las instalaciones y lae8adi inicio sus
operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucidn de gas natural estaladgupor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quantp con el
Decreto del PEN N° 1.738/92, otros decretos reguta, el Pliego de Bases y Condiciones (“el Pliggel CT
y la Licencia, establecen el marco legal de lavatzd de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional Regulador @at (“ENARGAS") como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por lsma y las regulaciones aplicables. En consecuetzia
Sociedad también esta sujeta a las reglamentaconasadas del ENARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al transppventa, almacenaje y distribucion del gas. Sodato,
de acuerdo con lo expresado en la Ley del Gagjyieda proteccion de los consumidores, el cuidagldad
competencia en la provisién y demanda del gasfgneénto de las inversiones de largo plazo en lastich del
gas. El ENARGAS tiene, entre sus facultades, ebéstimiento de las bases de célculo de las tarsias
aprobacion y contralor. También posee la facul@dedjuerir informacion para verificar el cumplintemle la
Ley del Gas y su reglamentacion.

b) Tarifas de distribuciéon

La Licencia establece que las tarifas de distrifude gas deben ser calculadas en dolares estddnses y
deben expresarse en pesos, conforme a la Ley B288e Convertibilidad (“Ley de Convertibilidad”)l® que
la reemplace, en el momento de la aplicacion adtufacion (Nota 3). Las mismas fueron estableciaia
privatizacion y estan sujetas a las siguienteseslae ajustes de tarifas segin lo dispuesto pDeeleto N°
2.454/92, a saber:

- por variacién en el indice de Precios del Produet@ienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.");

Firmado a efectos de su identificacion
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- por variacioén del precio de compra y/o transpoetg@als;
- por revision quinquenal de las tarifas por parleEdMARGAS;
- por circunstancias objetivas y justificadas, preitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impwekts ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licencia@eonsecuencia del ajuste semestral por variacicel B.P.I.,
deben producirse en enero y julio de cada afio.eRé&splel ajuste que correspondia efectuar a piatil® de
enero de 2000, el ENARGAS dict6 la Resolucién M76.del 10 de enero de 2000, con el acuerdo pdevias
licenciatarias de transporte y distribucion, poclel difirio para el 1° de julio de 2000 la faetcidon de los
ingresos devengados por la aplicacién de estesajust

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicado eBdetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEM co
acuerdo previo de la Sociedad junto con las ofi@ndiatarias de transporte y distribucion de gasly
ENARGAS, resolvi¢ diferir con caracter excepciogighor Unica vez, con sus intereses compensatdf)ols:
facturacion de los ingresos devengados provenielgeajuste que correspondia aplicar por el priseenestre
del afio 2000 (3,78%) en un plazo inferior a un edittado a partir del 1° de julio de 2000, y (iifaaturacion
de los ingresos devengados provenientes del ajusteorrespondia aplicar por variaciones en el.Ri€sde el
1° de julio de 2000 hasta el 30 de setiembre d@ 2@xiacion al 30 de setiembre de 2002: 1,40 %prér del
1° de julio de 2002. Posteriormente, el Juzgadoiddat en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8
resolvié dejar en suspenso la aplicacién de esteettefundado en una supuesta contradiccién ehajeste por
P.P.1. previsto en la Licencia y la Ley de Conalitiad. Con fecha 9 de octubre de 2001 la SalaeMad
Camara Federal en lo Contencioso Administrativdfiomd la medida cautelar dictada en primera ingtast
dictaminar sobre el fondo de la cuestion, la quedonfirmada por la Corte Suprema de Justicia déalzion
(“CSIN").

En relacion a esta medida cautelar: (i) el ENAR@ABwnico a la Sociedad que, acatando la medideiqlida
tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 20@bih contemplar el nivel tarifario anterior al d#orsuspendido
hasta tanto hubiera una resolucion judicial defiajty (ii) la misma ha sido apelada por el GoloeNacional y
las licenciatarias, en base a la legislacién vigent

El replanteo de la situacion mencionada anteriotenea implica de ningin modo para la Sociedadrameia a
sus derechos y las acciones que pudiera ejerogrted de las disposiciones del Marco Regulatdes,que por
otra parte, obligan al Gobierno Argentino como gaémite y garante de su Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecueercla variacion en el precio de compra del gasieb
producirse dos veces al afio, antes de la temparadal (1° de mayo de cada afio) y estival (18alebre de
cada afo).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podrétdinel traslado de aumentos en el costo de adifrisi
del gas a las tarifas de venta si determinaseagugrécios acordados por la Sociedad exceden dedusiados
por otras distribuidoras en situaciones que diafite eonsidere equivalentes. No obstante, el De¢Efd N°
1.738/92 establece que las variaciones del preziadijuisicion del gas seran trasladadas a la tamdh al

usuario de tal manera que no produzcan benefigipgndidas a las distribuidoras bajo el mecanisem]os
plazos y con la periodicidad que se determine enfgespondiente habilitacion.

Con respecto a la revision quinquenal de tarif®)T"), el ENARGAS es responsable de determinatdefas
de distribucidn que tendran vigencia durante cadéogo de cinco afios. En funcién de esta revisantarifas
de distribucién son ajustables semestralmente pdactor de eficiencia “X” y un factor de inversiti”, los

cuales fueron fijados en valor “cero” para el pgoiinicial de cinco afios finalizado el 31 de didieende 1997.
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La inclusién de un factor de eficiencia resultaugra disminucidon quinquenal en las tarifas de dhigtion,
considerando que la compafiia distribuidora bajalamente los costos a través del aumento de leeréia
operativa.

La inclusion del factor de inversion en la férmtiene por objeto permitir un aumento en las tardas
distribuciéon para compensar a las distribuidoras q@ertas inversiones que se realicen durante ebge
correspondiente de cinco afios. Las inversioneengladas por el factor de inversion son aquellssfididas
para mejorar la eficiencia, seguridad , confiabilio expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dictd la ResabaciN® 462/1997, que establecié los niveles de
disminucién y aumento de las tarifas por los fatdiX” y “K”, respectivamente, y definié las metddgias de
aplicacién y las categorias tarifarias sobre ladesuse aplicaron los factores. Esta resolucidfadelgir para el
quinquenio 1998-2002, quedando pendientes de ajdit&| reconocimiento de algunos ajustes por fditd

que correspondian aplicar a partir del 1° de eder2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 elaradeel ENARGAS sucesivamente aprobd cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lestajs estacionales solicitados por variacion dsgiprdel gas
previsto por la Ley del Gas y sus decretos regléamies (Nota 3).

En la Resolucibn ENRG N° 3.467/200@6lel 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contemaldédbida
compensacion por las diferencias que se produgenertir de la rectificacién, por parte del ENARGAI® los
cuadros tarifarios actualizados por variacion epretio del gas con vigencia a partir del 1° dio jde 2005,
motivo por el que se retrotrajeron a octubre de42@0 cual no refleja el precio del gas compradorde a la
reglamentacion vigente.

El ENARGAS omiti6é también la emisién de los cuadiar#farios de la Sociedad y del resto de lasibisidloras
de gas por variacién en el precio del gas comppada los periodos estacionales de los afios 2000F R a
partir del 1° de mayo de 2008 y contener, ademBprdeio estimado para el siguiente periodo estatidas
compensaciones adeudadas por el mayor costo gmgado. A pesar de los oportunos reclamos formalpdo
la Sociedad, el ENARGAS no brind6 ninguna justifiéa para tal inobservancia de la normativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se publid@dsolucion N° 1/452/2008 del ENARGAS®or la que se aprueba
a partir del 1° de setiembre de 2008 un nuevo ouadifario que: (i) reconoce los nuevos preciogae natural
que surgen de la Resolucion de la Secretaria deglan€@SE”) N° 1.070/2008 (Nota 3.2), a partir d€lde
septiembre de 2008, y; (ii) de acuerdo con lo éstédo en el Acuerdo Transitorio (“AT”) fija en aeel valor

de las Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”") prei en la Licencia, sin regularizar las diferencias
acumuladas entre el precio del gas pagado a latugiares y el recuperado en las tarifas facturadéss
clientes. En este sentido, el Acta Acuerdo (“AAStablece que se incorporara en el proceso de Bevisi
Tarifaria Integral (“RTI") el tratamiento de las PChasta la fecha de finalizacion de dicho procédota 3.3)

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS 1/466/2008lel 15 de octubre de 2008 (en el marco de Reswiuci
ENARGAS 1/452/2008), instruy6 que se deberan comtiraplicando las DDA previstas en los cuadrofatéos
vigentes hasta el 31 de agosto de 2008 al caltagafacturas por los servicios prestados a lasgoHtes
tarifarias que no han tenido incremento en el cdstgas.

Con fecha 16 de diciembre de 2008 se publicBdaolucion N° 1/567/200&lel ENARGAS por la que: (i) se
aprueba a partir del 01 de noviembre de 2008 lasvasi valores de precios del gas determinados en la
Resolucién N° 1.417/2008 de la SE del 16 de dicrendle 2008, en el marco del Acuerdo Complementanio

los Productores de Gas ratificado por la Resolubi®ri.070/2008 de la SE, que implican un aumenta pizs
distintos segmentos de la categoria residenciandgor consumo (R3) y (ii) implementa los efectoslale
Resoluciéon N° 1/452/2008, citada precedentemente.

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Sadiedlicitdé oportunamente al ENARGAS, al Ministedi@
Economia de la Nacion (“MECON?”) y a otras areagdieierno, urgentes incrementos de tarifas de bligtidn
-congeladas desde 1999- tendientes a revertirnipadtos negativos de la coyuntura, ya que se dejdeo
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contemplar los debidos ajustes por el P.P.l. yaetof “K”, suspendiéndose el proceso de la Revision
Quinquenal de Tarifas Il (“RQT 1I"). A partir de lirma del AT y el AA del 8 de octubre de 2008 y la
ratificacion de los mismos por parte del PEN, seilita a la aplicacion del Régimen Tarifario de As&ion
(“RTT") previa emisién de los respectivos CT portpalel ENARGAS, los cuales siguen pendientes dsiém
a la fecha de los presentes estados contables.

¢) Licencia de distribucion

La Licencia fue otorgada por un plazo de treintsinco afios contados a partir del 28 de diciembré3$2,

teniendo la Sociedad derecho a una Unica prorreghed afios a partir del vencimiento de dicho plammpre
gue haya cumplido en lo sustancial con las oblayas impuestas por la Licencia y por el ENARGASPEN

no tendra la facultad de rescatar la Licencia ati¢esu vencimiento, o el de su prérroga si ellaesmpondiere,
salvo que se produzcan las causales de caducidad.

La Licencia para la prestacion del servicio publiodistribucion de gas prevé ciertas causalesadecwad,
entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioagsmrgo de la Sociedad.

- La comisién de una infraccion grave, luego de queator acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los ultimos cinco afios haya superadatelde su facturacién del Gltimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcion total del servicio, por causaleputiables a la Sociedad, que ocurra por mas dedks di
consecutivos, o por mas de 30 dias no consecudamso del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del seovipor causas imputables a la Sociedad, que afecte
capacidad total del servicio de distribucion en uésun 10% durante 30 dias consecutivos o durdnte 6
dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermiad intento de cesion o transferencia unilateotsl o
parcial de la Licencia (sin la previa autorizacd®l ENARGAS) o la renuncia a la Licencia, excepto e
los casos permitidos en la misma.

- De acuerdo con las disposiciones de la Licenci&pleiedad no podra asumir deudas de Inversora se Ga
del Centro S.A. ni otorgar garantias reales o de tijpo a favor de acreedores de Inversora de @hs d
Centro S.A. por ninguna causa a que se debieras thludas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas del Centro S.A. pauria causa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultaejudicataria en la nueva licitacion, la Sociedstira
obligada a transferir al PEN 0 a quien este inditpgeactivos esenciales que figuren en el inventotualizado
a la fecha de finalizacidn, libres de toda deudayamen o embargo y en buenas condiciones de daferac
Ademas debera cancelar todo su pasivo.

En el momento de la extincion de la Licencia, ekeeagertas circunstancias alli indicadas, la Sadedobrara
el menor de los dos montos siguientes:

(i) El valor de libros a esa fecha calculado de acueoddo establecido por la Licencia.
(i) El producido neto de la nueva licitacion.

Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteEgthdo Nacional) “permitir a la Licenciataria péicilas
Tarifas” en los términos definidos en la Licendtatre las obligaciones y/o garantias asumidas IpDtcggante
pueden sefialarse las siguientes: (i) las tarifagrdealcularse en ddlares estadounidenses y darajosr el
P.P.1; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o rexshdo se expresa en el momento de su aplicacipesss seguin
la convertibilidad establecida en el Art. 3° decBxo N° 2.128/1991, reglamentario de la Ley N928.y sus
eventuales modificatorios; (iii) ante cualquier nficdcion de las condiciones se proveera el cooedignte
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ajuste de las tarifas para restituir el equililm@mndémico-financiero existente antes de la modiftog (iv) los
cambios en las normas tributarias se trasladatas &arifas en su exacta incidencia, excepto eli@sfp a las
ganancias; (v) no se aplicaran congelamientos,rasimaciones y/o controles de precios al régimetadfas de
la Licenciataria. Si a pesar de esta estipulactdobiigara a la Licenciataria a adecuarse a umegide control
de precios que estableciera un nivel menor al gealte de la Tarifa, la Licenciataria tendra deseahuna
compensacion equivalente pagadera por el Otorgénjegl Otorgante no modificara las RBLD, en toa@n
parte salvo mediante consentimiento escrito deidariciataria. La Ley del Gas y su reglamentacidvémn,
ademas, que la Sociedad no podrd dejar de recufmetas los costos operativos razonables aplicadbles
servicio, impuestos y amortizaciones (Nota 3).

d) Activos esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferaltzs Sociedad por Gas del Estado S.E. han sidnide$i como
esenciales para prestar el servicio licenciado@que la Sociedad esta obligada a repararloggtur todas
las mejoras necesarias con el objeto de mantenemldmienas condiciones de operacién, para cungpililas

estandares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad no podra disponer por ningun titultodeactivos esenciales, gravarlos, arrendarlosas@ndarlos

o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destimee la prestacion del servicio licenciado, sirpfavia
autorizacion del ENARGAS, excepto las ampliacioyesnejoras que la Sociedad incorpore a la red de
distribucion después de la toma de posesion, qud&n gravar para garantizar créditos a mas delarde
plazo tomados para financiar nuevas ampliaciomasjpras del servicio licenciado.

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sancioné lay N° 25.561de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Caiobia
(“Ley de Emergencia”) que implicé un profundo cambio del modelo econ@miigente hasta ese momento,
incluyendo la modificacion de la Ley de Convertiald que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia faculta al PEN, entre otrqeeet®s, (i) a dejar sin efecto las clausulas detajen
dolares estadounidenses de las tarifas y las ¢ésusulexatorias basadas en indices de preciograie maises
contenidas en los contratos de concesion, (iijteraar al PEN a renegociar los contratos de lizentorgados
por el Estado Nacional para la prestacion de ses/miblicos.

Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y porfiorea cada oportunidad, por otras seis leyes, derégidose
también incluidas las modificaciones que se leothijeron. Una séptima ley se public6 el 22 de dibie de
2009 bajo el N° 26.563, extendiendo la prorroga gglicacion de sus modificaciones hasta el 3liderdbre

de 2011.

Entre los principales efectos que la Ley de Ematigetuvo sobre las normas del marco regulatoriogds]
pueden sefialarse:

= Tarifas en doélares actualizadas por P.P.lLa Ley de Emergencia prohibi6 las clausulas detajes moneda
extranjera (los precios y tarifas quedaron estaddscen pesos a la relacion de cambio de $1 = Udslas
clausulas indexatorias basadas en indices de préeiotros paises en los contratos de concesidenzia.

La aplicacion de tales disposiciones implico quiejeare del ejercicio 2001 la Sociedad realizaraglversion de
los efectos en ingresos y gastos derivados decesteepto, dando idéntico tratamiento a los ajudeetarifas
diferidos que habian sido reconocidos en el ejer@i@00. Consecuentemente, desde entonces nodhpasible
registrar las diferencias que se produjeron p@ @smbio de condiciones. (Nota 2.b).

= RQT Il. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emeegel ENARGAS, con fecha 8 de febrero de
2002 dispuso la suspensién de los plazos del pim@tto correspondiente a la segunda revision qugéngl de
tarifas que se venia llevando a cabo.
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= Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios doie @bonar la Sociedad
por este concepto habian sido fijados en délaresd@sidenses. La normativa de emergencia afect6 la
relaciones contractuales entre la Licenciatariasymoveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversién eropede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razén ddJ$S 1. Asimismo, establecid pautas que en pmioci
serian de aplicacion a estos casos estableciemdo &ferencia primaria para ajustar los precidscalhtenidos

al Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (ROE que sigue la variacion del indice de precids a
consumidor de la Republica Argentina. En cumplirietie dicha normativa, la Sociedad (i) efectuéatiaas
con los productores de gas para adecuar los acuerdas nuevas condiciones imperantes (Nota 1L2)hdi
cancelado las facturas por consumos de gas abot@hduoportes respectivos en pesos a la paridguliéeita en

el Decreto N° 214/2002 y los productores han rdoildlichos pagos formulando reservas por tal tempamto.

La normativa propone la intervencion de la Justidea el supuesto en que no se logren acuerdsfasairios
entre las partes. En Nota ENRG N° 1.645 del 26hdié de 2002, en ocasién del ajuste tarifario perperiodo
invernal 2002, el ENARGAS indic6 que los contragémére productores y distribuidores fueron alcanzautr la
Ley de Emergencia y reglamentaciones complementariacepto que no fue aceptado por los productores

= Acuerdos de Transporte de GaslLas Licencias de las transportistas fijan lagasra abonar por la Sociedad
en dolares estadounidenses que se convertian @ @asorme a la Ley de Convertibilidad en el motoele su
facturacion. Dado que tales licencias también smiertran sujetas al mismo proceso de renegociacarel
Estado Nacional segin lo previsto en la Ley de gemia, su régimen tarifario sufrié las mismas
modificaciones que las correspondientes al serdeidistribucion de gas natural, pesificandos¢alafas a razon
de $1 = U$S 1y eliminando el ajuste por P.P.I.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normatiedacionada

3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancion@®brretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que intraduje
una serie de cambios en la actividad de la Socigdachan provocado efectos de alcances dificilgzodderar
totalmente, al haberse sucedido una secuenciagtinrentaciones, aclaraciones e implementacioneparte

de las autoridades competentes, las cuales aHa fi& emision de los presentes Estados Contahitisizan

con aspectos pendientes de resolucion.

- Entre las cuestiones mas relevantesDilreto N° 180/2004e encuentran: (i) la creacidon de un régimen de
inversiones en infraestructura de transporte yidistion de gas a través de fondos fiduciario$;ldiicreacion

del Mercado Electrénico del Gas (“MEGSA”) que in@umecanismos de reventa de capacidad de trangporte
firme e interrumpible y de compra-venta de ga$; €lireemplazo de la categoria Venta GNC por &sgorias
Venta Firme GNC (“GNC Firme”) y Venta InterrumpillBNC (“GNC Interrumpible™); y (iv) la introducciode
cambios en las condiciones especiales de cier&wglgs usuarios interrumpibles.

- En tanto, eDecreto N° 181/2004abilita a la SE y a los productores de gas aafiracuerdos que establezcan
ajustes del precio del gas en el Punto de IngreSes#ma de Transporte (“PIST”) para abasteceetaanda a
cargo de las distribuidoras, ademas de implemelganecanismos de proteccion en beneficio de usugtie
inicien la adquisicién directa de gas natural agosductores signatarios de esos acuerdos. Adioame se
crean subcategorias de usuarios en los servicsig€eial (R1, R2 y R3) y General “P” (SGP1, SGRE3P3)
en funcion del consumo, con vistas a establecesegaentacion de tarifas y precios —en principio dél gas—

a fin de atenuar los ajustes en los usuarios demgronsumos.
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3.2.2) Acuerdos

- La Resolucibn N° 208/2004del Ministerio de Planificacion Federal, Inversidblica y Servicios
(“MPFIPyS") —publicada el 22 de abril de 2004- hdoga (el “Acuerdo”), que fuera suscripto el 2 deilate
2004 entre la SE y los principales productores ate previéndose, entre otras cuestiones, la naacadn de
precios de gas en el PIST, el compromiso de lodymtores a la provision de ciertos voliumenes depges el
mercado interno, y la reestructuracion de los eta$rde provision de gas entre productores y biisttores. El
vencimiento del “Acuerdo” oper6 el 31 de diciembde=2006.

Adicionalmente, se suspendieron -durante la vigewal “Acuerdo’- todos los procesos y reclamos ake |
productores que lo suscribieron contra las disiglitmas por la pesificacién de los acuerdos de pidwide gas.

- La Resoluciébn SE N° 606/2004eglamenta la posibilidad de que cualquier cliegie adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transpgrtdistribucion) o de transporte y/o distribucigmjeda
revender el servicio brindado por la prestataridid&ibucion.

- En funcion de ldisposicion N° 27/2004e la la Subsecretaria de Combustibles (“SSC'® JadResolucion

N° 659/2004de la SE, que reglamentan restricciones a la taqén de gas y mecanismos para priorizar el
mercado interno, mediante instrucciones precis&Elardend a la Sociedad que procediera a la caiae)
para el periodo comprendido entre el 11 de junio2d@4 y el 25 de agosto de 2004, de las diferencias
determinadas en ciertas facturas por la compraadedgrivada de estas disposiciones pues corresgpofale
Autoridad de Aplicacion informar con la periodicilsuficiente el detalle de productores que cunmtieon la
provisién al mercado interno y aquellos que incuenph, ya que en funciéon de ello, se determina&tip que

se debe pagar por el gas entregado (paridad egfiorta precio de cuenca, respectivamente). Eretatido y
conforme lo avalado por la SE, se solicité al ENA®S I traslado a tarifa de estos montos difereesial

Por otra parte, las inyecciones de gas de exportafectuadas en los periodos comprendidos ent2d de
abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y las defasapor aplicacion de la Resolucion SE N° 659/20@4nte el
invierno de 2005, contindan con saldos pendientesathvalidacion por parte de la SE. Ante la ausedei
informacion del ENARGAS, la Sociedad procedi6 astegr y a pagar a los precios de cuenca la coopigas
bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se publicé Resolucion SE N° 752/2005mediante la cual se reglamentan,
principalmente, los articulos 4° y 5° del DecreteNPN° 181/2004, que establece la prohibicién a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 200¥eat&ler gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios pGGP-
tercer escalén- con consumos superiores a 150.800as. Tal prohibicién se extendi6é —a partir detié enero

de 2006- al resto de los usuarios SGP3 y a patittde abril de 2006 para las estaciones de GN@In la
Resolucion SE N° 275/2006

- Con fecha 14 de junio de 2007 se public&Ré&solucion SE N° 599/200@ue homologa la propuesta para el
Acuerdo del Estado Nacional con productores dengagral 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Noth),1
tendiente a la satisfaccion de la demanda de dameteado interno. En él se establecen los mecasigrara
asegurar el abastecimiento de gas por los volimssraprometidos por los productores en el “Acuer@672
2011y por los faltantes de gas para los casapiera demanda interna supere los volimenes conapicos.

Como consecuencia de la insuficiente asignaciogadecomprometida en el Acuerdo 2007-2011, y |a fadt
implementacion de los mecanismos previstos en tolReion SE N° 599/2007 para asegurar el abastecimi
de la demanda prioritaria en exceso de tal commmnse han asignado a las distribuidoras desbalancel
sistema de transporte. A pesar de ello, el mismeskedo en equilibrio durante la mayor parte dénagrnos
de 2007, 2008 y 2009, como consecuencia de la éyre@dicional al Acuerdo 2007-2011 instruida pas |
Autoridades a los productores. En el mes de juai@@D9 la SE implementd un mecanismo para compéosar
desbalances por faltantes de gas que se geneegtiralpl 1 de enero de 2009, a través del cualsruye a los
productores asignados por la SE en el marco desalRcién SE N° 599/2007, en el mes en que se geather

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

14



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
desbalance, a realizar las correspondientes comgienss al precio del gas vigente en el mismo megie se
produjo el desbalance. A la fecha, la Sociedacbbetio compensar los desbalances generados ewieso
2007 y 2010 mediante transferencias de gas obtemldalos productores e inyecciones adicionalesddebi
fundamentalmente a las cronicas térmicas atipicenuhidas verificadas en los meses de abril y nal@y®009.
Queda pendiente de compensar el desbalance germknaade el afio 2008.

Para los inviernos 2008, 2009 y 2010 el Gobiernoidtel ha implementado un despacho energéticocaxidi
(gas y energia eléctrica), a cargo de la Subsefzata Planificacion y Control de Gestion del Miei de
Planificacién (“SPCG”), con la participacion del BERGAS y las transportistas, que define el nivel de
restriccion necesario en funcion de la proyecciémlé@manda y la oferta disponible. En este contexto fecha
30/09/2010 el ENARGAS notificé a la SociedadRasolucion ENARGAS N° 1-1410/2010cuyo objeto es
complementar las pautas de despacho vigentes andscenario de demanda y capacidad de transporte
superiores a la oferta de gas natural y presewvaspkracion de los sistemas de transporte y distdh
privilegiando el consumo de la demanda prioritati@.mas relevante de esta resolucidon es que a partsu
implementacién deberia asegurarse la disponibildadodo el gas para el consumo prioritario, lo deberia
evitar que se vuelvan a producir desbalances deibdisloras por faltantes de gas para este segmento
Adicionalmente la resolucién otorga atributos alARGAS como Autoridad concentradora de las decisione
pertinentes al despacho de gas, transporte yidlistén.

- El 1° de octubre de 2008 p&esolucién N° 1.070/2008a SE ratificé el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 de esapte de 2008” (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acuffda-2011, tiene como objetivo: (i) reestructuies
precios del gas en boca de pozo a partir del Eedéembre de 2008, mediante la segmentacion dentenda
residencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° esgalprR3 -1° a 4° escal6n-) conforme Resolucion N°
1/409/2008 del ENARGAS excluyendo del aumento a los clientes resideziglertenecientes a las tres
subcategorias de menor consumo anual,; y (ii) mEstina parte del incremento a percibir por logiBectores
gue suscriban el acuerdo, a financiar el Fondodiadio creado por la Ley N° 26.020 para el subsildibprecio
de las garrafas de uso domiciliario para consureglde Gas Licuado de Petroleo (“GLP”) de bajosreesu

Por aplicacion de I®esolucion N° 1/451/2008lel ENARGAS estos incrementos en el precio delrgdsral
fueron trasladados a la tarifa final de los usgatcimmprendidos por dicha resolucién.

- El 27 de noviembre de 2008 se publica el DecikrdEdl N° 2.067/2008, por medio del cual se crea edbo
Fiduciario para atender las importaciones de gasalay toda aquella necesaria para complemeniayécion

de gas natural que sean requeridas para satitéaceecesidades nacionales, actuando la Sociedaa agente
de percepcién a nombre y por cuenta y orden dedNaEideicomiso S.A.. Posteriormente, la Resolucién
MPFIPyS N° 1.451/2008 reglamenta dicho decretostruye al ENARGAS para que determine el valor de
dichos cargos, lo que realiza finalmente mediaamt@dsolucion ENARGAS N° 1/563/2008 del 15 de dideen
de 2008. El MPFIPyS excluy6 del pago de dichosameglos siguientes clientes: Subcategorias Resales
R1, R2, Subdistribuidores, Servicio General P1 y ®zntes Servicio General P3 que no se comprajagl
GNC y las Centrales de Generacion Eléctrica. Cohde4 de junio de 2009 la Sociedad fue notificdelda
Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009 por la que seandie la excepcion del pago de este Fondo Fiduaario
todos los usuarios residenciales R3 1° y R3 2pdd# entre el 01 de mayo de 2009 y 31 de agosd@e, al
tiempo que se establece adicionalmente la mismdi@on para los usuarios residenciales R3 3° pedientes

a las provincias beneficiarias de las excepciostbiecidas por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2008r
Resolucion ENARGAS N° 1/1179/2010 del 29 de abeil2D10 se exceptud del pago del cargo del Decielib P
N° 2067/2008 a los usuarios residenciales R3 1°3y2R de todo el pais y adicionalmente a los R3 3°
pertenecientes a la provincias beneficiarias deslagpciones establecidas por la Resolucion ENARGIAS
1/730/2009. La medida aplica a partir del 1 de mdga2010 para los consumos de gas que se verifiguea
esa fecha y el 30 de septiembre de 2010. Adiciasraten se establece una bonificacion del 100% adoarios
residenciales durante el periodo de consumo cordmlenentre junio y julio de 2010 y una bonificacion
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equivalente al 70% del cargo citado a aplicar derehperiodo de consumo de los meses de agostieynbre
de 2010.

El 18 de agosto de 2009 se public6Rasolucion ENARGAS N° 1/828/200%o0r la que se instruye a las
Licenciatarias del Servicio Publico de Distribugidnediante un procedimiento en particular, a adolats
medidas tendientes a efectuar las refacturacioeementes a la reposicién del cargo del Decretdl RE
2.067/2008 percibido que correspondan a favor deisuarios con el debido proceso administrativenids se
determina, a solicitud del MPFIPyS, lo siguientg: extender hasta el 30 de septiembre de 2009 azopl
establecido por la Resolucién ENARGAS N° 1/768/2009 dejar sin efecto el cargo aplicado a losarss
residenciales durante el periodo comprendido eldse meses de junio y julio de 2009, debiendo, en
consecuencia, implementar los mecanismos y prodedios que resulten necesarios para la devoluc#n d
montos abonados por dicho concepto a los usuasidenciales alcanzados; y (iii) establecer unafibanion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los uesamésidenciales, durante el periodo comprendidie dos
meses de agosto y setiembre de 2009. Estas digpesicgeneraron un extraordinario incremento de las
consultas y reclamos de clientes, modificacioneponantes en los sistemas de facturacion y cobsanza
refacturaciones para corregir las facturas emitidexforme a disposiciones vigentes al momento elgu&grse el
proceso, y extensiones en los plazos de cobraafeasdndose en consecuencia el desenvolvimienttubhte

las operaciones administrativas de la Sociedad gdstos operativos y financieros.

El 28 de julio de 2009, la Sociedad fue notificpda el Juzgado Federal N° 2 de la ciudad de Cérdebana
accion de amparo interpuesta por la Defensori@deblo de la Provincia de Cérdoba ante la Judtederal de
Cérdoba, cuestionando la constitucionalidad denlasnas emitidas con pretensiéon de cobro de lososarg
especificos destinados al repago de adquisicioeagad natural conforme lo dispuesto en el Decréfd R°
2.067/2008 y concs. La justicia, luego de contestaddemanda, resolvié con fecha 14 de agosto 68 20
desestimar la procedencia formal de tal accionnaeaso, fundamentando tal decision en la falta ditifieacion
procesal del Defensor del Pueblo de la Provinci@dleloba para promover la misma.

Por su parte, con notificacidn recibida el 31 dmjde 2009, la Justicia Federal de Rio Cuartouwdod a la
Sociedad el dictado de una medida cautelar inn@vati una accion de amparo a favor de un cliestdarcial,

y ordend a la Sociedad aceptar el pago de la tadeirservicio de gas excluyendo de la misma gj@&Becreto
2067/08 y conceptos relacionados, absteniéndogeodeder al corte o interrupcion del suministrogds en el
domicilio del accionante. Adicionalmente, con fe@sade agosto de 2009 la Justicia Federal de Raot€hizo
lugar a la medida cautelar innovativa promovida pbiDefensor del Pueblo de la ciudad de Rio Cuarto,
circunscribiéndola al marco de competencia tefatade esa ciudad, expidiéndose sobre la excludimas
facturas del servicio de gas del Cargo Decreto P8Y conceptos relacionados, ordenando a la Sadied
abstenerse de proceder al corte o interrupciorsudainistro de gas motivado en la falta de pagoalst
conceptos, y agregando que la Sociedad deberairgghile emitir sucesivas facturas con estos coosgpt
ademas de acreditar los valores que correspondas asuarios locales que hubieren abonado factoas
liquidacion de estos cargos y accesorios, con téddedifusion y/o comunicacion del momento en gile s
efectivice. El 29 de octubre de 2009 la Sociedadniotificada de la sentencia recaida en el Juzgederal de
Rio Cuarto por la cual se declara la inconstitualiciad del Decreto PEN N° 2.067/08 y sus normasulatas,
acoge la falta de legitimacion pasiva de la Sodeglardena reintegrar lo percibido por estos cotxey al
Estado Nacional y a Nacién Fideicomisos S.A. asfienr a la Sociedad los fondos para tal fin.

Asimismo, el 03 de agosto de 2009 la Sociedad dtiigada por la Justicia Federal de La Rioja respéle una
medida cautelar adoptada por la misma, extensibtedas los usuarios alcanzados por el incremento a
consecuencia del Decreto PEN N° 2067/2008, RegmUdiPFIPyS N° 1451/2008, Resolucion ENARGAS N°
1/563/2008 y N° 1/567/2008, suspendiendo los efedmtales normas y ordenando a la Sociedad aadtago

de la factura del servicio excluyendo de las mismlagargo Decreto 2067/08 y conceptos relacionados.
Asimismo, ordené a la Sociedad a que se abstengéedmiar cortes en el suministro por falta de pagdales
conceptos, y que en el caso de las facturas yaadberpor los usuarios, se les reconozca una nateédio
correspondiente al cargo y que la misma se hagd\afeen la proxima factura a emitirse, todo elfsta tanto
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se resuelva la cuestiéon de fondo. Con relaciértaraedida cautelar se interpuso recurso de apalagid@ue
fue concedido por el Tribunal con efecto suspensivo

Posteriormente, en los Tribunales Federales dedbérdeterminados usuarios particulares iniciaraioaes
similares a la sefialada en el parrafo precedentgie dichas acciones continuaron con el tramédey, en
ningun caso se dispuso la suspensién cautelandg cequerida por los actores.

El 11 de agosto de 2009 el Juzgado Federal N° [ d&udad de Cérdoba notificé a la Sociedad la orde
emanada de ese juzgado por la cual se dio lugarnaetlida cautelar innovativa solicitada por un grdp
clientes del servicio, respecto del Decreto PEN 2\067/2008 y las cargas impositivas de él derivadas
disponiendo la suspension de tales conceptos ynand® a la Sociedad a recibir los pagos de lagafsitu
facturas de los accionantes por el consumo de gapuestos que los graven, debiéndose abstenendeder a
cualquier interrupcién del suministro de gas anesmos con motivo en la falta de pago del citadg@y sus
adicionales.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contenciddministrativo Federal resolvié con fecha 10 de
setiembre de 2009 como medida cautelar presentadal pefensor del Pueblo de la Nacion, que losriss
afectados por el Decreto PEN N° 2.067/2008 y nomoaglementarias, pueden seguir pagando sus faalera
acuerdo con el régimen tarifario anterior al dictalé dichas normas, con el caracter de pago aaugntque
ello pueda ser causal de suspensién, interrupcorte del suministro. El ENARGAS informé esta noieda la
Sociedad mediante Nota ENRG N° 11.821 con fechdeZetiembre de 2009.

El 30 de setiembre de 2009 la Sociedad fue natificpor el Juzgado Federal de Rio Cuarto de distinta
disposiciones referidas a presentaciones de amp#ecsiadas por usuarios o grupos de usuariospéndele a

la misma diferentes acciones que pueden sintetizardas obligaciones de inhibirse de incluir enféecturas de
ciertos amparistas, que se emitan a partir deldagalio de 2009, el cargo por el Decreto N° 2.2608 y sus
adicionales, como asi también la de acreditar mleres abonados por determinados amparistas por los
conceptos involucrados, por facturas emitidas @ntivniento al 24 de julio de 2009.

3.2.3) G.N.C

- El Decreto PEN 180/04&rea la categoria GNC Firme, lo que requiere tardenacion de una Capacidad de
Reserva Diaria (“CRD"), estableciendo (i) la detiracion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en ftidn de

los picos de consumo diarios 0 mensuales regisgtrpdocada estacion en el periodo anual antericoralenzo

de su aplicacién; y (i) la actualizaciéon anual ldeCRD, en funcion de los picos de consumo normgles
habituales registrados por cada estacion en ebgeidnual anterior, teniendo en cuenta que la fidsith de
incrementar la CRD estd supeditada a la dispodé#dlide capacidad en firme remanente por parte de la
Sociedad.

En respuesta a cuestionamientos efectuados poliaksmres que agrupan a Estaciones de ServicioS@a S
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sidce de notas interpretativas de alcance partiogleyr
modifican —sin derogar- las disposiciones relatigata CRD del segmento GNC. Mediante este cambio de
criterio, la SE asigna a la RMI un supuesto carad¢einalterabilidad e ininterrumpibilidad inexiste en los
Decretos y en la Licencia de Distribucion, ya que considera la actualizacion de la CRD previstaaen
normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2004, ResofluENRG N° 3.035/2004). Esta situacion habilitas
estaciones de GNC a poder revender la CRD que ilipanf mediante los mecanismos previstos por la
Resolucion SE N° 606/2004.

- Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 20®Resolucién N° 3.515/2006n la que dispuso que las
prestadoras del servicio de distribucion de gasiamelgarantizar a las estaciones de GNC que contasen
Unicamente con servicios interrumpibles, un abasteoto minimo diario de 3.000 m3/dia a los efeaies
asegurar el normal suministro de GNC a los consoregl Posteriormente, con fecha 15 de agosto dé& Y00
medianteResolucion N° 3.569/200€l ENARGAS increment6 dicho abastecimiento mininerid hasta un
total de 5.000 m3/dia, manteniendo la vigenciarpedio de diferentes resoluciones hasta el 30 dedzb2011.
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Todas estas medidas fueron oportunamente recumpiolata Sociedad sin que a la fecha de emisiénode |
presentes Estados Contables se hayan obtenidoestaplgue reflejen que los argumentos expuestosapor
Sociedad estén siendo atendidos.

- Dado que la SE entendio que esta decision del FEBIAS representa una ‘“interaccion negativa’ con las
disposiciones propias adoptadas, emitibltda SE N° 402/200%el 30 de abril de 2007, por medio de la cual
establece que mientras esté vigente la menciorestducion del ENARGAS, la reventa de los servides
transporte y distribucion provistos por una estaa@ GNC titular de un contrato vigente, deberétdirse
exclusivamente a otras estaciones de GNC de laardsea o subzona de distribucion.

- Sin embargo, el 22 de junio de 2007 la SE emé#idesolucion SE N° 714/200por la que ratifica la
posibilidad de que las GNC Firmes comercialicenligiitaciones su RMI a clientes distintos del seiviGNC,

aun en ausencia de contrato con la distribuidonalasive fuera de la zona de distribucion a lal pestenecen,
siempre que comprometan parte de su RMI (origiadd distribuidora, bajo la forma de “cesién en"ysara

que la distribuidora pueda satisfacer las necesglde abastecimiento derivadas dRémsolucion ENARGAS

N° 3.736/200ue concede 5.000 m3/dia en condicién firme adteciones GNC Interrumpibles.

Contra dichaResolucion SE N° 714/200Ta Sociedad ha presentado un Recurso de Ampaeolarusticia
Federal de la ciudad de Cordoba solicitando laadacion de inconstitucionalidad. Mientras se swstap!
Amparo, se solicitd cautelarmente la suspensitioslefectos de dicho reglamento y en subsidio dmterior,
gue se ordenare a la SE, al ENARGAS - o a cualgtiiarAutoridad Competente — que instruyeran leesaio
para que Transportadora de Gas del Norte S.A. KI.6.A.) ponga a disposicién y/o asegure a la Sacida
capacidad de transporte firme suficiente para atetmtlos sus consumos prioritarios y los consunraze$
derivados del cumplimiento de la resolucién cuestita.

Con fecha 1° de agosto de 2007 la Sociedad fuécaath por parte del Juzgado Federal N° 3 de la&iude
Cdrdoba, de su resolucion favorable a la medideetausolicitada. La SE compadecio interponienduoingo de
apelacion en contra de la medida cautelar, y fieatm la Camara Federal de Cordoba resolvié hager lal
recurso de apelacion interpuesto por el Estadoddatly en consecuencia, revocar la medida cautelar.

3.2.4) Fideicomisos

- En el marco del programa de Fideicomisos de Gastituido por laResolucion MPFIPyS N° 185/2004
conforme las reglamentaciones vigentes en la raatdrey N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y
concordantes, la Sociedad esta pendiente de Igidlediespecto a las gestiones realizadas ante Ig 8E
ENARGAS, a los efectos de incluir en dicho progranestas obras de infraestructura que la Sociedaplope
realizar con el propésito de aumentar la capadilghdistema para proveer a la satisfaccion derfsadda. Estas
obras califican en los términos del objeto previzéna las obras de expansion y/o extensiéon en edondel
Articulo 2° de la Ley del Gas. La Sociedad se emttagjestionando la inclusién de las inversionegs&rias en
el sistema de Fondos Fiduciarios.

3.2.5) Programas

- El 13 de julio de 2007 pdresolucion N° 459/200del MPFIPyS se crea en su ambito, con una durae@0
dias, el Programa de Energia Total que tiene cobjetieo incentivar a las empresas a la sustitudéh
consumo de gas natural y/o energia eléctrica, parse de combustibles alternativos para las difesen
actividades productivas y/o la autogeneracion eéectLa misma resoluciéon destina un fondo espeEzifiara el
pago de las diferencias que surjan entre los pat@ocompra para la habitual provision de cualduiente de
energia y la adquisicién de los combustibles ligsidustitutos. La vigencia de este programa fuerqgada
sucesivamente hasta el 31 de diciembre de 2008dg 3liciembre de 2009 por las Resoluciones N2D28 y
N° 1.451/2008 del MPFIPyS. A la fecha de emisiérodepresentes estados contables dicho prograntea no
sido prorrogado.
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- Ademas del Programa de Uso Racional de la En€fg@RE") creado por l&esolucion SE N° 415/20Q40n
vigencia permanente establecida porRiesolucién SE N° 624/200%lesde el 15 de abril y hasta el 30 de
setiembre de cada afio, el 24 de diciembre de 20putdicé eDecreto PEN N° 140/200por el cual se declara
de interés y prioridad nacional el uso racionalfigiente de la energia, aprobandose los lineamsed
programa denominado PRONUREE, destinado a contripuejorar la eficiencia energética de los distnt
sectores consumidores de energia. La Socieda@, emtdo agente de percepcion a nombre y por cuen@en
de los Fideicomisos Financieros de Obras de Gasoilarte y Sur.

3.3) Renegociacion del Contrato de Licencia dispuestapel Estado Nacional.

- Respecto del proceso de Renegociacion del Cordeat.icencia dispuesto por el Gobierno Nacionadudir de

la Ley de Emergencia, y continuando con el prodagmado en 2002 y afios subsiguientes, luego de una
sucesién de eventos, negociaciones, actividadasjmintos y también esperas, con fecha 25 deeselpte de
2008, la UNIREN entreg6 a esta Licenciataria laaNdNIREN N° 241/08 mediante la cual se adjuntangevos
documentos de AT y AA, que recogieron parcialméadeobservaciones realizadas por la Sociedad.

- EI AT comprende la adecuacién de precios, tagfasgmentacion de las mismas y de clausulas ctmatas
relativas al servicio publico de distribucién des.g8us disposiciones, que seran aplicadas por AREMS, se
mantendran hasta la entrada en vigencia del AA/&ua RTT a partir del 1 de septiembre de 200&ryéd, un
Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) que peandt recupero de costos hasta la entrada en vagdrti
Cuadro Tarifario (“CT") resultante de una RTI; tagbestablecio un Plan de Inversiones (“PI") comlizacion
prevista antes del inicio del invierno de 2009gyedmind algunas cuestiones particulares que dafmderar el
AA.

- En el AA se establecen, entre otros aspectostélmsinos y condiciones convenidos por el Otorgante
Licenciataria en el periodo contractual comprendidtre el 6 de enero de 2002 y la finalizacion@mhtrato de
Licencia, para adecuar la Licencia procurando pveseen el marco de la normativa de emergencig, lo
principios y aspectos sustantivos de la Ley N°Z8ly0de las regulaciones que de ella se derivan.

- Se dispuso una Proyeccion Econdmico-FinancigP&F”) para los afios 2008 y 2009, y el requerimielgo
presentar al ENARGAS informacion trimestral relatiz la ejecucion de la misma; se determind tambieén
RTT; y un PI en los mismos términos que los presistn el AT, condicionando a las distribuciones de
dividendos de los ejercicios 2008 y 2009, al cumignto del Pl en términos reales y a pautas infovas

- Se defini6 la realizacion, entre el 15 de octulee2008 y el 28 de febrero de 2009 (vencimientsrpgado
luego hasta el 30 de septiembre de 2009), de uhapRiteso mediante el cual se fijaria un nuevanég de
tarifas maximas, por el término de cinco afios, @oné a lo estipulado en el Marco Regulatorio y a@aut
definidas en el AA. Se establecié que si la RTfinalizaba en la fecha prevista, se efectivizaaiaglicacién del
MMC, con lo que resulte devengado desde el 1 diéeseipre de 2008 hasta la entrada en vigencia efedt!
cuadro tarifario resultante de la RTI. En el supuee que el CT que resulta de la RTT no comereaicarse
en la fecha prevista, la Licenciataria tendra deseal diferencial que se devengare desde dichafeabkta la
efectiva vigencia del AA.

- Se fijaron ciertos lineamientos basicos en casdintplementarse un régimen de Tarifa Social, pauel la
Licenciataria realizara las tareas necesariaslpalicacion del régimen.

- La Licenciataria y sus Accionistas Mayoritaricgumieron el compromiso de suspender todos losmeca
formulados y a no presentar nuevos reclamos paadenmculados a la Ley N° 25.561 y anulacion ddl BP
transcurridos 2 meses desde la ratificacion delsiAque entre en vigencia el CT previsto en el RIbien, si
antes del 31 de diciembre de 2009 no se hubiertidengl CT resultante de la RTI, la Licenciataridog
accionistas quedan en libertad de tomar las aceigue consideren apropiadas.
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- Dentro del plazo de 120 dias de publicado el €jultante de la RTI, la Licenciataria y sus Accitas
Mayoritarios deberan presentar el desistimientdodereclamos que hubieran formulado en contra dedd®
Nacional por temas vinculados con la Ley de EmarigeN® 25.561 y el PPI, y asimismo un compromismale
iniciar nuevos reclamos por estos temas. En casmdeesentarse dichos instrumentos e indemnideese
plazo, el Otorgante intimara a la Licenciatariauacsmplimiento dentro de un plazo de 15 dias. \Wmndicho
plazo de intimacion y ante el incumplimiento dedquerido, opera la indemnidad prevista de la ldgaria.

- Si aln mediando las suspensiones y desistimiesgtggodujeran reclamos en contra del Estado Nailcjmor
estos temas, el Otorgante (PEN) requerird el rdérdichos reclamos dentro del plazo de 15 diascide dicho
plazo de intimacion y ante el incumplimiento dedquerido, opera la indemnidad prevista de la ldgaria.

- Se defini6 una clausula de indemnidad a favoQdetgante (PEN) mediante la cual la Licenciataeabliga a
cubrir cualquier tipo de reparaciéon que estuvigigimada en un reclamo de cualquiera de sus astamque no
hubiera desistido oportunamente, fundada en lefgaido respecto de la Ley N° 25.561 y la anuladéiriPPI.

- Se establecieron como condiciones para la ratifm y entrada en vigencia del AA por parte deNPE!
cumplimiento de los procedimientos previstos erdiaposiciones legales vigentes (cuyo impulso yiseignto
corresponde a la UNIREN) y la ratificacion del ABrpAsamblea de Accionistas de la Sociedad.

- El Otorgante se compromete, a su juicio, a diespam trato equitativo al que se otorgue a otrapresas
transportistas y distribuidoras de gas natural.

- Se establecio que el incumplimiento de las oblm#es de la Licenciataria emanadas del AA la pasible de
las sanciones previstas en la Licencia, las querdabguardar proporcionalidad con la falta cometiiael
Otorgante incumple sus propias obligaciones, séitaad la Licenciataria a ejercer las accionegipentes para
exigir su cumplimiento.

- Con fecha 8 de octubre de 2008 el Directorioad8dciedad aprobd lo actuado ante la UNIREN respaelt
AT y del AA, ad referéndum de la Asamblea Generglrdordinaria de Accionistas (“AGE”) que debia
considerar el tema, y en iguales términos, aut@iZresidente de la Sociedad a suscribir el ATA%e

- Con fecha 13 de noviembre de 2008 se realiz6G& Ajue aprobd el AT y el AA y la suscripcién de los
mismos por parte de la Sociedad, de acuerdo cestlblecido por los articulos 7.1 del AT y 19.1e? AA,
respectivamente. En dicha Asamblea, se aprob@®ejariento de los compromisos e instrumentos pesvin

el articulo 6.1 del AT, los que fueron presentadda UNIREN con fechas 5 de diciembre de 2008 yd&0
diciembre de 2008, dentro del plazo previsto eartétulo 6.1.2 del AT.

- En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausulat&elel AA, la Sociedad presenté al ENARGAS, carthés 5

de enero de 2009, 16 de febrero de 2009, 13 de d&009, 14 de agosto de 2009, 12 de noviemb2o@e y

24 de febrero de 2010, la informacién relativa &jkcucion de la Proyeccion Economica-Financiéi20ade

septiembre de 2008, 31 de diciembre de 2008, 3hatzo de 2009, 30 de junio de 2009, 30 de septemhdr
2009 y 31 de diciembre de 2009 respectivamente.

- Al 30 de abril de 2009 la Sociedad cumplié ecBinprometido, conforme la Clausula Tercera del ATos
plazos alli previstos. Con fechas 06 de enero @8 221 de mayo de 2009, la Sociedad presentthfosmes
gue acreditan el estado de cumplimiento del Pl lldg diciembre de 2008 y 30 de abril de 2009,
respectivamente, en un todo de acuerdo con logtoegh el AT. A solicitud del ENARGAS, el 05 de ijirde
2009 la Sociedad le hizo entrega de un informe=deimiento de las inversiones requerido por esarfl#d. El
ENARGAS disponia de 30 dias corridos para realzservaciones. A la fecha de emision de los present
Estados Contables, el ENARGAS no ha realizado ghsemes al cumplimiento del PI.

- La Sociedad comunicé oportunamente al ENARGAS8isposicion a iniciar las actividades de la RTlaatip
del 15 de octubre de 2008, conforme lo estableei@l AT y en el AA suscriptos por la Sociedad ¢on
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UNIREN. A pesar de que dicha Autoridad no ha imoidormalmente la RTI, ha consultado a la Sociestdite
aspectos que seran de aplicacion en dicho proEesese contexto, la Sociedad recibié con fechate3bril de
2009 y 14 de enero de 2010 sendas notas del ENAR&&8das a la determinacidn del costo del capifaé
fueron respondidas a esa Autoridad con fechas 2@ay® de 2009, 27 de agosto de 2009 y 25 de feldero
2010.

- En el mismo marco del proceso de la RTI, el 02utle de 2009 la Sociedad recibié una nota del REGAS
referida a la lectura de medidores y facturaciéediante la cual la Autoridad Regulatoria somete a
consideracion de las distribuidoras de gas, aspdétmicos referidos al procedimiento de mediciodeysu
implementacion, a los efectos de receptar sus wisenes y sugerencias, las que fueron realizadadap
Sociedad y presentadas al ENARGAS el 31 de ages2dad9.

- El 15 de julio de 2010 el ENARGAS ha solicitadar mota un requerimiento de informacion inicialerédo a
la RTI en la cual no se indicaba fecha final delceso ni se posee cronograma de ejecucion de riessta
necesarias para el efectivo cumplimiento de la RTI.

- Conforme el AT, el PEN dispone de 60 dias patabéscer la entrada en vigencia del RTT, a pasidad
presentacion por parte de la Sociedad y sus Actaside los instrumentos que acreditan la suspedsidas
acciones, o de corresponder, a su compromiso deiciarlos. Con fecha 1 de abril de 2009 se pubkto
Decreto PEN N° 236/2009 por el cual ratifica el Al que hasta la fecha de emision de los presé&stasios
Contables el ENARGAS haya publicado los CT corraedmntes a la RTT.

- Por otra parte, con fecha 1 de setiembre de 2880G8lecu6 el AA, manteniendo los términos y cood&s de
su antecedente de fecha 8 de octubre de 2008,nsidecacion de lo requerido por la UNIREN dadoahbio
de las autoridades a cargo del Ministerio de Ecdagnfinanzas Publicas y a la necesidad de adé&ctecha
de finalizacion de la RTI al 30 de setiembre de®2@@evista originariamente para el 28 de febrer@@09).

- El AA fue remitido al Congreso de la Nacion es términos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, teniéselpor
aprobado el mismo por el mero transcurso del diegal previsto. Con fecha 23 de abril de 2010 $#igiien el
Boletin Oficial el Decreto PEN N° 539/2010 por elat se ratifica el AA suscripto por la UNIREN vy la
Sociedad.

Ante la falta de emision por parte del ENARGAS &g ihstrucciones correspondientes, respecto deépoode
MMC (Mecanismo de Monitoreo de Costos), con fechade2diciembre de 2009 la Sociedad present6 al
ENARGAS un pedido de ajuste de la tarifa de digtribn en concepto de ajuste por variaciones deogost
devengadas entre setiembre de 2008 y agosto de @0@3ncién del MMC previsto en el AT. Con feclade
abril de 2010, el ENARGAS emitié la Resolucién N135/2010, que aprueba el ANEXO | que contiene la
informacion necesaria para efectuar la revisionMIIC prevista en el punto 4.3. del AA. Mediante ald°
5.315 ingresada el 13 de mayo de 2010, el ENARG#Sit® la presentaciéon de la informacion detallata
dicha Resolucidn, con el objeto de proceder azaalas verificaciones que permitan constatar &Eeiones en
los costos del servicio, destacando erréneamergdaguplazos previstos en el AT y en el AA comeaaaa
contarse desde la respuesta de la Licenciatantisiagcion del ENARGAS. La Sociedad solicitdé poda a los
fines de remitir la informacion requerida, dadof@mato de presentacion que se solicitd, a la wez ljzo
presente que (i) a su juicio ya dio oportuno cuminto a lo previsto en la Clausula Cuarta del ARA
(MMC) de fecha 8 de octubre de 2008, y que cinceanedespués de presentado el pedido se recibio el
requerimiento de informacion adicional del ENARGAS]I) a pesar de que la anterior remision potede la
Sociedad incluy6 una propuesta de metodologia ldelogpara ser merituada y eventualmente aplicadapa
Autoridad, la cual no fue respondida por el ENARGASa la fecha de los presentes Estados Contablés
recibido una metodologia alternativa para el reconento en las tarifas finales de las variacicesostos.
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La Sociedad también ha presentado un pedido déeajesla tarifa de distribucion en concepto detajp®r
variaciones de costos devengadas entre agostoOfey2f@brero 2010, y esta preparando la presemtat@ola
solicitud de ajuste de tarifas por la variaciorcdstos del siguiente semestre (febrero 2010 —a@@4i0).

La Sociedad ha expresado tanto a la UNIREN coneEN&RGAS su preocupacion por la falta de cumplinoent
de las fechas previstas en el AT y el AA relatish®roceso de RTI y la falta de emisién del CT Itaste del
RTT y del MMC. Se destacé que la Sociedad cumgpisfaetoria e ininterrumpidamente con su obligaain
asegurar la prestacion del servicio, sin perjuidélo cual, la situacién se ve agravada debidoratgso
inflacionario actual con impacto directo en lostos< inversiones de la Sociedad.

- De acuerdo a lo sefialado anteriormente, el Avépmgue, si transcurrieran 60 dias de la entregdade
documentacién que acredite la suspensién (12 deonalr 2009), sin que entrara en vigencia efectirRird, o

si pasado un afio desde la firma del AT (8 de oetdbr2009), no estuviese vigente el AA, la Liceiacia y sus
accionistas mayoritarios podran retomar sus recdardicionalmente el AA, prevé que si transcurridaseses
desde su ratificacion sin que entren en vigenc@leprevisto en el RTT, o bien, si antes del 3Hidembre de
2009 no se hubiera emitido el CT resultante deTlh R Licenciataria y los accionistas quedaradileertad de
tomar las acciones que consideren apropiadas.

- Al respecto el Directorio de la Sociedad decidi, perjuicio de que la Sociedad mantenga vigtrdes los
derechos que le asisten en funcién de la normapl@able, respecto de todo lo actuado en el poodes
renegociacion contractual, continuar las gestiams las Autoridades de aplicacion del AT y AA rieigado su
pronta implementacion.

- Los impactos descriptos sobre los Estados Cargal# la Sociedad al 30 de septiembre de 2010apmeepor

la Ley de Emergencia, decretos y reglamentacionegplementarios, entre ellos, el Decreto N° 214/2@@2
calcularon de acuerdo con las evaluaciones y esittmes realizadas por la Sociedad a la fecha deapeion

de los mismos. Los resultados reales futuros podtiferir de las evaluaciones y estimaciones radhs a la
fecha de preparacion de los presentes Estados llemtd.as decisiones que deban tomarse en base a lo
presentes Estados Contables deberian considezaolizcion futura de la economia nacional, de laistda del

gas y el resultado del proceso de renegociacidosdeontratos de servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTALES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido @oaf@dos de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma den8sieAires, Republica Argentina, excepto por la
discontinuacion a partir del 1° de marzo de 2003régodo de ajuste por inflacion, segin se desatbel item

a) de la presente nota.

a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deataciones en el poder adquisitivo de la monediahel

28 de febrero de 2003, siguiendo el método de resiqn establecido por la RT N° 6 de la F.A.C.P.QE
acuerdo con el Decreto N° 664/2003 del PEN y laoRefn General N° 4/2003 de la Inspeccion Gendeal
Justicia (“IGJ"), la Sociedad discontinué la aptidm de dicho método y, por lo tanto, no reconoci6
contablemente los efectos de las variaciones podgr adquisitivo de la moneda originados a pdeirl® de
marzo de 2003. Sin embargo, las normas contabt#fegiwnales mantuvieron vigente la aplicacién de es
método hasta el 30 de setiembre de 2003. La discaeion de este método con anterioridad a diotizefeno
tiene un efecto significativo sobre los estadogatulas al 30 de septiembre de 2010. El indicezatih a los
efectos de la reexpresion de las partidas fued@drde precios internos al por mayor publicadogbdnstituto
Nacional de Estadistica y Censos.
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b) Instrumentos financieros destinados a compensar 1sgos futuros. Concentracion del riesgo crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosaaministrar su exposicién a las variaciones déipms de
cambio de la moneda extranjera o de los preciogydelo de tasas de interés y, en consecuenciaano h
implementado transacciones que puedan generarosiedg pérdida futura no registrada en los Estados
Contables asociados a tales instrumentos finariero

La Sociedad presta el servicio de distribuciéonpdpmrte, y venta de gas en los casos que correspand
clientes residenciales, comercios, industrias,assinreparticiones publicas y otorga crédito deeaiu a las
regulaciones del servicio prestado, generalmemieesigir garantias. El riesgo de incobrabilidadiaade
cliente a cliente debido principalmente a su sitirainanciera.

La Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad gstituye previsiones suficientes por probables itved
incobrables.

La informacién sobre concentracién de operacioaesduye en la Nota 9.a).
c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la confeccién de los Estados de Flujo de iZéese consideraron, dentro del concepto de efeagtiv
equivalentes de efectivo, a todas las inversioeesigy alta liquidez o con vencimiento originalmepéetado
no superior a tres meses a partir de su fecha deisiciéon. Ademas se emplea el método indirect@ par
conciliar el resultado del periodo con los fondesegados por / utilizados en las operaciones, gagd® las
actividades en operativas, de inversion y de firzean.

A continuacién se detalla la composicién del efecty el equivalente de efectivo al cierre de cada
periodo/ejercicio:

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Caja y bancos 7.189.675 2.664.502 5.947.552
Inversiones 80.019.882 53.323.441 38.462.959
Inversiones no consideradafectivo o equivalente de (139.945) (81.358) (97.602)
efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del péydo 87.069.612 55.906.585 44.312.909

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el mimmam que el servicio es prestado a los clientes. L
ingresos por ventas por gas entregado incluyemim#tos estimados de gas entregado a los clientesaja
no facturado al cierre de cada periodo.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200ENARGAS emitié las Resoluciones N° 1.660 y 1.903,
respectivamente, en las cuales se detalla el macudntas y ciertos criterios de valuacion y exgd@sique
deben ser considerados a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectuduompmnente los cambios de valuacion y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandimdasporaciones de bienes de uso realizadas i gertl°

de enero de 2000, con la asignacion de las vides imaximas, que para cada grupo homogéneo desien
estableci6 el ENARGAS. Respecto de los bienes pwados con anterioridad a esa fecha, la Sociedad
continué considerando las vidas (tiles establecat@gnalmente, dado que su aplicaciéon cumple @m |
disposiciones del ENARGAS. Consecuentemente noas@rbducido ningun efecto significativo en los
resultados de cada periodo.
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f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula el resultado neto y los diuvilhsnpor accion sobre la base de las acciones @rawion
al cierre de cada periodo (160.457.190 accionesanes de valor nominal $1 y con derecho a un ypao
accion). El resultado neto por accion “basico” sdcud considerando los resultados por los periodos
finalizados el 30 de septiembre de 2010 y 200%estzbbase de la cantidad de acciones ordinarthsaidas
mas arriba. El resultado por accion “diluido” fueincidente al cierre de cada periodo con el redal{gor
accion “basico”.

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuagidasi reclasificaciones sobre la informacién corupza
para exponerla sobre bases uniformes con la detipte periodo.

NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacion se detallan los principales criterite valuacion utilizados para la confeccién de Hetados
Contables:

a) Cajay bancos

() En moneda nacional:a su valor nominal incorporando, cuando correspplus intereses devengados a
la fecha de cierre de cada periodo segun las d&siespecificas de cada operacion.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentesia@ire de cada periodo para la
liquidacion de estas operaciones, incorporandadmua@orresponda, los intereses devengados a la fech
de cierre de los mismos segun las clausulas eg@mectle cada operacion. Las diferencias de cambio
resultantes fueron imputadas a los resultados die periodo. El detalle respectivo en moneda exran;
se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excepbonificaciones a otorgar a clientes)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vahoinal, incorporando, en caso de correspondeinteseses
devengados a la fecha de cierre de cada periodm $ag clausulas especificas de cada operaciG@udmo
difiere significativamente de su medicion contableenida mediante el célculo del valor descontaeldod
flujos de fondos que originaran los mismos utildardas tasas que correspondan segun lo indicadéapor
normas contables vigentes. En el caso de créditsuglas en moneda extranjera, se convirtierorpalde
cambio vigente al cierre de cada periodo paradaidacion de las operaciones incorporando, en daso
corresponder, los intereses devengados a la fexltéede de los mismos segun las clausulas espexifie
cada operacion. Las diferencias de cambio reseldinieron imputadas a los resultados de cada iejeEic
detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestddiifdos mismos se exponen a su valor nominalcderao
a lo establecido por las normas contables vigentes.

En el caso de los créditos por convenios a recupedidos por Gas del Estado S.E., surgen de c@ms/en
celebrados por este Ultimo con provincias, muniGiyi otras entidades, y fueron cedidos a la Sodiadeavés
del CT. Las correspondientes acreencias son resipsrmediante su facturacion a los clientes iraraqos y

a incorporar en el futuro a las redes instalad@gsIba términos de estos convenios y estan pacemasetros
cubicos de gas. Estos créditos han sido valuada@smago a los metros cubicos de gas a facturartaldss
convenidas vigentes al cierre de cada periodo.

Los créditos y deudas con sociedades del Art.33 s/ 19.550 y con partes relacionadas, han sifitadas a
su valor nominal.
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c) Inversiones

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaowd@nos resultados financieros devengados enabase
la tasa interna de retorno determinada en dichawpdad. El detalle respectivo se expone en elxdne
D.

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda esinjera: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaotd@rlos resultados financieros devengados engbase
la tasa interna de retorno determinada en dichatopdad, convertidos en pesos aplicando el tipo de
cambio vigente al cierre de cada periodo. Las elifeias de cambio resultantes fueron imputadas al
resultado del periodo. El detalle respectivo seagen el Anexo D.

(i) Fondos comunes de inversion en moneda nacionddan sido valuadoa la cotizacion de las cuotas
partes, neta de gastos directos de venta, al dereada periodo. El detalle respectivo se exponel e
Anexo D.

(iv) Titulos Puablicos:

- Bonos Par y Descuentolos mismos se encuentran valuados a su valordetealizacion, ya que la
intencion de la Sociedad es realizarlo en el cpidao, el que incluye los intereses devengadogsriec

de cada periodo. El Titulo Par tiene treinta y oigios de plazo y amortizacién en diecinueve cuotas
trimestrales, comenzando desde el 30 de setierehi282D y una cuota trimestral final el 31 de didiesn

de 2038. El Titulo Descuento tiene treinta afiopldeo y amortizacion en veinte cuotas semestrales,
comenzando desde el 30 de junio de 2024. El detsfgectivo se expone en el Anexo C.

- Titulos vinculados al PBl Por el monto de capital de deuda elegible efantente canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades VinculadaBEil, con un plazo a 30 afios y fecha de pago ekl15 d
diciembre de cada afio, a partir del 2006. El mantagar sera el 5% del excedente del PBI dispoaible
el afio de referencia (la diferencia entre el PRI yeel Caso Base del PBI). Los mismos se encugntra
valuados a su valor neto de realizacién al cieereaba periodo, ya que la intencion de la Sociedad
realizarlos en el corto plazo. El detalle respectie expone en el Anexo C.

- Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 2013 su valor estimado de recupero, el que incluye
los intereses devengados al cierre de cada peramwvertido al tipo de cambio vigente al cierre del
periodo.

- Certificados de Crédito Fiscal:A su costo de compra actualizado mediante CERealecdel periodo.
En virtud de lo establecido por el Decreto PEN NO0%/2001 estos certificados se utilizan para la
cancelacion de obligaciones impositivas con el déstdacional. El detalle respectivo se expone en el
Anexo C.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a existencias de gasd@d a sus costos respectivos de reposicion ra¢ de
cada periodo. Los bienes de cambio no superarspeatvo valor recuperable.
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e) Bienes de uso

(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcion del precio de traestga, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Dedbo de transferencia se determin6 en funcién ddip
pagado (U$S 145.000.000) por el paquete mayoritaitado (90% del capital social). Este precio béém
sirvi6 de base para determinar el valor del 10%angés del capital accionario. Al total del capitedi
calculado (U$S 161.111.111), se le adicioné el igpde la deuda inicial asumida a través del CT alon
Tesoro Nacional (U$S 30 millones), para determelaralor de los bienes de uso (U$S 191.111.1119p dad
gue Gas del Estado S.E. no suministré a la Societlatsto histérico ajustado de dichos bienes. Esto
importes fueron convertidos al tipo de cambio vigea la fecha de la firma del CT para expresarios e
moneda local de curso legal (pesos). Los montodedsfminados han sido reexpresados segun lo adplic
en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacion técnidazaeia el 29 de noviembre de 1993 por un peritoagdbr
independiente, en funcién a criterios establecmnel ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadadperonsiderado fueron calculadas por el métodtade
linea recta en funcién a la vida til estimada @hal valuacién técnica para cada grupo homogéneo de
bienes.

Al 30 de septiembre de 2010 no se ha concluiddaoggistracion a nombre de la Sociedad de ciditrges
registrables (esencialmente terrenos y edificieslpidos de Gas del Estado S.E.

(ii) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad & 28 de diciembre de 1992a su costo de adquisicion
reexpresado conforme a los criterios indicados etaN.a), menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas por el método de la lingta en funcién de la vida Util estimada para cadpa
homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de losesisas de distribucion (ramales de aproximacioncestas
de regulacion y medicion, redes de distribucioa,) gjue fueron construidos y transferidos poress a la
Sociedad, con el objeto de obtener la conexiérstdraa, cuya operacion y mantenimiento estd a aieda
Sociedad, surge de la evaluacion econémica deplatexion de los mismos. Dicha evaluacion tambiéres
de base para determinar la contraprestacion a palpar usuarios, la cual se expresa en metros asikie
gas a bonificar a los clientes susceptibles derpwarse a las redes transferidas en el plazoofiata
hacerlo, contabilizandose como una provision (Boadfiones a otorgar a clientes).

En relacién con el criterio expuesto en el parmfecedente, el ENARGAS, en el marco de sus Resulesi

N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedido oportunamentsucesivas resoluciones determinando, entre otros
aspectos, el total de metros cubicos de gas aitemfara los afios 1993, 1994 y 1995 a aquellestels que
habiendo transferido a la Sociedad redes solventadtalmente por ellos, no hubieran recibido
contraprestacion alguna. También establecio losometibicos de gas a bonificar en promedio parafios

1996 a 2007 incluyendo el equivalente de otrasraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se
determinaran realizar. Si bien estos calculos eéeltis por el ENARGAS arrojaron valores similares al
promedio calculado por la Sociedad en su momergmsevalores han quedado desactualizados como
consecuencia de la falta de ajuste de las tardatistribucion y el incremento en el precio del. gas

El valor de las altas de los sistemas de distribuéncorporadas durante los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2010 y 2009yrante el ejercicio finalizado el 31 de diciembee2D09
en las condiciones anteriormente descriptas, adeiea 172.709, 368.715 y 473.303, respectivamente.

Con fecha 9 de octubre de 2009, el ENARGAS emii®Résolucion N° 1/910, la cual fue publicada en el
Boletin Oficial el 23 de octubre de 2009, en lal dega sin efecto las Resoluciones N° 10/1993 {1994 y
define una metodologia para realizar la evaluaegomdmica de los proyectos, estableciendo queoeteap
efectuar por la Licenciataria debera ser equivalemomo minimo- al valor del negocio generado por |
incorporacion de dicho proyecto. Adicionalmentéaklece para el periodo de transicion -comprendide
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la fecha de entrada en vigencia de la presentediRéso y la fecha de entrada en vigencia del priGeadro
Tarifario que surja del Proceso de Revisién Tadféntegral- valores minimos a bonificar para alpsel
proyectos que segun la nueva metodologia impliquea contraprestacion inferior a la determinada
previamente por el ENARGAS mediante la Resoluci8f6199. La Sociedad ha presentado al ENARGAS
un Recurso de Reconsideracién, donde plantea $\airiones a la metodologia de calculo de la
evaluacion economica y solicita dejar la mismaesacto, dado que desde 1999 las condiciones teritas
cuenta para su elaboracion no se ajustan al aetg&inario de la emergencia publica dispuesta ppr Le
N° 25.561, y el congelamiento del margen del sende distribucion que remunera el servicio prestadr
la Licenciataria.

El valor de los bienes de uso no supera su vatoperable, determinado en base a proyeccionesijds tle
fondos que consideran los lineamientos derivado®si@acuerdos suscriptos con la UNIREN mencionados
en la Nota 3.3, que comprenden, entre otros, ajaskas tarifas vigentes.

La evolucién de los bienes de uso se expone enet@A.

f) Activos intangibles

- Gastos de organizacion y otros: a su costo deisidgpn reexpresado conforme a los criterios iadas en
Nota 4.a) menos las correspondientes amortizaciao@suladas, calculadas por el método de la lieeta r
considerando una vida Gtil no mayor de cinco afios.

- Concesiones de redes: estos activos surgen dertios celebrados con terceros por los cuales cada&n
Sociedad el uso de los sistemas de distribuciérstaados por ellos, cuya explotacion, operacion y
mantenimiento queda a cargo de la Sociedad porlazo preestablecido. Se valuaron a su costo de
adquisicién determinado como contrapartida de ur@aigén por el gas bonificable a los clientes
susceptibles de incorporacion, en los plazos yicamks pactadas. El costo de adquisicion asi miétedo
fue reexpresado conforme a los criterios indicagtofota 4.a), menos las correspondientes amoizesi
acumuladas, calculadas por el método de la lingta onsiderando una vida util igual al plazo deadidn

de la concesion.

El valor de los activos intangibles, no superaaonrecuperable.

La evolucién de los activos intangibles se expanelénexo B.

g) Cargas fiscales

En este rubro se incluyen, entre otros:

() Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancion de la Ley N°
25.063 se modificé el primero y se cred el segurieloimpuesto a la ganancia minima presunta es
complementario del impuesto a las ganancias, dadpmjientras este Ultimo grava la utilidad impwaiti
del periodo, el impuesto a la ganancia minima pi@soonstituye una imposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos @ata del 1%, de modo que la obligacion fiscal ale |
Sociedad coincidira con el mayor de ambos impueSiosembargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un periodo fiscal al impuedss ganancias, dicho exceso podrd computarse como
pago a cuenta de cualquier excedente del impudatganancias sobre el impuesto a la gananciamaini
presunta que pudiera producirse en cualquieradgiéz ejercicios siguientes.

La Sociedad determind el impuesto a las ganangikisaado la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada periodo,idenando el efecto de las diferencias temporana® el
resultado contable y el impositivo y su posterioputacion a los resultados de los ejercicios erclades

se produce la reversion de la misma.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3eplgembre de 2010 y 2009 y en el ejercicio fazald
el 31 de diciembre de 2009 el crédito resultanténdguesto diferido ascendié a 10.951.449, 10.4681 %
10.125.839, respectivamente, y su composiciondsiguiente:
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Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre de diciembre de septiembre de
2010 2009 2009

Créditos por ventas 7.592.229  7.655.470 7.673.500
Bienes de uso y activos intangibles (1.283.791) (1.242.049) (922.303)
Previsiones 3.501.506 2.698.992 2.787.311
Bienes de cambio 23.881 23.881 23.881
Otros pasivos 1.117.624 989.545 892.277
Total 10.951.449 10.125.839 10.454.666

El efecto del impuesto diferido imputado a los leslos de los periodos de nueve meses finalizad?s ée
septiembre de 2010 y 2009 ascendio a 825.610 Y3B%le ganancia, respectivamente.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3epgembre de 2010 y 2009, los importes deterrmad
en concepto de impuesto a las ganancias fueromisigseal impuesto a la ganancia minima presurga y
imputaron a los resultados de cada periodo erbebrimpuesto a las ganancias”.

En los periodos de nueve meses finalizados el 38egdiembre de 2010 y 2009, el impuesto a las
ganancias determinado ascendi6é a 14.782.383 yA.9D2respectivamente.

El saldo del impuesto a las ganancias a pagarpooefnormas impositivas, neto de anticipos paggdos
retenciones practicadas por clientes, ascendid26:R13 pasivo, 3.407.252 pasivo y 275.988 crédit80
de septiembre de 2010 y 2009 y al 31 de diciembr20d9, respectivamente.

A continuacion se detalla la conciliacién entrangbuesto a las ganancias cargado a resultadosjyeel
resultaria de aplicar al resultado contable argampuestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre

de 2010 de 2009
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (8§%) sobre el
resultado antes de impuestos (11.660.272) (12.263.571)
Reexpresién en moneda constante de los activosonetarios (a) (2.305.405) (2.439.930)
Otras diferencias permanentes 8.904 46.549
Impuesto registrado (13.956.773) (14.656.952)

(a) La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivarnppuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetarigsgual asciende al cierre de los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2010 9,308el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009, aproximadamente a 74.706.333, 77.786.486.0117738 a valores nominales, respectivamente.
De haberse reconocido este pasivo diferido, gocde impuesto a las ganancias para los periodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de @009 hubiera disminuido en aproximadamente
2.305.405 y 2.439.930, respectivamente. La vidgptdimedio restante de los activos no monetarios en
cuestion es de aproximadamente 23 afios. Se estimaeste pasivo se revertird totalmente a la
finalizacion del plazo de la Licencia (Nota 2 c):

2013 2021 hasta
ARo 2010 2011 2012 a finalizar la Total
2020 Licencia

758.230 3.025.5473.012.97922.923.121 44.986.45674.706.333

Reversion
del pasivo
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(i) Impuesto sobre los bienes personalesomo consecuencia de la sancion de la Ley N° 85&8amplio la
aplicacién de este impuesto respecto de las gaatimines en sociedades regidas por la Ley N° 19.550
estableciendo que el gravamen correspondiente adeisnes o participaciones en el capital de éstas
Ultimas, sea liquidado o ingresado por ellas adendo el derecho al reintegro, por parte de lososoc
accionistas gravados, de los importes abonadogragamen se limita a los titulares que sean pessona
fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas epag o en el exterior, y/o sociedades y/o cuatquii®
tipo de persona de existencia ideal domiciliad&lesxterior, y se calculd aplicando la alicuota @&l0%
sobre el valor patrimonial proporcional al 30 detssnbre de 2010 y 2009.

(i) Impuesto al valor agregado:las posiciones netas a pagar ascienden a 5.997.985.345 y 2.686.367 al
30 de septiembre de 2010 y 2009 y al 31 de dicierdbr2009 respectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutostas ventas de la Sociedad estan alcanzadas popeésto a los ingresos
brutos, el cual promedié aproximadamente el 3,548b §,16% de las mismas en los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2010 9,286pectivamente.

h) Previsiones
(i) Deducidas del activo:

Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacién devi@snos
en base al analisis de los créditos de cobro dualaserre de cada periodo.

(ii) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones cgetites que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendgeatreclamos por eventuales perjuicios a terqeops
hechos originados en el desarrollo de las actigdadsi como también aquellas originadas en cuestio
interpretativas de la legislacion vigente. En lanescion de los montos se ha considerado la prodadi

de su concrecion, tomando en cuenta la opiniéosladesores legales.

Se valuaron a la mejor estimacion posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blastarigentes, en la medida que sus efectos fueran
significativos.

La evolucién de las previsiones se expone en ekéd\be
i) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los criterdgsados en la Nota 4.a), excepto la cuenta @hapit
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expondaectuenta Capital Social - Ajuste del Capital-.

j) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasidasuen el periodo se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consufacgctivos no monetarios se computaron en furalién
costo original al momento de su imputacion reexgesegun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponatoeeg nominales.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacion se indica la composicién de los gpales rubros de los Estados Contables a las dedbaierre

indicadas:

Estado de Situaciéon Patrimonial

Activo Corriente

a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G)

b) Inversiones
Certificados de depositos a plazo fijo (Anexo D)
Fondos Comunes de Inversion (Anexo D)
Titulos publicos (Anexo C)

c) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a)
Convenios a recuperar (Nota 5.b)
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E)

d) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 10)
Partes relacionadas (Nota 10)
Gastos pagados por adelantado
Créditos con el personal
Créditos impositivos
Diversos
Previsién para otros créditos de cobro dudoso (Auex

Activo No Corriente

e) Créditos por ventas
Convenios a recuperar (Nota 5.b)
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Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre  diciembre de  septiembre

de 2010 2009 de 2009
5.548.793 1.168.821 5.504.870
1.640.882 1.495.681 442.682
7.189.675 2.664.502 5.947.552
71.756.068 40.156.822 28.735.102
6.364.160 9.566.567 9.630.255
1.899.654 3.600.052 97.602
80.019.882 53.323.441 38.462.959
87.081.558 51.104.940 81.724.561
458.002 640.865 671.977
(23.400.349) (23.652.952) (23.969.971)
64.139.211 28.092.853 58.426.567
596.477 782.569 571.868
584.960 826.651 948.417
1.051.507 742.208 910.991
534.049 578.225 614.927
139.554 1.788.542 325.035
3.104.727 2.752.044 3.496.704
(874.853) (877.848) (880.503)
5.136.421 6.592.391 5.987.439
24.073 24.073 27.902
24.073 24.073 27.902

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre  diciembre de  septiembre
de 2010 2009 de 2009
f) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 5.200 - -
Créditos con el personal 120.923 163.009 117.837
Créditos con GdE - 589.829 589.829
Créditos impositivos 10.951.449 10.125.839 10.454.666
11.077.572 10.878.677 11.162.332
Pasivo Corriente
g) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas 26.181.379 11.982.465 25.206.929
Otros proveedores de bienes y servicios 16.602.446 13.975.520 13.053.159
Partes relacionadas (Nota 10) 87.366 749.133 677.837
42.871.191 26.707.118 38.937.925
h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 296.764 499.983 506.003
Programa de racionalizacion de uso del gas 93.367 - -
Cargo Gasoducto Norte Nacién Fideicomiso 15.135.379 13.772.906 11.055.924
Partes relacionadas (Nota 10) 28.270 13.600 23.417
Diversos 41.400 154.348 142.305
15.595.180 14.440.837 11.727.649
Pasivo No Corriente
i) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes 668.554 891.661 898.273
668.554 891.661 898.273
Al 30 de Al 30 de
Estado de resultados septiembre de septiembre de
2010 2009
i) Ventas
Ventas brutas (Nota 9.a) 207.529.784 188.000.488
Otras ventas 8.565.538 5.498.945
216.095.322 193.499.433
k) Otros ingresos netos
Otros 100.816 62.811
100.816 62.811
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOQOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 30 de septiembre de 2010 la apertura por pldeogencimiento de colocaciones de fondos, crégifmssivos es la
siguiente:

Colocaciones de fondos Créditos Pasivos
1) 2

SIN PLAZO - - -
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 2000 - 385.308 (1.914.616)
Entre enero y diciembre de 2000 - 333.661 (5%).88
Entre enero y diciembre de 2001 - 288.699 (108
Entre enero y diciembre de 2002 - 284.826 (768.38
Entre enero y diciembre de 2003 - 199.365 (868.40
Entre enero y diciembre de 2004 - 73.294 (159.273
Entre enero y marzo de 2005 - 11.431 (579.984)
Entre abril y junio de 2005 - 2.405 (572.999)
Entre julio y setiembre de 2005 - 32.428 (1.329)2
Entre octubre y diciembre de 2005 - 620 (581.418)
Entre enero y marzo de 2006 - 1.213 (313.592)
Entre abril y junio de 2006 - 4.002 (359.012)
Entre julio y setiembre de 2006 - 7.441 (310.811)
Entre octubre y diciembre de 2006 - 1.191 (312.36
Entre enero y marzo de 2007 - 443 (254.279)
Entre abril y junio de 2007 - 1.251 (491.129)
Entre julio y setiembre de 2007 - 52.426 (31.226)
Entre octubre y diciembre de 2007 - 46.941 (259.102)
Entre enero y marzo de 2008 - 5.660 (470.522)
Entre abril y junio de 2008 - 1.545 (470.574)
Entre julio y setiembre de 2008 - 70.179 (524)266
Entre octubre y diciembre de 2008 - 57.740 (475.795)
Entre enero y marzo de 2009 - 49.683 (553.645)
Entre abril y junio de 2009 - 1.734 (509.643)
Entre julio y setiembre de 2009 - 236.017 (520)09
Entre octubre y diciembre de 2009 - 367.427 (492.843)
Entre enero y marzo de 2010 - 428.561 (587.300)
Entre abril y junio de 2010 1.437.109 (1.175.946)
Entre julio y setiembre de 2010 43.820.618 (39.395.791)

Total de plazo vencido - 48.2038 (55.946.141)
DE PLAZO A VENCER
Entre octubre y diciembre de 2010 79.879.937 24.337.526 (26.359.559)
Entre enero y marzo de 2011 139.945 890.147 (8.596.717)
Entre abril y junio de 2011 - 20.072.194 (8.499.214)
Entre julio y setiembre de 2011 - 47.749 -
Entre octubre y diciembre de 2011 - 66.415 (43.675)
Con posterioridad a 2011 - 11.035.230 (624.879)

Total de plazo a vencer 80.019.882 56.449.261 (44.124.044)

TOTAL @ 80.019.882  (b) 104.652.479 (©) (100.070.185)

(1) Comprende el total de créditos excluidas las pi@ws.
(2) Comprende el pasivo total excluidas las previsiones

Tasas de interés:

(a) EI100% devengan intereses.

(b) Aproximadamente un 66% son susceptibles de devémtgaeses de acuerdo con las regulaciones descept Nota 2. El resto no devenga
intereses.

(c) Aproximadamente un 35% es susceptible de devenggaeses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El 27 de setiembre de 2001 se firm6 un acuerdaéktamo sindicado con el BankBoston NA y el Baniba®
Vizcaya Argentaria S.A. Sucursal Nueva York por UBBSmillones por un plazo de 361 dias, garantizaatdos
accionistas mayoritarios en proporciones no saidabajo ciertas circunstancias derivadas declanwvertibilidad

e intransferibilidad de divisas o expropiacion @edncesion o activos de la Sociedad, entre dids. de octubre

de 2001 se efectud el correspondiente desembolspad® de intereses se pact6 en forma semestml, co
vencimientos el 1° de abril y el 27 de setiembre@@2 a una tasa del 9,62% nominal anual, variablgincion

de la tasa LIBOR a 180 dias.

Con fecha 5 de abril de 2002 se cancelaron intergsevia autorizacion del BCRA (Comunicacion “A587)
por U$S 1,02 millones. Se pacté también una nweese de interés para el semestre iniciado el 1hdiede 2002
de 9,39% nominal anual.

Con fecha 28 de octubre de 2002 se cancelarontl®ses devengados hasta el 27 de setiembre 2g200$S
0,96 millones. El total pagado en concepto de hamiws fue de 0,4 millones de pesos.

El 27 de setiembre de 2002 oper6 el vencimientqpdidtamo, que fue parcialmente cancelado con fétide
diciembre de 2002 por U$S 35,5 millones. De estal,t®$S 33 millones fueron pagados al BankBostén N
Nueva York, y U$S 2,5 millones se pagaron en pakBanco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. El saldmemente
de U$S 2,5 millones fue finalmente cancelado el@&nero de 2003 mediante la transferencia al BastkB NA
de Bonos Global 2008, por un total de 8,5 millodespesos. Durante el ejercicio posterior a su veiraito, y
hasta el 31 de diciembre de 2002, el préstamo déviatereses a una tasa promedio del 7,59% nomimall, los
que se cancelaron con fecha 4 de febrero de 2003.

A los efectos de la cancelacion de los U$S 35,%one@k indicados en el péarrafo anterior, con fecBad@
diciembre de 2002 la Sociedad celebr6 un nuevordowde préstamo con el Banco Sanpaolo IMI S.p.AURS
35 millones. Dicho préstamo, cuyo desembolso opeBD de diciembre de 2002, se concertd a un plazdos
afios con intereses del 2,13% nominal anual vasamefuncion de la tasa LIBOR para 180 dias masuéfos
basicos, cancelables semestralmente. Al 31 dendicede 2004 esta tasa era del 2,66% nominal afwsl.vez
este préstamo contd con una garantia otorgada@&ELCapital Corp. (a través del J.P. Morgan Chasekip e
Societa Italiana per il Gas per Azioni (“ITALGASpor la cual, en caso de incumplimiento de la Saaedbs
garantes se obligaban al pago total del monto adkudnte el simple reclamo del banco otorgantgdstamo.
Adicionalmente la Sociedad celebr6 un acuerdo Téh.GAS y LG&E Capital Corp. por el cual se comprdite
a pagarles el 3% anual sobre el monto del préstéibre, de impuestos, en concepto de compensaciénapo
garantia mencionada. Con fecha 23 de junio de 28®3irocedié al pago de los intereses correspaedie
primer semestre por U$S 0,3 millones. Con el objliet@btener la autorizacion del BCRA para realkgrepago
del préstamo, la Sociedad efectu6 ante dicho ssganpresentaciones que derivaron en la iniciacidrpprte del
BCRA de diversas actividades administrativas viadas al desembolso y a la interpretacion de la @Q@acion
“A” 3.712 de la mencionada entidad. En opinion de asesores legales de la Sociedad, se le ha dado u
adecuada interpretacion a la normativa cambialtiezdye.

Con fecha 9 de marzo de 2004, dadas las actividadesnistrativas del BCRA indicadas anteriormeite,
Sociedad solicité una nueva prérroga hasta el 2ZBaiembre de 2004 para el pago de los interesesdes el 23
de diciembre de 2003 y de los intereses a venc@Beale junio de 2004, lo que fue aceptado por e&lcBa
Sanpaolo IMI S.p.A. con fecha 22 de marzo de 20@4acuerdo a lo previsto en el contrato de préstéatasa
de interés por mora se computé a una tasa nomimell &quivalente al Fed Found Target Rate de l@raéd
Reserve Bank incrementada en un 0,5%.

La Sociedad mantuvo negociaciones con el Bancoa®miM| S.p.A. para la refinanciacion de la depda U$S
35 millones. La entidad bancaria no aceptd refirzra totalidad del pasivo, accediendo a una agfiracion de
corto plazo por un importe de aproximadamente &b XU$S 5,97 millones) del total del capital e iptas
adeudados, manteniendo inalterable la fecha deim@mto del 83% restante (U$S 30 millones). La
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refinanciacién otorgada, fue por tres meses cogineantos el 24 de enero de 2005, 23 de febrer20086 y 23
de marzo de 2005.

Con fecha 23 de diciembre de 2004 se procedic&careaelacion de los U$S 30 millones acordados. Asimj se
cancelaron dos cuotas iguales y consecutivas aucin@ntos el 24 de enero y el 23 de febrero dé 200 U$S
2 millones cada una. La Ultima cuota se canceBale marzo de 2005 y comprendia U$S 1 millén ewemto
de capital y U$S 0,97 millones en concepto de éses.

El 4 de marzo de 2005 el Banco Sanpaolo IMI S.de§o sin efecto la garantia otorgada por LG&E Gd@orp.
e ITALGAS.

El 26 de noviembre de 2008 la Sociedad fue notiicgue mediante Resolucion N° 658 de fecha 19 de
septiembre de 2008, el Superintendente de Entid&demcieras y Cambiarias resolvid instruir un stma
cambiario a la Sociedad. La razén de tal cuestidica en la interpretacion que hace el BCRA respéetque la
Sociedad no habria cumplido con las disposicioreedadComunicacion “A” 3712 del BCRA, de fecha 3 de
septiembre de 2002. Esta normativa, a entendimiéatdCRA, vincularia la obligacion de ingresarpals el
producido del préstamo otorgado por el Banco Sdap#idl S.p.A., por entender que se trata de un
nuevo préstamo en lugar de la refinanciacién dengdeudamiento existente, tal como lo sostuvierastiene la
Sociedad, esto es, que se corresponde con lareifig@dn de un endeudamiento existente, cuyos fofigkeron
oportunamente ingresados al pais por lo que ngahlicitado ingreso de fondos.

En relacion a este tema, ha concluido la etaparastmativa y el BCRA, remiti6 las actuaciones dusticia para
la prosecucion del tramite.

En opinion de los asesores legales de la Socidaladisma ha dado una adecuada interpretacion artaativa
cambiaria aplicable y por ende, consideran renzopadbabilidad de un resultado desfavorable.

NOTA 9 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialesifinct lo largo del afio, incrementandose signifiaatente en
la época invernal. Si bien la facturacién de gastas clientes es poco significativa en funciéiodemportes
considerados individualmente, la misma represgmtoxamadamente el 66% y el 62% de las ventas delgés
Sociedad, en los periodos de nueve meses finabzeld®0 de septiembre de 2010 y 2009, respectivi@men

Las ventas restantes corresponden principalmeimeuatrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Lossconos
de gas de algunas industrias y usinas se efectjarcdndiciones de servicio que establecen larintgpibilidad
del mismo, lo que basicamente se verifica en dbgerinvernal.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas estpresentados por adquisiciones de gas a proéscjosu
posterior transporte hasta el sistema de distrdioude gas de la Sociedad (Anexo F).

Los principales proveedores son T.G.N. S.A. (N@&pelYPF S.A.

Los saldos a favor de estos proveedores al 30 pteesdre de 2010 y 2009 y al 31 de diciembre de9200
respectivamente son los siguientes:
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Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre de diciembre de septiembre de
2010 2009 2009

YPF S.A. 6.707.283 2.522.959 10.331.437
T.G.N. S.A. 3.683.460 2.865.313 2.902.601
Total 10.390.743 5.388.272 13.234.038
% que representa sobre el total de cuentas a
pagar 24% 20% 34%

En el transcurso de los periodos de nueve mesalizéidos el 30 de septiembre de 2010 y 2009, lée8ad ha
realizado con ambos proveedores las siguientescpees:

Al 30 de Al 30 de
septiembre de septiembre de
2010 2009
Compra de gas a YPF S.A. 26.135.739 22.702.057
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 28.004.600 26.913.386
Total 54.140.339 49.615.443
% que representa sobre el total de compras y gastos 28% 28%

NOTA 10 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONE S CON SOCIEDADES ART. 33 LEY
N° 19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas del Centro S.A. es titular deatasones clase “A” de la Sociedad, lo que le permajercer el
control de la misma en los términos del Art. 33adkey N° 19.550 al poseer el 51% del capital adoy de los
votos posibles en las asambleas de accionistasbjgto social de Inversora de Gas del Centro SsAlae
participacion en el capital social de la Sociegeslj domicilio es Suipacha 1067, 5° piso, frerBeienos Aires.

Al 30 de septiembre de 2010 los accionistas detie8ad Controlante, Inversora de Gas del Centkq Son E.
ON Espafa SL (“E.ON”) (75%) y ENI S.p.A. (ENI) (23%Nota 11.a y b). E.ON es una compafiia pertengxien
al grupo E.ON AG.

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesreatigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 30 de septiembre de 2010 y 200®saiguientes:

OTROS CREDITOS

DENOMINACION Al 30 de septiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes
ENI 596.477 782.569 571.868
Total Sociedades Art. 33 596.471 782.56P 571.868
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) 2.207 60.133 23.89(
LG&E (Nota 11) - 185.022 140.929
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 559.086 564.069 776.738
Directores y Personal Gerencial 23.667 17.427 6.865
Total Partes relacionadas 584.96(0 826.65|L 948.417
Total 1.181.437 1.609.22( 1.520.285
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CUENTAS A PAGAR
DENOMINACION Al 30 de septiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11) - 677.718 570.437
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 87.366 71.415 107.400
Total Partes relacionadas 87.366 749.13B 677.837
Total 87.366 749.133 677.83]

DIVIDENDOS A PAGAR
Al 30 de septiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de septiembre

DENOMINACION

de 2010 de 2009 de 2009
Partes relacionadas:
Corrientes
LG&E (Nota 11) 50.810 50.810 50.81(
Total Partes Relacionadas 50.810 50.810 50.81(
Total 50.810 50.810 50.81(

OTROS PASIVOS
Al 30 de septiembre | Al 31 de diciembre | Al 30 de septiembre

DENOMINACION

de 2010 de 2009 de 2009
Partes relacionadas:
Corrientes
Directores 28.270 13.600 23.41]
Total Partes Relacionadas 28.270 13.600 23.411
Total 28.270 13.600 23.417

En el transcurso de los periodos de nueve mesakizéidos el 30 de septiembre de 2010 y 2009, lée8ad ha
realizado las siguientes operaciones con soossdadmprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19.558hastes
relacionadas [(ingresos) egresos]:

POR LOS PERIODOS
OPERACIONES VINCULO FINALIZADOS EL
30 de septiembre| 30 de septiembre
de 2010 de 2009
Prestacion de Servicios
ITALGAS (Nota 11) Relacionada - 574.440
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (4498) (3.884.065)
Total (4.940.405) (3.309.625)
Remuneraciones
Directores y personal gerencial Relacionada 3.0%2.8 2.813.262
Total 3.052.846 2.813.262
Recupero de costos y otros
ENI Sociedades Art. 33 - -
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada BL21#) (1.071.837)
Total (1.165.291) (1.071.838)
Gastos y costos operativos
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada &2.79 238.774
Total 62.792 238.774
Total operaciones (2.990.058) (1.329.427)
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucién del Capital Social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre @@21con un capital social de 12, que fue inscrgroel
Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria didnistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aptainé
aporte irrevocable para futuras suscripciones gitatgoor un valor nominal de 159.661 y decidi@dgitalizacion
parcial de dicho aporte por un valor nominal de.283. Dicho aumento de capital fue inscripto el

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994 delzdi
capitalizacion del saldo del aporte irrevocabldgivaominal mas su ajuste integral al 31 de diciende 1994) de
38.662, manteniéndose las proporciones entre $tistdis clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vadarinal del capital emitido asciende a 160.457 \edente a
160.457.190 acciones ordinarias y escrituralesaler nominal pesos uno y con derecho a un votoagoion.
Dicho aumento de capital fue inscripto en el RegiBtiblico de Comercio el 9 de noviembre de 1994.

A principios de diciembre de 2004 la Sociedad tarn@ocimiento del proceso de escision-fusion pardel
ITALGAS a favor de ENI, sociedad ésta controlangel HTALGAS al 100%, en virtud de la cual se trangfial
ENI la totalidad de las participaciones de ITALGAS Inversora de Gas del Centro S.A. y DistribuiddeaGas
del Centro S.A.. Con fecha 11 de marzo de 2005N&ARGAS mediante nota ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637
autoriz6 a ENI a poseer en forma directa las aesi@que ITALGAS detenta en la Sociedad y en InvarderGas
del Centro S.A.

Con fecha 14 de abril de 2005 la Sociedad recion@ias notas de ITALGAS e Inversora de Gas del G&hik.
comunicando en ambos casos que, en cumplimientértle15 de la Ley N° 19.550 y del Art. 2 de layLN°
24.587, han quedado transferidas (libre de todeagnan) a ENI la totalidad de las acciones que ITABGosee
en la Sociedad e Inversora de Gas del Centro S@ta(10).

El 4 de enero de 2010, la Sociedad fue notificadpeacto de la concrecion de una transferenciadienas dentro
del grupo E.ON AG — Alemania, que con motivo de wE@rganizacion interna, dispuso la transfereneidad

tenencias accionarias de LG&E en la Sociedad yudnwersora a favor de E.ON Espafia SL (“E.ON") -H&m

perteneciente al grupo E.ON AG-, cumpliéndose a @ges los recaudos legales y regulatorios pertase

La composicion accionaria de la Sociedad al 3Cegéembre 2010 es la siguiente:

CANTIDAD
ACCIONISTAS DE CLASE PORCENTAJE
ACCIONES
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00
ENI 50.303.329 B 31,35
E.ON 12.274.975 B 7,65
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00
Total 160.457.190 100,00

De conformidad con lo dispuesto en la LicenciaStiedad s6lo podra reducir voluntariamente sutaapi
rescatar sus acciones o efectuar distribucion dpasumonio neto, con excepcion del pago de divdsnde
conformidad con la Ley N° 19.550, previa conformlidizl ENARGAS.
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b) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se dedaprérir la aprobacién previa del ENARGAS parasfarir las
acciones ordinarias de Clase “A” (representatived$d% del capital social). El pliego prevé quehdiaprobacion
previa podra ser otorgada siempre que se cumaidaientes condiciones:

- la venta comprenda el 51% del capital social apsse tratare de una venta, el acto que redupartipacion
resulte en la adquisicion de una participacionmerior al 51% por otra sociedad inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma rsondgorard la calidad de la operacion del servicentiado.
¢) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del Pragde
Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa &® qgrara beneficiar particularmente al personabfesito de
Gas del Estado S.E. que prestaba servicios p&aciadad al momento de la transferencia de acci@mefebrero

de 1994 las acciones se adjudicaron fijandose cprecio de venta $1,26 por accién, las mismas podran
transformarse en Clase “B” una vez que los bersfas de dicho programa hayan cancelado la deudeelco
Estado. El precio de las acciones es pagado panipdeados con el 100% de los dividendos que dexgnkas
mismas y con hasta el 50% de los importes que ¢&e&ad les abone en concepto de Bonos de Pariitipan

las ganancias para el personal en relacion de depeia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nhombre dheldB@ideicomisario, prendadas a favor del Estadoegor,
hasta la cancelacion del precio y la liberaciédadprenda. Los bonos son personales, intransferipleaducan
con la extincién de la relacion laboral, cualquisea su causa, no dando derecho a acrecer a |tsaelop que
permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emision de 8dedParticipacion para el Personal en los térmiebsrt. 230
de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuirreribs empleados de la Sociedad el 0,5% de lalatilneta de
cada periodo, la que de corresponder se provisienao del rubro “remuneraciones y cargas sociaésierre
de cada periodo.

NOTA 12 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, te@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a tituleensai ni
particular en sus deudas, obligaciones y respdigades contingentes. Las contingencias anteriar@somento de
la toma de posesion son soportadas por Gas deldESt&., siguiendo las normas establecidas en el CT

A continuacién se detallan los Contratos cedidasGas del Estado S.E. vigentes y los acuerdos regleb por la
Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segéhContrato de Transferencia

De los contratos operativos cedidos a favor dedeieflad mediante el Anexo XV del CT, s6lo se entraen
vigente a la fecha de cierre de los presentes &stadntables, el contrato de transporte firme c@N. S.A.

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la tomae posesion

Con el objeto de garantizar el adecuado abastetionig transporte de gas de acuerdo con los térnieoka
Licencia, la Sociedad ha celebrado los siguiertaeraos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publicéd la RegmuSE N° 599/2007 que homologa la Propuesta para e
“Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satisfaccionlaedemanda de gas del mercado interno. En él se
establecen los mecanismos para asegurar el almaistieiti de gas por los volimenes comprometidosgsor |
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Productores en el “Acuerdo 2007-2011" y por losafsles de gas para los casos en que la demandainte
supere los volimenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200¥12Gse citan los siguientes: i) el compromiso dg lo
Productores Firmantes (“PF") de entregar un voludiario de gas natural equivalente al consumo pdimne
mensual 2006 mas el crecimiento vegetativo; ii) define el precio “base” del gas para la demanda
prioritaria ni los criterios para su actualizac@ruturo, pero establece que las partes (SE y Bgrdan
discutir la segmentacién del precio bajo el prircige propender a una mas rapida adecuacién aoprdei
mercado de la parte de la demanda con mayor caghadil pago; iii) cualquier PF puede dar por codalui
su participacion en el “Acuerdo 2007-2011" en cua@g momento; iv) cualquier productor podra adliserir
al “Acuerdo 2007-2011" durante la vigencia del mism) los PF deberan ofrecer a las distribuidoras
celebrar acuerdos de compraventa en los térmigosigiciones del “Acuerdo 2007-2011"; y vi) si loE Ro
alcanzan acuerdos con las distribuidoras, se asigmano arreglo de suministro los compromisos agosni
en el “Acuerdo 2007-2011", para el abastecimientales licenciatarias.

Dado que esta resolucién modifica sustancialmease cbndiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicion de gas a los productores, atribuyenddSE la potestad de ser quien define las combsiale la
provision de gas, la Sociedad ha puesto en conectmidel ENARGAS y de la SE sus observaciones,
sefialando que: i) las cantidades de gas previstatoe Anexos del “Acuerdo 2007-2011" resultan
insuficientes para el abastecimiento de la demamibaitaria, por cuanto se tomé como base la demand
promedio mensual en lugar de los picos diariosahswmo; ii) el invierno de 2006 tomado como refei@n

no es representativo ya que fue un afio excepciemidntalido; iii) tampoco la estacionalidad del 2666

es representativa de lo ocurrido en los afios 20008 y 2009 de lo que pudiera ocurrir en los afdda/
2011; y iv) no se fijan precios ciertos para el gaer adquirido para la demanda prioritaria.

A la fecha de emision de los presentes Estadosaflest el abastecimiento de gas natural a las
distribuidoras para cubrir la demanda prioritafiem totalmente bajo el esquema de arreglos densiros
determinados mensualmente por la SE, y ello emdiide que no fue posible formalizar acuerdos entre
productores y distribuidoras. En este contextodeietlad no registra acuerdos vigentes con proteside
gas, ya que ningun productor compromete las catgglaequeridas ante la incertidumbre de dispodéili
efectiva de los voliumenes y de los precios aplesabl

(i) Acuerdos de transporte de gas

En 1994 la Sociedad acordd la ampliacion de sucidpd de transporte con T.G.N. S.A. originalmente
pactada por diez afios cuyo vencimiento ha sidoamente prorrogado y operara el 30 de abril de 2B@8.
octubre de 1996 se celebraron nuevos acuerdos.@N.TS.A. mediante los cuales se amplié su capdcid
reservada en firme sobre el gasoducto Centro-Qesteeinte afios y se tomd un servicio de desplazami
firme entre los gasoductos Centro-Oeste y Nortéahelsafio 2010. El 30 de octubre de 1997 el cantrat
transferido originalmente por el CT se prorrog&aas afio 2013 y se repactaron las opciones pdugirda
capacidad contratada. Simultdneamente, la Sociedaddé adicionalmente capacidad firme sobre el
gasoducto Centro-Oeste con desplazamiento hagasebtlucto Norte, cubriendo las necesidades de dieman
en forma escalonada.

Con fecha 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comuracta Sociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliacion de capacidadrdasporte firme del Gasoducto Norte, impulsado po
la SE bajo el Programa de Fideicomisos de Gas arpadla Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS, por el
cual en julio 2004 se le asign6 a la Zona Centrdisaonibilidad de 900.000 ¥dia hasta abril de 2028,
solamente para clientes correspondientes a pribr&jasobre un total de 3,9 MMlia que la Sociedad
requiriera oportunamente mediante Oferta Irrevazdbl Transporte Firme.

Desde el 4 de abril de 2006 T.G.N. S.A. puso addisn de los grandes usuarios, la capacidad de
transporte resultante del CAO1 en la Zona Centro.
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Posteriormente, mediante Nota N° 2306 del 19 dé dbr2007, el ENARGAS notifica a la Sociedad la
adjudicacién de 346.392 m3/dia correspondientestado CA01. Desde esa fecha, la Sociedad cuemta co
un total de 6.046.392 m3/dia de capacidad de toatesfirme total.
El ENARGAS determin6 que el Cargo por Fideicomiger& prorrateado entre todos los cargadores firmes
de T.G.N. S.A. y Transportadora de Gas del Sur,SeAcluidos los clientes de las distribuidoras y
subdistribuidoras pertenecientes a las categogagl@ncial y Generales “P” escalones 1 y 2. LaeSiad,
actia, solo como agente de percepcién a nombre gymnta y orden de Nacién Fideicomisos S.A., de
acuerdo a las normativa emitida por las autoridadeetentes.

Desde el 15 de junio de 2005 se encuentra vigéiwcebeo de los cargos del Fideicomiso Gas orgawoizaut
la SE, con destino al repago de las inversionegspondientes a la expansion del CA0L. Dicho ctege
un impacto significativo en el valor incluido ers karifas como costo de transporte.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lasedgpara un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMfdia, que debia cubrir las demandas previstas ljparafios 2006, 2007 y
2008.Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. leasponde ampliar en 10 MMfdia (5 MMn#/dia sobre

el Gasoducto Norte y 5 MMfftlia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo queedi llamado a un nuevo
Concurso Abierto de Capacidad de Transporte deramninConcurso Abierto T.G.N. S.A. 01/2005
(“CA02"). En dichas bases solo se asegura a lashiigloras la prioridad para servicios Residemsal
SGP1y 2, mientras que todos los demas usuaridardsblicitar su propia capacidad en firme porishmas

0 a través de la distribuidora. Ademas, se estatat las siguientes prioridades para la asignad&a
nueva capacidad: 1°) consumos prioritarios R, PZ; ¥°) requerimientos para generacion eléctrica del
mercado interno -hasta 6 MM3fdia-; 3°) resto de los usuarios del mercado ioteyn4°) resto de los
usuarios del mercado externo. También las basedlestan distintas modalidades de financiamiento
elegibles por los participantes del concurso, @odgse la maxima primacia a aquellos que estuvieren
dispuestos a prepagar integramente el costo dedesion asociada a su solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asedmi@apacidad ya comprometida a las estacioneN{e \G

a los SGP3 y SGG, ademas de los servicios paralétesales, SGP1 y 2 (proyectados al afio 2008). En
funcion de estas definiciones y de la proyeccionddmanda, el 30 de noviembre de 2005 la Sociedad
solicité a T.G.N. S.A. capacidad de transporte (dri,8 MMm’/dia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35
afios y (ii) 0,63 MMr¥dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afiosdéifia Licencia de la Sociedad).

El ENARGAS realizé una validacién preliminar de lafertas por un total de mas de 25 MR/,
asignando a la Sociedad un total de 1.407.08@iabajo Prioridad 1 (877.000%hia a partir del 1° de
mayo de 2006, 259.000%dia a partir del 1° de mayo de 2007 y 271.06@fa a partir del 1° de mayo de
2008). La Sociedad desconoce los motivos por latestel ENARGAS no validé el total de 1,8 MNIdia
solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucion de lasas de expansion estan supeditadas a los proygctos
contrataciones que efectivamente realice T.G.N.. §.4ello, a su vez, depende de la obtencion de
financiamiento, por lo cual, a la fecha, se descer® plazo cierto de disponibilidad.

Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad IFajoridad 3, destinada a clientes no residenciales
solicitaron capacidad a través de la Sociedad, ien el ENARGAS validé el total solicitado de
630.000 m3/dia, este volumen no fue asignado adn.

Asimismo, el ENARGAS asign6 en el CA02 ofertas eledros en Prioridad 3 por capacidad de transporte
con entrega en Zona Centro por un total de 425 Mia3A la fecha de emision de los presentes estados
contables esta capacidad no se encuentra dispgrsiel@lesconoce el plazo cierto de disponibilidad.

La Sociedad ha efectuado presentaciones al ENAR@®®ASa blusqueda de soluciones a la situacion
planteada.

El 18 de mayo de 2006 se publicé la Ley N° 26.@fif faculta la creacion de cargos especificos @ara
desarrollo de obras de infraestructura energética fla expansion del sistema de generacion, traespo
distribucion de los servicios de gas y electricid@dr medio de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2666

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

40



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
excluyen a las categorias Residenciales, GNC, SGFGP2 del cargo especifico para repagar las aleras
ampliacion. Mediante la Resolucion N° 3.689/2007 EBJARGAS determiné los cargos especificos
aplicables, que representan un significativo inenetm en el costo de transporte para los clientesjue
multiplican varias veces el valor de la tarifa desporte. Este nuevo cargo ha generado diveraesioees
por parte de los clientes industriales, algunoageduales han formulado reservas de derechos kmbre
pagos realizados bajo este concepto.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egertte de percepcion a nombre y por cuenta y ateen
Nacion Fideicomisos S.A.

El 28 de junio de 2007 se publicé la Resolucién MRE N° 409/2007, que establece una bonificacién
transitoria del 20% del cargo especifico estabte@d la Resolucion N° 3.689/2007 del ENARGAS, con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2007. Estafibacion ha sido prorrogada sucesivamente por el
MPFIPyS hasta el afio 2009.

Con fecha 28 de octubre de 2008 la Sociedad hareele con su parte relacionada Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. (“CUYANA”") un acuerdo por un servicie ttansporte interrumpible con vigencia desde el 1°
de noviembre de 2008 y hasta el 30 de abril de ,2608 renovacion automatica siempre que no se
manifieste voluntad en contrario de alguna de &atep. A la fecha de los presentes estados costabte
acuerdo se encuentra vigente.

Con este acuerdo, que es posible en funcién deC{Id¥ANA dispone de capacidad firme de transporte
ociosa durante el verano, la Sociedad busca regduabpsto de transporte y disponer de una evemtagbr
capacidad que la disponible antes de la firma d&hm, frente a posibles situaciones de saturacda duta

de transporte firme Neuquina (“NQN”)—-Centro Noft€EN").

El precio acordado se basa en la tarifa de Tratespaterrumpible (“T1") de TGN SA para la ruta Caan
Neuquina-Cuyana. El requerimiento minimo es de @M m3/dia y el maximo de 2.000.000 m3/dia. El
régimen de penalidades es similar al de los cagtre¢lebrados con Grandes Usuarios y el servicé®d se
prestado en la medida en que CUYANA tenga capaddacansporte firme ociosa.

En setiembre de 2010 la Sociedad acord6 con TGblvegmpor periodos sucesivos de un afio, hasta que
cualquiera de las partes manifieste su intenciéredeindirlo, el servicio de desplazamiento firmére los
gasoductos Centro-Oeste y Norte acordado en Octigb?€06 y cuyo vencimiento original operaba eti1
diciembre de 2010.

Los precios del servicio de transporte se encuerdrgetos a los ajustes resultantes del AT firmpolio
T.G.N. S.A. y de las revisiones tarifarias quincales. Cualquier cambio en la tarifa de transpoatdrdp
trasladarse a la tarifa de venta de la Sociedadjgautorizacion del ENARGAS (Nota 3).

El compromiso minimo acordado por la Sociedad adeie en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente 144.884.716 entre el 1° de octld2010 y el 30 de abril de 2027 (Nota 3), distdbsa
en distintos periodos medidos en afios de la sigumanera:

2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015a20p7 Total delqun
(EN MILLONES DE $ -Nota3-)
8.378.798] 33.515.19] 32.376.662 29.163.875 5.7836235.716.564 |  144.884.716

Bajo ciertas circunstancias establecidas en losrdos y en el reglamento de servicio de T.G.N.,3aA.
Sociedad puede reducir sus compromisos minimosidesm

La Direccion de la Sociedad estima que no se pigdu@érdidas derivadas del cumplimiento de estos
acuerdos.
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NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

La Direccion estima que las operaciones de la Sadise ajustan en forma sustancial a las leyegufagones
relativas a la proteccion del medio ambiente anteate vigentes en la Republica Argentina, tal cestas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicaBasembargo, las autoridades locales, provincigleacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias pasven las leyes aplicables y a la implementac®malitas
ambientales en muchos sentidos comparables conlas@etualmente vigentes en los Estados Unidos de
Norteamérica y en paises de la Unién Europea.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS A DISTRIBUIR

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de laidditl neta del ejercicio, para el Bono de Particpadel
Personal mencionado en la Nota 11.c, de acuerddasodisposiciones de la Ley N° 19.550, deberdrdgse a
constituir la Reserva Legal un monto no inferiob% de la utilidad del ejercicio hasta alcanza208lb del capital
social.

Con fecha 13 de marzo de 2009, la Asamblea Ge@ediharia de Accionistas, considerando la utilideda del
ejercicio 2008 de 30.234 y el saldo al cierre detocio finalizado el 31 de diciembre de 2008 deRleserva
Facultativa para futuras distribuciones de dividende 31.771, aprob¢ la siguiente distribucioneaeRva Legal
1.512, a Reserva Facultativa para futuras distidmes de dividendos 28.722, con desafectacion gladel la
Reserva Facultativa para distribuciones de dividergh efectivo por 12.000. En el mes de abril yrdestel plazo
de los treinta dias de su aprobacion por la Asaantide 13 de marzo de 2009, se pago el total deatidos en
efectivo.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas deldé@7marzo de 2010, dispuso destinar a resultados no
asignados la totalidad del resultado del ejer@6i@9, neto del monto correspondiente a la ResezgallL

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) La Sociedad es parte actora en una causa en ldectedlama a la Municipalidad de Cordoba el pago d
ciertos créditos cedidos en su oportunidad por Gdén fecha 20 de setiembre de 2001, la Camara
Contencioso Administrativa de Primera NominaciGmphugar parcialmente a la demanda presentad&por
Sociedad, declarando que la misma tiene el dereaceo indemnizada y difiriendo para la etapa deuején
de la sentencia la definitiva determinacion del torCon fecha 19 de diciembre de 2003, el Tribunal
Superior de Justicia de la provincia de Cérdobagés de la Camara Contencioso Administrativa dedfa
Nominaciéon hizo lugar al recurso de casacién intespo por la Municipalidad de Cérdoba, y en
consecuencia rechazé la demanda presentada pociled&d. Con fecha 3 de febrero de 2004, la Sodieda
presentd un Recurso Extraordinario ante el mendmmffaibunal en contra de dicha sentencia. Con f&tha
de junio de 2004 el Tribunal Superior de Justiesotvié no conceder el recurso extraordinario pata la
CSJN con costas a cargo de la actora, que ya fyenaibidos por los letrados de la demandada. Be ot
lado, la Sociedad presentd el recurso de quejalar®SJIN quien, luego de admitir el mismo, solicto
Tribunal Superior de Justicia la remision del exeet respectivo, exigencia que ha sido cumplidan C
fecha 18 de noviembre de 2008, la CSJN por Reswlutesestimé el recurso de queja presentado por la
Sociedad. La Sociedad considera que los cargostnadps al 30 de septiembre de 2010 derivadostde es
fallo resultan suficientes.

b) Mediante Nota ENRG N° 1658 con fecha 31 de marz®@@# la Sociedad ha sido notificada de una
imputacion en los términos del Capitulo X de lad.RBpor haber utilizado en la facturacion a susntés
factores incorrectamente calculados para la coidvede los volumenes leidos a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intima a la Sociedad a corregipartir del primer turno de facturacién posteaesta
notificacion, el procedimiento de conversidon devokimenes a facturar, sin perjuicio de los resaiemtos
y sanciones que pudieren corresponder segun edspate investigacion iniciado.
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Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva 8AFEGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacién de consumos que sean de aplicaciontpdsala industria del gas (Art. 52 Ley del Gas); o

gue en estricto derecho, es competencia del ENARGAISr tales reglamentaciones. En consecuencia, pa
que la Sociedad pueda modificar su facturaciSENARGAS debera determinar dichos criterios de déjcu
gue segun esa Autoridad debieran aplicarse al gio@nto de conversion de los volumenes a facturar,
cuestion que aun el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedienteniAtstrativo correspondiente y del analisis de la
documentacién alli obrante, como asi también dmteupretacion de la normativa vigente aplicabldey
otros antecedentes similares, la Sociedad consigeeaha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello, la Sociedad acudira, en defeds su proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la retiva vigente. En tal sentido, con fecha 28 del dler2004
presentd ante el ENARGAS el correspondiente descdegla imputacion realizada por esa Autoridad.
Asimismo, con fecha 28 de abril de 2006 la Sociesilititd al ENARGAS la apertura a prueba en el
procedimiento, ofreciendo entre otros medios pini@d, nueva documental y con fecha 1 de junioGfi62
prueba pericial.

Por otra parte en el mes de julio de 2009, en etandel proceso de RTI que tramita el ENARGAS, la
Sociedad recibi6é una nota de la Autoridad Regukateque evidencia la necesidad de que se estallezc
reglamentacién que fije un nuevo criterio de méxtici mediante la cual somete a consideracién de la
Sociedad, tal lo previsto en el marco regulatagpectos técnicos referidos al procedimiento ddaidedy

de su implementacion, con el propdésito de recepter observaciones y sugerencias, las que fueron
realizadas y presentadas por la Sociedad a finagakto de 2009.(Nota 3.3)

Considerando la evolucion del proceso, los asesegates de la Sociedad estiman remoto que ddtadsu
final del mismo surjan consecuencias negativas lpeBaciedad.

¢) Con fechas 3 y 20 de setiembre, y 18 de octubi2064, T.G.N. S.A. emitié6 sendas notas a la Sociealad
igual que lo hizo con las otras distribuidoras,lae@ndo por desbalances operativos en los meses del
invierno 2004 que supuestamente serian pasibl@sutas por valor de 5,5 millones. Estas multas, mpe
fueron facturadas a la fecha de los presentes @&stadntables, presentan bases inciertas de desmidginy
su aplicacion es injustificada a partir de las wistancias y hechos relacionados con la crisis de
abastecimiento de gas descripta en la Nota 3. Arplsla complejidad de la operacién durante ebme
2004, la Sociedad cumplié las instrucciones reeibidle las autoridades haciendo uso de los cupos
asignados, sin que esto, segun la informacion dibfgoen la Sociedad, afectara las operaciones.@eNT
S.A. La Sociedad ha realizado oportunamente loespondientes descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado
conocer al ENARGAS.

Asimismo, T.G.N. S.A. emitid nuevas notas a la &dad, al igual que lo hizo con las otras distribtag,
con fechas 28 de noviembre de 2005, 18 de enerae28nero, 20 de julio, 21 de setiembre y 13 de
noviembre de 2006, reclamando por desbalances toyjperaen los meses del invierno de 2005 y 2006,
periodos que supuestamente serian pasibles desnpaltavalor de 8,8 millones. La Sociedad presenta e
relacion a estas multas, que no fueron facturade$emha de los presentes Estados Contables svauittos

en discrepancia con T.G.N. S.A. atribuibles a lap transportista y a terceros, ademas de loioglado
con la compleja normativa vigente. La Sociedaddadizado oportunamente los correspondientes dexcarg
a T.G.N. S.A. y los ha dado a conocer al ENARGAS.

Con fecha 11 de abril de 2007, el ENARGAS medi&tiga N° 2113/2007 corrio traslado a la Sociedad de
una presentacion de T.G.N. S.A. mediante la cualtesnsportista plantea la controversia antes meada
contra la Sociedad por los desbalances operatiwdasdafios 2004 y 2005 en los términos del ArtiG@d

de la Ley del Gas. La Sociedad evacud el corresporatraslado en los términos de ley invocando los
argumentos en defensa de sus derechos.
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Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediardta WM° 177/2009 comunico que se dicto la
Resolucién Materialmente Jurisdiccional N° 1/133fdeha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacién a la Sociedad de lasligadas reclamadas por T.G.N. S.A. por los afiogt 300
2005.

En funcién de los hechos y antecedentes, y end@pihé los asesores legales de la Sociedad, seleomsi
que la resolucion de estas cuestiones no tendracimsignificativo sobre la situacion patrimonia k&
Sociedad.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
(expresados en pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA |N'|(?:L|o TRANS- FIQIAL
PRINCIPAL DEL AUMENTOS BAJAS FERENCIAS DEL
EJERCICIO PERIODO /
EJERCICIO
Terrenos 2.843.811 - - - 2.843.811
Edificios y construcciones civiles 10.916.88% 15.127 - - 10.932.014
Instalaciones de edificios 5.438.964 13.703 - - 5.452.667
Gasoductos 160.512.614 688.472 - 355.258 161.556.344
Ramales de alta presién 58.911.844 139 - - 58.911.987
Conductos y redes de media y baja presion 334.825.304 151.356] (31.429) 145.058 335.090.287%
Estacion de regulacion y medicion 39.193.19( 198.111 - 87.695 39.478.994
Instalaciones de medicién de consumo 73.400.253 44.659] (311.271) 3.334.513 76.468.154
Otras instalaciones técnicas 11.190.057 492.122 - - 11.682.179
Maquinarias, equipos y herramientas 3.242.64( 70.952 - - 3.313.592
Sistemas informaticos y de telecomunicacion 26.349.981] 433.012] (583.346) - 26.199.647
Vehiculos 5.094.015 - (32.740) - 5.061.275
Muebles y utiles 1.872.152 95.399 (478) - 1.967.073
Materiales 2.501.493 5.325.137 (549.243) (3.336.402 3.940.985
Line pack 291.059 - - - 291.059
Obras en curso 2.126.245 801.517| - (586.122) 2.341.640
TOTAL AL 30/09/10 738.710.509 8.329.704 (1.508.507 - 745.531.704
TOTAL AL 31/12/09 725.014.419 16.717.594 (3.021.505 - 738.710.504
TOTAL AL 30/09/09 725.014.419 13.911.35] (2.795.625 - 736.130.144
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ANEXO A

ESTADOS CONTABLES

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

2de?2

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

(expresados en pesos - Nota 4 -)

DEPRECIACIONES NETO RESULTANTE
CUENTA ACUMULADAS D RaICe / ey
PRINCIPAL AL INICIO BAJAS ALFINAL | AI30 de septiembre] Al 31 de diciembre| A 30 de
DEL ALICUO- DEL de 2010 de 2009 septiembre
EJERCICIO TA % MONTO PERIODO / de 2009
EJERCICIO

Terrenos - - - - - 2.843.811 2.843.811 2.843.511
Edificios y construcciones 2.925.562
civiles -1 2a7 183.274 3.108.836 7.823.174 7.991.3% 8.046.981
Instalaciones de edificios 4.315.576 -] 2a33 47.265| 4.362.841 1.089.826 1.123.388 1.139.504
Gasoductos 46.724.557 -l 2a5 2.698.263 49.422.820 112.133.52 113.788.0%5 114.582.886
Ramales de alta presion 23.233.796 -] 2a33 1.093.529 24.327.325 34.584.661% 35.678.042 36.042.959
Conductos y redes de
media y baja presion 122.271.400 (4.314)] 3a33 5.616.91] 127.883.998 207.206.289 212.553.992  214.295.p02
Estacién de regulacion y
medicion 16.882.543 -] 3a33 1.060.523 17.943.066 21.535.93 22.310.647 22.590.431
Instalaciones de medicién
de consumo 32.761.161 (260.476)] 3 a33 2.309.039 34.809.720 41.658.434 40.639.092 40.366.475
Otras instalaciones
técnicas 3.029.339 2a33 457.54]  3.486.880 8.195.299 8.160.718 7.513.6p2
Maquinarias, equipos y
herramientas 2.558.046 -] 3a33 83.532 2.641.578 672.014 684.591 702.683
Sistemas informaticos y 10a
de telecomunicacion 21.807.855 (571.728)| 33 917.009] 22.153.136 4.046.511 4.542.1236 3.482.H41
Vehiculos 3.582.067 (32.740)] 7a33 482.912) 4.032.239 1.029.036 1.511.948 1.678.9p1
Muebles y Utiles 1.575.272 (255)] 3a33 40.589 1.615.606 351.467 296.88p 316.071
Materiales - - - - - 3.940.985 2.501.493 3.441.913
Line pack - - - - - 291.059 291.059 291.059
Obras en curso - - - - - 2.341.640 2.126.245 2.081.097

TOTAL AL 30/09/10 281.667.174 (869.513) - 14.990.384 295.788.045 449.743.66 3 -

TOTAL AL 31/12/09 263.492.454 (1.652.583 - 19.827.304 281.667.174 - 457.043.33p -

TOTAL AL 30/09/09 263.492.454 (1.609.209 14.830.404 276.713.648 - -|  459.416.49p

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ESTADOS CONTABLES

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

(expresados en pesos - Nota 4 -)

ANEXO B

VALOR DE ORIGEN

AMORTIZACIONES

NETO RESULTANTE

DEL
CUENTA AL AL ACUMULADAS PERIODO / ACUMULADAS
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO EJERCICIO AL FINAL Al ??O de A|A31 de Al ??O de
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL septiembr | diciembre | septiembr
PERIODO / PERIODO / e de 2010] de 2009 | e de 2009
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO ALIC&/JUOTA MONTO EJERCICIO
Gastos de organizacion
y otros 6.177.843 26.050 6.203.89 6.142.146 i o) 11.633 36769 50.124 35.697| 38.844
Concesiones de redes 1.693.125 11.654 1.704.77 1.558.3¢7 y 81.727 10840 64.745 134.818] 161.54
TOTAL AL 30/09/10 7.870.968 37.704 7.908.673 7.700.493 93.390 8033 114.869 -
TOTAL AL 31/12/09 7.859.922 11.046 7.870.96 7.572.499 127.914 07453 - 170.515
TOTAL AL 30/09/09 7.859.922 8.942 7.868.864 7.572.41 95.997 746563, - - 200.388

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ

Por Comi

sion Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O
Presidente
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ESTADOS CONTABLES

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES

(expresados en pesos - Nota 4 -)

CUENTA PRINCIPAL

VALOR REGISTRADO

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
INVERSIONES CORRIENTES

Titulos Publicos — Bono Par - 3.092 3.092
Titulos Publicos — Bono Descuento - 2.274 2.274
Titulos Publicos — BODEN 2013 (Anexo G) 17.535 22.392 22.912
Titulos Publicos —Titulos Vinculados al PBI 122.410) 53.600 69.324
Titulos Publicos — Certificados de Credito Fiscal 1.759.709 3.518.694 -
TOTAL CORRIENTES 1.899.654 3.600.052 97.602
TOTAL 1.899.654 3.600.052 97.602

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

ANEXO C

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

ANEXO D
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
OTRAS INVERSIONES
(expresados en pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
DENOMINACION Al 30 de Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2010 de 2009 de 2009
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Certificados de depésitos a plazo fijo 46.247.8D8 6.247.808 15.708.009 4.013.316
Fondos comunes de inversion 6.364.1p0 6.364.160 66567 9.630.255|
En moneda extranjera
Certificados de depésitos a plazo fijo (Anexo G .5P8.260 25.508.260 24.448.814 24.721.786
TOTAL CORRIENTE 78.120.228 78.120.228 49.723.38 .385.357
TOTAL 78.120.228 78.120.228 49.723.38p 38.365.3p7

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

RUBEN SUAREZ
Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTAD O

Presidente
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Em DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
ANEXO E
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SA:;:?\I%SL AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINU- DEL
DEL NETOS CIONES f
EJERCICIO PERIODO/
EJERCICIO
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 23.652.952 537.278 (2) (789.881) 23.400.349
- Para otros créditos de cobro dudoso 877.848 48.445 (3) (51.440) 874.853
TOTAL AL 30/09/10 24.530.800 585.723 (841.321) 24.275.202
TOTAL AL 31/12/09 23.347.406 2.340.974 (1.157.580) 24.530.800
TOTAL AL 30/09/09 23.347.406 1.868.451 (365.383) 24.850.474
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 7.711.399 (1) 4.345.547 (4) (676.718) 11.380.228
TOTAL AL 30/09/10 7.711.399 4.345.547 (676.718) 11.380.228
TOTAL AL 31/12/09 8.004.777 426.512 (719.890) 7.711.399
TOTAL AL 30/09/09 8.004.777 410.465 (451.496) 7.963.746

(1) Corresponde a constitucion de previsionesyioios y contingencias imputada al Anexo H.

(2) De este total, 660.209 corresponde a recupepralision imputado al Anexo H y 129.672 a usoprdgision.

(3) De este total, 20.175 corresponde a recupepoelésion imputado al Anexo H y 31.265 a usos mipion.

(4) De este total, 46.889 corresponde a pagos id®guy contingencias, 589.829 a uso de previsiét0¥00 a recuperos de
prevision imputado al Anexo H.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO F

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

COSTO DE VENTAS

(expresados en pesos - Nota 4 -)

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2010 de 2009

Existencia de materiales al inicio del ejercicio 36859 614.468

Compra de gas (Nota 3) 67.462.342 56.045.413

Compra de materiales 1.034.253 864.305

Transporte de gas 29.164.354 27.902.358

Gastos de distribucion (Anexo H) 37.109.380 31.497.600

Existencia de materiales al cierre del periodo &Y (678.017)

Costo de ventas 134.678.947 116.246.127

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

O
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ANEXO G

ESTADOS CONTABLES

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(expresados en pesos - Nota 4 -)

Al 30 de septiembre de 2010 Al 31 de diciembre de 2009 Al 30 de septiembre dé@
CLASE Y MONTO CAMBIO CLASE Y MONTO CLASE Y MONTO
CUENTA PRINCIPAL DE VIGENTE VALOR DE VALOR DE VALOR
MONEDA EN DE MONEDA DE MONEDA DE
EXTRANJERA PESOS LIBROS EXTRANJERA LIBROS EXTRANJERA LIBROS
(cifras expresadas (cifras expresadas (cifras expresadas
en pesos) en pesos) en pesos)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Caja uss 338.500 3.92 1.326.92] uss 338.5p0 1.272.f606S 57.028 216.877|
Bancos — Cuentas corrientes uss 80.0p3 3p2 313.p62 U$S 59.288 222.921] US$S 59.374 225.80b
INVERSIONES
Titulos publicos - Boden 2013 uss 4.47B 3.92 17.5B5 Us$s 955 22.392 Us$s 6.025 22.91
Depositos a plazo fijo Us$s 6.507.20 3.p 25.508.260 U$S 6.502.344 24.448.814] Us$s 6.500.6(JL 24.721.7B6
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 6.930.275 27.166.677 6.906.087 25.966.887 6.623.029 25.187.380]
TOTAL DE ACTIVO 6.930.275 27.166.677 6.906.087 25.966.887] 6.623.029 25.187.380]
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ

EDUARDO A. HURTAD O

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T° 163 - F° 233
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Em DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
ANEXOH
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N°19.550
Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y 2009
(expresados en pesos - Nota 4 -)
GASTOS GASTOS GAS-IE—OS GASTOS ACTIVA-
DE DE COMER- DE CION TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- | ADMINIS- CIA- FINANCIA- DE 30/09/10 30/09/09
CION TRACION LIZACION CION GASTOS
Remuneraciones y Cargas sociales 9.320.325| 12.399.274 11.550.4%7 - 299.4B6 33.589.587.452.369
Honorarios Directores y sindicos - 196.200 - - - 196.20p  180.000]
Honorarios por servicios profesionales 811.446 1.124.69¢ 57.11B - - 1.993.3491.838.244
Juicios y contingencias 3.706.903 662.491 4.369.3p4 451.226
Gastos de facturacion y cobranzas 265.910 - 6.306.651 6.572.5p1 5.810.117
Alquileres varios 6.219 194.225 592.87 - 793.3p0 687.261
Primas de seguros 705.982 170.634 48.641 3 3 925.265 830.363
Viajes y estadias 214.054 263.256 146.448 - - 623.953 592.553
Gastos de correos y
telecomunicaciones 33.733 570.758 225.414 - - 829.905 721.999
Depreciacion de bienes de uso 14.565.906 177.064 247.41p - - 14.990.3824.830.404
Amortizacion de activos intangibles 2.775 29 90.546 . 1 93.390 95.997
Servidumbres de paso 1.253.378 - - - - 1.253.348 1.078.958
Mantenimiento y reparacion de bienes
de uso 2.238.602 851.55( 403.32p - - 3.493.4814.051.047
Impuestos, tasa y contribuciones 1.174.301 54.702 1.630.08p - - 2.859.0922.660.059
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 8.268.289 - - 8.268.299 6.393.235
Tasa ente nacional regulador del gas 888.365 862.237] 862.23Y - - 2.612.4392.484.610
Deudores de cobro dudoso - - 585.723 - - 585.72B 1.756.160Q
Recupero prevision deudores cobro
dudoso - | (680.384) - -l (680389
Publicidad y propaganda - - 460.292 - - 460.29p  480.283
Limpieza y vigilancia 538.935 806.092] 641.03B - - 1.986.¢601.643.635
Gastos y comisiones bancarias - 305.192 - - - 305.19p  282.675
Intereses - - - 5.930 - 5.93(Q 762
Diferencia de cotizacion - - - 19.367 - 19.36} 43.633
Servicios y suministros de terceros 1.301.637 462.447 1.102.541 - - 2.866.$253.120.731
Convenios de atencién comercial y
técnica - - 993.615 - - 993.61p 869.596
Gastos diversos 80.909 328.981 284.22 3 694.115 620.955
Recupero de gastos -] (820.881) - - - (820.881) (580.771)
TOTAL AL 30/09/10 ]37.109.380] 18.608.944 33.816.548 25.297] 299.486 | 89.859.67p -
TOTAL AL 30/09/09 |]31.497.600] 15.473.314 30.935.646 44.395] 445.111 { 78.396.10(
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTAD
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Jista: 11.671

RESENA INFORMATIVA ©)
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 dgiembre de 2010

1) Comentarios sobre las actividades de la empredasde el 1° de enero de 2010 hasta el 30 de setiemb
de 2010:

Durante el transcurso del periodo se han realizadersiones y administrado los recursos con eltobge prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadegnder los requerimientos de 602.792 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivodesaion a cabo, entre otras, las acciones que tinuanion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados coniladaxd de la Sociedad:

La gestidn

» Se incrementd el sistema de distribucion en 20212éfros de cafierias de redes y gasoductos y ed ALBS8/0s
servicios en nuevas redes habilitadas, con unrotecio neto de 16.022 clientes, valor este Ultiqu® representa un
aumento aproximado de 2,73% con respecto al aillrejercicio anterior. En comparacion, el sistamaxpandioé en
aproximadamente 1,37% con respecto al total ddl2229, finalizando el tercer trimestre de 2010 ooa extensién
aproximada a los 14.899 kms. de redes y gasoductos.

= Se dio curso a la ejecucion programa de busquedgaracion de fugas para el afio 2010, por el @iaklevaron
aproximadamente 7.919 kms. de redes en zonasadéesisidad habitacional.

= Se continuaron los recorridos anuales referidosoatrol técnico programado de las estaciones de Gdj€tas a
verificacion, con la concrecién de 749 inspeccipnedos correspondientes al mantenimiento previstoredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la sajgertécnica de los Subdistribuidores. Al cierretdecer trimestre
del afio 2010 se cuenta con 257 estaciones de GhiCtemlas al sistema de distribucion.

= Se aprobaron 553 factibilidades y anteproyectosuteinistro para nuevas redes. En el Centro de Atericelefonica
se recibieron y atendieron 156.818 llamadas codly@% de eficiencia de atencion dentro de los g0rs#os. También
se realizaron 2.355 procedimientos de seguridageptvyos para la deteccion de conexiones irregsilaksimismo, se
desarrollaron con normalidad los procesos de m@dide consumos, facturacion y cobranza, con lallision de mas
de 2.811.000 facturas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contindeliendo las funciones de operador interino derdales de
distribucion e instalaciones complementarias dddealidades de Chepes, Aimogasta y Villa Uniémvprcia de La
Rioja, y se mantiene en la espera de que el ENAR@&sne al prestador definitivo seguin lo indicdizencia. La
Sociedad ha efectuado reclamos sobre el partiemlarirtud de haberse excedido el plazo razonalie gesignar al
sujeto que se hara cargo en forma definitiva dg&racion.

» Se continué con el analisis de la evolucién de goscios de los insumos, bienes y servicios, y deplasibles
sustituciones de los mismos, dado que los efe@da ohflacion se han ido reflejando en los cosi®da Sociedad pese
a la prudencia y austeridad ejercidas, mientras rguexiste reconocimiento alguno de esos mayors®€en las
tarifas. Por otra parte, los incrementos salarialegeridos en su momento por el propio Gobiernoiddat para el
sector privado de la economia y los acordados émdrelistintos sectores empresariales y sindicatesbién tienen
consecuencias que afectan las actividades propé&ssrizadas.

© Informacion emitida al 10/11/10 no cubierta potrgbrme del Auditor. La informacion comparada caonde en los puntos 2 a 5 de la presente
Resefia Informativa no considera los efectos deddaciones en el poder adquisitivo de la monedznados desde el 01/03/03 y hasta el 30/09/03.
Asimismo, y respecto de dicha informacion compeaatier Nota 4 g) a los Estados Contables al 30009/

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Se inici6 la ejecucién del plan de capacitacidcalaboradores con una inversion de 6.537 horas/temb

= Se aplicaron las escalas salariales acordadastia gelr01/09/09 con vigencia hasta el 30/04/1@useel Convenio
Colectivo de Trabajo firmado en 2007 que se maatidgente. Desde el 01/05/10 y hasta el 30/04/14psean las
nuevas escalas salariales acordadas con el gremio.

» Semantuvo la préactica de politicas financieras ddfsia los efectos de atender las necesidadessgiegtzentuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso ad#rdea! flujo de efectivo de la Sociedad.

= Se ejecutaron las actividades programadas respectas adecuaciones necesarias en los procedimigntontroles
existentes, y la puesta en practica de revisiomeslgunos procesos. También se dio continuidad @dacion y
modificacion de formularios, a los cambios de ettma y descripcion de los puestos de trabajo dmitana, la
definicion de perfiles de seguridad, el cierre dditarias especificas realizadas y la planificadérotras, como parte
de la politica de mejora continua y de la defimcie un modelo de organizacion, gestién y contuel tipne por objeto
el logro de niveles crecientes de transparenc@fiabilidad de su sistema de control interno.

En particular, se realizaron actualizaciones dgtosedimientos de administracion y control, de eamalizacion, y de

operaciones y mantenimiento, se definieron o resfsgy publicaron instructivos y procedimientos salgomo los

referidos a la contratacion de consultorias y s&siprofesionales, aplicacion de sanciones a esapreontratistas,
proceso de cierre de contabilidad, gestion diagavehiculos, incorporacién y construccién de la, igektion del

patrimonio intelectual, tratamiento de cortes pegwidad, publicaciones institucionales y uso dagemes, y normas
como la relativa al sistema de gestion para laepoibn de la salud, de la seguridad, del medio eméiy de la

indemnidad publica.

En lo relativo a los sistemas informaticos, se aibtno la seguridad de las aplicaciones y las @i@nas rutinarias de
resguardo de datos. Se finalizé la implementac@caibio de software de correo, y se planificaosndesarrollos de
los sistemas de soluciones mdviles para inspecsiomicas y de seguimiento de la gestion de proyele expansion
y extension de redes. Se llevd a cabo el mantenimie los sistemas existentes en apoyo de ladgedti la Sociedad,
y se implemento la revision semestral de las negtrioncionales de aplicaciones informaticas relegde la Sociedad.

Las inversiones

= Con el objetivo principal de mantener el sistemalid&ibucion de gas en condiciones de abastegaoptialmente el
consumo ininterrumpible residencial, se llevarotabo las siguientes actividades previstas en granea anual de
inversiones: recambio de servicios; potenciamigntmbras nuevas de plantas reductoras de presi@mgles con
reubicacién de ciertos tramos; proteccion de gasodu reemplazos de valvulas; bonificacion a olienpor la
incorporacion de redes; instalacién de nuevos noeeddindustriales, de testigos de corrosion y déspes para
proteccidn catddica; provisién y colocacion de rmdedds residenciales; digitalizacion de planos edosiones
técnicas; sefializacion de gasoductos y ramales @ia pldblica; y otras inversiones menores. Laestza lleva a cabo
estas inversiones con sujecién al comportamientolode condicionantes expresados en el presupuestal,an
privilegiando la seguridad, continuidad y contrel sistema de distribucion.

= Con el fin de potenciar y permitir la ampliacionl distema de distribucion de gas, en el marco degmama de
Fideicomisos de Gas constituido porRasolucion MPFIPyS N° 185/2004lel Ministerio de Planificacion Federal,
Inversion Publica y Servicios (“MPFIPyS”), confornes reglamentaciones vigentes en la materia, L&RMN095,
Decreto PEN N° 180/2004 y concordantes, la Sociedtd pendiente de la decision respecto a lawgestrealizadas
ante la Secretaria de Energia (“SE”) y el ENARGASps efectos de incluir en dicho programa ciegbsas de
infraestructura que la Sociedad propone realizaret@ropésito de aumentar la capacidad del sisfgare proveer a la
satisfaccion de la demanda. Estas obras calificalo® términos del objeto previsto para las obmexpansion y/o
extension en el marco del Articulo 2° de la Ley@a$ N° 24.076.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Los inconvenientes respecto de la disponibilidagiaieen boca de pozo, las restricciones respettnalemento de la
capacidad de transporte y las dificultades generpdala inestabilidad econémica generalizada,quaron luego de la
crisis de 2001/2002 que los planes de expansiGaiyracion de redes se vieran demorados. Esta missnatura,
provocé el retraso de parte de las obras de egitensiexpansion de redes en distintos municipiossague en su
momento se los unid al sistema de distribuciémeés de grandes obras de extension de gasoduofmegrinstalacion
de nuevas camaras y potenciacién de otras, quaamorpla capacidad disponible. En estos ultimossdés distintos
actores debieron sortear las dificultades de ta i financiamiento, contando solamente con &heki de la marcada
diferencia de precios entre el gas natural y loslgstibles sustitutos. No obstante ello, por ekimiwo mencionado,
los usuarios comenzaron paulatinamente, pero etidadrs importantes, a reincorporarse al sisteraairggresar al
mismo por primera vez. Se habilitaron redes deibiistion en localidades como Capilla del Monte, Gambre, La
Falda, Huerta Grande y Villa Giardino, en el Valle Punilla. Se contindan iguales obras en locatislade los
Departamentos Punilla y Cruz del Eje, en la Prasine Cérdoba, y se avanzo con las obras de itftaésa en los
Sistemas Regionales Sierras Chicas y Traslasierras.

En ese sentido, a pesar de las dificultades meagd#s) y de acuerdo con la Nota ENARGAS N° 4.598/266 avanz6
junto con gobiernos provinciales y municipales@ngroyectos, convenios y tramites administratiyes demandan las
reactivaciones de obras ya contempladas y otrasaaugie motoricen la expansion de las redes quegséeren en las
capitales de Catamarca, Cérdoba y La Rioja, conhdaasbién en numerosas localidades distribuidaslifementes
regiones de la provincia de Cérdoba. Al respect®@daiedad celebréo un Convenio Marco con el Gobiatada
Provincia de Cérdoba -ratificado por el Poder Bj@ouProvincial mediante el Decreto N° 247/2009 @#103/09- en el
cual se establecen los compromisos reciprocosvislséizar la gasificacion de varias regiones gbaraan alrededor de
80 localidades incluidas en el Plan Director dea®lite Gas de la Provincia. En particular, el Gobiétrovincial tiene
a cargo gestionar el financiamiento y la ejecudénas obras de infraestructura y la Sociedadqieatien los aspectos
técnicos pertinentes y se compromete a operaristesnsgs que se habiliten. A la fecha del preseatairdento, la
totalidad de las obras previstas en el Plan Direlcém sido licitadas y adjudicadas por la ProvirdgaCoérdoba. La
Legislatura Provincial autorizé la estructura deficiamiento (que fue formalizada en octubre 2GI0un préstamo
del BNDES de Brasil que complementa el acuerdoeyebcado con Merril Lynch), las presentacionesodeproyectos
constructivos, la liberacion de las trazas y lanalizacion de las presentaciones al ENARGAS paraayiorice el
inicio de las obras.

Adicionalmente, el 28/05/10, mediante Decreto delé? Ejecutivo de la Provincia de Cérdoba N° 76Z(RG&Ge aprobo
el convenio “Sierras Chicas” suscripto por el Gafeprovincial y la Sociedad. Este acuerdo defiag hmuevas
responsabilidades y aportes de inversion a quélsgan las partes para la consecucion de las aeasfraestructura y
redes de distribucién domiciliaria de diez localida del Sistema Sierras Chicas.

Ante las restricciones de infraestructura que &mila instalacién de nuevos servicios en la prézide La Rioja, el
Gobierno Nacional avanzé en acuerdos con el GabiBrovincial a los fines de proveer el financiantbenecesario
para ampliar la infraestructura requerida para figria expansion del servicio de distribucién pedes en la ciudad de
La Rioja y otras localidades. En tal contexto ebi@mo de La Rioja licitd, adjudicé y autorizé lanstruccion de un
loop de 82 kms. entre Chumbicha y una nueva estal@@egulacion de presién a instalarse en la didéaLa Rioja y
una Planta Compresora en la localidad de CasaedieaPiEsta obra servird para abastecer unos 16U@3@s clientes y
atender la demanda de expansion de consumo y desueustrias. Todas estas instalaciones seranpo@das al
sistema que opera la Sociedad y actualmente hayportante grado de avance en el tendido del gasodnientras
que para la planta compresora y la nueva camardadmya de presion ya se han definido los terrerestando
completar la aprobacion de la ingenieria de Ispeetivos Proyectos Constructivos. Hasta tantooselayan estas
obras, el ENARGAS —luego de las verificaciones espondientes- dispuso que la Distribuidora debeitrela
conexion de nuevos usuarios a este sistema.
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La emergencia y la renegociacion del Contrato de tencia dispuesta por el Estado Nacional

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieidetenimiento, resulta necesario recordar comecésp de fondo, y
al menos mientras se mantengan sus efectos sobvared juridico vigente para los contratos de csideeo licencias
de las empresas de servicios publicos, queyaN° 25.561de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Caibia
publicada el 07/01/02“Ley de Emergencia”), en principio con vigencia hasta el 31/12/03, fu®rrogada
sucesivamente y por un afio en cada oportunidad, oprais seis leyes, considerandose también incluidas
modificaciones que se le introdujeron. Una séptiayase publicé el 22/12/09 bajo el N° 26.563, edtendo la
prérroga y la aplicacion de sus modificacionesdnab81/12/11.

= A partir de la sancion por parte del Poder Ejecublacional (“PEN”) de lo®ecretos N° 180/2004 N° 181/2004 se
dio origen a una sucesion de cambios en la activitdala Sociedad que han provocado efectos decalsatificiles de
ponderar totalmente, al haberse producido una meizuele reglamentaciones, aclaraciones e implewients por
parte de las autoridades competentes, las cuddefeeha del presente documento contindan con tsppendientes de
resolucion.

= Posteriormente, se emitié una serie de disposisiteradientes a reglamentar aspectos de los deenetes sefialados,
las cuales se trataron en detalle en las MemdRiasefias Informativas y Estados Contables de Paldlicanteriores,
segun su aparicion. En el presente documento kg/@rclas normas que por su naturaleza se destatanlas emitidas
hasta la fecha del presente documento en funcidésudeecesaria referencia para el entendimient@sleito que se
trate.

» Respecto del proceso de Renegociacion del Cordetdcencia dispuesto por el Gobierno Nacional rirpae la Ley
de Emergencia, y continuando con el proceso iniceml 2002 y afios subsiguientes, luego de una sucdsieventos,
negociaciones, actividades, vencimientos y tamegieras, con fecha 25/09/08, la Unidad de Renegogis Analisis
de Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN") egrea esta Licenciataria la Nota UNIREN 241/08 meidida cual
se adjuntaron nuevos documentos del Acta Acuerdd\}'y del Acuerdo Transitorio (“AT”) a firmarse, ug
recogieron parcialmente las observaciones reakizpdala Sociedad.

- EI AT comprende la adecuacién de precios, tasifasgmentacion de las mismas y de clausulas ctudtas relativas
al servicio publico de distribucion de gas. Supakiciones, que seran aplicadas por el ENARGA®&a#endran hasta
la entrada en vigencia del AA. Prevé un Régimenfdras de Transicion (“RTT”) a partir del 01/09/08,con él, un
Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) que peandt recupero de costos hasta la entrada en vagdatiCuadro
Tarifario (“CT”) resultante de una Revision Tarifatntegral (“RTI"); también establecié un Planldeersiones (“P1”)
con finalizacion prevista antes del inicio del ewio de 2009; y determiné algunas cuestiones phates que debe
considerar el AA.

- En el AA se establecen, entre otros aspectosétosnos y condiciones convenidos por el OtorggriteLicenciataria
en el periodo contractual comprendido entre el DB y la finalizacion del Contrato de Licenciargpadecuar la
Licencia procurando preservar, en el marco de tmativa de emergencia, los principios y aspectasastivos de la
Ley N° 24.076 y de las regulaciones que de elttesiwan.

Se dispuso una Proyeccién Econdémico-FinancieraR"Pgara los afios 2008 y 2009, y el requerimierg@uksentar al
ENARGAS informacion trimestral relativa a la ejeiucde la misma; se determind también una RTT; yluen los
mismos términos que los previstos en el AT, cood@ndo a las distribuciones de dividendos de lexcigjos 2008 y
2009, al cumplimiento del Pl en términos realesppatas informativas.

Se definio la realizacion, entre el 15/10/08 y &102/09 (vencimiento prorrogado luego hasta el @08), de una RTI,
proceso mediante el cual se fijaria un nuevo régidetarifas maximas, por el término de cinco afiosforme a lo
estipulado en el Marco Regulatorio y pautas dedigidn el AA. Se establecié que si la RTI no firmda en la fecha
prevista, se efectivizaria la aplicacion del MM@ndo que resulte devengado desde el 01/09/08 heastatrada en
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vigencia efectiva del cuadro tarifario resultanteld RTI. En el supuesto de que el CT que reswtdadRTT no
comenzare a aplicarse en la fecha prevista, lantiataria tendra derecho al diferencial que se rigase desde dicha
fecha hasta la efectiva vigencia del AA.

Se fijaron ciertos lineamientos bésicos en casoing@ementarse un régimen de Tarifa Social, por wl da
Licenciataria realizara las tareas necesariaslpalicacion del régimen.

La Licenciataria y sus Accionistas Mayoritariosragron el compromiso de suspender todos los reddarmulados y
a no presentar nuevos reclamos por temas vincukadmé ey N° 25.561 y anulacion del PPI. Si transdos 2 meses
desde la ratificacion del AA sin que entre en va@erel Cuadro Tarifario previsto en el RTT, o bishantes del
31/12/09 no se hubiera emitido el CT resultantéad®Tl, la Licenciataria y los accionistas quedadileertad de tomar
las acciones que consideren apropiadas.

Dentro del plazo de 120 dias de publicado el Clltaste de la RTI, la Licenciataria y sus AccioasgsMayoritarios
deberan presentar el desistimiento de los reclajueshubieran formulado en contra del Estado Natipoatemas
vinculados con la Ley de Emergencia N° 25.561 Rl y asimismo un compromiso de no iniciar nueeatamos por
estos temas. En caso de no presentarse dichogniesttos e indemnidades en ese plazo, el Otorgatiteara a la
Licenciataria a su cumplimiento dentro de un elzplale 15 dias. Vencido dicho plazo de intimacidange el
incumplimiento de lo requerido, opera la indemnigeglista de la Licenciataria.

Si aun mediando las suspensiones y desistimiestqggadujeran reclamos en contra del Estado Nacipoalestos
temas, el Otorgante requerira el retiro de dicketamos dentro del plazo de 15 dias. Vencido ditémo de intimacion
y ante el incumplimiento de lo requerido, opermtiemnidad prevista de la Licenciataria.

Se definidé una clausula de indemnidad a favor detgante (PEN) mediante la cual la Licenciatarialskga a cubrir
cualquier tipo de reparacién que estuviera originad un reclamo de cualquiera de sus accionistasngthubiera
desistido oportunamente, fundada en lo ya refeBdpecto de la Ley N° 25.561 y la anulacién del PPI

Se establecieron como condiciones para la ratiicag entrada en vigencia del AA por parte del PEN;umplimiento
de los procedimientos previstos en las disposisidagales vigentes (cuyo impulso y seguimientoesmponde a la
UNIREN) y la ratificacion del AA por Asamblea de @anistas de la Sociedad.

El Otorgante se compromete, a su juicio, a dispandrato equitativo al que se otorgue a otras esg¥ transportistas
y distribuidoras de gas natural.

Se establecié que el incumplimiento de las oblg@es de la Licenciataria emanadas del AA la hasibfgade las
sanciones previstas en la Licencia, las que debgwandar proporcionalidad con la falta cometidaelSOtorgante
incumple sus propias obligaciones, se habilita d.it@nciataria a ejercer las acciones pertinents xigir su
cumplimiento.

= Con fecha 08/10/08 el Directorio de la Sociedadlafrlo actuado ante la UNIREN respecto del AT y Alal ad
referéndum de la Asamblea Extraordinaria de Acstasi (“AGE”) que debia considerar el tema, y eliegitérminos,
autorizo al Presidente de la Sociedad a susclidif e/ el AA.

Con fecha 13/11/08 se realiz6 la AGE que aprobdTely el AA y la suscripcion de los mismos por pade la
Sociedad, de acuerdo con lo establecido por ldsubos 7.1 del AT y 19.1.2 del AA, respectivamerfia dicha
Asamblea, se aprobé el otorgamiento de los compasTe instrumentos previstos en el articulo 6.1Adellos que
fueron presentados a la UNIREN con fechas 05/12/0&12/08, dentro del plazo previsto en el artidull.2 del AT.

= En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausula Sebel AA, la Sociedad presenté al ENARGAS, con &sab5/01/09,
16/02/09, 13/05/09, 14/08/09, 12/11/09 y 24/02A.nformacién relativa a la ejecucion de la Proy@td&conémica-
Financiera al 30/09/08, 31/12/08, 31/03/09, 30/968D/09/09 y 31/12/09, respectivamente.
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= Al 30/04/09 la Sociedad cumplié el PI comprometidmforme la Clausula Tercera del AT en los pladbhgpeevistos.
Con fechas 06/01/09 y 21/05/09 la Sociedad predestinformes que acreditan el estado de cumplitoielel PI al
31/12/08 y 30/04/09, respectivamente, en un todaatderdo con lo previsto en el AT. A solicitud &NARGAS, el
05/06/09 la Sociedad le hizo entrega de un infodmeeguimiento de las inversiones requerido porAesaridad. El
ENARGAS disponia de 30 dias corridos para reabbaervaciones. A la fecha del presente documehENARGAS
no ha realizado observaciones al cumplimiento tel P

La Sociedad comunicéd oportunamente al ENARGAS spadicion a iniciar las actividades de la RTI atipatel
15/10/08, conforme lo establecido en el AT y eA#&lsuscriptos por la Sociedad con la UNIREN. A petmaque dicha
Autoridad no ha iniciado formalmente la RTI, ha sdiado a la Sociedad sobre aspectos que seraplidac&n en
dicho proceso. En ese contexto, la Sociedad reabi® fechas 30/04/09 y 14/01/10 sendas notas déiREM\S
referidas a la determinacion del costo del capifiad; fueron respondidas a esa Autoridad con fe2®%/09, 27/08/09
y 25/02/10.

En el mismo marco del proceso de la RTI, el 02@T#0Sociedad recibi6é una nota del ENARGAS refedda lectura
de medidores y facturacion, mediante la cual leoAdad Regulatoria somete a consideracion de ksililiidoras de
gas, aspectos técnicos referidos al procedimieatonédicion y de su implementacion, a los efectosedeptar sus
observaciones y sugerencias, las que fueron rdabzaor la Sociedad y presentadas al ENARGAS 6BA19.

El 15/07/10 el ENARGAS ha solicitado por nota uguerimiento de informacion inicial referido a la IR la cual no
se indicaba fecha final del proceso ni se poseaogmama de ejecucion de las tareas necesariasepaectivo
cumplimiento de la RTI.

Conforme el AT, el PEN dispone de 60 dias parabkstar la entrada en vigencia del RTT, a partitaderesentacion
por parte de la Sociedad y sus Accionistas de degumentos que acreditan la suspension de lasrecio de
corresponder, su compromiso a no iniciarlas. Cahde1/04/2009 se publicd el Decreto PEN N° 236J284r el cual
se ratifica el AT, sin que hasta la fecha del preselocumento el ENARGAS haya publicado los Cuadifarios

correspondientes al RTT.

Por otra parte, con fecha 01/09/09 se adecud elmefteniendo los términos y condiciones de su adeste de fecha
08/10/08, en consideracion de lo requerido porNHREN dado al cambio de las autoridades a cargd/dkterio de
Economia y Finanzas Publicas y a la necesidad deuad la fecha de finalizacién de la RTI al 30/@9(prevista
originariamente para el 28/02/09).

El AA fue remitido al Congreso de la Nacion entiésninos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, teniéndpse aprobado el
mismo por el mero transcurso del plazo legal pteviSon fecha 23/04/10 se publicé en el Boletirci@fiel Decreto
PEN N° 539/2010 por el cual se ratifica el AA sigster por la UNIREN y la Sociedad.

Ante la falta de emision por parte del ENARGAS dg instrucciones correspondientes, respecto dekpoode MMC
(Mecanismo de Monitoreo de Costos), con fecha 0Q8L Sociedad presenté al ENARGAS un pedido dst@jde la
tarifa de distribucion en concepto de ajuste poracanes de costos devengadas entre setiembr@(8:y2agosto de
2009, en funcién del MMC previsto en el AT. ConHa26/04/10, el ENARGAS emiti6 la Resolucién N°56/R010,

gue aprueba el ANEXO | que contiene la informaciénesaria para efectuar la revision del MMC pravist el punto
4.3. del AA. Mediante Nota N° 5.315 ingresada el0B8L0, el ENARGAS solicitd la presentacion de réoimacion

detallada en dicha Resolucién, con el objeto dequter a realizar las verificaciones que permitanstzar las
variaciones en los costos del servicio, destacandmeamente que los plazos previstos en el ATegl &#\ comenzaran
a contarse desde la respuesta de la Licenciataagisfaccion del ENARGAS. La Sociedad solicitérprga a los fines
de remitir la informacién requerida, dado el forondé presentacion que se solicitd, a la vez quefriesente qu@) a su

juicio ya dio oportuno cumplimiento a lo previsto la Clausula Cuarta (MMC) del AT y AA de fecha T®08, y que
cinco meses después de presentado el pedido b&relciequerimiento de informacion adicional dBIARGAS; y (ii) a

pesar de que la anterior remision por parte deokieSad incluyé una propuesta de metodologia deulcapara ser
merituada y eventualmente aplicada por esa Autdrittacual no fue respondida por el ENARGAS, naddcha del
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presente documento se ha recibido una metodoldgimativa para el reconocimiento en las tarifamlés de las
variaciones de costos.

La Sociedad también ha presentado un pedido deeajada tarifa de distribucion en concepto detajpsr variaciones
de costos devengadas entre agosto de 2009 y feté&fh y esti preparando la presentacion de laitsdlide ajuste de
tarifas por la variacién de costos del siguienteesdre (febrero 2010 — agosto 2010).

La Sociedad ha expresado tanto a la UNIREN conENs#ARGAS su preocupacion por la falta de cumplimoeaé las
fechas previstas en el AT y el AA relativas al icde RTI y la falta de emisién del CT resultaieleRTT y del MMC.
Se destaco que la Sociedad cumple satisfactonamtirumpidamente con su obligacion de asegurgrdatacion del
servicio, sin perjuicio de lo cual, la situacionveeagravada debido al proceso inflacionario aataalimpacto directo en
los costos e inversiones de la Sociedad.

De acuerdo a lo sefialado anteriormente, el AT pyeeé si transcurrieran 60 dias de la entrega dedamentacion que
acredite la suspension (12/03/09), sin que enwaragencia efectiva el RTT, o si pasado un afidelés firma del AT

(08/10/09), no estuviese vigente el AA, la Licetmim y sus accionistas mayoritarios podran retosuar reclamos.
Adicionalmente, el AA prevé que si transcurridan@ses desde su ratificacion sin que entren encigehCT previsto

en el RTT, o bien, si antes del 31/12/09 no sedrabemitido el CT resultante de la RTI, la Licetenim y los

accionistas quedaran en libertad de tomar las mesique consideren apropiadas.

Al respecto el Directorio de la Sociedad decidin,perjuicio de que la Sociedad mantenga vigerdegdos derechos
que le asisten en funcién de la normativa aplicaldepecto de todo lo actuado en el proceso degoeiaion

contractual, continuar las gestiones ante las Addades de aplicacién del AT y AA requiriendo su nieo

implementacién.

Las tarifas

Tarifas de distribucion

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Satiedlicité oportunamente al ENARGAS, al Ministedie Economia
y Finanzas Publicas de la Nacién (‘MECON”) y a str@reas de gobierno, urgentes incrementos de stadiéa
distribucion -congeladas desde julio de 1999- wmmigis a revertir los impactos negativos originaagsartir de la
devaluacion y posterior inflacion de todos sus@®sfa que se dejaron de contemplar los debidstesjpor el PPl y el
factor “K”, suspendiéndose el proceso de la Rerif)dinquenal de Tarifas Il (“RQT II"). A partir da firma del AT y

el AA del 08/10/08 y la ratificacion de los misnmuar parte del PEN, se habilita a la aplicacionRIET previa emision
de los respectivos Cuadros Tarifarios por parteEARGAS, los cuales siguen pendientes de emisitanfecha del

presente documento.

Ajustes estacionales por variacién del precio de owpra del gas

En laResolucion ENARGAS N° 3.467/2008el 23/03/06, el ENARGAS no contempl6 la debidmpensacién por las
diferencias que se produjeron a partir de la iieatifon, por parte del ENARGAS, de los cuadrosadds actualizados
por variacion en el precio del gas con vigenciarimpdel 01/07/05, motivo por el que se retrotrajea octubre de 2004
las tarifas para los segmentos R1, 2 y 3, SGPIcgr2¢el inconveniente ademas, de que tal rectiboase hiciera con
un valor gas inferior al que hubiera correspond@imferior al costo de adquisicion.

El ENARGAS omiti6 también la emisién de los cuadiifarios de la Sociedad y del resto de lasibisisloras de gas
por variacion en el precio del gas comprado quéatetener vigencia para los periodos estacionadegdafios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/08 y contener, ademas patetio estimado para el siguiente periodo estatioias
compensaciones adecuadas por el mayor costo deglagaslo. A pesar de los oportunos reclamos forroalaor la
Sociedad, el ENARGAS no brindé ninguna justificacpara tal inobservancia de la normativa.
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= Con fecha 10/10/08 se emitié Resolucion ENARGAS N° 1/452/200&or la que se aprueba a partir del 01/09/08 un
nuevo cuadro tarifario qudi) reconoce los nuevos precios del gas natural qugesude la Resolucion SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” cedgmte documento) a partir del 01/09/08i)yde acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor deDéerencias Diarias Acumuladas (“DDA”") sin regulaar las diferencias
acumuladas entre el precio del gas pagado a lakgtares y el recuperado en las tarifas facturadas clientes. En
este sentido, el AA establece que se incorporarél gmoceso de RTI el tratamiento de las DDA hdatéecha de
finalizacion de dicho proceso.

Posteriormente, |&esolucion ENARGAS N° 1/466/2008lel 15/10/08 (en el marco de la Resolucion ENARGYS
1/452/2008) la Autoridad Regulatoria instruyé quedeberan continuar aplicando las DDA previstasosncuadros
tarifarios vigentes hasta el 31/08/08 al calcudarflcturas por los servicios prestados a las @déeggtarifarias que no
han tenido incremento en el costo del gas.

= Con fecha 16/12/08 se emitié Resolucion ENARGAS N° 1/567/200%or la que: (i) se aprueba a partir del 01/11/08
las tarifas con los nuevos valores de precios a&lbgterminados en la Resolucion SE N° 1.417/26086112/08, en el
marco del Acuerdo Complementario con los Produstdee Gas ratificado por la Resolucion SE N° 1.00082 que
implican un aumento para los distintos segmentda dategoria residencial de mayor consumo (R8})) implementa
los efectos de la Resolucion ENARGAS N° 1/466/20f&da precedentemente.

El transporte

= El Gobierno Nacional mediante Resolucién MPFIPyS N° 185/2004re6 un programa denominado "Fideicomisos de
Gas - Fideicomisos Financieros" para obras de eifgary/o extension en transporte y distribuciérgde en el marco
de lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley del G&s24.076. Como resultado del Concurso AbiertoO8l2004
(“CA01") de Transportadora de Gas del Norte S.AGN SA”), para la ampliacién de la capacidad dadparte firme
del Gasoducto Norte, en julio de 2004 se le asijt®d Zona Centro la disponibilidad de 900.000dfa hasta abril de
2028 solamente para clientes correspondienteedarl 3, sobre un total de 3,9 MMidia que la Sociedad requiriera
oportunamente mediante una Oferta Irrevocable dasporte Firme.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion dgtaades usuarios la capacidad de transporte netwuttal CAO1 en
la Zona Centro.

Posteriormente, mediante Nota N° 2.306 del 19/Q4Z0ENARGAS notifica a la Sociedad la adjudicacitin346.392
m®/dia correspondientes al citado CAO1. Desde edaafda Sociedad cuenta con un total de 6.046.39d@iande
capacidad de transporte firme total.

El ENARGAS determin6 que el cargo por Fideicomisss @uera prorrateado entre todos los cargadoresside TGN
SA y Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS SAXxluidos los clientes de las distribuidoras ydistiibuidoras
pertenecientes a las categorias Residencial, SGPPgr lo tanto, los sistemas de transporte yibligtion contribuyen
al repago del incremento de capacidad, actuan@&odgedad, en lo concerniente a distribucion, sélma@ agente de
percepcion a nombre y por cuenta y orden de Na€idaicomisos S.A., de acuerdo a la normativa emifidr las
autoridades competentes.

Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobfosdeargos del Fideicomiso Gas organizado por lac8& destino al
repago de las inversiones correspondientes a lansidn del CAO1. Dicho cargo tiene un impacto digaivo en el
valor incluido en las tarifas como costo de trampo

= A finales de setiembre de 2005 se publicaron lagdaara un nuevo programa para expansion de gagsdhasta 20
MMm3/dia, que debia cubrir las demandas previsies jps afios 2006, 2007 y 2008. Dentro de dichgrpma a TGN
SA le corresponde ampliar en 10 MMm3/dia (5 MMm&/dobre el Gasoducto Norte y 5 MMm3/dia sobre el
Gasoducto Centro Oeste), por lo que TGN SA hizlaglado a un nuevo Concurso Abierto de Capacidatraesporte
denominado Concurso Abierto TGN SA 01/2005 (“CA0Zn dichas bases soOlo se asegura a las distritasida
prioridad para servicios Residenciales, SGP1 y i2nimas que todos los demas usuarios debian solisit propia
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capacidad en firme por si mismos o a través destellidora. Ademas, se establecieron las sigageptioridades para
la asignacion de la nueva capacidad: 1°) consumostarios R, P1 y 2; 2°) requerimientos para gan&n eléctrica

del mercado interno -hasta 6 MMma3/dia-; 3°) resda$ usuarios del mercado interno; y 4°) restéodausuarios del

mercado externo. También las bases estableciantastodalidades de financiamiento elegibles psrmarticipantes

del concurso, otorgandose la maxima primacia allagugue estuvieren dispuestos a prepagar integutaneé costo de

la inversion asociada a su solicitud.

La SE aclaré que las distribuidoras debian asedmi@apacidad ya comprometida a las estaciones\dg, @ los SGP3

y SGG, ademas de los servicios para Residencia@B,l y 2 (proyectados hasta el afio 2008). En fond&® estas
definiciones y de la proyecciéon de demanda, el 30A.la Sociedad solicité a TGN SA capacidad desparte por(i)

1,8 MMm?/dia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afidsi)y0,63 MMnt/dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afios
(fin de la Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por TGN SA super63bsviMnr/dia (siendo que la capacidad a ampliar en sunsistra

de so6lo 10 MMn¥dia). EI ENARGAS realizé una validacion preliminde las ofertas por un total de mas de 25
MMm3/dia, asignando a la Sociedad un total de 10807 ni/dia bajo Prioridad 1: la cantidad de 877.000dm a
partir del 01/05/06, 259.000%d{a a partir del 01/05/07 y 271.008/dia a partir del 01/05/08. La Sociedad desconoce
aun los motivos por los cuales el ENARGAS no vale@otal de 1,8 MMridia solicitados bajo Prioridad 1. La
ejecucion de las obras de expansion estan supaslitatbs proyectos y contrataciones que efectivienrealice TGN

SA y ello, a su vez, depende de la obtencion denfimmiento, por lo cual, a la fecha del presewoteuchento se
desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad IBajoridad 3, destinada a clientes no residencigles solicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el ENAR@alid6 el total solicitado de 630.000/dia, este volumen no
fue asignado audn.

Asimismo, el ENARGAS asigné en el CA02 ofertas eledros en Prioridad 3 por capacidad de transporteentrega
en Zona Centro por un total de 425.008d#@. A la fecha del presente documento esta odg@eéaio se encuentra
disponible y se desconoce el plazo cierto de diggmtad.

La Sociedad ha efectuado presentaciones al ENAREWAS busqueda de soluciones a la situacién pldatea

El 18/05/06 se public6 en el Boletin Oficial l&y N° 26.095mediante la cual se dispone la creaciéon de cargos
especificos para el desarrollo de obras de infiadsra energética para la expansion del sistemaeseracion,
transporte y/o distribucion de los servicios de yadectricidad. Por medio de Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006

se excluyen a las categorias Residencial, estacatmé&NC, SGP1 y SGP2 del cargo especifico pasgagpas obras

de ampliacion. Mediante Resolucion ENARGAS N° 3.689/200del 09/01/07 se determinaron los cargos espesifico
por metro cubico/dia aplicables. Este nuevo caggwtituye un incremento significativo del costotdmsporte, con lo
cual su nuevo costo total representa un valor quiépiica varias veces a la propia tarifa de tramgpvigente a la fecha
del presente documento. Asimismo, ha generado sdisereacciones por parte de los clientes indwetriqlie estan
sujetos al pago del mismo, algunos de los cualasfdranulado reservas de derechos sobre los pagtizagos bajo
este concepto. La Sociedad ha dado a conocerctatesstancias a Nacion Fideicomisos S.A., al ENARG a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actlia eqote de percepcion a nombre y por cuenta y atdedacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publicd IResolucion MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion tranisitdel
20% del cargo especifico establecido en la Resmiul 3.689/2007 del ENARGAS con vigencia hasta81¢12/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivameotel MPFIPyS hasta el afio 2009.

Con fecha 28/10/08 la Sociedad ha celebrado c@ada relacionada Distribuidora de Gas Cuyana SGUYANA”)
un acuerdo por un servicio de transporte interrbfepion vigencia desde el 1° de noviembre de 206&sta el 30 de
abril de 2009, con renovacion automatica siempeerguse manifieste voluntad en contrario de alglnkas partes. A
la fecha del presente documento este acuerdo sergne vigente.
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Con este acuerdo, que es posible en funcién dE€EGYYEANA dispone de capacidad firme de transporte@sidurante
el verano, la Sociedad busca reducir su costo alespgorte y disponer de una eventual mayor capadidadla
disponible antes de la firma del mismo, frente ailges situaciones de saturacion de la ruta despmate firme
Neuquina (“NQN”)-Centro Norte (“CEN").

El precio acordado se basa en la tarifa de Tratespaterrumpible (“T1”) de TGN SA, para la ruta Gua Neuquina-
Cuyana. El requerimiento minimo es de 100.08@lim y el maximo de 2.000.00Cla. El régimen de penalidades es
similar al de los contratos celebrados con Grahdrgrios y el servicio sera prestado en la medidque CUYANA
tenga capacidad de transporte firme ociosa.

» En setiembre 2010 la Sociedad acord6 con TGN rermmvaperiodos sucesivos de un afio, hasta queuerdcde las
partes manifieste su intencion de rescindirlo,eglisio de desplazamiento firme entre los gasodu€entro-Oeste y
Norte acordado en Octubre 2006 y cuyo vencimierigprnal operaba el 31/12/2010.

El gas

= Con fecha 14/06/07 se publicé Resolucion SE N° 599/200due homologa la Propuesta para el Acuerdo debasta
Nacional con Productores de Gas Natural 2007-2@11‘Acuerdo 2007-2011") tendiente a la satisfaccim la
demanda de gas del mercado interno. En él se establos mecanismos para asegurar el abastecindergas por los
volimenes comprometidos por los Productores erceeAlo 2007-2011 y por los faltantes de gas paradsos en que
la demanda interna supere los volimenes comproosetid

Dado que esta resolucién modifica sustanciaimestedndiciones estipuladas en la Licencia parddaisicién de gas

a los productores, atribuyendo a la SE la potedtaskr quien define las condiciones de la provid®gas, la Sociedad
ha puesto en conocimiento del ENARGAS y de la S& chservaciones, sefialando q(ig:las cantidades de gas
previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 t@suhsuficientes para el abastecimiento de la ddmarioritaria,

por cuanto se tomé como base la demanda promedmsualeen lugar de los picos diarios que caracteresta
demandafii) el invierno de 2006 tomado como referencia noepsessentativo ya que fue un afio excepcionalmente
calido; (i) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es repasende lo ocurrido en los afios 2007, 2008 y 208%

gue pudiera ocurrir en los afios 2010 a 201(iy)yno se fijan precios ciertos para el gas a seriadqyara la demanda
prioritaria.

A la fecha del presente documento, el abastecimidet gas natural a las distribuidoras para cularidémanda
prioritaria opera totalmente bajo el esquema deglos de suministros determinados mensualment& i, y ello en
virtud de que no fue posible formalizar acuerdogeeproductores y distribuidoras. En este contéxt8ociedad no
registra acuerdos vigentes con productores deygagye ningln productor compromete las cantidagiggeridas ante
la incertidumbre de disponibilidad efectiva devotimenes y de los precios aplicables.

= Como consecuencia de la insuficiente asignacidrgate comprometida en el Acuerdo 2007-2011, y lea fak
implementacién de los mecanismos previstos en &lReion SE N° 599/2007 para asegurar el abastecionde la
demanda prioritaria en exceso de tal compromisdiaseasignado a las distribuidoras desbalanced sistema de
transporte. A pesar de ello, el mismo ha estadecgiilibrio durante la mayor parte de los invierges2007, 2008 y
2009, como consecuencia de la inyeccion adiciohahcuerdo 2007-2011 instruida por las Autoridadedos
productores. En el mes de junio de 2009 la SE imele6 un mecanismo para compensar los desbalaocésitantes
de gas que se generen a partir del 01/01/09, éstrdel cual se instruye a los productores asignpdo$a SE en el
marco de la Resolucién SE N° 599/2007, en el mequense generd el desbalance, a realizar las pomé®ntes
compensaciones al precio del gas vigente en el onisies en que se produjo el desbalance. Asimism&Elase
encontraria analizando la implementacion de un mse® similar para compensar los desbalances argsral 2009.
A la fecha, la Sociedad ha logrado compensar lsbalences generados en los invierno 2007 y 201Qamnted
transferencias de gas obtenidas de los productonegecciones adicionales, debido fundamentalmarss cronicas
térmicas atipicamente calidas verificadas en losesmale abril y mayo de 2009. Queda pendiente dpeawar el
desbalance generado durante el afio 2008.
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Para los inviernos 2008, 2009 y 2010 el Gobiernoidtel implementé un despacho energético unifiqgas y energia
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifa y Control de Gestién del Ministerio de Plexaiion (“SPCG”),
con la participacion del ENARGAS vy las transpoasstque define el nivel de restriccién necesariduecion de la
proyeccién de demanda y la oferta disponible. BEr eentexto, con fecha 30/09/2010 el ENARGAS nwiifa la
Sociedad l&Resolucion ENARGAS N° 1-1410/2010cuyo objeto es complementar las pautas de despégéntes ante
el escenario de demanda y capacidad de transpgégiares a la oferta de gas natural y preservapémacion de los
sistemas de transporte y distribucion privilegiamilacconsumo de la demanda prioritaria. Lo méas ealey de esta
resoluciéon es que a partir de su implementacidorerdet@asegurarse la disponibilidad de todo el gas paconsumo
prioritario, lo que deberia evitar que se vuelvger@ucir desbalances de distribuidoras por fadtuote gas para este
segmento. Adicionalmente la resolucién otorga atob al ENARGAS como Autoridad concentradora deldsiones
pertinentes al despacho de gas, transporte yilistén.

El 13/07/07 poResolucion MPFIPyS N° 459/200€e crea, con una duracion de 90 dias, el Progienianergia Total
gue tiene como objetivo incentivar a las empredassastitucion del consumo de gas natural y/ogtaaiéctrica, por el
uso de combustibles alternativos para las difeseattividades productivas y/o la autogeneraciéot@d@. La misma
resolucién destina un fondo especifico para el gimdas diferencias que surjan entre los preciosotepra para la
habitual provision de cualquier fuente de energemadquisicion de los combustibles liquidos sukif. La vigencia de
este programa fue prorrogada sucesivamente has3a/E2/08 y 31/12/09 por las resoluciones N° 120829 N°
1.451/2008 del MPFIPyS. A la fecha del presenteid@nto dicho programa no ha sido prorrogado.

El 01/10/08 por Resolucion SE N° 1.070/2008 sédicatel “Acuerdo Complementario con Productores3ides Natural
suscripto el 19 de septiembre de 2008” (“AcuerdonfBlementario”). Dicho acuerdo, que complementaispubsto en
el Acuerdo 2007-2011, tiene como objetivo: (i) tegdurar los precios del gas en boca de pozo tir piat 01/09/08,
mediante la segmentacion de la demanda residedeighs natural (R1; R2 -1° a 3° escalén; y R3 -4° ascalén-)
conforme la Resolucion ENARGAS NP° 1/409/2008, exeludo del aumento a los clientes residencialespectentes a
las tres subcategorias de menor consumo anua); geftinar una parte del incremento a percibir IpsrProductores
gue suscriban el acuerdo a financiar el Fondo kadiaccreado por la Ley N° 26.020 para el subsitibprecio de las
garrafas de uso domiciliario para consumidores a@e lGcuado de Petréleo (“GLP”) de bajos recursos.

Por aplicacion de l&Resolucion ENARGAS N° 1/452/2008estos incrementos en el precio del gas naturabiue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

El 27/11/08 se publica &ecreto PEN N° 2.067/2008o0r medio del cual se crea el Fondo Fiduciaria gaenderds
importaciones de gas natural y toda aquella neieggara complementar la inyeccion de gas naturlsgan requeridas
para satisfacer las necesidades nacionales. Rosterite, laResolucion MPFIPyS N° 1.451/2008 reglamenta dicho
decreto e instruye al ENARGAS para que determineakdr de dichos cargos, lo que realiza finalmengesliante la
Resolucién ENARGAS N° 1/563/2008&lel 15/12/08. EI MPFIPyS excluyé del pago de dichargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Swibdidores, Servicio General P1 y P2, Clientevifi® General P3
gue no se compran el gas, GNC y las Centrales der&go6n EléctricaCon fecha 04/06/09 la Sociedad fue notificada
de laResolucion ENARGAS N° 1/768/200%o0r la que se extiende la excepcion del pago teFendo Fiduciario a
todos los usuarios residenciales R3 1° y R3 2°pdé$ entre el 01/05/09 y 31/08/09, al tiempo quesstablece
adicionalmente la misma condicién para los usuageglenciales R3 3° pertenecientes a las prowriaeficiarias de
las excepciones establecidas por la Resolucién BEBRRN® 1/730/2009. PoResolucion ENARGAS N° 1/1179/2010
del 29/04/10 se exceptud del pago del cargo detdbe®EN N° 2067/2008 a los usuarios residencli4° y R3 2°
de todo el pais y adicionalmente a los R3 3° pedientes a la provincias beneficiarias de las eioaps establecidas
por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. La medafdica a partir del 01/05/10 para los consumosaieqye se
verifiquen entre esa fecha y el 30/09/10. Adiciomaite, se establece una bonificacién del 100% ausosrios
residenciales durante el periodo de consumo cordfterentre junio y julio de 2010 y una bonificaciéquivalente al
70% del cargo citado a aplicar durante el periogloahsumo de los meses de agosto y setiembre Ge 201
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El 18/08/09 se publicé IResolucion ENARGAS N° 1/828/200%or la que se instruye a las Licenciatarias deliSe
Publico de Distribucion, mediante un procedimieeto particular, a adoptar las medidas tendientefectuar las
refacturaciones pertinentes a la reposicion dejacdel Decreto PEN N° 2.067/2008 percibido queesgondan a favor
de sus usuarios con el debido proceso administtafidemas se determina, a solicitud del MPFIPySidaiente:(i)
extender hasta el 30/09/09 el plazo establecidolgpdtesolucion ENARGAS N° 1/768/200%j) dejar sin efecto el
cargo aplicado a los usuarios residenciales dumnperiodo comprendido entre los meses de junidig de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecasigmrocedimientos que resulten necesarios patevalucion de
montos abonados por dicho concepto a los usuaesislenciales alcanzados; (¥i) establecer una bonificacion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los ussagsidenciales, durante el periodo comprendid@ éos meses de
agosto y setiembre de 2009. Estas disposicionesrgiem un extraordinario incremento de las consylteeclamos de
clientes, modificaciones importantes en los sistema facturacion y cobranzas, refacturaciones pareegir las
facturas emitidas conforme a disposiciones vigealt@somento de ejecutarse el proceso, y extensiaméss plazos de
cobranzas, afectdndose en consecuencia el desemeoito habitual de las operaciones administratd@sa Sociedad
y los costos operativos y financieros.

El 28/07/09 la Sociedad fue notificada por el Jdogeederal N° 2 de la ciudad de Cérdoba de unadmaae amparo
interpuesta por la Defensoria del Pueblo de laiRc@/de Cdrdoba ante la Justicia Federal de Cérdalestionando la
constitucionalidad de las normas emitidas con peid@ de cobro de los cargos especificos destinadospago de
adquisiciones de gas natural conforme lo dispuestel Decreto PEN N° 2.067/2008 y concs. La justiiego de
contestada la demanda, resolvio con fecha 14/08M@stimar la procedencia formal de tal accion mipago,
fundamentando tal decision en la falta de legitidraprocesal del Defensor del Pueblo de la Proaidei Cordoba para
promover la misma.

Por su parte, con notificacidn recibida el 31/07/@usticia Federal de Rio Cuarto comunicé aolsieslad el dictado
de una medida cautelar innovativa en una acciéanggaro a favor de un cliente residencial, y ordena@ Sociedad
aceptar el pago de la factura del servicio de gakigendo de la misma el Cargo Decreto N° 2.06@20@onceptos
relacionados, absteniéndose de proceder al cartewupcion del suministro de gas en el domicilel accionante.
Adicionalmente, con fecha 05/08/09 la Justicia Faldde Rio Cuarto hizo lugar a la medida cautefemovativa

promovida por el Defensor del Pueblo de la ciudadRtb Cuarto, circunscribiéndola al marco de compgé territorial

de esa ciudad, expidiéndose sobre la exclusidnasidacturas del servicio de gas del Cargo Decrdd67208 vy

conceptos relacionados, ordenando a la Sociedadnase de proceder al corte o interrupcion delirgatro de gas
motivado en la falta de pago de tales conceptasgrggando que la Sociedad deberd inhibirse deresnitesivas
facturas con estos conceptos, ademas de acrestaralores que correspondan a los usuarios locgieshubieren
abonado facturas con liquidacion de estos cargmegsorios, con la debida difusién y/o comunicadémmomento en
que ello se efectivice. El 29/10/09 la Sociedadrfogficada de la sentencia recaida en el Juzgaderl de Rio Cuarto
por la cual se declara la inconstitucionalidad Detreto PEN N° 2.067/08 y sus normas vinculadasgeada falta de
legitimacion pasiva de la Sociedad y ordena rematelg percibido por estos conceptos y al Estadcidval y a Nacion

Fideicomisos S.A. a transferir a la Sociedad loglés para tal fin.

Asimismo, el 03/08/09 la Sociedad fue notificada laoJusticia Federal de La Rioja respecto de uedida cautelar
adoptada por la misma, extensible a todos los issualcanzados por el incremento a consecuenciBetyeto PEN N°©
2.067/2008, Resolucion MPFIPyS N° 1.451/2008, Restth ENARGAS N° 1/563/2008 y N° 1/567/2008, susgiendo
los efectos de tales normas y ordenando a la Smtiadeptar el pago de la factura del servicio gecido de las
mismas el Cargo Decreto N° 2.067/2008 y conceplasionados. Asimismo, ordend a la Sociedad a gabstenga de
efectuar cortes en el suministro por falta de pdegytales conceptos, y que en el caso de las facgarabonadas por los
usuarios, se les reconozca una nota de créditespamndiente al cargo y que la misma se haga edeetia proxima
factura a emitirse, todo ello hasta tanto se rgaudal cuestion de fondo. Con relacién a esta mezhdgelar se interpuso
recurso de apelacion, el que fue concedido porieumal con efecto suspensivo.
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Posteriormente, en los Tribunales Federales dedBardeterminados usuarios particulares iniciar@iaes similares
a la sefialada en el parrafo precedente. Si bidrasliacciones continuaron con el tramite de leyniegin caso se
dispuso la suspension cautelar del cargo requpadbos actores.

El 11/08/09 el Juzgado Federal N° 1 de la Ciuda€doba notificé a la Sociedad la orden emanadasdguzgado

por la cual se dio lugar a la medida cautelar iatiga solicitada por un grupo de clientes del sdoyirespecto del

Decreto PEN N° 2.067/2008 y las cargas impositdas| derivadas, disponiendo la suspension de taleseptos y

ordenando a la Sociedad a recibir los pagos dieiasas facturas de los accionantes por el congiergas e impuestos
que los graven, debiéndose abstener de procedalquier interrupcion del suministro de gas a lésnmes con motivo

en la falta de pago del citado cargo y sus aditésna

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencidministrativo Federal resolvié con fecha 10/09/$mo

medida cautelar presentada por el Defensor dell®debla Nacion, que los usuarios afectados p&reereto PEN N°
2.067/2008 y normas complementarias, pueden spggando sus facturas de acuerdo con el régimdartaranterior
al dictado de dichas normas, con el caracter de pamienta, sin que ello pueda ser causal de siépemterrupcion o
corte del suministro. Con fecha 21/09/09 el ENARGA®Brmo esta medida a la Sociedad mediante NotRG&W°

11.821.

El 30/09/09 la Sociedad fue notificada por el Jdpg&ederal de Rio Cuarto de distintas disposicionéridas a
presentaciones de amparos efectuadas por usuagiapas de usuarios, ordenandole a la misma difesertciones que
pueden sintetizarse en las obligaciones de inkiltiesincluir en las facturas de ciertos amparisgas,se emitan a partir
del mes de julio de 2009, el cargo por el Decret@®1067/2008 y sus adicionales, como asi tambiéle lacreditar los
valores abonados por determinados amparistas paoliceptos involucrados, por facturas emitidasvesicimiento al
24/07/09.

Los clientes

= En el contexto de las previsiones contenidas dvlaeto Regulatorio, ante los nuevos requerimien®glintes que
solicitan conectarse al servicio en aquellas zamaslonde resulta necesario repotenciar la infraesiia para el
abastecimiento de gas, se solicita a los mismofinehciamiento de los refuerzos necesarios comadicigm
imprescindible para otorgar la factibilidad.

= Se renovaron por un afio todos los acuerdos co@risdes Usuarios y GNC cuyos vencimientos se pradwem 2010,
adecuandose los compromisos a la realidad de ¢ep@sos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion.

= El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@&;i lo que requiere la determinacion de una Cdpdcie
Reserva Diaria (“CRD”), estableciend@} la determinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcion de los
picos de consumo diarios o mensuales registradogguta estacion en el periodo anual anterior ali@wo de su
aplicacién; y(ii) la actualizacién anual de la CRD, en funcién depicos de consumo normales y habituales registrado
por cada estacion en el periodo anual anterioierieldo en cuenta que la posibilidad de incremer#a€RD esta
supeditada a la disponibilidad de capacidad erefimmanente por parte de la Sociedad.

= En respuesta a cuestionamientos efectuados poiakgmres que agrupan a Estaciones de ServiciocS@ Bimero, y
posteriormente la SE, emitieron una sucesion dasnioterpretativas de alcance particular que naadifi-sin derogar-
las disposiciones relativas a la CRD del segmemi€ GVlediante este cambio de criterio, la SE asigra RMI un
supuesto caracter de inalterabilidad e ininterrbiitigad inexistente en los Decretos y en la Licard® Distribucion, ya
gue no considera la actualizacion de la CRD prawst la normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2G03k0lucion
ENRG N° 3.035/2004 Esta situacién habilita a las estaciones de GN@bder revender la CRD que no utilizan,
mediante los mecanismos previstos poR&solucion SE N° 606/20Q4que posibilita a cualquier cliente revender el
servicio de transporte brindado por la prestat@idistribucion.

EDUARDO A. HURTADO
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El 23/05/05 se publicé IResolucion SE N° 752/2005nediante la cual se reglamentan, principalmédosearticulos 4°

y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establepedhibicion a las distribuidoras a partir del 010#de vender gas a
los Grandes Usuarios y Usuarios SGG y SGP -terseal@- con consumos superiores a 150.000 m3/meds. T
prohibicién se extendié -a partir del 01/01/06regdto de los usuarios SGP3 y a partir del 01/0g#06 las estaciones de
GNC, segun l&esolucién SE N° 275/2006

Asimismo, el ENARGAS emitié el 24/05/06 Resolucion N° 3.515/200@&n la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucién de gas debian garantizémsaestaciones de GNC que contasen Unicamentesemwitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diaricd#00 ni/dia a los efectos de asegurar el normal suminiréNC

a los consumidores. Posteriormente, con fecha AM08 medianteResolucién N° 3.569/2006I ENARGAS
increment6 dicho abastecimiento minimo hasta ual tde 5.000 rfidia, manteniendo la vigencia por medio de
diferentes resoluciones hasta el 30/04/10. Todas esedidas fueron oportunamente recurridas p8otéedad sin que

a la fecha del presente documento se hayan obteegpuestas que reflejen que los argumentos exjuest la
Sociedad estén siendo atendidos.

Dado que la SE entendi6 que esta decisién del ENkR€&epresenta una “interaccion negativa” con lapakiciones
propias adoptadas, emiti6 Mota SE N° 402/2007del 30/04/07, por medio de la cual establece gigtras esté
vigente la mencionada resolucién del ENARGAS, l&en¢a de los servicios de transporte y distribugtovistos por
una estacion de GNC titular de un contrato vigethbera limitarse exclusivamente a otras estacidaeSNC de la
misma area o subzona de distribucion.

Sin embargo, el 22/06/07 la SE emitidRasolucion SE N° 714/200p@or la que ratifica la posibilidad de que las GNC
Firmes comercialicen sin limitaciones su RM| amiés distintos del servicio GNC, aln en ausencieom¢rato con la
distribuidora e inclusive fuera de la zona de disttion a la cual pertenecen, siempre que comp@meéarte de su
RMI (original) a la distribuidora, bajo la forma deesion en uso” para que la distribuidora puedisfsaer las
necesidades de abastecimiento derivadas @®esalucion ENARGAS N° 3.736/200Gue concede 5.000°%dia en
condicién firme a las estaciones GNC Interrumpibles

Contra dicha Resolucién SE N° 714/2007 la Socig¢@dagresentado un Recurso de Amparo ante la Justdieral de la
ciudad de Cordoba solicitando la declaracion dersttucionalidad. Mientras se sustancia el Ampam,solicitd
cautelarmente la suspension de los efectos de dégiamento y en subsidio de lo anterior, que derare a la SE, al
ENARGAS -0 a cualquier otra Autoridad Competentee gnstruyeran lo necesario para que TGN SA ponga a
disposicion y/o asegure a la Sociedad la capacigattansporte firme suficiente para atender todssc®nsumos
prioritarios y los consumos firmes derivados dehplimiento de la resolucién cuestionada.

Con fecha 01/08/07 la Sociedad fue notificada paotepdel Juzgado Federal N° 3 de la ciudad de ®@ardde su
resolucion favorable a la medida cautelar solieitdda SE compareci6 interponiendo recurso de aipel@an contra de
la medida cautelar, y finalmente, la Camara Fediralérdoba resolvidé hacer lugar al recurso deaajiel interpuesto
por el Estado Nacional y en consecuencia, revacareldida cautelar.

Como consecuencia de las dificultades para accedemayor capacidad de transporte y provision de dgados
productores y el incremento de la demanda en vituth distorsion de precios relativos del gasmaton relacion a
los combustibles alternativos, se continué al iggak desde el afio 2004 con la postergacion tenigockai
otorgamiento de factibilidades para clientes GN@nEs y SGP con consumos superiores a 108.000 m3agfio
escalon), y nuevas disponibilidades o ampliaciat®sonsumo para grandes usuarios industrialeswciesr SGG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipalesiu otra fuente alternativa de abastecimientles permitan
acatar las restricciones en el periodo invernah€situaciones han sido informadas al ENARGAS.

Ademas del Programa de Uso Racional de la EneigiZRE") creado por l&Resolucién SE N° 415/20Q40n vigencia
permanente establecida poRasolucion SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiemboada afio, el
24/12/07 se publico @ecreto PEN N° 140/2007por el cual se declara de interés y prioridadavadiel uso racional y
eficiente de la energia, aprobandose los lineawseti¢! programa denominado PRONUREE, destinadmtilooir y
mejorar la eficiencia energética de los distinexst@res consumidores de energia.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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2) Estructura patrimonial comparativa (en pesos):
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30/09/10 30/09/09 30/09/08 30/09/07 30/09/06
Activo corriente 157.179.830 109.850.595 83.487.000 97.158.000 64.453.000
Activo no corriente 460.960.177 470.807.118 471.253.000 473.543.000 479.578.000
Total 618.140.007 580.657.713 554.740.000 570.701.000 544.031.000
Pasivo corriente 110.781.859  91.050.694  77.134.000 87.108.000  64.934.000
Pasivo no corriente 668.554 898.273 1.062.000 1.211.000 1.331.000
Subtotal 111.450.413 91.948.967 78.196.000 88.319.000 66.265.000
Patrimonio neto 506.689.594 488.708.746 476.544.000 482.382.000 477.766.000
Total 618.140.007 580.657.713 554.740.000 570.701.000 544.031.000
3) Estructura de resultados comparativa (en pesos):
30/09/10 30/09/09  30/09/08 30/09/07 30/09/06
Resultado operativo ordinario — Ganancia 28.990.862 30.844.312 41.486.000  49.161.000 41.644.000
Resultados financieros y por tenencia 4.223.386 4.131.652  1.528.000 2.078.000 2.163.000
Otros (egresos)/ingresos netos 100.816 62.811 1.381.000 305.000 316.000
Utilidad ordinaria antes del
impuesto a las gananci: 33.315.064 35.038.775 44.395.000 51.544.000 44.123.000
Impuesto a las ganancias (13.956.773)  (14.656.952) (17.944.000) (20.468.000) (17.943.000)
Utilidad neta 19.358.291 20.381.823 26.451.000 31.076.000 26.180.000
4) Datos estadisticos:
30/09/10 30/09/09 30/09/08 30/09/07 30/09/06
Ingresos por ventgsn pesok 216.095.322 193.499.433 173.189.000 177.877.000 155.558.000
Volimenes operadgsillones dem’) 1.658,0 1.598,5 1.726,8 1.768,6 1.576,2
Costo de gagn pesos) 67.462.342  56.045.413 33.942.000 36.119.000 36.654.000
5) indices:
30/09/10 30/09/09 30/09/08 30/09/07 30/09/06
Liquidez corrienté 1,42 1,21 1,08 1,12 0,99
Liquidez inmediat& 1,41 1,20 1,07 1,11 0,98
Solvencie® 4,55 5,31 6,09 5,46 7,21
Endeudamientd 0,22 0,19 0,16 0,18 0,14
Razo6n del Patrimonio neto/Activo total 0,82 0,84 0,86 0,85 0,88
Inmovilizacién del capitaEI 0,75 0,81 0,85 0,83 0,88
Rentabilidad ordinari& 0,04 0,04 0,06 0,07 0,06
Leverage financiero (ROE/ROA) 1,22 1,19 1,12 1,15 1,11
Rotacién de activo$ 0,35 0,33 0,31 0,31 0,29
Rotacion de inventarids 1,45 1,24 0,97 1,37 2,34

! Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Férmula: (Caja y Bancos + Inversiones y Crédittes( / Pasivo corriente.

8 Formula: Patrimonio neto / Pasivo total.
4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.
5 Formula: Activo no corriente / Activo total.

® Férmula: Resultado neto ordinario / Patrimonimrssh Resultado neto ordinario.
" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((Resultado neto ordinario + Intereses parsid Activo).

8 Formula: Ventas / Activo.

® Férmula: Costo de materiales / Existencia promddiBienes de cambio (materiales).

EDUARDO A. HURTADO
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Las cifras expuestas en pesos reconocen los efgetias variaciones en el poder adquisitivo dedaeda hasta el 28/02/03,
siguiendo el método de reexpresion establecidolp®T N° 6 de la Federacion Argentina de ConsejaseBionales en
Ciencias Econdmicas (“F.A.C.P.C.E."). (Ver Nota)&arrespondiente a los Estados Contables de i@d&atal 30/09/10).

6) Comparacion analitica de resultados:

= El resultado operativo ordinario al 30/09/10 (gamamle casi $29 millones) acusa una disminucidapteximadamente
5,8% ($1,8 millones) con respecto al 30/09/09ifiad de $30,8 millones), pero a pesar de lo imptetgue resulta esa
variacion, lo mas relevante ha sido su caida d&266§$58,1 millones) (como consecuencia del congelatm de tarifas
desde 1999 y de la inflacién sufrida en todos eafims) con relacién al mismo resultado de los pos@ueve meses
del ejercicio 2001 ($87,1 millones), afio anterida pesificacion de las tarifas, la devaluacién greceso inflacionario
derivado.

El resultado neto del periodo cerrado al 30/09/40uea ganancia de casi $19,4 millones, lo que septa una
disminucién de 4,9% ($1 millébn) con respecto adaancia registrada al 30/09/09 que ascendi6 a $2lignes. El
mayor impacto entre ambas utilidades finales eati® ghor el efecto neto enti@: el incremento de 11,7% en las ventas
en pesos con respecto al 30/09/09, originado ctanjuente y con distintos efectos, por el aumento®precios del gas
pagado a los productores, por un aumento del vaiuieegas operado de aproximadamente 3,7%, pomeraa del
numero de clientes (2,73%); y por una diferenté&ibiscion de la venta por segmentos de clier(i§sel incremento en
el costo de ventas mas los gastos de administrgai@comercializacion, que en conjunto aumenta&®s al 30/09/10
respecto del 30/09/09. El costo de ventas credidxapadamente 12,7%, fundamentalmente por el efeeto entre: la
suba de 20,3% en el costo del gas comprado; unarntynanda prioritaria; el aumento del 4,5% enosta del
transporte, y el aumento del 17,8% en los gastodistebucion. Los gastos de administracion y camadizacion
aumentaron en conjunto aproximadamente 13%, pdimgnte por los aumentos en el costo laboral, ®plecios de
bienes y servicios, impuestos y tasas, que afectarabién a los gastos de distribucidr(jity la mayor ganancia neta
de los resultados financieros netos obtenidos 419800 de $0,1 millones (2,2%) respecto de losespondientes al
30/09/09, como consecuencia de un incremento d& $hillones en la variacién neta entre interesewigelos por
activos y por pasivos (103,8%) entre el 30/09/8D409/09, neutralizada por una disminucién de $tullbnes en la
ganancia neta entre diferencias de cotizacion axtvpasivas (derivada, principalmente, por tersnde fondos en
dolares estadounidenses que crecieron el 4,6%/@/30 con respecto al 30/09/09, y cuyo diferendéla cotizacion
del peso argentino frente al délar estadounidens® €pocas fue distinto-con una paridad al 30@@ $3,92 por
U$S, vy $3,76 por U$S al 31/12/09, frente a $3,86 qotizaba al 30/09/09, versus $3,41 al 31/12/083u vez, los
otros resultados financieros y por tenencia marcialiferencia al crecer $0,1 millones (50,1%)gral comparacion
de periodos.

7) Perspectivas:
* Para el cuarto trimestre del afio 2010 se preveé:
La gestidn

» Sostener el desarrollo de los planes técnicos yeouales en los centros operativos, sucursaleegcas, con acento
en el resguardo de la calidad y los niveles dersdagien la prestacion del servicio.

= Finalizar los programas anuales respecto del maniemo de redes, gasoductos y camaras, como ikiéa los
relativos a la busqueda y reparacién de fugaspdeal y verificacion de estaciones de GNC, y dgesuision técnica
de las instalaciones y actividades de los Subblistiores.

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial piigda, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en los
centros operativos, sucursales y agencias, priatizael resguardo de la calidad y los niveles deursdgd en la
prestacion del servicio.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Desarrollar las auditorias técnicas, comercialesdministrativas que ha requerido la planificaciéiay eventuales
necesidades, como parte del proceso de contrainmteContinuar con las actividades relativas aladedo y
actualizacién de procedimientos y manuales, enakondel proceso de definicion de un modelo de rorgaion,
gestién y control con estadios de creciente efai&erimplementar la revisién semestral de las medrfuncionales de
aplicaciones informaticas relevantes de la Sociegladontinuar con la implementacién de mejoras s goocesos
comerciales y técnicos. Finalizar el desarrollosisiema de soluciones mdviles para inspecciomescs y proseguir
con el de seguimiento de la gestion de proyect@xgansion y extension de redes. Se continuar&looantenimiento
de las aplicaciones existentes en apoyo a la ged#éida Sociedad.

= Completar el desarrollo del plan anual de capaditadurante el ejercicio sobre la base del proyettranual previsto.
Institucionalmente, se realizara el cierre de amafia de concientizacion para disminuir los riesiglsmonoxido de
carbono, y del programa Ecogas Escuelas destineEdfmanacion de alumnos de los Ultimos gradositdd primario.

= Continuar con la politica del estudio permanentéadavolucion de los mercados financieros intemasternacionales,
y de las posibilidades de obtencion de fondos gugokiedad pueda requerir, dentro del marco dealifica prudente
en la medicién del riesgo y en la evaluacion dedagliciones exigidas por las entidades financieras

Las inversiones

» Desarrollar el programa de inversiones necesadaset objetivo de mantener el sistema de distriucie gas en las
condiciones de abastecer primordialmente el consummterrumpible residencial. Asimismo, en el mamde los
acuerdos con los Gobiernos Provinciales y otrogrisgnos se continuara con las gestiones que parmitgnciar y
ampliar el sistema de distribucién de gas.

Entre otras inversiones, se proseguira con la atife de las obras de provision de gas naturaigimids localidades;
la bonificacién a clientes por la incorporaciénrddes; la construccién de ramales nuevos; renavacédibicacion y

potenciamiento de ramales y gasoductos en senatigcubrimiento y protecciéon de gasoductos; taleeuacion del

sistema de regulacion con bloqueo de plantas régrda de presion aisladas; la instalacion de nusigtemas para la
registracion de caudales y presiones y de camaa®mutrol; se continuaran las tareas de digitatirade planos; el

recambio de servicios y reguladores; la adecuad®rsistemas de odorizacion; la renovacion de mstales de

proteccion catddica; la sefializacion de seguridalhsl instalaciones; el reemplazo y la instaladé@muevos medidores
industriales y la adquisicion de medidores nuevars lientes residenciales. Asimismo, se continaaréribuyendo

con las gestiones realizadas por los clientes eoratruccion de obras de refuerzos, redes e giftatura llevadas a
cabo por las provincias y/o los municipios.

» Continuar acompafiando la evolucion de la constbucde la infraestructura de distribucién encarages los
Gobiernos de las provincias de La Rioja y de Céadaonforme las obligaciones establecidas en laricia y en los
acuerdos correspondientes.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Gestionar el cumplimiento de los compromisos asamjubr el PEN en el marco del AT y la finalizacd# proceso de
aprobacion del AA, a fin de lograr la progresive@shcion contractual y tarifaria, preservando lesechos de la
Sociedad y la prestacion del servicio licenciado.

Las tarifas

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso dedRaviT arifaria Integral previsto en el AT y en eA/Acuya fecha
de terminacién se establecié para el 28/02/09 @lygrrogada hasta el 30/09/09), que se encueatmmichdo hasta la
fecha del presente documento, aspecto que reselteial para preservar la eficiente prestacioseleicio licenciado.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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» Evaluar los pasos a seguir para lograr la publicece los demorados Cuadros Tarifarios que recamozi el
incremento tarifario inicial previsto en el AT, i) (as variaciones de costos presentadas.

= Realizar la presentacion del tercer pedido deajdsttarifas por variacion de costos, en funciétogeevisto en el AT
y en el AA.

= Verificar el cumplimiento de los plazos establesig@ra la aprobacion del MMC y la evolucion deidadjue permita
realizar un nuevo requerimiento.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoeseinocimiento en las tarifas de las variaciomeslerecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

El gas

= Continuar las gestiones ante las autoridades cemigst para obtener las cantidades de gas necgsadasbastecer la
demanda prioritaria de la zona.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadessdtsfacer los pedidos de nuevos suministros y/pliacones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni lanadeda ininterrumpible, postergando el otorgamietgonuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntés, en la medida que se observen restricciomes 3e resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegudesponibilidad de gas, conforme las disposiciatelsDecreto N°
181/2004 y complementarias.

» Para el primer trimestre del afio 2011 se prevé:
La gestidn

= Dar inicio al desarrollo de los planes técnicoonerciales en los centros operativos, sucursabEgeycias, previstos
para el afio, privilegiando la continuidad, la s&tad y la calidad en la prestacion del servicio.

= Comenzar con las tareas programadas para el afiorgéfiecto del mantenimiento de redes, gasoduct@smaras,
como asi también los programas de blusqueda y m@parde fugas, de control y verificacién de estaegode GNC, y
de supervision técnica de los Subdistribuidores.

= Cumplir el programa de actualizacion y desarroléo ptocedimientos y manuales de gestion; contralesrros y
mejoras de procesos; actualizacion e implementatgécambios en la estructura de la Sociedad; gif@rastracion de
la seguridad de los sistemas informaticos, incldgeins permisos en las aplicaciones en funciéradettividades del
puesto, en el marco del proceso de definicion dmaodelo de organizacién, gestidn y control condigtade creciente
eficiencia. En materia de sistemas, se concresarplementacion del sistema de accesos con infaémdiométrica
referida a soluciones mdviles para inspeccionegidas, y se continuara con el desarrollo del siatqrara el
seguimiento de la gestién de proyectos de exparyséxtension de redes (con finalizacion previstapmes de 2011),
al tiempo que se continuara con el mantenimientosisistemas existentes en apoyo a la gestiéa S8ediedad.

= Elaborar el programa de capacitacién anual 201%igicepara el personal, y en el ambito institucipmaever el
desarrollo del programa Ecogas Escuelas y su fimamento.

= Estudiar permanentemente la evolucién de los mescfidancieros internos e internacionales y deptashilidades de
obtencién de fondos que la Sociedad pueda reqderitro del marco de una politica prudente en Idici@n del riesgo
y en la evaluacion de las condiciones exigidadgmentidades financieras.

EDUARDO A. HURTADO
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Las inversiones

= Desarrollar las actividades relativas al progra&12de inversiones operativas y otras menores,etabjetivo de
mantener el sistema de distribucién de gas endiadiciones de abastecer primordialmente el consnmterrumpible
residencial, con sujecién a un estricto cumplinoede pautas preestablecidas de austeridad enida@ph de recursos
y de preferencia por la seguridad y control delesis de distribucién. Entre otras inversiones, a#ticuara con el
desarrollo de los proyectos de provision de gasraben distintas localidades del area licencidadyonificacion a
clientes por la incorporacién de redes; la insthtacde nuevas plantas reductoras de presion; talacgdn de nuevos
sistemas para la registraciéon de caudales y presiola renovacion de valvulas, calentadores y cesii el
recubrimiento y proteccién de gasoductos; la resadén del sistema de regulacién con blogqueo datgdade
regulacion de presion aisladas; la sefalizaciorad®les y gasoductos; la compra de medidores yadeslcorrectoras;
la renovaciéon de instalaciones de sistemas de quiote catddica; la repotenciacion o reemplazo déesias de
odorizacion; y la digitalizacion de planos. Asim@nse continuara contribuyendo con las gestionalizaglas por los
clientes en la construccion de obras de refuenamtes e infraestructura llevadas a cabo por lagimmas y/o los
municipios.

= Acompafiar la evolucion de la construccién de laaggtructura de distribucidn encaradas por los €&obs de las
provincias de La Rioja y de Cérdoba, conforme lasigaciones establecidas en la Licencia y en lasemns
correspondientes.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Verificar el cumplimiento de los compromisos asumsighor el PEN en el marco del AT y del AA a finldgrar la
progresiva adecuacion contractual y tarifaria, gmeendo los derechos de la Sociedad y la prestad@brservicio
licenciado.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoedeinocimiento en las tarifas de las variaciomeslerecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridadempe®ntes para obtener las cantidades de gas nasepara
abastecer la demanda prioritaria de la zona.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econdmicagespuesta a solicitudes de clientes, tomandoesideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento.

EDUARDO A. HURTADO
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS CONTABLES
DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.:

1. Hemos efectuado una revision limitada del estado de situacién patrimonial adjunto de DISTRIBUIDORA
DE GAS DEL CENTRO S.A. al 30 de septiembre de 2010 y de los correspondientes estados de
resultados, de evoluciéon del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado en esa fecha. Dichos estados contables son responsabilidad de la Direccién de la Sociedad.

2. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N°7 de la Federa cién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a la revision limitada de estados
contables de periodos intermedios. De acuerdo con dichas normas, una revision limitada consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones
a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la expresion de una
opinidn sobre los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

3. Basados en nuestra revision, no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacién significativa que
deba efectuarse a los estados contables mencionados en el parrafo 1. para que los mismos estén
presentados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires, Republica Argentina.

4, En relacion al estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 31 de
diciembre de 2009, presentado con propdsitos comparativos, informamos que hemos emitido con fecha
11 de febrero de 2010 un informe de auditoria de los estados contables de DISTRIBUIDORA DE GAS
DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2009, sin salvedades. No hemos auditado ningun estado
contable a ninguna fecha y por ningun periodo posterior al 31 de diciembre de 2009.

5. En relacion al estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 30 de
septiembre de 2009 y a los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, presentados con propésitos
comparativos, informamos que hemos emitido con fecha 5 de noviembre de 2009 un informe de revisién
limitada de los estados contables de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 30 de septiembre
de 2009, con una salvedad relacionada con una imputacion efectuada por el Ente Nacional Regulador del
Gas (ENARGAS) donde se cuestiona a la Sociedad haber utilizado en la facturacién a sus clientes
factores incorrectos para calcular la conversion de los volimenes que surgen de la lectura de los
medidores a condiciones standard, la cual ha evolucionado favorablemente segun lo mencionado en la
Nota 15 b) a los estados contables mencionados en el parrafo 1., al cual nos remitimos.



6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el libro Inventario y
Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes.

b. Al 30 de septiembre de 2010, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
previsionales a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad Social, que surge de los registros
contables de la Sociedad, asciende a $622.103, no siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
10 de noviembre de 2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

De nuestra consideracion:

1. Hemos efectuado una revisién limitada del estado de situacién patrimonial adjunto de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 30 de septiembre de 2010 y de los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de nueve
meses finalizado en esa fecha. Los documentos citados son responsabilidad de la Direccion de la
Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas.

2. Nuestro trabajo se basé en la revision limitada de los documentos arriba indicados efectuada por la
firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de la Resolucién Técnica
N°7 de la Federacién Argentina de Consejos Profesi onales de Ciencias Econémicas aplicables a la
revision limitada de estados contables de periodos intermedios, y se circunscribié a la informacion
significativa de los documentos revisados, su congruencia con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemaos efectuado ningun control de gestion vy,
por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracioén, financiacion,
comercializacién y operacién, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio de la Sociedad.

3. Basados en nuestra revision y en el informe de fecha 10 de noviembre del contador Ezequiel A.
Calciati, socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., nho hemos tomado conocimiento
de ninguna moadificacion significativa que deba efectuarse a los estados contables mencionados en el
parrafo 1. para que los mismos estén presentados de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

4. Adicionalmente, informamos que los estados contables adjuntos surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires,
10 de noviembre de 2010

POR COMISION FISCALIZADORA

RUBEN SUAREZ
Sindico
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