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Domicilio Legal: Suipacha 1067, 5° piso frente - Banos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N°19y 18
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2010 y 2009

ESTADOS CONTABLES

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

Actividad principal de la Sociedaérestacion del servicio publico de distribucion degas natural por cuenta
propia, o de terceros o0 asociados a terceros enpalis.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de CGoimel® de diciembre de 1992.

Numero de registro en la Inspeccion General deiciusti1.669 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Anénimas.

Clave Unica de identificacion tributarid3-65786558-9
Fecha de finalizacién del Contrato Soc80:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultimay. de marzo de 2006; inscripta en la Inspeccion Gerad de Justicia el 31 de
julio de 2006.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria.
Informacion sobre la Sociedad Controlante en Nota 9
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 30 de septiembre de 2010
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 10)
Acciones ordinarias y escriturales de valor
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion:
Clase A 103.199.157
Clase B 78.917.002
Clase C 20.235.129
TOTAL 202.351.288
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO
Socio Por Comision Fiscalizadora Prieente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

lde2
30 de septiembre 31 de diciembre 30 deseptiembre
de 2010 de 2009 de 2009

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 6.a) 11.665 4.266 6.999
Inversiones (Anexos C y D) 60.220 44.045 35.610
Créditos por ventas (Nota 6.b) 59.676 25.216 52.743
Otros créditos (Nota 6.c) 3.696 3.664 4.279
Bienes de cambio 876 803 791
Otros activos (Nota 6.d) 1.045 1.041 1.020
Total del activo corriente 137.178 79.035 101.442
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 6.e) 4.402 4.063 4.444
Bienes de uso (Anexo A) 496.687 506.997 509.251
Activos intangibles (Anexo B) 39 23 26
Total del activo no corriente 501.128 511.083 513.721
TOTAL DEL ACTIVO 638.306 590.118 615.163

Las notas 1 a 14 y los anexos cdempentarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafa

son parte integrante de estos edte.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO

Socio Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

Prielente
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

2de?2
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar (Nota 6.f) 38.689 23.928 42.236
Cargas fiscales (Nota 5.9) 21.513 8.742 15.021
Remuneraciones y cargas sociales 6.963 5.797 5.374
Otros pasivos (Nota 6.9) 11.630 10.392 9.776
Previsiones (Anexo E) 7.996 6.584 6.770
Total del pasivo corriente 86.791 55.443 79.177
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos (Nota 6.h) 637 650 650
Total del pasivo no corriente 637 650 650
TOTAL DEL PASIVO 87.428 56.093 79.827
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 550.878 534.025 535.336
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO
NETO 638.306 590.118 615.163

Las notas 1 a 14 y los anexos compéartarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,

son parte integrante de estos ested

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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Por los periodos de nueve meses finalizados el 3® skptiembre de 2010 y 2009

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excapfiftas de utilidad neta por accion expresada®esos)

Ventas (Nota 6.i)
Costo de ventas (Anexo F)

Utilidad bruta

Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)

Resultado operativo

Resultados financieros y por tenencia generadoagiivos:

Intereses

Diferencias de cotizacion
Otros resultados por tenencia

Resultados financieros y por tenencia generadopgmivos (Anexo H):

Intereses

Diferencias de cotizacion

Resultados financieros y por tenencia

Otros ingresos netos (Nota 6.))

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias (Nota 5.9)

Utilidad neta del periodo

Utilidad neta por accion (Nota 4.f)

30 de 30 de

septiembre septiembre

de 2010 de 2009
194.404 170.306
(124.660) (111.370)
69.744 58.936
(17.274) (13.205)
(26.585) (22.658)
25.885 23.073
3.000 1.846
547 1.328
460 324
(10) (11)
(23) (52)
3.974 3.435
257 310
30.116 26.818
(13.263) (12.192)
16.853 14.626
0,083 0,072

Las notas 1 a 14 y los anexos @@mentarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acomfan,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

EDUARDO A. HURTA DO

Prielente
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DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3® skptiembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

TOTAL DEL
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS ACUMULADOS PATRIMONIO NETO
CONCEPTO
AJUSTE RESULTA- Al 30 de Al 30 de
NenOR | “DEL | ToTaL | RESERVA 1 "posno | ToTAL | septiembre | septiembre

CAPITAL ASIGNADOS de 2010 de 2009
Saldos al inicio del ejercicio 202.35p  290.480] 492.831 27.879 13.315 41.194 534.025 539.307|
Disposicion de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del
17/03/2010
- Reserva Legal - - 666 (666) - - -
- Distribucion de dividendos en

efectivo (Nota 13) - - - - - -1 @ (18.597)

Utilidad neta del periodo 3 - - - 16.853 16.853 16.853 14.626
Saldos al cierre del periodo 202.35L  290.480] 492.831 28.545 29.502 58.047 550.878] 535.336

(1) Disposicién de la Asamblea General Ordinaria deidwistas del 13/03/2009.

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafan,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTA DO

Prielente
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3® skptiembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VARIACIONES DEL EFECTIVO 30/09/2010 30/09/2009
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio detipdo 48.252 48.067
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre deigdo (Nota 4.c) 71.731 42.534
Aumento (Disminucién) neta de efectivo y equivalees de efectivo 23.479 (5.533)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del periodo 16.853 14.626
Impuesto a las ganancias 13.263 12.192
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 17.179 16.992
Amortizacion de activos intangibles 10 7
Bajas de bienes de uso por desafectacion y consumo 592 732
Disminucion neta de la prevision para deudoresoteocdudoso y de otros créditos (441) (1.114)
Aumento (Disminucién) neta de la previsién paraigs y contingencias 1.539 (191)
Resultados por tenencia titulos pablicos (95) (22)
Diferencias de cotizacion, intereses y otros radols por tenencia 33 63

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) de créditos por ventas (33.958) (30.809)
Disminucion (Aumento) de otros créditos 61 (336)
(Aumento) de bienes de cambio (73) (148)
(Aumento) Disminucién de otros activos (4) 6
Aumento de cuentas por pagar 15.646 20.674
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 1.166 658
Aumento de cargas fiscales 6.299 7.149
Aumento (Disminucién) de otros pasivos 1.149 (2.517)
Impuesto a las ganancias pagado (7.286) (12.143)
Pago de juicios (127) (444)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 31.806 25.375
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por adquisicion de bienes de uso (8.314) (12.438)
Pago por adquisicion de activos intangibles (26) )]
Cobros por venta de bienes de uso 13 134
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8.327) (12.311)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos - (18.597)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - (18.597)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFEC TIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 23.479 (5.533)

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, G y H que se acompafian, son parte igfete de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los periodos de nueve meses finalizados el 3® skptiembre de 2010 y 2009

INDICE
Nota N° Concepto Péagina
1 Constitucidn e inicio de operaciones. 8
2 Marco regulatorio. 8
3 La normativa de emergencia. Afectaciones. 12
4 Bases de presentacion de los Estados Contables. 23
5 Criterios de valuacion. 25
6 Detalle de los principales rubros de los Estados 31
Contables.
7 Apertura por plazos de colocaciones de fondositostgl 33
pasivos.
8 Concentracion de operaciones. 34
9 Sociedad Controlante. Saldos y operaciones con
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y Partes Reladasa 35
10 Capital Social. 36
11 Contratos y obligaciones asumidos por la Sociedad. 38
12 Medio ambiente. 44
13 Restricciones a la distribucion de los resultados n 44
asignados.
14 Contingencias. 44
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los periodos de nueve meses finalizados el 3® skptiembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en miles de pesos, exceptifias de utilidad neta por accién o donde se inglign forma
expresa - Nota 4 -)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad titenciataria”) fue constituida el 24 de noviemblie
1992 por el Gobierno Argentino como parte del psoade privatizacién de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio @ecreto N° 2.453 del 18 de diciembre de 1992, dtarg
la Sociedad la licencia para prestar el serviciblipd de distribucion de gas natural por redes a&n |
provincias de Mendoza, San Juan y San Luis (“l@hé@”"), por un plazo de 35 afios contados a pdetia
fecha de toma de posesion (28 de diciembre de X@®Pppcidn a una prorroga de 10 afios, como sladeta
en la Nota 2.c.

El 28 de diciembre de 1992 se firm6 y entr6 en nigge el Contrato de Transferencia (“el CT”) de las
acciones representativas del 60% del capital sdeidh Sociedad, celebrado entre el Estado NagiGQsd

del Estado S.E., la Provincia de Mendoza e InvarderGas Cuyana S.A., que es el consorcio adjadicat
de la licitacion. En dicha fecha, Gas del Estade 8ansfiri6 a la Sociedad los activos afectadaevicio
licenciado, netos de pasivos, como aporte irrevecde capital en los términos de los Decretos PEN
N°© 1.189/92 y 2.453/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llev6 a cabo la tdm@osesion efectiva de las instalaciones y lae8adi
inicid sus operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucion de gas natural estaadguor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quentp
con el Decreto PEN N° 1.738/92, otros decretos|asmios, el Pliego de Bases y Condiciones (“el
Pliego”), el CT y la Licencia, establecen el maegal de la actividad de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional ReguladorGid (“ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por lama y las regulaciones aplicables. En consecuglacia
Sociedad también esta sujeta a las reglamentaconesadas del ENARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al trans$pprenta, almacenaje y distribucién del gas. Su
mandato, de acuerdo con lo expresado en la Legds] incluye la proteccion de los consumidores, el
cuidado de la competencia en la provision y demaledagas y el fomento de las inversiones de largo
plazo en la industria del gas. EIl ENARGAS tiendreesus facultades, el establecimiento de las hses
calculo de las tarifas, su aprobacion y contralambién posee la facultad de requerir informaciarap
verificar el cumplimiento de la Ley del Gas y sglaenentacion.

b) Tarifas de distribucion

La Licencia establece que las tarifas de distrifoucde gas deben ser calculadas en ddlares
estadounidenses y deben expresarse en pesos,neerdda Ley N° 23.928 de Convertibilidad (“Ley de
Convertibilidad”) o la que la reemplace, en el motoede la aplicacién a la facturacion (Nota 3). Las
mismas fueron establecidas en la privatizaciéntgnesujetas a las siguientes clases de ajustesifiest
segun lo dispuesto por el Decreto N° 2.453/92parsa

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

- por variacion en el indice de Precios del ProduetBienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.1.");

- por variacién del precio de compra y/o transpoetgas;

- por revision quinquenal de las tarifas por parleEMARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, preuitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impuwekts ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licenciaacoonsecuencia del ajuste semestral por variacide e
P.P.l., deben producirse en enero y julio de edta Respecto del ajuste que correspondia efeatuar
partir del 1° de enero de 2000, el ENARGAS dict&®é&solucion N° 1.469 del 10 de enero de 2000, con
el acuerdo previo de las licenciatarias de trarispodistribucion, por la cual difirio para el 1€ gllio de
2000 la facturacion de los ingresos devengadosapaplicacion de este ajuste.

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicadoleBotetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEN co
acuerdo previo de la Sociedad junto con las otcasdiatarias de transporte y distribucion de gas y
ENARGAS, resolvio diferir con caracter excepciopglor Unica vez, con sus intereses compensatorios:
() la facturacion de los ingresos devengados prievies del ajuste que correspondia aplicar por el
primer semestre del afio 2000 (3,78%) en un plafevidn a un afio contado a partir del 1° de julio de
2000, y (ii) la facturacion de los ingresos develugaprovenientes del ajuste que correspondia aploza
variaciones en el P.P.I. desde el 1° de julio d@02@asta el 30 de setiembre de 2002 (variacion ale3
setiembre de 2002: 1,40%), a partir del 1° de jdBo2002. Posteriormente, el Juzgado Nacional en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 8 resolvijad@n suspenso la aplicacién de este decreto fianda
en una supuesta contradiccién entre el ajuste pBrl.Pprevisto en la Licencia y la Ley de
Convertibilidad. Con fecha 9 de octubre de 20054ea V de la Camara Federal en lo Contencioso
Administrativo confirmd la medida cautelar dictagtaprimera instancia sin dictaminar sobre el fodelo

la cuestion, la que fue confirmada por la CorterSma de Justicia de la Nacion (“CSJIN”).

En relacién a esta medida cautelar: (i) el ENARGA&wunico a la Sociedad que, acatando la medida
judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° ddigude 2000 debia contemplar el nivel tarifarioeaidr al
decreto suspendido hasta tanto hubiera una redoljgiicial definitiva, y (ii) la misma ha sido dpda

por el Gobierno Nacional y las licenciatarias, aséba la legislacion vigente.

El replanteo de la situacion mencionada anteriotenen implica de ningin modo para la Sociedad la
renuncia a sus derechos y las acciones que pueliereer en virtud de las disposiciones del Marco
Regulatorio, las que por otra parte, obligan al i€&wiv Argentino como otorgante y garante de su
Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecudedavariacion en el precio de compra del gagmuleb
producirse dos veces al afio, antes de la tempanadeal (1° de mayo de cada afio) y estival (1° de
octubre de cada afio).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podratdimel traslado de aumentos en el costo de
adquisicion del gas a las tarifas de venta si deteise que los precios acordados por la Sociedad
exceden de los negociados por otras distribuidemnasituaciones que dicho ente considere equivalente
No obstante, el Decreto PEN N° 1.738/92 estableeelas variaciones del precio de adquisicion dsl ga
seran trasladadas a la tarifa final al usuarioatieninera que no produzcan beneficios ni pérdidas a
distribuidoras bajo el mecanismo, en los plazoson ¢a periodicidad que se determine en la
correspondiente habilitacion.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
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Con respecto a la revisién quinquenal de tarifR&)T"), el ENARGAS es responsable de determinar las
tarifas de distribucién que tendran vigencia dwardda periodo de cinco afios. En funciéon de esta
revision, las tarifas de distribucion son ajustaldemestralmente por un factor de eficiencia “Xiry
factor de inversion “K”, los cuales fueron fijades valor “cero” para el periodo inicial de cincooafi
finalizado el 31 de diciembre de 1997.

La inclusién del factor de eficiencia resulta e aiisminucion quinquenal en las tarifas de distiifo,
considerando que la compafia distribuidora bajaalarente los costos a través del aumento de la
eficiencia operativa.

La inclusién del factor de inversion en la formtitne por objeto permitir un aumento en las tarifas
distribucion para compensar a las distribuidorascmrtas inversiones que se realicen duranterege
correspondiente de cinco afos. Las inversioneseogpiadas por el factor de inversion son aquellas
disefiadas para mejorar la eficiencia, seguridatfjatnlidad o expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dict6é la ResadncN°® 463/1997, que establecié los niveles de
disminuciéon y aumento de las tarifas por los faofX” y “K”, respectivamente, y definié las
metodologias de aplicaciéon y las categorias t@agasobre las cuales se aplicaron los factores Est
resolucién debia regir para el quinquenio 1998-20QRedando pendientes de aplicacién el
reconocimiento de algunos ajustes por factor “Ke& @qorrespondian aplicar a partir del 1° de enero de
2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 daradeel ENARGAS sucesivamente aprob6 cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lastajs estacionales solicitados por variaciéon dedipr
del gas previsto por la Ley del Gas y sus decrefgiamentarios (Nota 3).

En laResolucion ENRG N° 3.466/2008el 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contengldebida
compensacion por las diferencias que se produgmertir de la rectificacion, por parte del ENARGAS
de los cuadros tarifarios actualizados por varra@n el precio del gas con vigencia a partir defie®
julio de 2005, motivo por el que se mantuvo el naistosto de gas aprobado para octubre de 2004, el
cual no refleja el precio del gas comprado acordereglamentacion vigente.

El ENARGAS omitio también la emision de los cuadtasfarios de la Sociedad y del resto de las
distribuidoras de gas por variacion en el precibgés comprado que debian tener vigencia para los
periodos estacionales de los afios 2006 y 2007arta del 1° de mayo de 2008 y contener, ademas del
precio estimado para el siguiente periodo estatitasacompensaciones adeudadas por el mayor desto
gas pagado. A pesar de los oportunos reclamos fados por la Sociedad, el ENARGAS no brind6
ninguna justificacién para tal inobservancia dedemativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se emiti6 la ReigmiuN® 1/451/2008 del ENARGAS por la que se
aprueba a partir del 1° de setiembre de 2008 umonaeadro tarifario que: (i) reconoce los nuevos
precios del gas natural que surgen de la Resolw®dla Secretaria de Energia (“SE”) N° 1.070/2008
(Nota 3.2), a partir del 1° de setiembre de 2008j)yde acuerdo con lo establecido en el Acuerdo
Transitorio (“AT") fija en cero el valor de las Bifencias Diarias Acumuladas (“DDA"), sin regulariza
las diferencias acumuladas entre el precio depggado a los productores y el recuperado en ldiastar
facturadas a los clientes. En este sentido, el Acizerdo (“AA”) establece que se incorporara en el
proceso de Revision Tarifaria Integral (“RTI”) ehtamiento de las DDA hasta la fecha de finalizacié
dicho proceso.

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS 1/466/2008del 15 de octubre de 2008 (en el marco de la
Resolucién ENARGAS 1/451/2008) instruy6 que se débeontinuar aplicando las DDA previstas en los
cuadros tarifarios vigentes hasta el 31 de agost®@D8 al calcular las facturas por los servicios
prestados a las categorias tarifarias que no haotencremento en el costo de gas.
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Con fecha 16 de diciembre de 2008 se emitidaolucion N° 1/568/200&lel ENARGAS por la que: (i)

se aprueba a partir del 1° de noviembre de 200&ltias con los nuevos valores de precios del gas
determinados en la Resolucion N° 1.417/2008 deHal& 16 de diciembre de 2008, en el marco del
Acuerdo Complementario con los Productores de @tficado por la Resolucion N° 1.070/2008 de la
SE, que implican un aumento para los distintos segms de la categoria residencial de mayor consumo
(R3); e (ii) implementa los efectos de la ResdlndENARGAS N° 1/466/2008, citada precedentemente.

Desde la sancidn de la Ley de Emergencia la Satiedicitd oportuna y reiteradamente al ENARGAS,
al Ministerio de Economia y Produccion de la NagitfdECON") y a otras areas de gobierno, urgentes
incrementos de tarifas -congeladas desde julio @#9-1tendientes a revertir los impactos negativos
originados a partir de la devaluacion y posterigtacion de todos sus costos, ya que se dejaron de
contemplar los debidos ajustes por el P.P.l. yaelof “K”, suspendiéndose el proceso de la Revision
Quinquenal de Tarifas Il (“RQT 11”). A partir de fema del AT y el AA del 8 de octubre de 2008 y la
ratificacion de los mismos por parte del PEN, shiliba a la aplicacion del Régimen Tarifario de
Transicion (“RTT”") previa emision de los respeciv8T por parte del ENARGAS, los cuales siguen
pendientes de emision a la fecha de los presestadds Contables.

¢) Licencia de distribucion

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinzEingo afios contados a partir del 28 de diciembre de
1992, teniendo la Sociedad derecho a una Unicaggaide diez afios a partir del vencimiento de dicho
plazo, siempre que haya cumplido en lo sustanoialas obligaciones impuestas por la Licencia yglor
ENARGAS. El PEN no tendrd la facultad de rescadatitencia antes de su vencimiento, o el de su
prérroga si ella correspondiere, salvo que se muattulas causales de caducidad.

La Licencia para la prestacién del servicio publam distribucion de gas prevé ciertas causales de
caducidad, entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaasargo de la Sociedad.

- La comisién de una infraccion grave, luego de duealr acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los dltimos cinco afios haya superad@btetie su facturacién del Gltimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcién total del servicio, por causalepumables a la Sociedad, que ocurra por mas de 15
dias consecutivos, o por mas de 30 dias no congexdientro del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del séoyipor causas imputables a la Sociedad, que dtecte
capacidad total del servicio de distribucion en aésin 10% durante 30 dias consecutivos o durante
60 dias no consecutivos en un mismo afo calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermiad intento de cesion o transferencia unilateral,
total o parcial de la Licencia (sin la previa aitacion del ENARGAS) o la renuncia a la Licencia,
excepto en los casos permitidos en la misma.

De acuerdo con las disposiciones de la Licenci8plEedad no podra asumir deudas de Inversora sle Ga
Cuyana S.A. ni otorgar garantias reales o de dpm & favor de acreedores de Inversora de Gas
Cuyana S.A. por ninguna causa a que se debieras deludas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas Cuyana S.A. por ningansa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultadjudicataria en la nueva licitacién, la Sociedathra
obligada a transferir al PEN 0 a quien éste indido® activos esenciales que figuren en el inventar
actualizado a la fecha de finalizacién, libresattatdeuda, gravamen o embargo y en buenas corgkcion
de operacion. Ademas debera cancelar todo su pasivo
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En el momento de la extincion de la Licencia, exeegertas circunstancias alli indicadas, la Saied
cobrara el menor de los dos montos siguientes:

i) Elvalor de libros a esa fecha calculado de acuenddo establecido por la Licencia.
i) El producido neto de la nueva licitacién.

Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteE@hdo Nacional) “permitir a la Licenciataria péici

las Tarifas” en los términos definidos en la Lidan&ntre las obligaciones y/o garantias asumidash
Otorgante pueden sefialarse las siguientes: (tatdas deben calcularse en délares estadounidgrses
ajustan por el P.P.1.; (ii) el Cuadro Tarifario ukante o recalculado se expresa en el momentaude s
aplicacion en pesos segun la convertibilidad estiddh en el Art. 3° del Decreto N° 2.128/1991,
reglamentario de la Ley N° 23.928 y sus eventuadedificatorios; (iii) ante cualquier modificaciéred
las condiciones se proveera el correspondientéeajigslas tarifas para restituir el equilibrio e®mnco-
financiero existente antes de la modificacion; @8 cambios en las normas tributarias se trasiadatas
tarifas en su exacta incidencia, excepto el impuadas ganancias; (v) no se aplicaran congelaosent
administraciones y/o controles de precios al régimie tarifas de la Licenciataria. Si a pesar da est
estipulacién se obligara a la Licenciataria a adessia un régimen de control de precios que estalde

un nivel menor al que resulte de la Tarifa, la hiataria tendrd derecho a una compensacion equieal
pagadera por el Otorgante; (vi) el Otorgante noifitada las Reglas Basicas, en todo o en partesalv
mediante consentimiento escrito de la Licenciataraley del Gas y su reglamentacion prevén, ademas
que la Sociedad no podra dejar de recuperar tadosoistos operativos razonables aplicables alcseyvi
impuestos y amortizaciones. (Nota 3)

d) Activos esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferidol® Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido
definidos como esenciales para prestar el senlicemciado, por lo que la Sociedad esta obligada a
repararlos y efectuar todas las mejoras necesariael objeto de mantenerlos en buenas condicid@es
operacion, para cumplir con los estandares de isleguestablecidos en las normas.

La Sociedad no podra disponer por ningun tituldodeactivos esenciales, gravarlos, arrendarlos, sub
arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlosas @estinos que la prestacion del servicio liw,

sin la previa autorizacion del ENARGAS, exceptodawpliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a
la red de distribucion después de la toma de p@rsegue se podran gravar para garantizar crédiogsa

de un afo de plazo tomados para financiar nuevpkamiones y mejoras del servicio licenciado.

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sancioné laey N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario(“Ley de Emergencia”) que implicé un profundo cambio del modelo econé@nviigente hasta
ese momento, incluyendo la modificacién de la LeyCanvertibilidad que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia entre otros aspectos, (i) a@joefecto las clausulas de ajuste en délares
estadounidenses de las tarifas y las clausulaxatalitas basadas en indices de precios de otresspai
contenidas en los contratos de concesién, y (iipread al PEN a renegociar los contratos de licanci
otorgados por el Estado Nacional para la prestatgdservicios publicos.

Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y por fim en cada oportunidad, por otras seis leyes,
considerandose también incluidas las modificacianesse le introdujeron. Una séptima ley se puldicéd
22 de diciembre de 2009 bajo el N° 26.563, extemwitida prorroga y la aplicacion de sus modificaemn
hasta el 31 de diciembre de 2011.
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Entre los principales efectos que la Ley de Emarigeinivo sobre las normas del marco regulatoriayes)
pueden sefalarse:

* Tarifas en délares actualizadas por P.P.lLa Ley de Emergencia prohibio, (i) las clausulasyiste en
moneda extranjera, fijandose los precios y tagfapesos a la relacion de cambio de $1 = U$S il)) lng
clausulas indexatorias basadas en indices de préeiotros paises en los contratos de concesiéarzia.

La aplicacion de tales disposiciones implicé queciarre del ejercicio 2001 la Sociedad realizaaa |
reversion de los efectos en ingresos y gastosatirs/de este concepto, dando idéntico tratamielis a
ajustes de tarifas diferidos que habian sido reddos en el ejercicio 2000. Consecuentemente, desde
entonces no ha sido posible registrar las difeesnque se produjeron por este cambio de condiciones
(Nota 2.b).

* RQT Il. Como consecuencia de la sancién de la Ley de Emgegel ENARGAS, con fecha 8 de
febrero de 2002 dispuso la suspension de los pldebgrocedimiento correspondiente a la segunda
revisién quinquenal de tarifas que se venia llesandabo.

» Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios gbéadabonar la
Sociedad por este concepto habian sido fijadosotared estadounidenses. La normativa de emergencia
afecto las relaciones contractuales entre la Lieéarta y sus proveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversion empeke todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razon deUlS 1. Asimismo, establecié pautas que en
principio serian de aplicacion a estos casos esfigido como referencia primaria para ajustar tesips

alli contenidos al Coeficiente de EstabilizaciorRigerencia (“CER”), que sigue la variacion deli¢gedde
precios al consumidor de la Republica Argentina.cimplimiento de dicha normativa, la Sociedad (i)
efectud tratativas con los productores de gasgdgauar los acuerdos a las nuevas condicionesamtgsr
(Nota 11), (ii) ha cancelado las facturas por coreside gas abonando los importes respectivos @s pes
la paridad dispuesta en el Decreto N° 214/2002syplmductores han recibido dichos pagos formulando
reservas por tal temperamento. La normativa profeiervencion de la Justicia para el supuestquen

no se logren acuerdos satisfactorios entre laggpdfn Nota ENRG N° 1.645 del 26 de abril de 2@082,
ocasion del ajuste tarifario para el periodo inaer2002, el ENARGAS indicé que los contratos entre
productores y distribuidores fueron alcanzados porlLey de Emergencia y reglamentaciones
complementarias, concepto que no fue aceptadmpagrbductores.

» Acuerdos de Transporte de GaslLas Licencias de las transportistas fijan las darid abonar por la
Sociedad en délares estadounidenses que se canvemtpesos conforme a la Ley de Convertibilidadlen
momento de su facturacién. Dado que tales liceneaimbién se encuentran sujetas al mismo proceso de
renegociacion con el Estado Nacional segun lo gt@en la Ley de Emergencia, su régimen tarifarfoés

las mismas modificaciones que las correspondietesrvicio de distribucién de gas natural, pedifdose

las tarifas a razon de $1 = U$S 1 y eliminandquedta por P.P.1.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normatiedacionada
3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancioséDecretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que
introdujeron una serie de cambios en la actividadadSociedad que han provocado efectos de alcances
dificiles de ponderar totalmente, al haberse sdoedna secuencia de reglamentaciones, aclaracenes
implementaciones por parte de las autoridades cemigs, las cuales a la fecha de emisién de los
presentes Estados Contables contindan con aspestdentes de resolucion.

- Entre las cuestiones mas relevantesDaadreto N° 180/2004e encuentran: (i) la creacion de un régimen
de inversiones en infraestructura de transportestyilalicion de gas a través de fondos fiduciar{ofja
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creacién del Mercado Electrénico del Gas (“MEGS#E incluye mecanismos de reventa de capacidad de
transporte en firme e interrumpible y de comprataae gas; (iii) el reemplazo de la categoria VENC

por las categorias Venta Firme GNC (“GNC Firme¥fgnta Interrumpible GNC (“GNC Interrumpible™); y
(iv) la introduccién de cambios en las condicioaeggeciales de ciertos grandes usuarios interruagibl

- En tanto, elDecreto N° 181/2004habilita a la SE y a los productores de gas aafiracuerdos que
establezcan ajustes del precio del gas en el Rimtingreso al Sistema de Transporte (“PIST”) para
abastecer la demanda a cargo de las distribuidadasnas de implementar mecanismos de proteccion en
beneficio de usuarios que inicien la adquisicicleatd de gas natural a los productores signatdeesos
acuerdos. Adicionalmente se crean subcategoriasuggios en los servicios Residenciales (R1, R3)yR
General P (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcion del camsoan vistas a establecer con posterioridad una
segmentacion de tarifas y precios —en principio sél gas— a fin de atenuar los ajustes en logiosude
menores consumos.

3.2.2) Acuerdos

- La Resolucion N° 208/2004lel Ministerio de Planificacion Federal, Inversi@blica y Servicios
(“MPFIPyS”)—publicada el 22 de abril de 2004- hoawa el “Acuerdo”, que fuera suscripto el 2 de abiril
de 2004 entre la SE y los principales productoresgds, previéndose, entre otras cuestiones, la
normalizacion de precios de gas en el PIST, el comjgo de los productores a la provision de ciertos
volimenes de gas para el mercado interno, y laruedigracion de los contratos de provision de gaee
productores y distribuidores. El vencimiento dettigrdo” operé el 31 de diciembre de 2006.

Adicionalmente, se suspendieron durante la vigedeld'/Acuerdo” todos los procesos y reclamos de los
productores que lo suscribieron contra las disilitmas por la pesificacion de los acuerdos de piawide
gas.

- La Resolucién SE N° 606/2004eglamenta la posibilidad de que cualquier clienie adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transpgrtistribucion) o de transporte y/o distribucifmueda
revender el servicio brindado por la prestatarididiibucion.

- En funcion de laDisposicion N° 27/2004de la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) y de la
Resolucién N° 659/2004le la SE, que reglamentan restricciones a la tagién de gas y mecanismos
para priorizar el mercado interno, mediante ingiares precisas la SE ordené a la Sociedad que
procediera a la cancelacién, para el periodo comsiide entre el 11 de junio de 2004 y el 25 de agdst
2004, de las diferencias determinadas en ciertaturfs por la compra de gas derivada de estas
disposiciones pues corresponde a la Autoridad decagion informar con la periodicidad suficiente el
detalle de productores que cumplieron con la pi@wial mercado interno y aquellos que incumpliegan,
gue en funcion de ello, se determina el preciosguéebe pagar por el gas entregado (paridad egfiorta
precio de cuenca, respectivamente). En tal sentidmnforme lo avalado por la SE, se solicitd al
ENARGAS el traslado a tarifa de estos montos difeiedes.

Por otra parte, las inyecciones de gas de expériafectuadas en los periodos comprendidos eni2é el
de abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y lasvdedas por aplicacién de la Resolucion SE N° 653420
durante el invierno de 2005, contindan con saldosligntes de convalidacion por parte de la SE. knte
ausencia de informacion del ENARGAS, la Sociedatgdio a registrar y a pagar a los precios de euenc
la compra de gas bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se publicoRasolucion SE N° 752/20Q5mediante la cual se reglamentan,
principalmente, los articulos 4° y 5° del DecrefeNPN°® 181/2004, que establece la prohibicién a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 200vateler gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios $GG
SGP-tercer escal6n- con consumos superiores alB@imes. Tal prohibicién se extendié —a partir del
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1° de enero de 2006- al resto de los usuarios S@P3artir del 1° de abril de 2006 para las estasale
GNC, segun l&Resolucion SE N° 275/2006

- Ante el vencimiento del “Acuerdo”, se publicé pmio de 2007 laResolucion SE N° 599/200que
homologa la propuesta para el Acuerdo del Estade@ioNal con productores de gas natural
2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Nota 11), teemie a la satisfaccion de la demanda de gas del
mercado interno. En él se establecen los mecanigras asegurar el abastecimiento de gas por los
volimenes comprometidos por los productores eleliérdo 2007-2011" y por los faltantes de gas para
los casos en que la demanda interna supere los@oks comprometidos.

- Como consecuencia de la insuficiente asignac@mgak comprometida en el Acuerdo 2007-2011, y la
falta de implementacion de los mecanismos previstofa Resolucion SE N° 599/2007 para asegurar el
abastecimiento de la demanda prioritaria en exdesal compromiso, se han asignado a las distidasd
desbalances en el sistema de transporte. A peslodel mismo ha estado en equilibrio durantenéyor
parte de los inviernos 2007, 2008 y 2009, como exurencia de la inyeccion adicional al Acuerdo 2007-
2011 instruida por las Autoridades a los productoEn el mes de junio de 2009 la SE implementd un
mecanismo para compensar los desbalances portéaltda gas que se generen a partir del 1 de eeero d
2009, a través del cual se instruye a los prodestasignados por la SE en el marco de la Resol&ion
N° 599/2007, en el mes en que se generd el deslealarrealizar las correspondientes compensacaines
precio del gas vigente en el mismo mes en quecshufr el desbalance. A la fecha, la Sociedad hating
compensar los desbalances generados en los insid®07 y 2010 mediante transferencias de gas
obtenidas de los productores e inyecciones adigsrdebido fundamentalmente a las crénicas térmicas
atipicamente célidas verificadas en los meses deyaimayo de 2009. Queda pendiente de compensar el
desbalance generado durante el afio 2008.

- Para los inviernos 2008, 2009 y 2010 el Gobigtaocional implementé un despacho energético unificad
(gas y energia eléctrica), a cargo de la Subsefzreta Planificacién y Control de Gestion del Mieig de
Planificacién (“SPCG”), con la participacién del ERGAS vy las transportistas, que define el nivel de
restriccién necesario en funcion de la proyecciérmeémanda y la oferta disponible. En esto contexto,
fecha 30/09/2010 el ENARGAS notifico a la Societta&esolucion ENRG 1-1410/2010cuyo objeto es
complementar las pautas de despacho vigentes betrenario de demanda y capacidad de transporte
superiores a la oferta de gas natural y preseavapéracion de los sistemas de transporte y distdh
privilegiando el consumo de la demanda prioritdtmmas relevante de esta resolucion es que a parti

su implementacion deberia asegurarse la dispafdbilde todo el gas para el consumo prioritari@ue
deberia evitar que se vuelvan a producir desbatadeedistribuidoras por faltantes de gas para este
segmento. Adicionalmente la Resolucién otorga atmd al ENARGAS como Autoridad concentradora de
las decisiones pertinentes al despacho de gasptrda y distribucion.

El 1° de octubre de 2008 por Resolucién N° 1.07082@ SE ratificd el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 densete de 2008” (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acugbd8@-2011, tiene como objetivo: (i) reestructuosr
precios del gas en boca de pozo a partir del 18etiembre de 2008, mediante la segmentacion de la
demanda residencial de gas natural (R1; R2 -1° as88lén-; y R3 -1° a 4° escal6n-) conforme la
Resolucién N° 1/409/2008 del ENARGAS, excluyendol @amento a los clientes residenciales
pertenecientes a las tres subcategorias de mensurno anual; y (ii) destinar una parte del incremen
percibir por los Productores que suscriban el almiarfinanciar el Fondo Fiduciario creado por lg N8
26.020 para el subsidio del precio de las garméasso domiciliario para consumidores de Gas Liocuws
Petroleo (“GLP”) de bajos recursos.

Por aplicacion de l&esolucion N° 1/451/2008del ENARGAS estos incrementos en el precio del gas
natural fueron trasladados a la tarifa final deusuarios comprendidos por dicha resolucién.
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- El 27 de noviembre de 2008 se publica el DecREN N° 2.067/2008, por medio del cual se crea el
Fondo Fiduciario para atender las importacionegagenatural y toda aquella necesaria para comptamen
la inyeccion de gas natural que sean requeridas qadisfacer las necesidades nacionales. Posteritgm

la Resolucion MPFIPyS N° 1.451/2008 reglamenta alidecreto e instruye al ENARGAS para que
determine el valor de dichos cargos, lo que rediizaimente mediante la Resolucion ENARGAS N°
1/563/2008 del 15 de diciembre de 2008. EI MPFIRy8luyd del pago de dichos cargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Swibdidores, Servicio General P1 y P2, Clientes
Servicio General P3 que no se compran el gas, GN@syCentrales de Generacién Eléctrica. Por
Resolucibn ENARGAS N° 1/730/2009 del 27 de abril @609 se exceptué del pago del cargo
correspondiente a este Fondo Fiduciario a los rissueesidenciales R3 1° escalén de las provindeas
Mendoza, San Juan y San Luis, entre otras juriggies. Con fecha 04 de junio de 2009 la Sociedad fu
notificada de la Resolucion ENARGAS N° 1/768/20Q% fa que se extiende la excepcion del pago de este
Fondo Fiduciario a todos los usuarios residenciRi24° y R3 2° del pais entre el 01 de mayo de 308D

de agosto de 2009, al tiempo que se estableceoadimiente la misma condicidon para los usuarios
residenciales R3 3° pertenecientes a las provinméaeficiarias de las excepciones establecidadgpor
Resolucién ENARGAS N° 1/730/2009. Por ResolucionMRGAS N° 1/1179/2010 del 29 de abril de 2010
se exceptud del pago del cargo del Decreto PENOE7/2008 a los usuarios residenciales R3 1° y R3 2°
de todo el pais y adicionalmente a los R3 3° pedientes a la provincias beneficiarias de las evioaps
establecidas por la Resolucion ENARGAS N° 1/73020( medida aplica a partir del 1 de mayo de 2010
para los consumos de gas que se verifiquen erdaréeela y el 30 de setiembre de 2010. Adicionaleyent
se establece una bonificacién del 100% a los ussiaesidenciales durante el periodo de consumo
comprendido entre junio y julio de 2010 y una bioaifién equivalente al 70% del cargo citado a aplic
durante el periodo de consumo de los meses decagestiembre de 2010.

El 18 de agosto de 2009 se publicRlesolucion ENARGAS N° 1/828/200%or la que se instruye a las
Licenciatarias del Servicio Publico de Distribugidmediante un procedimiento en particular, a addptga
medidas tendientes a efectuar las refacturacioseim@ntes a la reposicion del cargo del Decreth RE
2.067/2008 percibido que correspondan a favor deuswarios con el debido proceso administrativo.
Ademés se determina, a solicitud del MPFIPyS,daisnte: (i) extender hasta el 30 de septiembr2008

el plazo establecido por la Resolucion ENARGAS N68/2009; (ii) dejar sin efecto el cargo aplicado

los usuarios residenciales durante el periodo cengido entre los meses de junio y julio de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecagsignprocedimientos que resulten necesarios para la
devolucion de montos abonados por dicho conceptosausuarios residenciales alcanzados; y (iii)
establecer una bonificacion equivalente al 70%cdejo a aplicar a los usuarios residenciales, teir@n
periodo comprendido entre los meses de agostoigndee de 2009. Estas disposiciones generaron un
extraordinario incremento de las consultas y rectarde clientes, modificaciones importantes en los
sistemas de facturacion y cobranzas, refacturasiggaga corregir las facturas emitidas conforme a
disposiciones vigentes al momento de ejecutarggagleso, y extensiones en los plazos de cobranzas,
afectandose en consecuencia el desenvolvimienttubbbe las operaciones de la Sociedad y los sosto
operativos y financieros.

La Sociedad ha sido notificada de medidas cautelispuestas por los Juzgados federales de Mendoza,
San Rafael, San Luis y San Juan -en el marco dengscde amparo y declarativas de inconstitucidadl
respecto de las normas emitidas con pretensiomhi® de los cargos especificos destinados al repago
obras de ampliacién de gasoductos pertenecientastaina de TGN S.A. y de adquisiciones de gas. Los
fallos suspenden la aplicacion de los cargos awhdés, en algunos casos con efectos limitados a la
facturacion del servicio a las sociedades actorasnyotros con efectos colectivos, a los usuarios
residenciales y/o de todas las categorias compmresdin la jurisdiccion territorial de cada triburlzd
normativa suspendida en su aplicacion es segunczata el Decreto PEN N° 2.067/2008, las resol@son
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del MPFIPyS N° 2.008/2006 y 1.451/2008, y las nesiohes ENARGAS N° 3.689/2007, 563/2008, N°
1/615/2009, N° 466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen segun el @asw laplicacion de los cargos adicionales a la
facturacién, o la opcién a favor del usuario deusegagando sus facturas de acuerdo con el régimen
tarifario anterior al dictado de dichas normas, ebcaracter de pago a cuenta, sin que ello puadzasisal

de suspensién, interrupcion o corte del suministro.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contenciaboinistrativo Federal resolvié con fecha 10 de
setiembre de 2009 como medida cautelar presentadal Defensor del Pueblo de la Nacién, que los
usuarios afectados por el Decreto PEN N° 2.067/3008rmas complementarias, pueden seguir pagando
sus facturas de acuerdo con el régimen tarifarierimn al dictado de dichas normas, con el carédter
pago a cuenta, sin que ello pueda ser causal g®rsién, interrupciébn o corte del suministro. El
ENARGAS informé esta medida a la Sociedad medibiats ENRG N° 11.821 con fecha 21 de setiembre
de 2009.

3.2.3) GNC

- El Decreto PEN 180/0&rea la categoria GNC Firme, lo que requiere tardenacion de una Capacidad
de Reserva Diaria (“CRD"), estableciendo (i) laedstinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en
funcién de los picos de consumo diarios 0 mensualgistrados por cada estacion en el periodo anual
anterior al comienzo de su aplicacion; y (ii) lduatizacion anual de la CRD, en funcién de los pide
consumo normales y habituales registrados por eathcion en el periodo anual anterior, teniendo en
cuenta que la posibilidad de incrementar la CRR sspeditada a la disponibilidad de capacidadrerefi
remanente por parte de la Sociedad.

En respuesta a cuestionamientos efectuados poiasgmtes que agrupan a Estaciones de ServiciG@ S
primero, y posteriormente la SE, emitieron una sidcede notas interpretativas de alcance partiquar
modifican -sin derogar- las disposiciones relatimda CRD del segmento GNC. Mediante este cambio de
criterio, la SE asigna a la RMI un supuesto caraiteinalterabilidad e ininterrumpibilidad inexiste en

los Decretos y en la Licencia de Distribucion, y& qo considera la actualizacion de la CRD preestia
normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2004, Re$oluENRG N° 3.035/2004). Esta situacion habilita a
las estaciones de GNC a poder revender la CRD queilizan, mediante los mecanismos previstos g@or |
Resolucién SE N° 606/2004.

- Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 208&Resolucion N° 3.515/200én la que dispuso
que las prestadoras del servicio de distribuciorgale debian garantizar a las estaciones de GNC que
contasen Gnicamente con servicios interrumpiblesghastecimiento minimo diario de 3.0007dfa a los
efectos de asegurar el normal suministro de GNG@saconsumidores. Posteriormente, con fecha 15 de
agosto de 2006 y medianResolucion N° 3.569/200@I ENARGAS incrementd dicho abastecimiento
minimo hasta un total de 5.00G/dia, manteniendo la vigencia por medio de dif@®nesoluciones hasta

el 30 de abril de 2011. Todas estas medidas fugportunamente recurridas por la Sociedad sin dae a
fecha de emision de los presentes Estados Contablésiyan obtenido respuestas que reflejen que los
argumentos expuestos por la Sociedad estén si¢enididos.

- Dado que la SE entendidé que esta decision delFEEBIAS representa una “interaccion negativa” con las
disposiciones propias adoptadas, emitibltda SE N° 402/200@el 30 de abril de 2007, por medio de la
cual establece que mientras esté vigente la mest@omesolucion del ENARGAS, la reventa de los
servicios de transporte y distribucidn provistos poa estacion de GNC titular de un contrato vigent
debera limitarse exclusivamente a otras estacida&3NC de la misma area o subzona de distribucion.

- Sin embargo, el 22 de junio de 2007 la SE ent&i®esolucién N° 714/2007%or la que ratifica la
posibilidad de que las GNC Firmes comercialicenlisiitaciones su RMI a clientes distintos del seiwi
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GNC, aun en ausencia de contrato con la distrilvaiéanclusive fuera de la zona de distribucioa aual
pertenecen, siempre que comprometan parte de su(8Mginal) a la distribuidora, bajo la forma de
“cesién en uso” para que la distribuidora puedsfsaer las necesidades de abastecimiento derividis
Resolucion ENARGAS N° 3.736/200due concede 5.000 *fdia en condicién firme a las estaciones GNC
Interrumpibles.

La Sociedad ha presentado una accion de Amparolaniesticia Federal de la ciudad de Mendoza
solicitando la declaracion de inconstitucionalididla Resolucién SE N° 714/2007 y sus concordaBtes.
tribunal interviniente resolvié hacer lugar a ladida cautelar solicitada ordenando a la SE, al ERAR

— 0 a cualquier otra Autoridad Competente — quieuigan lo necesario para que Transportadora del@as
Norte S.A. (“T.G.N. S.A.”) ponga a disposicion ydeegure a la Sociedad la capacidad de transporte fi
suficiente para satisfacer toda demanda de losntieados consumos prioritarios y, a la vez, capacida
firme de transporte que permita proveer integratmds sumatoria de la reserva minima inicial deacad
estacion de carga de GNC de Cuyo para que éstdarmpuealizar las operaciones que pretendan resdizar
en el marco de la Resolucion SE N° 714/2007 y smaiiva concordante. Con fecha 23 de abril de 2808
Camara Federal de Apelaciones de Mendoza resaiériugar al recurso de apelacion interpuestepor
MPFIPyS contra la Resolucion del Juzgado Feder& deidad de Mendoza y por lo tanto dejar sintefec
la medida cautelar interpuesta por la Sociedad.

3.2.4) Fideicomisos

- En el marco del Programa de Fideicomisos de Gastituido por l&Resolucion MPFIPyS N° 185/2004
conforme las reglamentaciones vigentes en la maatéey N° 26.095, Decreto PEN N° 180/2004 y
concordantes, la Sociedad gestioné ante la SEENARGAS a los efectos de incluir en dicho programa
las siguientes obras de infraestructura necespass aumentar la capacidad del sistema: Ampliacion
Gasoducto paralelo La Dormida—Las Margaritas; CGaosion Planta Compresora Mendoza Norte; y
Ampliacién Ramal Mendoza Norte-Pantanillo EtapaL& Sociedad cuenta con la adhesion de los
Gobiernos de las provincias de San Juan y Mendoha gestionado la inclusién de las inversiones
necesarias en el sistema de Fondos Fiduciariobadier tenido un resultado positivo hasta la feaha d
emision de los presentes Estados Contables.

Con fecha 25 de julio de 2007 la Sociedad recibi@ mota de Nacién Fideicomisos S.A. indicando due e
Banco de la Nacién Argentina se halla dispuestdrmaf una Carta de Intencidon con relacion al
financiamiento del tramo privado de las obras eitadajo el esquema de fideicomisos y en el magco d
ciertas condiciones a acordar con la Sociedad.

Ante las demoras evidenciadas en la formacionideicbmiso, la Sociedad decidi6 ejecutar las olbas
construccion de la Etapa IV de 8,38 kms. de exbensn el tramo La Dormida-Las Margaritas, de un
gasoducto de 81 kms. paralelo al existente, lorgsilta necesario para satisfacer la demandatpriaren

el sistema Mendoza-San Juan. Este tramo de gasodardlelo se habilitd y conectd al sistema de alta
presion existente el 30 de junio de 2008, lo quenbprado el sistema de presion de Mendoza y Sam Ju
No obstante, restan las obras complementarias arégaepara el incremento de capacidad del sistema d
distribuciéon y que se integran a la obra de amidliadel sistema de TGN SA en el tramo Beazley-La
Dormida. En tal sentido, y como fue mencionado,trdedel marco del sistema de fideicomisos se
gestionaron alternativas para obtener el finan@ataipuente necesario que facilitase el inicicadeobras.
Finalmente, a fines de agosto de 2010 se firm6 anvénio para la Ampliacion de la Capacidad de
Transporte y Distribucién del Sistema de DistridncMendoza-San Juan, entre el MPFIPyS, la Provincia
de Mendoza y la Provincia San Juan, notificandessudcontenido al ENARGAS vy a la Distribuidora, por
el cual el MPFIPyS asistira a la Provincia de Meradoon el financiamiento necesario para la ejeout@®

las obras definidas por la Distribuidora, hastanamto de $95 millones. Las transferencias serdizagas
segun el cronograma de prioridades efectuado f@istabuidora.
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3.2.5) Programas

- El 13 de julio de 2007 pdResolucion N° 459/200del MPFIPyS se crea en su ambito, con una duracién
de 90 dias, el Programa de Energia Total que tiem® objetivo incentivar a las empresas a la sw#bin

del consumo de gas natural y/o energia eléctrimmagelpuso de combustibles alternativos para lasefiftes
actividades productivas y/o la autogeneracion gé&ctLa misma resolucién destina un fondo espexifi
para el pago de las diferencias que surjan engeptecios de compra para la habitual provisién de
cualquier fuente de energia y la adquisicion dectmsbustibles liquidos sustitutos. La vigencia de e
programa fue prorrogada sucesivamente en los &finsrges.

- Ademas del Programa de Uso Racional de la Endf§dRE") creado por laResolucion SE N°
415/2004 con vigencia permanente establecida pdRdaolucién SE N° 624/2008esde el 15 de abril y
hasta el 30 de setiembre de cada afio, el 24 denthice de 2007 se public6@écreto PEN N° 140/2007
por el cual se declara de interés y prioridad mediel uso racional y eficiente de la energia, bandose
los lineamientos del programa denominado PRONURIeStinado a contribuir y mejorar la eficiencia
energética de los distintos sectores consumid@endrgia. La Sociedad, actia como agente de p&mep
a nombre y por cuenta y orden de los Fideicomigwangieros de Obras de Gasoducto Norte y Sur.

3.3) Renegociacién del Contrato de Licencia dispugspor el Estado Nacional.

- Respecto del proceso de Renegociacion del Contiatl icencia dispuesto por el Gobierno Nacional a
partir de la Ley de Emergencia, y continuando dgoreceso iniciado en 2002 y afios subsiguientegolue
de una sucesién de eventos, negociaciones, adesdaencimientos y también esperas con fecha 25 de
setiembre de 2008, la UNIREN entregé a esta Lieg¢aga la Nota UNIREN N° 242/2008 mediante la cual
se adjuntaron nuevos documentos de AT y AA, quegiecon parcialmente las observaciones realizadas
por la Sociedad.

- EI AT comprende la adecuacion de precios, tanfasegmentacion de las mismas y de clausulas
contractuales relativas al servicio publico deritistion de gas. Sus disposiciones, que seranaajalicpor

el ENARGAS, se mantendran hasta la entrada en cigesel AA. Prevé un RTT a partir del 1 de
septiembre de 2008, y con él, un Mecanismo de Mmotde Costos (“MMC”) que permita el recupero de
costos hasta la entrada en vigencia del CT reseltiuna RTI; también estableci6 un Plan de Iivees
(“PI") con finalizacion prevista antes del inicieldinvierno de 2009; y determind algunas cuestiones
particulares que debe considerar el AA.

- En el AA se establecen, entre otros aspectosg¢tasnos y condiciones convenidos por el Otorggrige
Licenciataria en el periodo contractual comprendihire el 6 de enero de 2002 y la finalizacién del
Contrato de Licencia, para adecuar la Licencia ymantdo preservar, en el marco de la normativa de
emergencia, los principios y aspectos sustantieold ey N° 24.076 y de las regulaciones que desell
derivan.

- Se dispuso una Proyeccién Economico-Financid?&F™) para los afios 2008 y 2009, y el requerimiento
de presentar al ENARGAS informacion trimestral tietaa la ejecucion de la misma; se determin6 témbi
una RTT; y un Pl en los mismos términos que losigies en el AT, condicionando a las distribuciodes
dividendos de los ejercicios 2008 y 2009, al cumignto del Pl en términos reales y a pautas infovas

- Se definié la realizacion, entre el 15 de octutbee2008 y el 28 de febrero de 2009 (vencimiento
prorrogado luego hasta el 30 de septiembre de 2@@%na RTI, proceso mediante el cual se fijania u
nuevo régimen de tarifas maximas, por el términaideo afios, conforme a lo estipulado en el Marco
Regulatorio y pautas definidas en el AA. Se establgue si la RTI no finalizaba en la fecha previse
efectivizaria la aplicacion del MMC, con lo queulés devengado desde el 1 de septiembre de 20@8 has
la entrada en vigencia efectiva del cuadro tadfaesultante de la RTI. En el supuesto de que etj@T
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resulta de la RTT no comenzare a aplicarse endaaf@revista, la Licenciataria tendra derecho al
diferencial que se devengare desde dicha fecha lsasfectiva vigencia del AA.

- Se fijaron ciertos lineamientos basicos en casorgplementarse un régimen de Tarifa Social, paual
la Licenciataria realizara las tareas necesarigslpaplicacion del régimen.

- La Licenciataria y sus Accionistas Mayoritariosumieron el compromiso de suspender todos los
reclamos formulados y a no presentar nuevos reslgpoo temas vinculados a la Ley N° 25.561 y
anulacién del PPI. Si transcurridos 2 meses desdatificacién del AA sin que entre en vigenciaCdl
previsto en el RTT, o bien, si antes del 31/12/09sa hubiera emitido el CT resultante de la RTI, la
Licenciataria y los accionistas quedan en libedadomar las acciones que consideren apropiadas.

- Dentro del plazo de 120 dias de publicado el €STiltante de la RTI, la Licenciataria y sus Acctas
Mayoritarios deberan presentar el desistimientdodereclamos que hubieran formulado en contra del
Estado Nacional por temas vinculados con la Leydergencia N° 25.561 y el PPI, y asimismo un
compromiso de no iniciar nuevos reclamos por estmsas. En caso de no presentarse dichos
instrumentos e indemnidades en ese plazo, el Otwrgatimara a la Licenciataria a su cumplimiento
dentro de un el plazo de 15 dias. Vencido dichamlde intimacion y ante el incumplimiento de lo
requerido, opera la indemnidad prevista de la ldzaria.

- Si aln mediando las suspensiones y desistimisstpsodujeran reclamos en contra del Estado Nalcion
por estos temas, el Otorgante requerira el regrdidhos reclamos dentro del plazo de 15 dias. iglenc
dicho plazo de intimacién y ante el incumplimied#® lo requerido, opera la indemnidad prevista de la
Licenciataria.

- Se definié una clausula de indemnidad a favoiQtelgante (PEN) mediante la cual la Licenciataga
obliga a cubrir cualquier tipo de reparacién quengsra originada en un reclamo de cualquiera &e su
accionistas que no hubiera desistido oportunamémtelada en lo ya referido respecto de la Ley N°
25.561 y la anulacién del PPI.

- Se establecieron como condiciones para la ratifi y entrada en vigencia del AA por parte deNPE
el cumplimiento de los procedimientos previstoslandisposiciones legales vigentes (cuyo impulso y
seguimiento corresponde a la UNIREN) y la ratifioacdel AA por Asamblea de Accionistas de la
Sociedad.

- El Otorgante se compromete, a su juicio, a dispam trato equitativo al que se otorgue a otras
empresas transportistas y distribuidoras de gasalat

- Se establecié que el incumplimiento de las oblmzes de la Licenciataria emanadas del AA la hara
pasible de las sanciones previstas en la Licefasague deberan guardar proporcionalidad con ta fal
cometida. Si el Otorgante incumple sus propiasgablones, se habilita a la Licenciataria a ejelagr
acciones pertinentes para exigir su cumplimiento.

- Con fecha 8 de octubre de 2008 el Directorio aleSbciedad aprobd lo actuado ante la UNIREN
respecto del AT y del AA, ad referéndum de la Asemltseneral Extraordinaria de Accionistas (“AGE”)
gue debia considerar el tema, y en iguales térmautsrizd al Presidente de la Sociedad a sus@ibir
AT y el AA.

- Con fecha 13 de noviembre de 2008 se realizdd& Aue aprobd el AT y el AA 'y la suscripcion de los
mismos por parte de la Sociedad, de acuerdo cestédlecido por los articulos 7.1 del AT y 19.1e? d
AA, respectivamente. En dicha Asamblea, se aprblofoegamiento de los compromisos e instrumentos
previstos en el articulo 6.1 del AT, los que fugpoesentados a la UNIREN con fechas 5 de diciemibre
2008 y 10 de diciembre de 2008, dentro del plaewigto en el articulo 6.1.2 del AT.
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- En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausulat&elel AA, la Sociedad presentd al ENARGAS, con
fechas 5 de enero de 2009, 16 de febrero de 2@8e Imayo de 2009, 14 de agosto de 2009, 13 de
noviembre de 2009 y 24 de febrero de 2010, la iné@idn relativa a la ejecuciéon de la Proyeccion
Econdmica-Financiera al 30 de setiembre de 2008e3diciembre de 2008, 31 de marzo de 2009, 30 de
junio de 2009, 30 de setiembre de 2009 y 31 demiizcie de 2009 respectivamente.

- Al 30 de abril de 2009 la Sociedad cumplié ecBiprometido, conforme la Clausula Tercera del AT
en los plazos alli previstos. Con fechas 06 deceder2009 y 21 de mayo de 2009 la Sociedad present6
los informes que acreditan el estado de cumplimieirt Pl al 31 de diciembre de 2008 y 30 de alaril d
2009, respectivamente, en un todo de acuerdo cpreigsto en el AT. A solicitud del ENARGAS, el 05
de junio de 2009 la Sociedad le hizo entrega dimfanme de seguimiento de las inversiones requerido
por esa Autoridad. El ENARGAS disponia de 30 dtasidos para realizar observaciones. A la fecha de
emision de los presentes Estados Contables, el EMYR10 ha realizado observaciones al cumplimiento
del PI.

- La Sociedad comunic6 oportunamente al ENARGASisposicién a iniciar las actividades de la RTI a
partir del 15 de octubre de 2008, conforme lo dstado en el AT y en el AA suscriptos por la Soeied
con la UNIREN. A pesar de que dicha Autoridad narficiado formalmente la RTI, ha consultado a la
Sociedad sobre aspectos que seran de aplicacidichem proceso. En ese contexto, la Sociedad recibié
con fechas 30 de abril de 2009 y 14 de enero d® 2@hdas notas del ENARGAS referidas a la
determinacion del costo del capital, que fueropaedidas a esa Autoridad con fechas 26 de mayo de
2009, 27 de agosto de 2009 y 25 de febrero de 2010.

- En el mismo marco del proceso de la RTI, el 2juli®@ de 2009 la Sociedad recibié una nota del
ENARGAS referida a la lectura de medidores y fatiém, mediante la cual la Autoridad Regulatoria
somete a consideracion de las distribuidoras de amsectos técnicos referidos al procedimiento de
medicién y de su implementacion, a los efectos edeptar sus observaciones y sugerencias, las que
fueron realizadas por la Sociedad y presentadaBlARGAS el 31 de agosto de 2009.

- El 15 de julio de 2010 el ENARGAS ha solicitadar mota un requerimiento de informacion inicial
referido a la RTI en la cual no se indicaba fec¢hal el proceso ni se posee cronograma de ejatdeid
las tareas necesarias para el efectivo cumplimeaia RTI.

- Conforme el AT, el PEN dispone de 60 dias patabéscer la entrada en vigencia del RTT, a padir d
la presentacidn por parte de la Sociedad y suAistas de los instrumentos que acreditan la ssgpen
de las acciones o de corresponder, su compronmsdraciarlas. Con fecha 8 de abril de 2009 seipabl

el Decreto PEN N° 235/2009 por el cual se ratif&taAT, sin que hasta la fecha de mision de los
presentes Estados Contables el ENARGAS haya pdblit@s Cuadros Tarifarios correspondientes al
RTT.

- Por otra parte, con fecha 01 de setiembre de 2@08decud el AA, manteniendo los términos y
condiciones de su antecedente de fecha 08 de eatigh2008, en consideracion de lo requerido por la
UNIREN dado al cambio de las autoridades a cargidld@sterio de Economia y Finanzas Publicas y a
la necesidad de adecuar la fecha de finalizaciéadBTI al 30 de setiembre de 2009 (prevista
originariamente para el 28 de febrero de 2009).

- El AA fue remitido al Congreso de la Nacién ea términos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, teniéwlo
por aprobado el mismo por el mero transcurso aelglegal previsto. Con fecha 15 de abril de 2@10 s
publicé en el Boletin Oficial el Decreto PEN N° 48310 por el cual se ratifica el AA suscripto par |
UNIREN y la Sociedad.

- Ante la falta de emision por parte del ENARGASIae instrucciones correspondientes, respecto del
proceso de MMC (Mecanismo de Monitoreo de Costas),fecha 2 de diciembre de 2009, la Sociedad
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presentd al ENARGAS un pedido de ajuste de laatadlié distribucion, en concepto de ajuste por
variaciones de costos, devengadas entre setiengb20@8 y agosto de 2009, en funcién del MMC
previsto en el AT. Con fecha 26 de abril de 201ENMARGAS emitié la Resolucion N° 1154/2010, que
aprueba el ANEXO | que contiene la informacion sace para efectuar la revisiéon del MMC prevista en
el punto 4.3. del AA. Mediante Nota N° 5319 ingdssal 13 de mayo de 2010, el ENARGAS solicit6 la
presentacion de la informacion detallada en dichaoRicién, con el objeto de proceder a realizar las
verificaciones que permitan constatar las variagsoen los costos del servicio, destacando errémgame
que los plazos previstos en el Acuerdo comenzaréontarse desde la respuesta de la Licenciataria a
satisfaccion del ENARGAS. La Sociedad solicité psga a los fines de remitir la informacién requayid
dado el formato de presentacién que se solicitid, vz que hizo presente que (i) a su juicio ya dio
oportuno cumplimiento a lo previsto en la Clausbilarta del AT y AA (MMC) de fecha 8 de octubre de
2008, y que cinco meses después de presentadalidbpse recibié el requerimiento de informacién
adicional del ENARGAS; y (ii) a pesar de que laesior remision por parte de la Sociedad incluyé una
propuesta de metodologia de calculo para ser radaty eventualmente aplicada por esa Autoridad, la
cual no fue respondida por el ENARGAS, ni a la éesh ha recibido una metodologia alternativa para e
reconocimiento en las tarifas finales de las vasiges de costos.

La Sociedad también ha presentado un pedido deeajeda tarifa de distribucion en concepto detajus
por variaciones de costos devengadas entre agestd0d9 y febrero 2010, y estd preparando la
presentacion de la solicitud de ajuste de taritaslg variacion de costos del siguiente semesieréfo
2010 — agosto 2010).

La Sociedad ha expresado tanto a la UNIREN comBNARGAS su preocupacién por la falta de
cumplimiento de las fechas previstas en el AT gleA relativas al Proceso de RTI y la falta de @6m

del CT resultante del RTT y del MMC. Se destacé daeSociedad cumple satisfactoria e
ininterrumpidamente con su obligacién de asegargréstacion del servicio, sin perjuicio de lo clel
situacién se ve agravada debido al proceso infiacio actual con impacto directo en los costos e
inversiones de la Sociedad.

- De acuerdo a lo sefialado anteriormente, el AVérpie, si transcurrieran 60 dias de la entreda de
documentacion que acredite la suspension (12 deontkr 2009), sin que entrara en vigencia efectiva e
RTT, o si pasado un afo desde la firma del AT (®cebre de 2009), no estuviese vigente el AA, la
Licenciataria y sus accionistas mayoritarios podetomar sus reclamos. Adicionalmente el AA, prevé
gue si transcurridos 2 meses desde su ratificatogue entren en vigencia el CT previsto en el RAIT
bien, si antes del 31 de diciembre de 2009 no dsefrau emitido el CT resultante de la RTI, la
Licenciataria y los accionistas quedaran en liloed&tomar las acciones que consideren apropiadas.

Al respecto el Directorio de la Sociedad decidid,perjuicio de que la Sociedad mantenga vigerdego
los derechos que le asisten en funcién de la nowanaplicable, respecto de todo lo actuado enadgmo

de renegociacion contractual, continuar las gestiamte las Autoridades de aplicacion del AT y AA
requiriendo su pronta implementacién

Los impactos descriptos sobre los Estados Contaldeta Sociedad al 30 de septiembre de 2010
generados por la Ley de Emergencia, decretos yamegitaciones complementarios, entre ellos, el
Decreto N° 214/2002, se calcularon de acuerdo aereValuaciones y estimaciones realizadas por la
Sociedad a la fecha de preparacion de los mismms.résultados reales futuros podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones realizadas a la feetmaparacion de los presentes Estados Contalalss. L
decisiones que deban tomarse en base a los pregstéelos Contables deberian considerar la evalucié
futura de la economia nacional, de la industriagdsl y el resultado del proceso de renegociacidosde
contratos de servicios publicos.
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NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTALES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido awofados de conformidad con las normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”), y las normaentables profesionales vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, pt@@or la discontinuacion a partir del 1 de mateo
2003 del método de ajuste por inflacion, segureseribe en el item a) de la presente nota.

La CNV ha establecido la aplicacién de la Resoludiécnica N° 26 de la Federacion Argentina de Gosse
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE")afl@pta, para las entidades incluidas en el régidaen
oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por quitako por sus obligaciones negociables, o queainay
solicitado autorizacion para estar incluidas eniteldo régimen, las normas internacionales de rimgion
financiera emitidas por el IASB (Consejo de Nornmsrnacionales de Contabilidad). La aplicacidrtales
normas resultara obligatoria para la Sociedad tr el ejercicio que se inicie el 1 de enero dé2CEl
Directorio con fecha 23 de abril de 2010 ha aprob&glan de implementacion especifico.

a) Reexpresién en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deatéciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el métiedeexpresién establecido por la RT N° 6 de la
FACPCE. De acuerdo con el Decreto N° 664/2003 aeleP Ejecutivo Nacional y la Resolucion
General N° 441 de la CNV, la Sociedad discontirauaplicacién de dicho método y, por lo tanto, no
reconocid contablemente los efectos de las varniasien el poder adquisitivo de la moneda originados
a partir del 1° de marzo de 2003. Sin embargondamas contables profesionales mantuvieron vigente
la aplicacidon de este método hasta el 30 de setied# 2003. La discontinuacion de este método con
anterioridad a dicha fecha, no tiene un efectoifsigtivo sobre los Estados Contables al 30 de
septiembre de 2010. El indice utilizado a los efecte la reexpresion de las partidas fue el indiéce
precios internos al por mayor publicado por elitagt Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar msgos futuros. Concentracién del riesgo
crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosapdministrar su exposicion a las variaciones de lo
tipos de cambio de la moneda extranjera o de lesigs del gas o de tasas de interés y, en
consecuencia, no ha implementado transaccionespgedan generar riesgos de pérdida futura no
registrada en los estados contables asociadossatiatrumentos financieros.

La Sociedad presta el servicio de distribuciomdparte, y venta de gas en los casos que correspand
clientes residenciales, comercios, industrias,assinreparticiones publicas y otorga crédito deabu

a las regulaciones del servicio prestado, generdér&n exigir garantias. El riesgo de incobrahdid
varia de cliente a cliente debido principalmense aituacion financiera.

La Sociedad evalta el riesgo de incobrabilidad gstituye previsiones suficientes por probables
créditos incobrables.

La informacién sobre concentracion de operacioagsduye en la Nota 8.a).
c) Efectivoy equivalentes de efectivo

Para la confeccion de los Estados de Flujo de iZéese consideraron, dentro del concepto de efectiv
y equivalentes de efectivo, a todas las inversideesiuy alta liquidez o con vencimiento originalteen
pactado no superior a tres meses a partir de $ia féde adquisicion. Ademéas se emplea el método
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indirecto para conciliar el resultado del periodon dos fondos generados por/utilizados en las
operaciones, segregando las actividades en opEsatle inversion y de financiacion. A continuagén
detalla la composicion del efectivo y el equivadeté efectivo al cierre de cada periodo:

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Caja y bancos 11.665 4.266 6.999
Inversiones 60.220 44.045 35.610
Inversiones no consideradas efectivo o equivalefge
efectivo (154) (59) (75)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del gedo 71.731 48.252 42534

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el moneenque el servicio es prestado a los clientes.

Los ingresos por venta por gas entregado incluygmontos estimados de gas entregado a los clientes
pero aun no facturado al cierre de cada periodo.

e) Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200ENARGAS emitié las Resoluciones N° 1.660 y
1.903, respectivamente, en las cuales se detajidaelde cuentas y ciertos criterios de valuacion y
exposicién que deben ser considerados a los fagesatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectudunpmnente los cambios de valuacion y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandiodasporaciones de bienes de uso realizadas ia part
del 1° de enero de 2000, con la asignacion deidas vitiles maximas, que para cada grupo homogéneo
de bienes estableci6 el ENARGAS. Respecto de Ergebiincorporados con anterioridad a esa fecha, la
Sociedad continud considerando las vidas Utileab&stidas originalmente, dado que su aplicacion
cumple con las disposiciones del ENARGAS. Consdemegnte no se ha producido ningun efecto
significativo en los resultados de cada periodo.

f) Utilidad neta y dividendos por accion

La Sociedad calcula el resultado neto y los diwisnpor accion sobre la base de las acciones en
circulacién al cierre de cada ejercicio (202.358.2&ciones ordinarias de valor nominal $1 y con
derecho a un voto por accién). El resultado neto gmxién “basico” se calcul6 considerando los
resultados por los periodos finalizados el 30 giesmbre de 2010 y 2009, sobre la base de la @ahtid
de acciones ordinarias indicadas mas arriba. Hltesto por accion “diluido” fue coincidente al aier

de cada periodo con el resultado por accion “basico

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuaéoiasi reclasificaciones sobre la informacion
comparativa para exponerla sobre bases uniformekatel presente periodo.
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NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacion se detallan los principales critenite valuacién utilizados para la confeccion deHsisdos
Contables:

a) Cajay bancos

(i) En moneda nacional: a su valor nominal incorporando, cuando corresppnds intereses
devengados a la fecha de cierre de cada periodm $&gclausulas especificas de cada operacion.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentesate de cada periodo para
la liquidacién de estas operaciones, incorporandando corresponda, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segun las claussfasctHicas de cada operacién. Las diferencias de
cambio resultantes fueron imputadas a los resugtddacada periodo. El detalle respectivo en moneda
extranjera se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excepbonificaciones a otorgar a clientes)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vateinal, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre de @@@@ segun las clausulas especificas de cada
operacion, lo que no difiere significativamentestiemedicién contable obtenida mediante el calculo
del valor descontado de los flujos de fondos qugir@ran los mismos utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blestaigentes. En el caso de créditos y deudas en
moneda extranjera, se convirtieron al tipo de cambgente al cierre de cada periodo para la
liquidacion de las operaciones incorporando, el ciscorresponder, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segin las claussfzec#icas de cada operacion. Las diferencias de
cambio resultantes fueron imputadas a los residtddocada periodo. El detalle respectivo se expone
en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestddbfdos mismos se exponen a su valor nominal de
acuerdo a lo establecido por las normas contaijesites.

En el caso de los créditos por convenios a recumam@idos por Gas del Estado S.E., surgen de
convenios celebrados por este Ultimo con provineasiicipios y otras entidades, y fueron cedidos a
la Sociedad a través del CT. Las correspondietegacias son recuperables mediante su facturacion
a los clientes incorporados y a incorporar en irfua las redes instaladas bajo los términos s es
convenios y estan pactadas en metros cubicos d&gias créditos han sido valuados aplicando a los
metros cubicos de gas a facturar, las tarifas gcodas vigentes al cierre de cada periodo.

Los créditos y deudas con sociedades del Art. 3& dey N° 19.550 y con partes relacionadas han
sido valuados a su valor nominal, mas los interdsesngados, de corresponder.

c) Inversiones

(i) Certificados de deposito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la teitsamas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinadilea oportunidad. El detalle respectivo se expone
en el Anexo D.

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda esnjera: han sido valuados de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la t@insamas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinadalea oportunidad, convertidos en pesos aplicando
el tipo de cambio vigente al cierre del periodcs Hderencias de cambio resultantes fueron impstada
al resultado del periodo. El detalle respectivexgmone en el Anexo D.
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(iii)

(iv)

Fondos comunes de inversibn en moneda locdlan sido valuados a la cotizacién de las cuotas
partes, neta de gastos directos de venta, al deroada periodo. El detalle respectivo se expored e
Anexo D.

Titulos Publicos:

Bonos Par y Descuentolos mismos se encuentran valuados a su valordeetealizacion, ya que la

intencion de la Sociedad es realizarlos en el golidao, el que incluye los intereses devengados al
cierre del periodo. El Titulo Par tiene treintaigico afios de plazo y amortizacién en diecinueve
cuotas trimestrales, comenzando desde el 30 dsrdrt de 2029 y una cuota trimestral final el 31 de
diciembre de 2038. El Titulo Descuento tiene teeifios de plazo y amortizacion en veinte cuotas
semestrales, comenzando desde el 30 de junio de ED8etalle respectivo se expone en el Anexo C.

Titulos vinculados al PBL Por el monto de capital de deuda elegible efantante canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades VinculadaBBill, con un plazo a 30 afios y fecha de pago el 15
de diciembre de cada afio, a partir del 2006. Eltcnanpagar sera el 5% del excedente del PBI
disponible en el afio de referencia (la diferenotaceel PBI real y el Caso Base del PBI). Los mismo
se encuentran valuados a su valor neto de redizaticierre del periodo, ya que la intencién de la
Sociedad es realizarlos en el corto plazo. El detaspectivo se expone en el Anexo C.

Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 2013a su valor estimado de recupero, el que
incluye los intereses devengados al cierre de padado, convertido al tipo de cambio vigente al
cierre del periodo.

Certificados de Crédito Fiscal A su costo de compra actualizado mediante CERiate del
periodo. En virtud de lo establecido por el DecfeEEN N° 1.005/2001 estos certificados se utilizan
para la cancelacién de obligaciones impositivas ebitstado Nacional. El detalle respectivo se
expone en el Anexo C.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a anticipos de magsnialuados a sus costos respectivos de reposicion
cierre de cada periodo. Los bienes de cambio nerangsu respectivo valor recuperable.

e) Bienes de uso

(i)

Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcién del precio de traestsa,
menos las correspondientes depreciaciones acursuldddno valor de transferencia se determiné en
funcion del precio pagado (U$S 122.000.000) popaguete mayoritario licitado (60% del capital
social). Este precio también sirvi6 de base patarchnar el valor del 40% restante del capital
accionario. Al total del capital asi calculado (U#¥3.333.000), se le aplico el tipo de cambio vigen

a la fecha de la firma del CT para expresarlo eneda local de curso legal (pesos), y asi determinar
el valor de los bienes de uso, dado que Gas dabl&s$.E. no suministré a la Sociedad el costo
histérico ajustado de dichos bienes. Los montosdasgrminados han sido reexpresados segun lo
explicado en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacion técnicizaela el 29 de noviembre de 1993 por un perito
valuador independiente, en funcion a criteriostéstados por el ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadadpearonsiderado fueron calculadas por el método
de la linea recta, en funcion a la vida util estlen@n dicha valuacién técnica para cada grupo
homogéneo de bienes.

Al 30 de septiembre de 2010 no se ha concluiddaoggistracion a nombre de la Sociedad de ciertos
bienes registrables (esencialmente terrenos ycexdifirecibidos de Gas del Estado S.E.
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(i) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 28de diciembre de 1992:a su costo de
adquisicion reexpresado conforme a los criterioscados en Nota 4.a), menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, calculadas por el méleda linea recta en funcién de la vida util
estimada para cada grupo homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de los esisas de distribucion (ramales de aproximacion,
estaciones de regulacion y medicion, redes dehiiston, etc.), que fueron construidos y transfesid
por terceros a la Sociedad, con el objeto de obteEneonexion al sistema, cuya operaciéon y
mantenimiento esta a cargo de la Sociedad, surgeamluacion econdémica de la explotacién de los
mismos. Dicha valuacién también sirve de base patarminar la contraprestacion a pagar a los
usuarios, la cual se expresa en metros cubicosadeagbonificar a los clientes susceptibles de
incorporarse a las redes transferidas en el plaadof para hacerlo, contabilizandose como una
provision (Bonificaciones a otorgar a clientes)teEsriterio contempla lo requerido por la CNV con
fecha 4 de agosto de 1995.

En relacion con el criterio expuesto en el parpafecedente, el ENARGAS, en el marco de sus
Resoluciones N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedipartenamente en sucesivas resoluciones
determinando, entre otros aspectos, el total deometibicos de gas a bonificar para los afios 1993,
1994 y 1995 a aquellos clientes que habiendo eedsfa la Sociedad redes solventadas totalmente
por ellos, no hubieran recibido contraprestaciguma. También establecié los metros clbicos de gas
a bonificar en promedio para los afios 1996 a 20@duyendo el equivalente de otras
contraprestaciones que pudieran haberse efectuadodeterminaran realizar. Si bien estos calculos
efectuados por el ENARGAS arrojaron valores siragaal promedio calculado por la Sociedad en su
momento, estos valores han quedado desactualizatos consecuencia de la falta de ajuste de las
tarifas de distribucion y el incremento en el poetel gas.

El valor de las altas de los sistemas de distrésusicorporadas durante los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2010 y 2009rgmte el ejercicio finalizado el 31 de diciembee d
2009 en las condiciones anteriormente descripsagersden a 634, 1.243 y 1.565, respectivamente.

Con fecha 9 de octubre de 2009, el ENARGAS entiBésolucion N° /910, la cual fue publicada en
el Boletin Oficial el 23 de octubre de 2009, erual deja sin efecto las Resoluciones N° 10/1993 y
44/1994 y define una metodologia para realizar Valuacion econdmica de los proyectos,
estableciendo que el aporte a efectuar por la tiataria deberéd ser equivalente —como minimo- al
valor del negocio generado por la incorporaciémidao proyecto. Adicionalmente, establece para el
periodo de transicion -comprendido entre la fech&mtrada en vigencia de la presente Resolucion y
la fecha de entrada en vigencia del primer Cuadwofafio que surja del Proceso de Revision
Tarifaria Integral- valores minimos a bonificar @aaquellos proyectos que segun la nueva
metodologia impliquen una contraprestacion infeaida determinada previamente por el ENARGAS
mediante la Resolucion 1356/99. La Sociedad haeptado al ENARGAS un Recurso de
Reconsideracién, donde plantea las observacion&s raetodologia de célculo de la evaluacion
econdmica y solicita dejar la misma sin efecto,odade desde 1999 las condiciones tenidas en cuenta
para su elaboracion no se ajustan al actual escetlarla emergencia publica dispuesta por Ley
N° 25.561, y el congelamiento del margen del servite distribucion que remunera el servicio
prestado por la Licenciataria.

El valor de los bienes de uso no supera su vatuperable, determinado en base a proyecciones de
flujos de fondos que consideran los lineamientavadeéos de los acuerdos suscriptos con la UNIREN
mencionados en la Nota 3.3, que comprenden, emts, @justes a las tarifas vigentes.

La evolucion de los bienes de uso se expone enetdA.
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f)  Activos intangibles

Gastos de organizacion y otros: a su costo de sidifin reexpresado conforme a los criterios
indicados en Nota 4.a) menos las correspondientestizaciones acumuladas, calculadas por el
método de la linea recta considerando una vidadihayor de cinco afios.

El valor de los activos intangibles, no superaaanrecuperable.
La evolucidn de los activos intangibles se expanelénexo B.

g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros

() Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancion de la Ley N°
25.063 se modificé el primero y se cred, por eintdo de diez ejercicios anuales, el segundo. El
impuesto a la ganancia minima presunta es comptan®mel impuesto a las ganancias, dado que,
mientras este Ultimo grava la utilidad impositivel @jercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposicién minima que glavanta potencial de ciertos activos productivos
a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fideala Sociedad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la gaaanéiima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra cansgutomo pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias sobre el impuestgariancia minima presunta que pudiera producirse
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad determiné el impuesto a las gananpiasndo la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada periodo, idenando el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable y el impositivo y satpdor imputacion a los resultados de los periados
los cuales se produce la reversion de las mismas.

En los periodos de nueve meses finalizados el 36egéembre de 2010 y 2009 y en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2009 el créditsuliante del impuesto diferido ascendié a 3.828,
3.543 y 3.335 respectivamente, y su composiciéiafsguiente:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre Al 30 de septiembre

de 2010 de 2009 de 2009
Créditos por ventas 1.716 1.873 2.152
Amortizaciones de bienes de uso y
activos intangibles (1.535) (1.489) (1.608)
Previsiones 2.799 2.304 2.258
Otros pasivos 848 647 741
Total 3.828 3.335 3.543

El efecto del impuesto diferido imputado a los eslos de los periodos de nueve meses finalizados
el 30 de septiembre de 2010 y 2009 ascendié ad@awhncia y 550 de pérdida, respectivamente.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3@eg¢iembre de 2010 y 2009, los importes
determinados en concepto de impuesto a las gasafugeon superiores al impuesto a la ganancia
minima presunta y se imputaron a los resultadosata periodo en el rubro “Impuesto a las
ganancias”.

En los periodos de nueve meses finalizados el 3fegéembre de 2010 y 2009, el impuesto a las
ganancias determinado ascendi6 a 13.756 y 11.6¢2ctvamente.
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El saldo del impuesto a las ganancias, conformenasrimpositivas, neto de anticipos pagados y
retenciones practicadas por clientes, ascendi®2072.931 y 757 a pagar al 30 de septiembre de
2010 y 2009 y al 31 de diciembre de 2009, respaTinte.

A continuacion se detalla la conciliacién entréngbuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar al resultado contablesat¢ impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre

de 2010 de 2009
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (8§&b)
sobre el resultado antes de impuestos (10.541) (9.386)
Diferencias permanentes (18) (8)
Reexpresion a moneda constante de activos no
monetarios (2.704) (2.798)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias (13.263) (12.192)

La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivanguuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetar@s;ual asciende al cierre de los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2010 9,300el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009, aproximadamente a 81.115, 84.833 y 83.81%ectisamente. De haberse reconocido este
pasivo diferido el cargo de impuesto a las ganangé@a los periodos de nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2010 y 2009 hubiera disminwgdo aproximadamente 2.704 y 2.798,
respectivamente. La vida Util promedio restantelade activos no monetarios en cuestién es de
aproximadamente 22 afios. Se estima que este masiavertira totalmente a la finalizacion del plazo
de la Licencia (Nota 2 c):

2013 2021 hasta
Afio 2010 2011 2012 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion en valores 893 3.564 3.539 25.861 47.258 81.115
nominales del pasivg

(i) Impuesto sobre los bienes personale€omo consecuencia de la sancion de la Ley N° 8548
amplié la aplicacion de este impuesto respectoadepéarticipaciones en sociedades regidas por la
Ley N° 19.550 estableciendo que el gravamen casrepnte a las acciones o participaciones en el
capital de éstas ultimas, sea liquidado o ingregadellas adquiriendo el derecho al reintegro, por
parte de los socios accionistas gravados, de lpsries abonados. El gravamen se limita a los
titulares que sean personas fisicas y/o sucesindegsas domiciliadas en el pais o en el exterior,
y/o sociedades y/o cualquier otro tipo de persanaxistencia ideal domiciliada en el exterior, y se
calcul6 aplicando la alicuota 0,50% sobre el valirimonial proporcional al 30 de septiembre de
2010 y 2009.

(i) Impuesto al valor agregado:las posiciones netas a pagar ascienden a 5. 886 %.2.292 al 30 de
septiembre de 2010 y 2009 y al 31 de diciembre0®® 2espectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutoslas ventas de la Sociedad estan alcanzadas pmpeésto a los
ingresos brutos, el cual promedié aproximadameht2,84% y el 2,70% de las mismas en los
periodos de nueve meses finalizados el 30 de samtiede 2010 y 2009, respectivamente.
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h) Previsiones
(i) Deducidas del activo:

Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion de lo
mismos en base al analisis y a las estimaciondasderéditos de cobro dudoso al cierre de cada
ejercicio.

(ii) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones cgatites que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendgeatreclamos por eventuales perjuicios a terceros
por hechos originados en el desarrollo de las idetiles, asi como también aquellas originadas en
cuestiones interpretativas de la legislacién vigeBh la estimacion de los montos se ha considerado
la probabilidad de su concrecion, tomando en cuarginion de los asesores legales.

Se valuaron a la mejor estimacion posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas
gue correspondan segun lo indicado por las norroataloles vigentes, en la medida que sus
efectos fueran significativos.

La evolucién de las previsiones se expone en eké\ie

i) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los crifad@sdos en la Nota 4.a), excepto la cuenta @lapit
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expondaetuenta Capital Social - Ajuste del Capital -.

j) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasdasuen el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consuseoactivos no monetarios se computaron en
funcion al costo original al momento de su impuiadgieexpresado segun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponaloees nominales.
k) Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a la fdehaierre de periodo, requiere que la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectamoato de los activos y pasivos registrados y los
pasivos y activos contingentes revelados a diattaafelos resultados reales futuros pueden diferir d
las estimaciones y evaluaciones realizadas a laafee preparacion de los presentes Estados
Contables.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacion se indica la composicion de los @pales rubros de los Estados Contables a las Jedba
cierre indicadas:

Estado de Situacién Patrimonial

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
. . septiembre diciembre de septiembre
Activo Corriente de 2010 2009 de 2009
a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional 11.519 4.255 6.988
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G) 146 11 11
11.665 4.266 6.999
b) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 8.a) 64.709 33.720 60.955
Fondo subsidio Malarguie 3.432 1.267 2.141
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 497 497 497
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (8.962) (10.268) (10.850)
59.676 25.216 52.743
c) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 9) 143 183 137
Partes relacionadas (Nota 9) 157 228 257
Gastos pagados por adelantado 1.140 836 831
Créditos con el personal 246 329 534
Créditos impositivos 81 114 282
Diversos 2.272 2.256 2.722
Prevision para otros créditos de cobro dudoso (Afex (343) (282) (484)
3.696 3.664 4.279
d) Otros activos:
Depésito judicial 625 621 600
Cuenta corriente especial de disponibilidad regiale 420 420 420
1.045 1.041 1.020
Activo No Corriente
e) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 549 694 848
Créditos con el personal 25 34 53
Créditos impositivos (Nota 5.9) 3.828 3.335 3.543
4.402 4.063 4.444
Firmado a efectos de su identificacion
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Pasivo Corriente

f) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas (Nota 8.b)
Otros proveedores de bienes y servicios

Partes relacionadas (Nota 9)

g) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e)
Bonificaciones a otorgar a clientes a pagar por la
Provincia de Mendoza (1)
Programa de racionalizacion del uso del gas
Cargo Gasoducto Norte Nacion Fideicomiso S.A.
Partes relacionadas (Nota 9)
Diversos

Pasivo No Corriente

h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e)
Deudas por redes cedidas por municipios

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre  diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
.19 12.631 32.234
12.932 10.516 8.980
559 781 1.022
38.689 23.928 42.236
3.27 3.197 3.013
419 419 419
78 78 78
7.755 6.572 6.143
72 67 58
33 59 65
11.630 10.392 9.776
224 224 224
413 426 426
637 650 650

(1) Estas bonificaciones van a ser pagadas didwges con los depdsitos efectuados por la Pravithe Mendoza en una cuenta corriente especiahhneode
la Sociedad destinada exclusivamente a dicho fisalo de la misma, se expone en el rubro “Otetisas” del activo corriente.

Al 30 de Al 30 de
Estado de resultados septiembre  septiembre
de 2010 de 2009
i) Ventas
Ventas brutas (Nota 8.a) 185.198  166.970
Otras ventas 9.206 3.336
194.404 170.306
j) Otros ingresos netos
Diversos 257 310
257 310
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 30 de septiembre de 2010 la apertura por plalsosencimiento de colocaciones de fondos, créditos
pasivos es la siguiente:

Colocaciones de Créditos Pasivos
fondos (1) (2)

SIN PLAZO - 15 -
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 2000 - 1.423 -
Entre enero y diciembre de 2000 - 633 -
Entre enero y diciembre de 2001 - 1.635 4
Entre enero y diciembre de 2002 - 516 -
Entre enero y diciembre de 2003 - 145 -
Entre enero y marzo de 2004 - 9 88
Entre abril y junio de 2004 - 30 -
Entre julio y septiembre de 2004 - 20 19
Entre octubre y diciembre de 2004 - 30 30
Entre enero y marzo de 2005 - 100 18
Entre abril y junio de 2005 - 25 31
Entre julio y septiembre de 2005 - 94 3
Entre octubre y diciembre de 2005 - 21 38
Entre enero y marzo de 2006 - 8 29
Entre abril y junio de 2006 - 14 7
Entre julio y septiembre de 2006 - 8 4
Entre octubre y diciembre de 2006 - 109 5
Entre enero y marzo de 2007 - 10 5
Entre abril y junio de 2007 - 26 16
Entre julio y septiembre de 2007 - 64 1
Entre octubre y diciembre de 2007 - 49 82
Entre enero y marzo de 2008 - 1 12
Entre abril y junio de 2008 - 61 19
Entre julio y septiembre de 2008 - 41 36
Entre octubre y diciembre de 2008 - 51 2
Entre enero y marzo de 2009 - 1 20
Entre abril y junio de 2009 - 2 7
Entre julio y septiembre de 2009 - 173 84
Entre octubre y diciembre de 2009 - 378 30
Entre enero y marzo de 2010 - 493 38
Entre abril y junio de 2010 - 740 161
Entre julio y septiembre de 2010 - 5.919 16.746

Total de plazo vencido - 12.829 17.535
DE PLAZO A VENCER
Entre octubre y diciembre de 2010 60.220 54.567 43.369
Entre enero y marzo de 2011 - 545 5.034
Entre abril y junio de 2011 - 4591 10.669
Entre julio y septiembre de 2011 - 130 2.188
Entre octubre y diciembre de 2011 - 10 -
Con posterioridad al 2011 - 4.392 637

60.220 64.235 61.897
@ 60.220 (b) 77.079 (c) 79.432

(1) Comprende el total de créditos excluidas las preves.
(2) Comprende el total del pasivo excluidas las prewves.
Tasas de interés:
(a) ElI 100% devenga intereses.
(b) Aproximadamente un 61% es susceptible de deventereses de acuerdo con las regulaciones desceipthiota 2. El resto no
devenga intereses.
(c) Aproximadamente un 31% es susceptible de devemigmeses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialestéincta lo largo del afio, incrementandose
significativamente en la época invernal. Si biefalzturaciéon de gas a estos clientes es poco isigtivg

en funcién de los importes considerados individeal®, la misma representd aproximadamente el 67% y

el 66% de las ventas brutas de la Sociedad, empdosdos de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2010 y 2009, respectivamente.

Las ventas restantes corresponden principalmentelustrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Los
consumos de gas de algunas industrias y usindec@an bajo condiciones de servicio que establiecen
interrumpibilidad del mismo, lo que basicamenteestfica en el periodo invernal.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucién de gas esaresentados por adquisiciones de gas a proéscfor
su posterior transporte hasta el sistema de disidh de gas de la Sociedad (Anexo F).

Los principales proveedores son T.G.N. S.A. (NdfgelYPF S.A.

Los saldos a favor de estos proveedores al 30pdieisdre de 2010 y 2009 y al 31 de diciembre d€200
respectivamente son los siguientes:

Al 30 de Al 31de Al 30 de
septiembre de diciembre de septiembre de
2010 2009 2009

YPF S.A. 8.219 4.436 14.067
T.G.N. S.A. 1.562 1.401 1.461
Total 9.781 5.837 15.528
% que representa sobre el total de cuentas a
pagar 25% 24% 37%

En el transcurso de los periodos de nueve mesabz&dos el 30 de septiembre de 2010 y 2009, la
Sociedad ha realizado con ambos proveedores laigisigs operaciones:

Al 30 de Al 30 de
septiembre de septiembre de
2010 2009
Compra de gas a YPF S.A. 35.916 31.721
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 14.930 14.016
Total 50.846 45,737
% que representa sobre el total de compras y
gastos 29% 29%
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NOTA 9 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33
LEY N°19.550 Y PARTES RELACIONADAS

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

Inversora de Gas Cuyana S.A. es titular de lapaesiclase “A” de la Sociedad, lo que le permiéeceir el
control de la misma en los términos del Art. 33aleey N° 19.550 al poseer el 51% del capital adony
de los votos posibles en las asambleas de acesnisk objeto social de Inversora de Gas Cuyana&s.fa

participacion en el capital social de la Sociedasl) domicilio es Av. Corrientes 545, 8° piso fegrBuenos
Aires.

Al 30 de septiembre de 2010 los accionistas detae8ad Controlante, Inversora de Gas Cuyana SoA.,
ENI S.p.A. (“ENI") (76%) y E.ON Espafa SL (“E.ON"una compafiia perteneciente al grupo E.ON AG
(24%) (Nota 10. a) y c)).

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 30 de septiembre de 2010 y 200®saiguientes:

OTROS CREDITOS
DENOMINACION Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corriente
ENI S.p.A. 143 183 137
Total Sociedades Art. 33 143 183 137
Partes relacionadas:
Corriente
Societd ltaliana per il Gas per Azioni
(“ITALGAS”) (Nota 10) 70 88 88
LG&E - 57 42
Distribuidora de Gas del Centro S.A. q47 r1 1p7
Directores y Personal Gerencial - 12 40]
Total Partes Relacionadad 157 228 257
Total 300 411 394
CUENTAS A PAGAR
DENOMINACION Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Partes relacionadas:
Corriente
ITALGAS (Nota 10) - 217 245
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 549 5p4 hnr7
Total Partes Relacionadag 559 781 1.022
Total 559 781 1.022
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OTROS PASIVOS
DENOMINACION Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
Partes relacionadas:
Corriente
Directores 72 67 58
Total Partes Relacionadag 72 67 58
Total 72 67 58

En el transcurso de los periodos de nueve mesgizéidos el 30 de septiembre de 2010 y 2009, |&=8ad
ha realizado las siguientes operaciones condadés comprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 1Dyb5

partes relacionadas [ingresos (egresos)]:

POR LOS PERIODOS
FINALIZADOS EL
OPERACIONES VINCULO Al 30 de Al 30 de
septiembre septiembre
de 2010 de 2009
Prestacion de servicios
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 4.9 (3.884)
ITALGAS (Nota 10) Relacionada - (249)
ENI Corporate University Relacionada (2) -
Total (4.943) (4.133)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada (2.85p) (2.790)
Total (2.852) (2.790)
Gastos operativos
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 64).1 (1.071)
Total (1.164) (1.071)
Recupero de costos y otros
ENI Soc. Art. 33 Ley N°© 19.550 1 1
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada ] 241
Total 65 242
Total operaciones (8.894) (7.752)

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucién del capital social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre@#2I1con un capital social de 12, que fue inscrito

el Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aprob6
un aporte irrevocable para futuras suscripcionesaghéal por un valor nominal de 201.503 y decidi6

capitalizacion parcial de dicho aporte por un valominal de 161.203. Dicho aumento de capital fue
inscripto en la Inspeccion General de Justicia.
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La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994
decidi6 la capitalizacion del saldo del aportevioeable (valor nominal mas su ajuste integral atidl
diciembre de 1994) de 41.136, manteniéndose lgoprmnes entre las distintas clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vadoninal del capital emitido asciende a 202.351
equivalente a 202.351.288 acciones ordinarias ytesdes de valor nominal pesos uno y con derecho
un voto por accién. Dicho aumento de capital fiselipto en el Registro Publico de Comercio el 25 de
abril de 1995.

Con fecha 3 de diciembre de 2004 la Sociedad irdoanta CNV sobre el proceso de escision-fusion
parcial de ITALGAS a favor de ENI, sociedad éstatamante de ITALGAS al 100%, en virtud de la

cual se transfiere al ENI la totalidad de las paréiciones de ITALGAS en Inversora de Gas CuyaAa S.

y Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Con fecha 11lnd@gzo de 2005 el ENARGAS mediante nota
ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637 autoriz6 a ENI a poseerforma directa las acciones que ITALGAS
detenta en la Sociedad y en Inversora de Gas Ci8/dna

Con fecha 14 de abril de 2005 la Sociedad recibnfias notas de ITALGAS e Inversora de Gas Cuyana
S.A. comunicando en ambos casos que, en cumpliondaitArt. 215 de la Ley N° 19.550 y del Art. 2 de
la Ley N° 24.587, han quedado transferidas (lilmd¢atio gravamen) a ENI la totalidad de las acciones
que ITALGAS posee en la Sociedad e Inversora deGagana S.A. (Nota 9).

El 4 de enero de 2010, la Sociedad fue notificaggpacto de la concrecién de una transferencia de
acciones dentro del grupo E.ON AG — Alemania, que motivo de una reorganizacion interna, dispuso

la transferencia de las tenencias accionarias d&H.én la Sociedad y en su Inversora a favor de E.ON

Espafia SL (“E.ON") —también perteneciente al graigoN AG-, cumpliéndose a esos fines los recaudos
legales y regulatorios pertinentes.

La composicién accionaria de la Sociedad al 3Ceg&embre de 2010 es la siguiente:

Accionistas Cantidad de Clase Porcentaje
Acciones
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
E.ON 4.370.788 B 2,16
ENI 13.840.828 B 6,84
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00
Otros(1) 60.705.386 B 30,00
Total 202.351.288 100,00

(1) Corresponde a los tenedores de las accionesddreaila venta mediante oferta publica.

De conformidad con lo dispuesto en la LicenciaStxiedad sélo podra reducir voluntariamente su
capital, rescatar sus acciones o efectuar distdhude su patrimonio neto, con excepcién del pago d
dividendos de conformidad con la Ley N° 19.550yjareonformidad del ENARGAS.

b) Oferta publica de acciones

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Teaastia, en agosto de 1999 el Gobierno de la
Provincia de Mendoza ofreci6 a la venta, mediafégapublica y cotizacion en la Bolsa de Comedgo
Buenos Aires, su 30% de participacion en el capitaial de la Sociedad, representado por 60.705.386
acciones Clase "B".
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La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria a@eiénistas del 16 de setiembre de 1999 ratificé la
decision aprobada en similar asamblea del 29 dstagle 1994, respecto del ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta publica de acciones y la cotizade sus acciones representativas del capitalsarti
la CNV y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. &d2 agosto de 1999 la CNV, mediante Resolucién
N° 12.963, autoriz6 el ingreso de la Sociedad gihtén de oferta publica de la totalidad de lascaws
que componen su capital social.

La Sociedad esté obligada a mantener en vigeneiattaizacion de oferta publica del capital sogial
autorizacion para cotizar en mercados de valoremiaados en la Republica Argentina, como minimo,
durante el término de quince afios contados a piriios respectivos otorgamientos.

¢) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se debguérir la aprobacién previa del ENARGAS para
transferir las acciones ordinarias Clase “A” (reprdativas del 51% del capital social). El pliegevg
que dicha aprobacion previa podra ser otorgadapseeque se cumplan las siguientes condiciones:

- la venta comprenda el 51% del capital social mosse tratare de una venta, el acto que reduce la
participacion resulte en la adquisicion de unaigpecion no inferior al 51% por otra sociedad
inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma remegorara la calidad de la operacion del servicio
licenciado.

d) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del mnwayr

de Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programareé para beneficiar particularmente al personal
transferido de Gas del Estado S.E. que prestabizissrpara la Sociedad al momento de la transfégen

de acciones. En febrero de 1994 las acciones séiaaijon fijaAndose como precio de venta $1,25 por
accion, las mismas podran transformarse en ClasariB vez que los beneficiarios de dicho programa
hayan cancelado la deuda con el Estado. El prexiasiacciones es pagado por los empleados con el
100% de los dividendos que devenguen las mismas hasta el 50% de los importes que la Sociedad les
abone en concepto de Bonos de Participacion engdasncias para el personal en relacién de
dependencia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre deloB@ideicomisario, prendadas a favor del Estado
vendedor, hasta la cancelacion del precio y lardtién de la prenda. Los bonos son personales,
intransferibles y caducan con la extincion de leaién laboral, cualquiera sea su causa, no dando
derecho a acrecer a los empleados que permanetziseciedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emisién de BdedParticipacién para el Personal en los térndebs
Art. 230 de la Ley N° 19.550, de forma tal de dhstir entre los empleados de la Sociedad el 0,5% de
utilidad neta del periodo, que de corresponderreeigiona dentro del rubro “remuneraciones y cargas
sociales” al cierre de cada periodo.

NOTA 11 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, the@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulo
universal ni particular en sus deudas, obligacignessponsabilidades contingentes. Las contingencia
anteriores al momento de la toma de posesion sportsalas por Gas del Estado S.E., siguiendo las
normas establecidas en el CT.
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A continuacion se detallan los principales consatedidos por Gas del Estado S.E. vigentes y los
acuerdos celebrados por la Sociedad con postextbeada toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segun&T:

De los contratos operativos cedidos a favor dedei¢fad mediante el Anexo XV del CT, sélo se
encuentra vigente a la fecha de cierre de los pteséstados Contables, el contrato de transpame f
con Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.A.)S

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la toma desesion:

Con el objeto de garantizar el adecuado abastewimy transporte de gas de acuerdo con los tésmino
de la Licencia, la Sociedad ha celebrado los sm@gacuerdos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publico la ReguBE N° 599/2007 que homologa la Propuesta
para el “Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satisfat de la demanda de gas natural del mercado
interno. En él se establecen los mecanismos paguis el abastecimiento de gas natural por los
volimenes comprometidos por los Productores eA@lérdo 2007-2011" y por los faltantes de gas

para los casos en que la demanda interna superellmeenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200¥32Ge citan los siguientes: i) el compromiso de
los Productores Firmantes (“PF") de entregar unmein diario de gas natural equivalente al consumo
promedio mensual 2006 mas el crecimiento vegetaiiivao define el precio “base” del gas para la
demanda prioritaria ni los criterios para su a@aalon a futuro, pero establece que las partesy(SE
PF) acuerdan discutir la segmentacion del pre@g bl principio de propender a una mas rapida
adecuacion a precios de mercado de la parte der@mrtla con mayor capacidad de pago; iii)
cualquier PF puede dar por concluida su particgpaan el “Acuerdo 2007-2011" en cualquier
momento; iv) cualquier productor podra adherirséAaluerdo 2007-2011" durante la vigencia del
mismo; v) los PF deberan ofrecer a las distribidocelebrar acuerdos de compraventa en los
términos y condiciones del “Acuerdo 2007-2011” y si los PF no alcanzan acuerdos con las
distribuidoras, se asignara como arreglo de sutrinies compromisos asumidos en el “Acuerdo
2007-2011", para el abastecimiento a tales licéaGas.

Dado que esta resolucién modifica sustancialmestedndiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicién de gas natural a los productores, wteibdo a la SE la potestad de ser quien define las
condiciones de la provision de gas natural, la&tad ha puesto en conocimiento del ENARGAS y
de la SE sus observaciones, sefialando que: (Qalaidades de gas previstas en los Anexos del
“Acuerdo 2007-2011" resultan insuficientes paraabhstecimiento de la demanda prioritaria, por
cuanto se tomé como base la demanda promedio nteasutugar de los picos diarios que
caracterizan esta demanda; (ii) el invierno de 2@d8do como referencia no es representativo ya
que fue un afo excepcionalmente calido; (iii) tacgpda estacionalidad del afio 2006 es
representativa de lo ocurrido en los afios 20078 302009 y de lo que pudiera ocurrir en los afios
2010y 2011; y (iv) no se fijan precios ciertosgpal gas a ser adquirido para la demanda priaitari

A la fecha de emision de los presentes Estadosallest el abastecimiento de gas natural a las
distribuidoras para cubrir la demanda prioritar@er@a totalmente bajo el esquema de arreglos de
suministros determinados mensualmente por la SHipyen virtud de que no fue posible formalizar
acuerdos entre productores y distribuidoras. Es@sttexto la Sociedad no registra acuerdos vigente
con productores de gas, ya que ningun productorpmamete las cantidades requeridas ante la
incertidumbre de disponibilidad efectiva de losivoénes y de los precios aplicables.

Con relacién a la subzona Malargiie, se continudamgl® con normalidad la planta de inyeccion de
propano indiluido para la sustituciéon de volumedesgas natural, como solucién al problema de la
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creciente declinacion de los pozos productoresadagge abastecen a la localidad. Por Ley N° 26.019
del 2 de marzo de 2005 se dispuso una prorrogd @afios del Acuerdo de abastecimiento de gas
propano para redes de distribucién de gas propafilwido. Dicho acuerdo de abastecimiento tiene
por objeto asegurar la estabilidad en las condédate tal abastecimiento en las redes actualmente e
funcionamiento en todo el territorio de la Republidrgentina, que se encuentren debidamente
registradas por la Autoridad Regulatoria, como eounsncia del comportamiento del precio
internacional del gas propano -referente basicopdetio mayorista interno- y el precio de ese
producto incorporado en las tarifas de distribudérgas por redes aprobadas por el ENARGAS.

Si bien a la fecha no se ha firmado el Acuerdo Hastecimiento de GLP para el periodo mayo 2010
— abril 2011, los productores estan asignandodasidades confirmadas por el ENARGAS, que son
coincidentes con las solicitadas por la Sociedad.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenz6 a pgeettibsidio establecido por el Art. 75 de la Ley
N° 25.565, para financiar las compensaciones ta#agor la aplicacion de tarifas diferencialess |
consumos residenciales y de GLP del Departamentariige de la Provincia de Mendoza, entre otras
regiones consideradas por la disposicion.

La Sociedad ha sido informada del cambio de tiaéar del concesionario del area que abastece de
gas natural a Malarglie y ha redisefiado la relacamercial con el nuevo operador del area en
funcion de la normativa aplicable, teniendo en tada particular situacion de que el Unico cliente
abastecido con gas natural es la estacion de dar@NC, quien adquiere el gas en forma directa de
este productor. No obstante, ante la sensible og@tude los volumenes de gas natural entregados por
este yacimiento y por haberse tornado totalmergfciante tanto técnica como economicamente la
operacion de la planta compresora para estos @sdad notificd a la estacion de GNC que a partir
del 30 de abril de 2007 la Sociedad cesaba la operale dicha planta y consecuentemente no
continuaria con el transporte y distribucion ded gatural a la estacion de GNC. El ENARGAS, a
pesar de reconocer el derecho de la Sociedadaalpensacion por los mayores costos de operacion y
mantenimiento de la planta compresora de Cerrodvloihtim6 a la Sociedad a mantener la plena
continuidad del servicio licenciado, bajo apercileimto de iniciar el procedimiento sancionatorio que
el eventual incumplimiento pudiere generar. La &dad interpuso un Recurso de Reconsideracion.
En cumplimiento de dicha intimacion, la Sociedad doatinuado realizando las operaciones de
tratamiento y compresion del gas, como asi tamtigmosterior distribucion a la estacion de carga de
GNC. Dado que el ENARGAS ha reconocido el dereclloa@mpensacion de los mayores costos de
operacién y mantenimiento de dicha planta, la Slderequiri6 que se dispongan los tramites
comprometidos que se encuentren pendientes; reskrsé el derecho de adoptar las medidas que
resulten necesarias para impedir el agravamientosd#anios resultantes a su patrimonio.

Adicionalmente, el 5 de julio de 2007 mediante N&RRG N° 4.556/2007 el ENARGAS comunicé a
la Sociedad su Resolucion N° 030/2007 por la qusestena el Recurso de Reconsideracion
interpuesto por la Sociedad. En los considerandassth resolucion se destaca que “...el hecho de no
haberse realizado hasta el momento ninguna RThvadida la afirmacién de que el &mbito propicio
para el eventual reconocimiento de los gastos iiitms por la operacion y mantenimiento de la Planta
sea el de una RTI...” y que “...Ia realizacion de lal RIE Cuyana se encuentra supeditada a la
culminacién exitosa de la renegociacion en curse s@ desarrolla entre esa Distribuidora y la
UNIREN, tramite éste que en esta instancia se atreuéuera de la esfera de responsabilidad del
ENARGAS...” El 20 de setiembre de 2007 la Sociedadtesentado contra dicha resolucién un
recurso judicial directo ante la Camara NacionalApelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal de Capital Federal.
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(i) Acuerdos de transporte de gas

El 30 de octubre de 1997 el contrato transferidgiralmente por el CT se prorrogé hasta el afio 2013
y se repactaron las opciones para reducir la cdpdctontratada. Simultdneamente, la Sociedad
acordo capacidad firme sobre el gasoducto CentsteQeubriendo las necesidades de demanda en
forma escalonada.

En diciembre de 1998 se celebrd un nuevo acuerddrd®.N. S.A. por el cual se amplié en forma
escalonada la capacidad de transporte, cuyo vesrginoperara el 30 de abril de 2014. En octubre de
1999, se amplié nuevamente esta capacidad de drd@sgpn compromisos asumidos hasta el 31 de
mayo de 2015. A partir del mes de mayo de 2003ngementd por el término de doce meses la
capacidad contratada firme de transporte en 10Grf@0a adicionales.

Con fecha 4 de marzo de 2005 la Sociedad firméamtrato con T.G.N. S.A. por un servicio de
compresion por diez afios para elevar la presiéimmaide los volimenes (500.000/dda) derivados
hacia el ramal La Mora - San Rafael de 40 kg/crd® &g/cm2 durante el periodo invernal de cada
afio.

Al cierre de los presentes Estados Contables l&e@ad cuenta con un total de 4.45 MNdifa de
capacidad de transporte firme contratada con T.G.AL

Los precios del servicio de transporte se encuersngetos a los ajustes resultantes del AT firmado
por T.G.N.S.A. y de las revisiones tarifarias quieigales. Cualquier cambio en la tarifa de transport
podra trasladarse a la tarifa de venta de la Sadjqutevia autorizacién del ENARGAS (Nota 3).

El compromiso minimo acordado por la Sociedad adeie en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente 55,78 millones entre el 1° de oetdb 2010 y el 31 de mayo de 2015 (Nota 3),
distribuidos en distintos periodos medidos en aféoka siguiente manera:

2010 2012 Total
a a 2014 2015 del
2011 2013 periodo
(EN MILLONES DE $ -Nota 3-)
20,50 | 3256 | 2,03 | 0,69 | 55,78

Bajo ciertas circunstancias establecidas en loxrdos y en el reglamento de servicio de
T.G.N. S.A,, la Sociedad puede reducir su compromigimo asumido.

La Direccion de la Sociedad estima que no se pigduérdidas derivadas del cumplimiento de
estos acuerdos.

El Gobierno Nacional cre6 el programa denominadadei€omisos de Gas - Fideicomisos
Financieros” para obras de expansion y/o extensidtransporte y distribucion de gas, mediante la
Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS, en el marcdoddispuesto en el Articulo 2° de la Ley del
Gas. El 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comunidé &ociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliacion de capacidadrdesporte firme del Gasoducto Centro Oeste,
por el cual se le adjudica a la Sociedad la didpliciad de 531.497 Fdia hasta abril de 2028, sobre
un total de 2,4 MMrildia que la Sociedad requiriera oportunamente meslizna Oferta Irrevocable
de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementé el financianaemtginal previsto, la SE se aboc6 a obtener
dicho financiamiento principalmente a través dedpotores de gas natural e instituciones financieras
informando luego que no habia logrado el finanotama total de las obras. En concreto, luego de
diversas instancias y a pesar de las gestionegadas por la Sociedad y los Gobiernos de las
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Provincias de Mendoza y San Juan, T.G.N. S.A. diogerrado el CAO1 sin que se incluyera la
expansion del gasoducto Centro Oeste por faltindadiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22 dezn de 2005, determind que el Cargo por
Fideicomiso fuera prorrateado a todos los cargadiimaes de T.G.N. S.A. y Transportadora de Gas
del Sur S.A. (“T.G.S. S.A"), y los clientes de ldistribuidoras con excepcion de las categorias
Residencial, SGP1 y 2, aunque tales clientes sgtemtzan del Gasoducto Centro Oeste (“GCOQO”) que
no se ha expandido (como es el caso de los clieletda Sociedad). La Sociedad, actia sélo como
agente de percepcion a nombre y por cuenta y atdedacion Fideicomisos S.A., de acuerdo a las
normativas emitidas por las autoridades competentes

Para suplir la falta de expansion del GCO, y daswdoplimiento a lo comprometido con el Gobierno
Nacional, YPF S.A. celebré con la Sociedad un coiovele comercializacion de capacidad de
transporte firme de 531.497 m3/dia para los inagr2005 y 2006. Con el mismo objetivo, el
ENARGAS, mediante Resolucion N° 3.773/2007, red@smriavor de la Sociedad por el plazo de un
afio a partir del 18 de mayo de 2007, capacidadashsgorte en firme por un volumen de 531.497
m3/dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasigima el ENARGAS -mediante orden regulatoria
del 30/04/08- instruy6 a: (i) la Sociedad a sddicidiariamente a TGN SA el transporte necesario en
exceso de su capacidad de transporte en firmeatadé (4.450.000 m3/dia) para el abastecimiento de
su demanda prioritaria; y (i) TGN SA a que confirtas nominaciones de capacidad de transporte
que realice la Sociedad desde el 1 de mayo de 20@&ta el 30 de abril de 2009 por hasta un
volumen de 531.000 m3/dia en exceso de la capa@dditme contratada. Esta reasignacion fue
prorrogada sucesivamente e incrementada a (i) D@80n3/dia para el invierno 2009, mediante la
Orden Regulatoria del ENARGAS del 30 de abril d&@20y (ii) 1.580.000 m3/dia para el invierno
2010 mediante la Orden Regulatoria del ENARGAS3@etle abril de 2010.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lagd@ara un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMhdia que debia cubrir las demandas previstas parafios 2006, 2007 y
2008. Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. leasponde ampliar en 10 MMrdia (5 MMni/dia
sobre el Gasoducto Norte y 5 MMidia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo qGeNl S.A.

hizo el llamado a un nuevo Concurso Abierto de Calsal de Transporte denominado Concurso
Abierto T.G.N. S.A. 01/2005 (“CA02").En dichas bassedlo se asegura a las distribuidoras la
prioridad para servicios Residenciales, SGP1 y éntras que todos los demas usuarios debian
solicitar su propia capacidad en firme por si mismaa través de la distribuidora. Ademas, se
establecieron las siguientes prioridades para ignasién de la nueva capacidad: 1°) consumos
prioritarios R, P1 y 2; 2°) requerimientos para egacion eléctrica del mercado interno -hasta 6
MMm?/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado ioteyn4°) resto de los usuarios del mercado
externo. También las bases establecian distintatalidades de financiamiento elegibles por los
participantes del concurso, otorgandose la maxinmaagia a aquellos que estuvieren dispuestos a
prepagar integramente el costo de la inversioniada@ su solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asedmmeapacidad ya comprometida a las estaciones de
GNC, a los SGP3 y SGG, ademas de los serviciosRes@enciales, SGP1 y 2 (proyectados hasta el
afio 2008). En funcion de estas definiciones y derdgeccion de demanda, el 30 de noviembre de
2005 la Sociedad solicité a T.G.N. S.A. capacidadransporte por: (i) 2,0 MMifdia bajo Prioridad

1 por un plazo de 35 afios; y (ii) 1,6 MNIdia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afiosdéna
Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por T.G.N. S.A. sépes 31 MMni/dia, en tanto que la capacidad a
ampliar en su sistema era de solo 10 Midita. EIl ENARGAS realizé una validacién prelimirde
las ofertas por un total de mas de 25 M¥ttia, asignando a la Sociedad 1.067.000dia bajo
Prioridad 1: 847.000 ffdia a partir del 1° de mayo de 2006 y 220.06@i a partir del 1° de mayo
de 2007. La Sociedad desconoce aun los motivolmpauales el ENARGAS no valido el total de 2,0
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MMma3/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucifm las obras de expansion estan supeditadas a
los proyectos y contrataciones que efectivamerdbceeT.G.N. S.A. y ello a su vez depende de la
obtencion de financiamiento, por lo cual, a la fesh desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

El 18 de mayo de 2006 se public6 en el Boletini@lfia Ley N° 26.095 mediante la cual se dispone
la creacion de cargos especificos para el desardall obras de infraestructura energética para la
expansion del sistema de generacion, transportdistisbucion de los servicios de gas y electridida
Por medio de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006sduyen a las categorias Residenciales,
estaciones de GNC, SGP1 y SGP2 del cargo espegifice repagar las obras de ampliacion.
Mediante la Resolucion N° 3.689/2007 del 9 de ®wer 2007, el ENARGAS determiné los cargos
especificos por metro cubico/dia aplicables. Estva cargo constituye un incremento significativo
del costo de transporte, con lo cual su nuevo dostbrepresenta un valor que multiplica variasege

a la propia tarifa de transporte vigente a la fed@mision de los presentes Estados Contablas. Est
ha generado diversas reacciones por parte deitoged industriales, que estan sujetos al pago del
mismo, algunos de los cuales han formulado reselwakerechos sobre los pagos realizados bajo este
concepto. La Sociedad ha dado a conocer talesnebamcias a Nacion Fideicomisos S.A., al
ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egewte de percepcion a nombre y por cuenta y
orden de Nacion Fideicomiso S.A.

El 28 de junio de 2007 se publicé la Resolucion MFE N° 409/2007 por la cual se establecié una
bonificacion transitoria del 20% del cargo espeoifestablecido en la Resolucion N° 3.689/2007
del ENARGAS, con vigencia hasta el 31 de diciembee 2007. Esta bonificacion ha sido
prorrogada sucesivamente por el MPFIPyS hastaoeP@@9.

(i) Acuerdos de distribucién y asistencia en picos cdbentrales Térmicas Mendoza S.A. (“CTM")

En octubre de 1996 la Sociedad celebr6é con CTMepplazo de 20 afios a partir de abril de 1998: (i)
un acuerdo para distribuir gas hasta sus instalesipor hasta 1.85MM¥dia, pactando una tarifa en
délares actualizable por P.P.I; (ii) un acuerdoadéstencia en picos, mediante el cual CTM se
compromete a dejar de consumir gas durante losddig&emanda pico de invierno en que la Sociedad
lo solicite, poniendo esas cantidades de gas nsuctidas a disposicion de la Sociedad a cambio de
una compensacion econdmica; (iii) un acuerdo comgigario que establece la propiedad en comdn
de una planta compresora y (iv) el pago por paeeladSociedad del canon de operaciéon del
compresor a cargo de CTM.

Estos contratos se encontraban sujetos a revigégolde ser afectados por la sancién de la Ley N°
25.561 (Nota 3). Por tal motivo, la Sociedad y Clié&waron a cabo un proceso de negociaciones que
culminaron a fines de julio de 2006 con la celeidracle una addenda que afecta a los tres acuerdos
mencionados precedentemente. Los principales @spele esta addenda sqfif se suspende
transitoriamente el acuerdo de asistencia en piessbleciéndose a cambio condiciones para la
cesion de gas y capacidad de transporte de CTMSodeéedad en el invierno, por hasta 700.000
m/dia ;(ii) se establece el canon mensual de distribuciéresaspy su actualizacién de acuerdo con
la evolucion de la tarifa Gran Usuario ID (Interpibie Distribucién) del Cuadro Tarifario de la
Sociedad, o del precio spot de la energia elécttgeto a determinadas circunstancias, la que sea
mayor; (i) dejar sin efecto el pago por parte de la Socieldhadanon de operacion del compresor a
cargo de CTM{iv) la venta a CTM de la porcién indivisa del compreasstalado en el predio de
CTM, el cual no constituye activo esencial a lase$i de la regulacion; ) la modificacion
permanente de las clausulas de arbitraje preastéss contratos.
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La addenda tuvo una vigencia de 2 afios a partiltddle mayo de 2006 y desde esa fecha ha sido
renovada anualmente hasta el afio 2008 en las mispnaléciones. Durante el afio 2009 las partes
iniciaron negociaciones tendientes a adecuar ladiciones de la Addenda a la actual situacion de
abastecimiento. En este sentido, las principaleslifioaciones acordadas se relacionan con las
condiciones de la cesién de transporte, establog&nque la misma no incluird gas y previéndose la
posibilidad de reducir el pico de la cesién a 400.0/dia, en la medida en que se verifiquen
determinadas circunstancias, tales como la reasignde capacidad de transporte suficiente poepart
del ENARGAS.

NOTA 12 - MEDIO AMBIENTE

La Direccién estima que las operaciones de laeBad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
regulaciones relativas a la proteccion del medibiante actualmente vigentes en la Republica Argantal
como estas leyes han sido histéricamente integaety aplicadas. Sin embargo, las autoridadesescal
provinciales y nacionales estan tendiendo a incnéaméas exigencias previstas en las leyes apbsaph la
implementacion de pautas ambientales en muchoslegmiomparables con aquellas actualmente vigentes
los Estados Unidos de Norteamérica y en paises daibn Europea.

NOTA 13 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RE SULTADOS NO ASIGNADOS

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de laidgitl neta del ejercicio, para el Bono de Partidipadel
Personal mencionado en la Nota 10.d), de acuerdoladisposiciones de la Ley N° 19.550 y normas
emitidas por la CNV, debera destinarse a constauieserva legal un monto no inferior al 5% detlhdad

del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capitalsd@xpresado en moneda constante conforme lodddien

la Nota 4.a) (capital social, aportes irrevocalgless correspondientes cuentas de ajuste integral).

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas deld&3marzo de 2009, aprobd la distribucion de
dividendos en efectivo por 18.597 (los dividendos gccion son de 0,097 Nota 4. f)), como distriboci
de los Resultados No Asignados luego del computdBdreo de Participacion del Personal, la Reserva
Legal y los Honorarios a Directores y miembros @l€bmision Fiscalizadora. Asimismo aprobd que los
dividendos en efectivo en un solo pago dentro dbdias corridos de celebrada la Asamblea. Eresl

de abril y dentro del plazo de los treinta diaswaprobacion por la Asamblea del 13 de marzo 66,2&
pago el total de dividendos en efectivo.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas detld marzo de 2010, dispuso destinar a resultados no
asignados la totalidad del resultado del ejer@€i09, neto del monto correspondiente a la ResezgallL

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

a) Mediante acta del 18 de marzo de 2003 la Direc@éneral de Rentas de la provincia de Mendoza
(“DGR Mendoza") procedio a notificar a la Sociedasl Decretos N° 2.113/02 y N° 267/03 mediante los
cualesi) reglamenta el cobro del impuesto de sellos ensal de los contratos entre auseniiggermite
a la DGR Mendoza, a pedido del interesado, divalideuda por entre los co-contratantes bajo ciertas
condiciones, Y¥ii) aprueba el convenio suscripto entre YPF S.A. yréaviRcia de Mendoza, en el marco
del Decreto N°© 2.113/02, mediante el cual la peteopresent6 a la DGR Mendoza un grupo de contratos
celebrados con distintas empresas y con efecttasRnovincia para beneficiarse en cada caso cpagd
del 50% del impuesto, y con ciertas facilidadepago. Asimismo, la DGR Mendoza requirio e intimé a
la Sociedad para que ingrese el total adeudadasemismas condiciones a las concedidas a YPF S.A,,
ascendiendo el importe reclamado a 872. Dicho ragiento fue formalmente rechazado por la
Sociedad.
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En el mes de febrero de 2004, la Sociedad tomécomiento de que el Segundo Tribunal Tributario de
la Ciudad de Mendoza, le orden6 a YPF S.A. traltabaggo preventivo sobre las sumas que por
cualquier concepto tenga a percibir la Sociedadsdeempresa, y hasta cubrir la suma de 2.448, monto
qgue incluye el impuesto de sellos con mas los éstes y costas correspondientes, y bajo la
responsabilidad de la parte actora. La dispositiérordenada por el mencionado tribunal como medida
precautoria solicitada por la DGR Mendoza, y oagia en las facultades que el Cddigo Fiscal de
Mendoza establece en favor del fisco. La Socieddidit$ la sustitucion del embargo por una péliz d
caucion lo que fue rechazado por el Tribunal.

Asimismo, se presenté un recurso de apelacionmered Tribunal Administrativo Fiscal en contralde
Resolucién N° 55/2004 de la DGR Mendoza del 7 déd db 2004, confirmatoria del requerimiento de
pago formulado a la Sociedad mediante acta deel®atzo de 2003. Posteriormente se presentd accién
declarativa de certeza en contra de la Provincitléiedoza por ante la CSJIN. Mediante Resolucion del
23 de diciembre de 2004 este ltimo tribunal décketprohibicién de innovar para que la Provinca d
Mendoza se abstenga de realizar actos tendientasbed de impuesto de sellos con fundamento en la
oferta acompafiada oportunamente por la actora.

Se presento al Segundo Tribunal Tributario de lad@i de Mendoza nuevo pedido de sustitucion de
embargo por poéliza de caucién. El juzgado hizodagedido de sustitucion de embargo. Se consiguid
la devolucion de los fondos embargados.

El 26 de mayo de 2010 la Corte Suprema dictd seiatatefinitiva, haciendo lugar en su totalidad a la
pretension de la Sociedad, y en consecuencia, rdada la improcedencia de la pretension de la
provincia de Mendoza.

A la fecha de los presentes Estados Contablesicsegtran en curso de cierre las actuaciones aleci
correspondientes.

b) A partir del aflo 1984, Gas del Estado S.E. celamdvenios con el Gobierno de la provincia de
Mendoza para la construccion de redes de distdbuibe gas, mediante el aporte de ambas partesolLueg
dichas inversiones serian recuperadas de los asudda dichas redes. En 1992, con motivo de la
privatizacion de Gas del Estado S.E., el GobieraoMendoza celebr6 un convenio con el Estado
Nacional, mediante el cual hizo valer su participaen la construccion de instalaciones de distidou
de gas en la provincia, recibiendo en contraprigstael 30% de las acciones de la Sociedad, ademas d
una parte del precio en efectivo pagado por latigeprivatizada.

El 13 de noviembre de 1998 la Sociedad fue notlicale la demanda por monto indeterminado
interpuesta por Energia Mendoza Sociedad del Es{8HdV.S.E.”), mediante la cual reclama
incumplimiento del Contrato de Transferencia deidwes por parte de la Sociedad. Dicho instrumento
contiene la obligacion de efectuar recuperos de dlerlos clientes y rendir dicha cobranza a tescero
(provincias, municipios, cooperativas, etc.). Lai8dad contesto la demanda, depositando a embeargo |
suma de 544 correspondiente a los recuperos depehdientes de rendicion, con mas sus intereses.

En octubre de 2002 la Fiscalia de Estado de laiftriavde Mendoza denuncié la extincién de E.M.$.E.
la continuacién de la misma por parte de la Pra@ipor ser su Unica accionista, siendo admitidaccom
parte en juicio.

El 5 de junio de 2008 se notifico la sentencia diengra instancia que hizo lugar a la demanda
condenando a la Sociedad a pagar a la Provindidetheloza el equivalente a 49.139.129 m3 valorizados
segun las instrucciones de la Provincia de Mendo@as del Estado a $ 0.017556 por m3, lo que arrojé
un total de 863 con mas la tasa pasiva fijadaep@anco Central desde la fecha de interposiciolade
demanda y hasta el efectivo pago.
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La condena no incluyé el importe que habia sidoodiémdo a embargo en el expediente, dado que se
refiere al remanente de m3 a recuperar, deducidableanza ya efectuada.

La sentencia no ha considerado defensas de ladadcipie eran sustanciales para la solucién del aaso
el crédito ya se encontraba extinguido por habbramn la Provincia mediante el aporte de las oakas
proceso de privatizacion de Gas del Estado S.&m#io de parte del precio pagado por la inversoed,
reconocimiento de un 30 % de participacion accianan la Sociedad (Ley N° 5.916). b) la obligacion
contenida en el contrato de transferencia es uligagibn de hacer. El obligado al pago eran lasties

de las redes, por lo que el perjuicio en todo cssajrcunscribe al costo de un servicio de colaranz

La Sociedad presenté recurso de apelacion el betdbre de 2008. La parte actora también apel@8El
de abril de 2009 se notificd la sentencia de la &amNacional de Apelaciones Contencioso
Administrativo Federal que rechaza las apelaciafeda actora y la demandada, confirmando asi la
sentencia de primera instancia. El 13 de mayo @8 2 Sociedad interpuso recurso extraordinario por
sentencia arbitraria, el cual fue rechazado meelisenitencia del 26 de mayo de 2010 haciendo aidlicac
del Art. 280 del Cédigo Procesal, Civil y Comeralalla Nacion.

Concluido el pleito, el expediente se encuentralgnzgado de primera instancia, donde se pratdico
liquidacion del importe de la condena. La causéa fsalizada con sentencia desfavorable, se eneauent
pendiente la regulacion de honorarios y gastosdiaos.

La Sociedad considera que los cargos registrad89 ale septiembre de 2010 derivados de este fallo
resultan suficientes, para cubrir el monto adeudstionado.

c)La DGR Mendoza determiné una deuda por ImpuestBdlles correspondiente al Contrato Social y al
CAT por 2.186, en contra de la cual se interpusars® administrativo.

En caso de hacerse efectivo el pago del impuestzede la repeticion de lo pagado en contra de €las d
Estado S.E. y/o el Estado Nacional en virtud dgdeantia asumida expresamente en el Contrato de
Transferencia de Acciones de Distribuidora de Gagfia S.A.

El 28 de agosto de 2000 la Sociedad fue notificaddiante la Resolucion TAF N° 526/2000 y ratificada
con el Decreto del Poder Ejecutivo de la Proviggaviendoza N° 1.498/2000, que admitidé parcialmente
el recurso interpuesto, desestimé el planteo deladilesgrimido por el Estado Nacional, y admitié la
existencia de error excusable liberando de sansiahe Sociedad.

Con fecha 26 de setiembre de 2000 la Sociedadntéeante la Suprema Corte de Justicia de Mendoza,
una demanda en contra de la Provincia de Mendaraguiendo Accién Procesal Administrativa con la
finalidad de obtener la anulacién de la Resolud@idfr N° 526/2000 y el Decreto 1.498/2000. En dicho
proceso solicito la citacion del Estado Nacionatalidad de tercero.

Por cuestiones de competencia, el expediente pasbagio 2002 al Juzgado Federal de Mendoza y en el
afio 2004 a la Corte Suprema de Justicia de la Naribunal donde se encuentra radicada la caussiede
el afio 2004.

El 9 de noviembre de 2004 la CSJN hizo lugar addida cautelar solicitada por la Sociedad, decdetan

la prohibicion de innovar y haciéndose saber ataiRcia de Mendoza que se abstenga de realizas act
tendientes al cobro de impuesto de sellos con fardto en la Resolucion del Tribunal Administrativo
Fiscal N° 526/00 y en el Decreto del PE provinkiatl498/00.

Concluida la etapa probatoria, se presentaronlégmtns sobre la prueba producida, lo que preckde a
dictado de la sentencia definitiva.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

46



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA SA.
En opinién de los asesores legales de la Socisdathnsidera en estricto derecho que la probatitiéa
un resultado desfavorable es remota.

d) Mediante Nota ENRG N° 1.659 con fecha 31 de mde@004, la Sociedad ha sido notificada de una
imputacién en los términos del Capitulo X de laglBe Basicas de la Licencia por haber utilizaddaen
facturacion a sus clientes factores incorrectameal®ilados para la conversion de los volimenesdei
a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intimé a la Sociedad a corregirpartir del siguiente turno de facturacion el
procedimiento de conversion de los volimenes aifactsin perjuicio de los resarcimientos y saneson
que pudieren corresponder segun el proceso detigaei$n iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva N&IREGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacion de consumos que sean de aplicaciontpdaala industria del gas (Art. 52 Ley del Gasy, p

lo que en estricto derecho, es competencia del EBRR emitir tales reglamentaciones. En
consecuencia, para que la Sociedad pudiera madgficdacturacion, el ENARGAS deberia en primer
lugar determinar dichos criterios de calculo, gegls esa Autoridad debieran aplicarse al procedimie
de conversion de los volumenes a facturar, cuegti@rain el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedientmiAistrativo correspondiente y del andlisis de la
documentacion alli obrante, como asi también datsgpretacion de la normativa vigente aplicabliey
otros antecedentes similares, la Sociedad consmiggaha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello la Sociedad acudira, en defetisasu proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la refiva vigente. En tal sentido, con fecha 28 del aleri
2004 presentd ante el ENARGAS el correspondientcatgo de la imputacion realizada por esa
Autoridad. Asimismo, con fecha 28 de abril de 20@6ociedad solicito al ENARGAS la apertura a
prueba en el procedimiento, ofreciendo entre atmedios probatorios, nueva documental y con fecha 1
de junio de 2006, prueba pericial.

Por otra parte en el mes de julio de 2009, en etondel proceso de RTI que tramita el ENARGAS, la
Sociedad recibié una nota de la Autoridad Regukaterque evidencia la necesidad de que se establezc
una reglamentacién que fije un nuevo criterio delioién — mediante la cual somete a consideracién de
la Sociedad, tal lo previsto en el marco regulatoaspectos técnicos referidos al procedimiento de
medicién y de su implementacion, con el proposéaateptar sus observaciones y sugerencias, las que
fueron realizadas y presentadas por la Sociedmgsde agosto de 2009.(Nota 3.3)

Los asesores legales de la Sociedad estiman auirende en cuenta el estado y antecedentes dekgrami
iniciado, consideran remoto que del resultado fiell proceso referido surjan consecuencias negativa
para la Sociedad.

e) Con fechas 5 de agosto, 3 y 20 de setiembre,del&tubre de 2004, T.G.N. S.A. emiti6 sendas reotas
la Sociedad, al igual que lo hizo con las otragibdisidoras, reclamando por desbalances operaéwos
los meses del invierno 2004 que supuestamentenspaisibles de multas por valor de 4 millones. Se
estima que estas multas, presentan bases inailertdsterminacion y su aplicacion no seria justiiica
partir de las circunstancias y hechos relacionadosla crisis de abastecimiento de gas descripta en
Nota 3. A pesar de la complejidad de la operacidrartte el invierno 2004, la Sociedad cumplio las
instrucciones recibidas de las autoridades haciersdode los cupos asignados, sin que esto, segun la
informacion disponible en la Sociedad afectarafsraciones de T.G.N. S.A.

Asimismo, T.G.N. S.A. emitié nuevas notas a la 8dad, al igual que lo hizo con las otras distribtag,

con fechas 28 de noviembre de 2005, 23 de enerdgdQlio, 21 de setiembre y 13 de noviembre de
2006, reclamando por desbalances operativos eméses del invierno de 2005 y 2006, periodos que
supuestamente serian pasibles de multas por vel@;dmillones. La Sociedad presenta en relacion a
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estas multas, varios puntos en discrepancia conNT.S.A. atribuibles a la propia transportista y a
terceros, ademdas de lo relacionado con la complejanativa vigente. La Sociedad ha realizado
oportunamente los correspondientes descargos &AlTSAA. y los ha dado a conocer al ENARGAS.

Con fecha 4 de abril de 2007, el ENARGAS medianiéaNN° 2021/2007 corrio traslado a la Sociedad
de una presentacion de T.G.N. S.A. mediante la estl transportista plantea la controversia antes
mencionada contra la Sociedad por los desbalarestivos de los afios 2003, 2004 y 2005 en los
términos del Articulo 66° de la Ley del Gas. La i8dad contestd la vista solicitando el rechazoade |
reclamado por T.G.N S.A.

Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediamtiz NI° 175/2009 comunicod que se dicto la
Resolucién Materialmente Jurisdiccional N° 1/132feleha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacion a la Distribuidora deplesalidades reclamadas por T.G.N S.A. por los afios
2003, 2004 y 2005.

En funcion de los hechos y antecedentes, y end@pite los asesores legales de la Sociedad, selemmsi
que la resolucion de estas cuestiones no tendpacim significativo sobre la situacién patrimordal la
Sociedad.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA AL
PRINCIPAL 'N'/?:L'O AUMENTOS BAJAS TRANS- Clggﬁ F
DEL FERENCIAS
EJERCICIO PERIODO/
EJERCICIO

Terrenos 358 - - - 358
Edificios y construcciones civiles 2.346 1 - - 2.347
Instalaciones de edificios 6.558 17 - - 6.575
Gasoductos 196.820 117 - - 196.937]
Ramales de alta presion 117.516 - - - 117.516
Conductos y redes de media y baja presion 323.635 1.479 (25) - 325.089
Estacion de regulacion y medicién de presion 37.699 326 - 4 38.029
Plantas compresoras 382 - - - 382
Instalaciones de medicién de consumo 69.935 9 (147) 3.142 72.939
Otras instalaciones técnicas 20.814 399 - - 21.213
Maquinarias, equipos y herramientas 4.728 72 - - 4.800
Sistemas informaticos y de telecomunicacién 37.477 366 (718) - 37.125
Vehiculos 5.359 15 - - 5.374
Muebles y (tiles 4.097 26 - - 4,123
Materiales 2.927 4.232 (544) (3.146) 3.469
Line pack 171 - - - 171
Obras en curso 714 415 - - 1.129
TOTAL AL 30/09/10 831.536 7.474 (1.434) - 837.576

TOTAL AL 31/12/09 819.687 15.577 (3.728) - 831.536

TOTAL AL 30/09/09 819.687 11.348 (2.419) - 828.616

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTA DO
Prielente
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO A

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

2de?2

DEPRECIACIONES

NETO RESULTANTE

DEL PERIODO /

ACUMULADAS
Pgll#\lEC'\lgiL AC:LN:,L\‘JIL(;'\ISAS EJERCICIO AL FINAL A30de | Al3ide | Al30de
DEL BAJAS ALICUOTA DEL septiembre | diciembre | septiembre
EJERCICIO ” MONTO EJEERR!g::():? o/ de 2010 de 2009 de 2009

Terrenos - - - - - 358 358 358
Edificios y construcciones civiles 409 - 2 35 444 1.903 1.937 1.91B
Instalaciones de edificios 1.904 - 2a?20 123 2.027 4.54 4.654 4.695
Gasoductos 61.520 -] 2al100 3.286 64.804 132.131  135.3p0 136.491
Ramales de alta presion 49.101 - 2 a 100 2.169 51.27(¢ 66.246 68.415 68.955
Conductos y redes de media y
baja presién 111.893 - 2al00 5.447 117.340 | 207.749 | 211.742 ) 213.127
Estacion de regulacion y
medicién de presion 17.070 -] 33a100 1.121 18.191 19.838 20.629 20.824
Plantas compresoras 149 -] 33a100 10 159 223 23 236
Instalaciones de medicion de
consumo 30.511 (112)] 33 a 100 2.328 32.727 40.212 39.424 39.302
Otras instalaciones técnicas 11.512 - 2al100 640 12.159 9.06}1 9.37¢2 9.392
Magquinarias, equipos y
herramientas 3.166 - 10 185 3.351 1.449 1.562 1.607
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 29.734 (717)] 10a33 1.398 30.415 6.710 7.743 6.789
Vehiculos 3.715 -] 20a100 393 4.109 1.266 1.644 1.5f7
Muebles y Utiles 3.855 -] 5al100 44 3.899 224 24p 250
Materiales - - - - - 3.469 2.927 3.704
Line pack - - - - - 171 171 171
Obras en curso - - - - - 1.129 714 45

TOTAL AL 30/09/10 324.539 (829 - 17.179 340.889 | 496.687| . :

TOTAL AL 31/12/09 303.926 | (2.133 - 22.746 324.539 - 506.99Y -

TOTAL AL 30/09/09 303.926 | (1.553 - 16.992 319.365 - -] 509.251

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

ADOLFO LAZARA
Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTA DO

Prielente
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ESTADOS CONTABLES

ANEXO B

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR DE ORIGEN

AMORTIZACIONES

NETO RESULTANTE

DEL
CUENTA AL AL ACUMULADAS PERIODO / ACUMULADAS
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO EJERCICIO AL FINAL Al :_30 de A|.3l de Al 30 de
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL septiembre | diciembre | septiembre
PERIODO / ALICUOTA PERIODO / de 2010 de 2009 | de 2009
EJERCICIO EJERcicio | EJERCICIO % MONTO |  EjERCICIO
Gastos de organizaciol
y otros 8.908 26 8.934 8.885 20 10 8.895 39 23 26
TOTAL AL 30/09/10 8.908 26 8.934 8.885 10 8.895 39 -
TOTAL AL 31/12/09 8.901 7 8.908 8.875 - 10 8.885 23 -
TOTAL AL 30/09/09 8.901 7 8.908 8.875 - 7 8.882 - - 26

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 10/11/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio

Contador Publico U.B.A.

CP.CECABA T°1-F°13

C.P.CEE.CAB.A T°163-F°233

ADOLFO LAZARA

EDUARDO A. HURTA DO

Por Comisién Fiscalizadora

Prielente
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ANEXO C

al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009

INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2009 de 2009
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos — Bono Par - 3 3
Titulos Publicos — Certificados de crédito fiscal 2.142 3.519 -
Titulos Publicos — Bono Descuento - 2 2
Titulos Publicos — BODEN 2013 (Anexo G) 30 - -
Titulos Publicos — Titulos vinculados al PBI 124 54 70
TOTAL CORRIENTES 2.296 3.578 75
TOTAL 2.296 3.578 75

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EDUARDO A. HURTA DO
Prielente

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA

Socio Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ANEXO D
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
OTRAS INVERSIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 30 de Al 30 de Al 31 de Al 30 de
septiembre septiembre diciembre septiembre
de 2010 de 2010 de 2009 de 2009
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Depésitos a plazo fijo 42.267 42.267 18.125 10.005
Fondos comunes de inversion 2.293 2.29 9.532 62.5
En moneda extranjera
Depositos a plazo fijo (Anexo G) 13.365 13.365 12.810 12.954
TOTAL CORRIENTES 57.924 57.924 40.467 35.535
TOTAL 57.924 57.924 40.467 35.535

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

ADOLFO LAZARA
Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTA DO
Prielente
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ANEXO E
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SA'I;:?\IC;SL AL
CUENTA PRINCIPAL INICIO AUMENTOS DISMINU- DEL
DEL NETOS CIONES
EJERCICIO PERIODO /
EJERCICIO
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 10.268 1.634 (2.940) 8.962
- Para otros créditos de cobro dudoso 282 79 (18) 343
TOTAL AL 30/09/10 10.550 | @ 1.713 |@ (2.958) 9.305
TOTAL AL 31/12/09 12.448 195 (2.093) 10.550
TOTAL AL 30/09/09 12.448 200 |® (1.314) 11.334
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 6.584 2.181 (769) 7.996
TOTAL AL 30/09/10 6.584 | @ 2.181 |® (769) 7.996
TOTAL AL 31/12/09 7.405 818 (1.639) 6.584
TOTAL AL 30/09/09 7.405 716 |©® (1.351) 6.770

(1) Imputados a Deudores incobrables del Anexo H.

(2) Incluye recuperos de previsiones por (2.154), imgos$ a Deudores incobrables del Anexo H.

(3) Corresponde a recuperos de previsiones por (1.Big)utados a Deudores incobrables del Anexo H.

(4) Imputados a Juicios y contingencias del Anexo H.

(5) Incluye pagos por (127) y recuperos de previsigoeg642), imputados a Juicios y contingenciasfehexo H.

(6) Incluye pagos por (420) y recuperos de previsipoeg931), de los cuales (581) fueron imputadasi@ak y contingencias del
Anexo H y (350) a Otros ingresos netos.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

ADOLFO LAZARA
Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTA DO
Prielente
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ANEXO F
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
COSTO DE VENTAS
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Al 30 de Al 30 de
septiembre septiembre
de 2010 de 2009
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 803 643
Compras de gas 74.177 64.237
Compras de materiales 1.038 961
Transporte de gas 15.084 14.170
Gastos de distribucién (Anexo H) 34.434 32.150
Menos: Existencia de materiales al cierre del jgerio (876) (791)
Costo de ventas 124.660 111.370
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO
Socio Por Comision Fiscalizadora Prieiente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233

55



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA SA.
ANEXO G
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Al 30 de septiembre de 2010 Al 31 de diciembre de 2009 Al 30 de septiembre de@
CLASE Y CAMBIO CLASE Y CLASE Y
CUENTA PRINCIPAL MONTO DE viceEnTe | VALOR MONTO DE VALOR MONTO DE VALOR
MONEDA EN DE MONEDA DE MONEDA DE
EXTRANJERA LIBROS | EXTRANJERA LIBROS EXTRANJERA LIBROS
X PESOS - -
(cifras expresadas (cifras expresadas] (cifras expresadas
en miles) en miles) en miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Bancos — Cuentas corrientes Us$s 7 3,9p1 M6  U$S 3 11S U$ 3 11
INVERSIONES
Depésitos a plazo fijo uss 3.404 3,92} 13.3¢5  U$S 3407 12.810 | U$S 3.406 12.954
Titulos publicos - Boden 2013 us$s 3.91 30
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 13.541 12.821 12.965
TOTAL DE ACTIVO 13.541 12.821 12.965
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEE.CABA T°1-F°13
EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTA DO
Socio Por Comision Fiscalizadora Prieiente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F° 233
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ANEXO H
ESTADOS CONTABLES
al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 20030 de septiembre de 2009
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO I INCISO b)
DE LA LEY N° 19.550
Por los periodos de nueve meses finalizados el 3®skptiembre de 2010 y 2009
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
GASTOS GASTOS GASTOS GASTOS COSTO
DE DE DE DE BIENES TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- ADMINIS- COMERCIA- FINANCIA- DE 30/09/10 | 30/09/09
CION TRACION LIZACION CION UsoO

Remuneraciones y cargas sociales 9.617 10.391 11.20% 63 31.845 25.684
Honorarios directores y sindicos - 353 - - - 353 324
Honorarios por servicios profesionales] 103 1.176 18 - 1.29y 1.317
Juicios y contingencias - 1.539 - - - 1.53 159
Gastos de facturacién y cobranzas 234 - 5.200 - 5.434 5.071
Alquileres varios 5 121 424 - - 55 532
Primas de seguros 684 154 45 - 88 787
Viajes y estadias 313 323 61 - 69} 642
Gastos de correos y
telecomunicaciones 64 283 235 - - 582 577
Depreciacion de bienes de uso 16.884 56 239 - 17.1719 16.992
Amortizacién de activos intangibles - - 10 - - 10 7
Servidumbres de paso 456 - - - - 456 256
Mantenimiento y reparacion de
bienes de uso 2.708 369 470 - - 3.547 3.307
Impuestos, tasas y contribuciones 501 29 619 - 1.14p 1.174
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 5.556 - - 5.55¢ 4.623
Tasa ENARGAS 766 743 743 - 2.25p 2.022
Deudores incobrables - - (441) - - (441 (1.114)
Publicidad y propaganda - - 277 - - 271 417
Limpieza y vigilancia 874 314 807 - 1.99p 1.605
Gastos y comisiones bancarias - 99 - - - 99 86
Intereses - - - 10 - 10 11
Diferencias de cotizacion - - - 23 - 23 52
Servicios y suministros de terceros 1.047 284 814 - 2.14p 2.578
Convenios de atencion comercial y
técnica 58 - 71 - - 129 109
Gastos diversos 120 1.040 230 - 1.390 1.085

TOTAL AL 30/09/10 34.434 17.274 26.584 33 63 78699 -

TOTAL AL 30/09/09 32.150 13.205 22.659 63 22 - 68.303

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.

C.P.CEE.CAB.A T°163-F°233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTA DO

Prielente
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatiw de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria.
RESENA INFORMATIVA ©
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 detismbre de 2010

1) Comentarios sobre las actividades de la empredasde el 1° de enero de 2010 hasta el 30 de setimb
de 2010:

Durante el transcurso del periodo se han realizadersiones y administrado los recursos con eltobge prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadgnder los requerimientos de 497.817 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivodesaion a cabo, entre otras, las acciones que tinuanion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados coniladaxd de la Sociedad:

La gestién

= Se incrementd el sistema de distribucién en 337189860 0s de caferias de redes y gasoductos y efhllhifevos
servicios, con un crecimiento neto de 14.562 daignvalor este Ultimo, que representa un aumemtxiapado de 3%
con respecto al cierre del ejercicio anterior. Bmparacion, el sistema se expandié en aproximaden&f% con
respecto al total del 31/12/09, finalizando el ¢eritimestre de 2010 con una extensién aproximdda 42.011 kms. de
redes y gasoductos.

» Se dio curso a la ejecucion del programa de blsguedparacion de fugas para el afio 2010, poralssirelevaron
aproximadamente 3.628 kms. de redes en zonasadg ladja densidad habitacional.

= Se continuaron los recorridos anuales referidosoalrol técnico programado de las estaciones de Gij€tas a
verificacion, con la concrecién de 593 inspeccipnedos correspondientes al mantenimiento previstoredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la sajgertécnica de los Subdistribuidores. Al cierretdecer trimestre
de 2010 se cuenta con 201 estaciones de GNC cdascihsistema de distribucion.

= Ante el requerimiento de la Subsecretaria de Cotifihess (“SSC”) mediante su Nota N° 938/2006 de é08/05/06,
en el marco de lo dispuesto por Ley N° 26.019,deietlad presentd dos opciones, con variantes dadiva para el
abastecimiento de gas natural mediante gasoduetdoaalidad de Malargue. Luego de una serie damgsas y de la
presentacion por parte de la Sociedad de un awnegm alternativo, el Ente Nacional Regulador dedsG
(“"ENARGAS") redefinid la traza del gasoducto, quentempla la construccion de un gasoducto de 150 den.
extension a estructurarse en el marco de los Eidesos para atender las Inversiones en Transpdbistsibucion de
Gas establecido por el Decreto PEN N° 180/2004Relsolucion del MPFIPyS N° 185/2004.

En el marco de las leyes N° 26.019, 26.095 y 26.8607/08/08 se suscribié un acta acuerdo conislskdrio de

Planificacién Federal, Inversién Publica y Servgida Secretaria de Energia de la Nacién (“MPFly&)mo

organizador), el ENARGAS (como Representante dejafizador), el Gobierno de la Provincia de Menddaa,
Municipalidad de Malargie, Nacion Fideicomisos S(@omo Fiduciario), y la Sociedad (como GerentePdayecto

designado). El acuerdo establece la intencién sl@lsoridades de licitar la ejecucion y financiartoede la obra del
gasoducto de alimentacion a Malargiie. Asimism&ENARGAS se reserva el derecho de asignacion dpdeaoion y

mantenimiento de este gasoducto.

© Informacion emitida al 10/11/10. La informacién qmmada contenida en los puntos 2 a 5 de la prefadefia Informativa no considera los
efectos de las variaciones en el poder adquisd&da moneda originados desde el 01/03/03 y h&s38/@9/03. Asimismo, y respecto de dicha
informacién comparativa, ver Nota 4 g) a los Essa@ontables al 30/09/10.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Luego de dos llamados a concurso realizados eafiles 2008 y 2009 en los términos previstos en olReion SE N°
663/2004, que por distintas razones resultaroadjindicacion, en abril de 2010 se realiz6 el tellaerado. En junio de
2010 se procedi6 a la apertura de sobres. Se emmibdos ofertas, habiendo sido calificada pasefainda etapa del
concurso sélo una de ellas. La apertura del sabrespondiente a la oferta econémico-financieneeakz6 a principios
de julio de 2010.

En setiembre de 2010 la Sociedad comunicé el ssultel concurso a Nacién Fideicomisos S.A. y @a@izador,
exponiendo que las condiciones técnico-construstilala oferta calificada se ajustaron razonabléreho requerido
en los pliegos, al tiempo que someti6 a considénagte las autoridades lo atinente a la oferta env@ubfinanciera.

En octubre de 2010 y a instancias del ENARGAS, dai€dlad inform6 a Nacion Fideicomisos S.A. queseo
encontraron objeciones para la adjudicacion debla @l Gnico oferente calificado. Se indic6 tambdgtre dicha

adjudicacién esta sujeta a las consideracionescyraplimiento de ciertas condiciones detalladasferinadas por la
Sociedad, de las que se destacan, entre otraspetamcia, la obtencién del financiamiento adiclalancluido en la

oferta por parte de las autoridades, que permitgjelauciéon total de la obra, como asi también &recion de los
contratos de fideicomiso, gerenciamiento, operagiGnantenimiento, y de obra, pendientes a la fat#apresente
documento. Por su parte, Nacion Fideicomisos S.Anifestd a la Sociedad su conformidad para proced&r

adjudicacion de la obra al oferente calificadolasntérminos y condiciones expuestos por la Sodiglda cuales fueron
comunicadas a la firma oferente en el mismo mesctlgbre junto con la adjudicacién que se le ot@ger parte de
Nacién Fideicomisos S.A.

Se realizaron aproximadamente 1.340 actualizacipmegeproyectos de suministros para nuevas ré&mesl Centro de
Atencidon Telefdnica se recibieron y atendieron .208 llamadas con un 90% de eficiencia de aterdédnro de los 40
segundos. También se realizaron 1.232 verificasiaieconsumos vinculados entre otros aspectosfaatlaacion de
consumos y procedimientos de seguridad preventpara la deteccion de conexiones irregulares. Asimisse
desarrollaron con normalidad los procesos de ntadide consumos, facturacion y cobranzas, con tahiision de
aproximadamente 2.214.000 facturas.

Se continué con el analisis de la evolucién de goscios de los insumos, bienes y servicios, y deplasibles
sustituciones de los mismos, dado que los efe@da ohflacion se han ido reflejando en los cosi®da Sociedad pese
a la prudencia y austeridad ejercidas, mientragapevia no hubo reconocimiento alguno de esos raaymstos en las
tarifas. Por otra parte, los incrementos salarialggeridos en su momento por el propio Gobiernoiddat para el
sector privado de la economia y los acordados émérelistintos sectores empresariales y sindicadasbién tienen
consecuencias que afectan las actividades propéssrizadas.

Se inici6 la ejecucion del plan de capacitacidcalaboradores con una inversion de 5.765 horas/teamb

Se aplicaron las escalas salariales acordadastia gelr01/09/09 con vigencia hasta el 30/04/1@useel Convenio
Colectivo de Trabajo firmado en 2007 que se maatiigente. Desde el 01/05/10 y hasta el 30/04/14pdiean las
nuevas escalas salariales acordadas con el gremio.

Se mantuvo la practica de politicas financieragitizs a los efectos de atender las necesidadeéascieeventuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso ad#rdea| flujo de efectivo de la Sociedad.

Se ejecutaron las actividades programadas respectas adecuaciones necesarias en los procedimigntontroles
existentes, y la puesta en practica de revisiomeslgunos procesos. También se dio continuidad @dacion y
modificacion de formularios, a los cambios de ettma y descripcion de los puestos de trabajo dmitana, la
definicién de perfiles de seguridad, el cierre deli@rias especificas realizadas y la planificacd otras, al
relevamiento y evaluacion del disefio y operatividadespecificos controles internos activos paractiat eventuales
carencias y delinear las pertinentes acciones aorms, todo como parte de la politica de mejoratinaa y de la
definicion de un modelo de organizacion, gestidnoptrol que tiene por objeto el logro de nivelesc@ntes de
transparencia y confiabilidad de su sistema dergbimntterno.
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En particular, se realizaron actualizaciones dgtosedimientos de administracion y control, de eamalizacion, y de

operaciones y mantenimiento, se definieron o resisgy publicaron instructivos y procedimientos saleomo los

referidos a la contratacion de consultorias y s&siprofesionales, aplicacion de sanciones a esapreontratistas,
proceso de cierre de contabilidad, incorporaci@onstruccion de la red, gestion del patrimoniol@tial, tratamiento
de cortes por seguridad, publicaciones institudemp uso de imagenes, y normas como la relatisst@ma de gestion
para la proteccion de la salud, de la seguridddnddio ambiente y de la indemnidad publica.

En lo relativo a los sistemas informaticos, se &istno la seguridad de las aplicaciones y las ap@nas rutinarias de
resguardo de datos. Se finalizé la implementac@caibio de software de correo, y se planificaosndesarrollos de
los sistemas de soluciones méviles para inspecsigomicas y de seguimiento de la gestién de ptoyete expansion
y extension de redes. Se llev6 a cabo el mantenimige los sistemas existentes en apoyo de ladgedi la Sociedad,
y se implemento la revision semestral de las metriancionales de aplicaciones informaticas relegade la Sociedad.

Las inversiones

= Con el objetivo principal de mantener el sistemalid&ibucion de gas en condiciones de abaste@moptialmente el
consumo ininterrumpible residencial, se llevaroocaho las siguientes actividades previstas en @ranmea anual de
inversiones: interconexiones de redes de medigaygrasion; obras nuevas y de ampliacion de plae@gsladoras de
presion y de cierre de predios, de odorizacioninieat de alta presion y de adecuacion de ramadesdfidacion a
clientes por la incorporacion de redes; adquisiai@n medidores y unidades correctoras para distiotglales,
presiones y diametros para nuevas industrias;lacsda de equipos rectificadores y renovacion dpelisores para la
proteccion catddica; digitalizacién de planos; remidn parcial del parque automotor; y otras ine@es menores. La
Sociedad lleva a cabo estas inversiones con suojegliccomportamiento de los condicionantes expresasio el
presupuesto anual privilegiando la seguridad, naidad y control del sistema de distribucion.

= Con el fin de potenciar y permitir la ampliaciénl géstema de distribucién de gas, en el marco deyirama de
Fideicomisos de Gas constituido por la ResolucidPFNPyS N° 185/2004 del Ministerio de Planificacibederal,
Inversion Publica y Servicios (“MPFIPyS”), confornes reglamentaciones vigentes en la materia, L&2®095,
Decreto PEN N° 180/2004 y concordantes, la Sociggation6 ante la SE y el ENARGAS a los efectoindkiir en
dicho programa las obras de infraestructura nelesspara aumentar la capacidad del sistema. Se deatas obras
Ampliacion Gasoducto paralelo La Dormida-Las Maitgar Construccion Planta Compresora Mendoza Norte;
Ampliacion Ramal Mendoza Norte-Pantanillo Etapad. Sociedad cuenta con la adhesion de los Gobietadss
provincias de San Juan y Mendoza y esta gestionandolusion de las inversiones necesarias eissa de Fondos
Fiduciarios, trdmite que presenta ciertas demoras.

Ante las demoras evidenciadas en la formacion idelcbmiso, la Sociedad se vio obligada a ejeclamrobras de
construccion de la Etapa IV de 8,38 kms. de extenen el tramo La Dormida-Las Margaritas, de urodasto de 81
kms. paralelo al existente. No obstante, restanbie@ss complementarias necesarias para el increrdentapacidad del
sistema de distribuciéon y que se integran a la alerampliacion del sistema de TGN ®A el tramo Beazleyd
Dormida. En tal sentido, y dentro del marco delesim de fideicomisos se gestionaron alternativaa phatener el
financiamiento puente necesario que facilitasaield de las obras. Finalmente, a fines de agosta0d 0 se firmo6 un
Convenio para la Ampliacion de la Capacidad de gparte y Distribucion del Sistema de Distribucidenidoza-San
Juan, entre el MPFIPyS, la Provincia de Mendoza Brbvincia San Juan, notificAndose de su conteadi#@#NARGAS
y la Distribuidora, por el cual el MPFIPyS asistirda Provincia de Mendoza con el financiamientstdan monto de
$95 millones para la ejecucion de las referidas®bomplementarias necesarias definidas por lailiRigtora.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Si bien ha sido tratado oportunamente con sufieidetenimiento, resulta necesario recordar comectsp de fondo, y
al menos mientras se mantengan sus efectos sofma@ @b juridico vigente para los contratos de csidceo licencias de
las empresas de servicios publicos, quéda N° 25.561de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cainbia
publicada el 07/01/02“Ley de Emergencia®), en principio con vigencia hasta el 31/12/03, fomrrogada
sucesivamente y por un afio en cada oportunidad, op@s seis leyes, considerandose también incluldas
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modificaciones que se le introdujeron. Una séptagase publicé el 22/12/09 bajo el N° 26.563, edtendo la prérroga
y la aplicacién de sus modificaciones hasta el 31/L

= A partir de la sancién por parte del Poder Ejecutilacional (“PEN”") de lo®ecretos N° 180/2004 N° 181/2004 se
dio origen a una sucesién de cambios en la activittala Sociedad que han provocado efectos decaleatificiles de
ponderar totalmente, al haberse producido una sezude reglamentaciones, aclaraciones e impleients por parte
de las autoridades competentes, las cuales a lia fdel presente documento continGan con aspectudiepées de
resolucion.

Posteriormente, se emitié una serie de disposisiteraientes a reglamentar aspectos de los dearmts sefialados, las
cuales se trataron en detalle en las Memorias,fiaedeformativas y Estados Contables de Publicaamderiores, segun
su aparicién. En el presente documento se incllag@normas que por su naturaleza se destacanl@nenitidas hasta
la fecha del presente documento en funcién de sesaeia referencia para el entendimiento del asyuecse trate.

= Respecto del proceso de Renegociacion del Cordeatdcencia dispuesto por el Gobierno Nacionalréimpde la Ley de
Emergencia, y continuando con el proceso iniciad@@02 y afios subsiguientes, luego de una sucesiG@ventos,
negociaciones, actividades, vencimientos y tambgreras, con fecha 25/09/08, la Unidad de Renegégig Andlisis
de Contratos de Servicios Publicos (‘“UNIREN”") egtre esta Licenciataria la Nota UNIREN 242/08 meidida cual se
adjuntaron nuevos documentos del Acta Acuerdo (‘AAdel Acuerdo Transitorio (*AT”) a firmarse, quecogieron
parcialmente las observaciones realizadas porde&ad.

- EI AT comprende la adecuacion de precios, tagifasgmentacién de las mismas y de clausulas obudtas relativas
al servicio publico de distribucién de gas. Supdiiciones, que seran aplicadas por el ENARGA®a®endran hasta
la entrada en vigencia del AA. Prevé un Régimenfdras de Transicion (“RTT”) a partir del 01/09/08,con él, un
Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) que peangt recupero de costos hasta la entrada en vageertiCuadro
Tarifario (“CT”) resultante de una Revision Tarigaintegral (“RTI"); también establecié un Plan ldeersiones (“P1”)
con finalizacion prevista antes del inicio del gwio de 2009; y determiné algunas cuestiones piates que debe
considerar el AA.

- En el AA se establecen, entre otros aspectogétasinos y condiciones convenidos por el Otorggrite Licenciataria
en el periodo contractual comprendido entre el 6@ y la finalizacién del Contrato de Licenciarpadecuar la
Licencia procurando preservar, en el marco de fteativa de emergencia, los principios y aspectstastivos de la Ley
N° 24.076 y de las regulaciones que de ella sgateri

Se dispuso una Proyeccion Econémico-FinancieraR"Pgara los afios 2008 y 2009, y el requerimier@@resentar al
ENARGAS informacion trimestral relativa a la ejeidrcde la misma; se determind también una RTT; yuen los
mismos términos que los previstos en el AT, condndo a las distribuciones de dividendos de lescigjos 2008 y
2009, al cumplimiento del Pl en términos realesppatas informativas.

Se definié la realizacién, entre el 15/10/08 y &02/09 (vencimiento prorrogado luego hasta el 30M), de una RTI,
proceso mediante el cual se fijaria un nuevo régine tarifas maximas, por el término de cinco aosforme a lo
estipulado en el Marco Regulatorio y pautas dedigidn el AA. Se establecié que si la RTI no firddez en la fecha
prevista, se efectivizaria la aplicacion del MM©@ndo que resulte devengado desde el 01/09/08 leastatrada en
vigencia efectiva del cuadro tarifario resultante ld RTI. En el supuesto de que el CT que reswdtdadRTT no
comenzare a aplicarse en la fecha prevista, lantiataria tendra derecho al diferencial que se migave& desde dicha
fecha hasta la efectiva vigencia del AA.

Se fijaron ciertos lineamientos béasicos en casingéementarse un régimen de Tarifa Social, powual &a Licenciataria
realizara las tareas necesarias para la aplicdeidr@gimen.

La Licenciataria y sus Accionistas Mayoritariosraggron el compromiso de suspender todos los reddormulados y
a no presentar nuevos reclamos por temas vincukadmd ey N° 25.561 y anulacién del PPI. Si tramsdos 2 meses
desde la ratificacion del AA sin que entre en vigerl Cuadro Tarifario previsto en el RTT, o bisinantes del 31/12/09
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no se hubiera emitido el CT resultante de la RalLicenciataria y los accionistas quedan en lideda tomar las
acciones que consideren apropiadas.

Dentro del plazo de 120 dias de publicado el CTilta@ste de la RTI, la Licenciataria y sus AccioassMayoritarios
deberan presentar el desistimiento de los reclajnmeshubieran formulado en contra del Estado Natipaatemas
vinculados con la Ley de Emergencia N° 25.561 RRl y asimismo un compromiso de no iniciar hueeatamos por
estos temas. En caso de no presentarse dichosniesttos e indemnidades en ese plazo, el Otorgatiteara a la
Licenciataria a su cumplimiento dentro de un elzplale 15 dias. Vencido dicho plazo de intimaciéomange el
incumplimiento de lo requerido, opera la indemnigeglista de la Licenciataria.

Si aun mediando las suspensiones y desistimieatpeosiujeran reclamos en contra del Estado Nacjoragstos temas,
el Otorgante requerira el retiro de dichos reclag@#ro del plazo de 15 dias. Vencido dicho plazintimacion y ante
el incumplimiento de lo requerido, opera la indestani prevista de la Licenciataria.

Se definié una clausula de indemnidad a favor detgante (PEN) mediante la cual la Licenciatarialskiga a cubrir
cualquier tipo de reparacion que estuviera originad un reclamo de cualquiera de sus accionistasnquhubiera
desistido oportunamente, fundada en lo ya refeedpecto de la Ley N° 25.561 y la anulacion del PPI

Se establecieron como condiciones para la ratifoag entrada en vigencia del AA por parte del PEN;umplimiento
de los procedimientos previstos en las disposisidagales vigentes (cuyo impulso y seguimiento esponde a la
UNIREN) y la ratificacién del AA por Asamblea de dgnistas de la Sociedad.

El Otorgante se compromete, a su juicio, a dispandrato equitativo al que se otorgue a otras esg® transportistas y
distribuidoras de gas natural.

Se establecié que el incumplimiento de las oblyzes de la Licenciataria emanadas del AA la hasiblgade las
sanciones previstas en la Licencia, las que debgwandar proporcionalidad con la falta cometida.eSDtorgante
incumple sus propias obligaciones, se habilita d.itenciataria a ejercer las acciones pertineni@s @exigir su
cumplimiento.

Con fecha 08/10/08 el Directorio de la Sociedadblaprio actuado ante la UNIREN respecto del AT y Al ad
referéndum de la Asamblea General Extraordinarida®gonistas (“AGE”) que debia considerar el teman iguales
términos, autoriz6 al Presidente de la Sociedaderibir el AT y el AA.

Con fecha 13/11/08 se realiz6 la AGE que aprol®Tey el AA y la suscripcidn de los mismos por pattela Sociedad,
de acuerdo con lo establecido por los articulosdellAT y 19.1.2 del AA, respectivamente. En digkeamblea, se
aprob6 el otorgamiento de los compromisos e ingnias previstos en el articulo 6.1 del AT, los fusgon presentados
a la UNIREN con fechas 05/12/08 y 10/12/08, ded#&bplazo previsto en el articulo 6.1.2 del AT.

En cumplimiento del parrafo 6.2 de la Clausula &ebdl AA, la Sociedad presenté al ENARGAS, con &scb5/01/09,
16/02/09, 13/05/09, 14/08/09, 13/11/09 y 24/02/d0Gnformacion relativa a la ejecucion de la Proy@td&Econdmica-
Financiera al 30/09/08, 31/12/08, 31/03/09, 30/968D/09/09 y 31/12/09, respectivamente.

Al 30/04/09 la Sociedad cumplié el PI compromettmforme la Clausula Tercera del AT en los pladbhgeevistos.
Con fechas 06/01/09 y 21/05/09 la Sociedad predestinformes que acreditan el estado de cumplitnieiel Pl al
31/12/08 y 30/04/09, respectivamente, en un todaalerdo con lo previsto en el AT. A solicitud &NARGAS, el
05/06/09 la Sociedad le hizo entrega de un infodmeseguimiento de las inversiones requerido porAesaridad. El
ENARGAS disponia de 30 dias corridos para realieservaciones. A la fecha del presente documeh®NARGAS
no ha realizado observaciones al cumplimiento tel P

La Sociedad comunicé oportunamente al ENARGAS spadicion a iniciar las actividades de la RTI atipatel
15/10/08, conforme lo establecido en el AT y eA&lsuscriptos por la Sociedad con la UNIREN. A pataque dicha
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Autoridad no ha iniciado formalmente la RTI, ha sdltado a la Sociedad sobre aspectos que seraplidacan en
dicho proceso. En ese contexto, la Sociedad recdndechas 30/04/09 y 14/01/10 sendas notas dAREMS referidas
a la determinacion del costo del capital, que fuemspondidas a esa Autoridad con fechas 26/020®8/09 y
25/02/10.

= En el mismo marco del proceso de la RTI, el 02®Td05ociedad recibid una nota del ENARGAS refedda lectura de
medidores y facturacion, mediante la cual la Adtadi Regulatoria somete a consideracion de lashiigtoras de gas,
aspectos técnicos referidos al procedimiento deiqidedy de su implementacion, a los efectos de piecesus
observaciones y sugerencias, las que fueron rdakzgor la Sociedad y presentadas al ENARGAS 8B319.

= El 15/07/10 el ENARGAS ha solicitado por nota uquerimiento de informacion inicial referido a la IRfn la cual no
se indicaba fecha final del proceso ni se poseaograma de ejecucién de las tareas necesariasepafectivo
cumplimiento de la RTI.

= Conforme el AT, el PEN dispone de 60 dias parakestar la entrada en vigencia del RTT, a partiiad@resentacién por
parte de la Sociedad y sus Accionistas de losum&ntos que acreditan la suspension de las acaiodesorresponder,
su compromiso a no iniciarlas. Con fecha 08/0469ublico el Decreto PEN N° 235/2009 por el cualagdica el AT,
sin que hasta la fecha del presente documento AREMS haya publicado los Cuadros Tarifarios coroesientes al
RTT.

= Por otra parte, con fecha 01/09/09 se adecué elndgkteniendo los términos y condiciones de su adtete de fecha
08/10/08, en consideracion de lo requerido porNdREN dado al cambio de las autoridades a cargdvitakterio de
Economia y Finanzas Publicas y a la necesidad deuad la fecha de finalizaciéon de la RTI al 30/99(Prevista
originariamente para el 28/02/09).

= El AA fue remitido al Congreso de la Nacion entiésninos del Art. 4 de la Ley N° 25.790, teniéndpse aprobado el
mismo por el mero transcurso del plazo legal pteviSon fecha 15/04/10 se publicé en el Boletirciafiel Decreto
PEN N° 483/2010 por el cual se ratifica el AA sigster por la UNIREN y la Sociedad.

» Ante la falta de emision por parte del ENARGAS de instrucciones correspondientes, respecto deepoode MMC
(Mecanismo de Monitoreo de Costos), con fecha 0Q8L Sociedad presentdé al ENARGAS un pedido dst@jde la
tarifa de distribucion en concepto de ajuste poracanes de costos devengadas entre setiembr@08:y2agosto de
2009, en funcion del MMC previsto en el AT. CooHa 26/04/10, el ENARGAS emitié la Resolucion Nt54/2010,
gue aprueba el ANEXO | que contiene la informaciénesaria para efectuar la revision del MMC pravist el punto
4.3. del AA. Mediante Nota N° 5.319 ingresada el0BBL0, el ENARGAS solicitd la presentacion de réoimacion
detallada en dicha Resolucién, con el objeto dequter a realizar las verificaciones que permitanstzar las
variaciones en los costos del servicio, destacandmeamente que los plazos previstos en el ATAfetomenzaran a
contarse desde la respuesta de la Licenciataatisiagcion del ENARGAS. La Sociedad solicit poga a los fines de
remitir la informacion requerida, dado el format gresentacion que se solicito, a la vez que higsepte quéi) a su
juicio ya dio oportuno cumplimiento a lo previsto ka Clausula Cuarta del AT y AA de fecha 08/10&ue cinco
meses después de presentado el pedido se recieguerimiento de informacién adicional del ENARGA®iIi) a pesar
de que la anterior remision por parte de la Sodiédeuy6 una propuesta de metodologia de célcaita per merituada y
eventualmente aplicada por esa Autoridad, la coafue respondida por el ENARGAS, ni a la fecha piesente
documento se ha recibido una metodologia altematara el reconocimiento en las tarifas finaletadevariaciones de
costos.

La Sociedad también ha presentado un pedido deajada tarifa de distribucién en concepto detajpsr variaciones
de costos devengadas entre agosto de 2009 y feféfy y esta preparando la presentacion de leitsdlide ajuste de
tarifas por la variacién de costos del siguientaesdre (febrero 2010 — agosto 2010).

La Sociedad ha expresado tanto a la UNIREN conENs#ARGAS su preocupacion por la falta de cumplimoeté las
fechas previstas en el AT y en el AA relativas mld@so de RTI y la falta de emision del CT restétatel RTT y del
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MMC. Se destacé que la Sociedad cumple satisfactoiinterrumpidamente con su obligacién de asedarmprestacion
del servicio, sin perjuicio de lo cual, la situatie ve agravada debido al proceso inflacionatisehcon impacto directo
en los costos e inversiones de la Sociedad.

» De acuerdo a lo sefialado anteriormente, el AT pgeeg si transcurrieran 60 dias de la entrega dedamentacion que
acredite la suspension (12/03/09), sin que engraraigencia efectiva el RTT, o si pasado un afdelés firma del AT
(08/10/09), no estuviese vigente el AA, la Licersiea y sus accionistas mayoritarios podran retosuer reclamos.
Adicionalmente, el AA prevé que si transcurridomi@ses desde su ratificacion sin que entren enciggeh CT previsto
en el RTT, o bien, si antes del 31/12/09 no sedratemitido el CT resultante de la RTI, la Licetani@ y los accionistas
guedaran en libertad de tomar las acciones quedesan apropiadas.

Al respecto el Directorio de la Sociedad decidig,perjuicio de que la Sociedad mantenga vigendesdos derechos
que le asisten en funcion de la normativa aplicaldspecto de todo lo actuado en el proceso degoeiaeion
contractual, continuar las gestiones ante las Adades de aplicacion del AT y AA requiriendo su mieo
implementacién.

Las tarifas
Tarifas de distribucion

= Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Satisolicité oportunamente al ENARGAS, al Ministedi® Economia
y Finanzas Publicas de la Nacion (“MECON") y a sté@eas de gobierno, urgentes incrementos destacifamgeladas
desde julio de 1999- tendientes a revertir los ohgm negativos originados a partir de la devaluagidposterior
inflacion de todos sus costos, ya que se dejaromotemplar los debidos ajustes por el PPl y etofatk”,
suspendiéndose el proceso de la Revision Quinqaendarifas 1l (“RQT I1”). A partir de la firma deAT y el AA del
08/10/08 y la ratificacion de los mismos por patéd PEN, se habilita a la aplicacion del RTT presmaision de los
respectivos Cuadros Tarifarios por parte del ENARGIAs cuales siguen pendientes de emision a fe feel presente
documento.

Ajustes estacionales por variacion del precio de owpra del gas

= En laResolucion ENARGAS N° 3.466/20068el 23/03/06, el ENARGAS no contemplé la debidmpensacion por las
diferencias que se produjeron a partir de la iieatifon, por parte del ENARGAS, de los cuadrosadds actualizados
por variacion en el precio del gas con vigenciadipdel 01/07/05, motivo por el que se mantuven&mo costo de
gas aprobado para octubre de 2004, el cual nga&ll@recio del gas comprado acorde a la reglaangnt vigente.

El ENARGAS omitié también la emision de los cuadian¥farios de la Sociedad y del resto de lasibisiioras de gas
por variacion en el precio del gas comprado quéattetener vigencia para los periodos estacionadesiafios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/08 y contener, ademas pietio estimado para el siguiente periodo estatiolas
compensaciones adecuadas por el mayor costo dglag@sio. A pesar de los oportunos reclamos forrslgodr la
Sociedad, el ENARGAS no brindé ninguna justificacpara tal inobservancia de la normativa.

= Con fecha 10/10/08 se emitié Resolucion ENARGAS NP° 1/451/200%or la que se aprueba a partir del 01/09/08 un
nuevo cuadro tarifario qudi) reconoce los nuevos precios del gas natural gqugesude la Resolucion SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” cedgmte documento) a partir del 01/09/08i)yde acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor deDéerencias Diarias Acumuladas (“DDA”") sin regulaar las diferencias
acumuladas entre el precio del gas pagado a ldsigiares y el recuperado en las tarifas facturadas clientes.

Posteriormente, IResolucion ENARGAS N° 1/466/200&lel 15/10/08 (en el marco de la Resolucion ENARGYS
1/451/2008) la Autoridad Regulatoria instruyd queedeberan continuar aplicando las DDA previstasoencuadros
tarifarios vigentes hasta el 31/08/08 al calcudarfacturas por los servicios prestados a las @déeggtarifarias que no
han tenido incremento en el costo del gas.
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= Con fecha 16/12/08 se emitié Resolucion ENARGAS N° 1/568/200%oor la queii) se aprueba a partir del 01/11/08
las tarifas con los nuevos valores de precios aeldgterminados en la Resolucion SE N° 1.417/26086i12/08, en el
marco del Acuerdo Complementario con los Produstdee Gas ratificado por la Resolucion SE N° 1.00082 que
implican un aumento para los distintos segmentdsa dategoria residencial de mayor consumo (R8)) ymplementa
los efectos de la Resolucion ENARGAS N° 1/466/20f&da precedentemente.

El transporte

= El Gobierno Nacional mediante Resolucién MPFIPyS N° 185/2004re6 un programa denominado “Fideicomisos de
Gas - Fideicomisos Financieros” para obras de esipary/o extension en transporte y distribuciérgde en el marco
de lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley del G&s24.076. Como resultado del Concurso AbiertoOll2004
(“CA01") de Transportadora de Gas del Norte S.AGN SA”), para la ampliacién de la capacidad dadparte firme
del GCO (Gasoducto Centro-Oeste), en julio de 2% adjudicé a la Sociedad la disponibilidad 8&.497 n¥dia
hasta abril de 2028, sobre un total de 2,4 Midia que la Sociedad requiriera oportunamente mesliana Oferta
Irrevocable de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implemento el financianaesrtginal previsto, la SE se aboc6 a obtener dfsfanciamiento
principalmente a través de productores de gasaladunstituciones financieras, informando luege qo habia logrado
el financiamiento total de las obras. En concrieiego de diversas instancias y a pesar de laogestrealizadas por la
Sociedad y los Gobiernos de las Provincias de MemgoSan Juan, TGN SA dio por cerrado el CAOl sie se
incluyera la expansion del GCO por falta de finangéento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/83/@etermind que el Cargo por Fideicomiso fuerarpteado

entre todos los cargadores firmes de TGN SA y Panadora de Gas del Sur S.A. (“TGS SA”"), y logwles de las
distribuidoras con excepcion de las categoriasdeasial, SGP1 y 2, aunque tales clientes se alastelel GCO que
no se ha expandido (como es el caso de los clielges Sociedad). Por lo tanto, los clientes desiegemas de
transporte y distribucién contribuyen al repagoidetemento de capacidad, actuando la Sociedaal cedho agente de
percepcion a nombre y por cuenta y orden de Ndeideicomisos S.A.

Para suplir la falta de expansién del GCO, y dartoplimiento a lo comprometido con el Gobierno ael, YPF
S.A. celebré con la Sociedad un convenio de comiézation de capacidad de transporte firme de 331f/dia para
los inviernos 2005 y 2006. Con el mismo objetiMdENARGAS, mediant&esolucion N° 3.773/20Q%easigné a favor
de la Sociedad por el plazo de un afio a partil815/07, capacidad de transporte en firme poralimen de 531.497
m*/dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasighaciel ENARGAS -mediante orden regulatoria del 3@8-
instruyd a:(i) la Sociedad a solicitar diariamente a TGN SA ehsporte necesario en exceso de su capacidad de
transporte en firme contratada (4.450.000df) para el abastecimiento de su demanda priacita(ii) TGN SA a que
confirme las nominaciones de capacidad de trarspoe realice la Sociedad desde el 01/05/08 y kb 8@/04/09 por
hasta un volumen de 531.006/dia en exceso de la capacidad en firme contrafesta. reasignacion fue prorrogada
sucesivamente e incrementada(ija 1.180.000 riidia para el invierno 2009, mediante la Orden Rsgria del
ENARGAS del 30/04/09; yii) 1.580.000 riidia para el invierno 2010 mediante la Orden Regritadel ENARGAS
del 30/04/10.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lagsdaara un nuevo programa para expansion de gassdiasta 20
MMm?dia, que debia cubrir las demandas previstaslpsuafios 2006, 2007 y 2008. Dentro de dicho prografiGN
SA le corresponde ampliar en 10 MNdia (5 MMnt/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MMdia sobre el GCO), por
lo que TGN SA hizo el llamado a un nuevo Concurdnetio de Capacidad de Transporte denominado Csacur
Abierto TGN SA 01/2005 (“CA02"). En dichas base$osse asegura a las distribuidoras la prioridach garvicios
Residenciales, SGP1 y 2, mientras que todos losglersuarios debian solicitar su propia capacidafirree por si
mismos o a través de la distribuidora. Ademasstabiecieron las siguientes prioridades para nasion de la nueva
capacidad: 1°) consumos prioritarios R, P1 y 2;r@8uerimientos para generacion eléctrica del rderaaterno -hasta
6 MMm?®/dia-; 3°) resto de los usuarios del mercado inteyrn4°) resto de los usuarios del mercado exteFambién
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las bases establecian distintas modalidades decfaraiento elegibles por los participantes del cose, otorgandose la
maxima primacia a aquellos que estuvieren dispsiestorepagar integramente el costo de la inveasoniada a su
solicitud.

La SE aclar6 que las distribuidoras debian asedmm@apacidad ya comprometida a las estaciones\ig, @ los SGP3

y SGG, ademés de los servicios para Residenciaf@Rl y 2 (proyectados hasta el afio 2008). En fond#& estas
definiciones y de la proyeccion de demanda, el BOA.la Sociedad solicitd a TGN SA capacidad desparte por(i)

2,0 MMm*/dia bajo Prioridad 1 por un plazo de 35 afioSi)yl,6 MMni/dia bajo Prioridad 3 por un plazo de 21 afios
(fin de la Licencia de la Sociedad).

El total de ofertas recibidas por TGN SA superé3bsViMm?®/dia, en tanto que la capacidad a ampliar en sensisera
de sélo 10 MMr¥dia. EIl ENARGAS realizé una validacién preliminde las ofertas por un total de mas de 25
MMm?dia, asignando a la Sociedad 1.067.06@ia bajo Prioridad 1: 847.000%hia a partir del 01/05/06 y 220.000
m/dia a partir del 01/05/07. La Sociedad descondeel@s motivos por los cuales el ENARGAS no validotal de
2,0 MMm?*/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecuciériateobras de expansién estan supeditadas a losgposyy
contrataciones que efectivamente realice TGN Skoyeesu vez depende de la obtencion de financiatmjgor lo cual,

a la fecha del presente documento se desconotzzel gerto de disponibilidad.

= El 18/05/06 se publicd en el Boletin Oficial lzzy N° 26.095mediante la cual se dispone la creacion de cargos
especificos para el desarrollo de obras de infizesta energética para la expansion del sistemaeseracion,
transporte y/o distribucion de los servicios de yadectricidad. Por medio de Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006
se excluyen a las categorias Residencial, estacatm&NC, SGP1 y SGP2 del cargo especifico pasgagpas obras
de ampliacién. Mediante Resolucion ENARGAS N° 3.689/200d@el 09/01/07 se determinaron los cargos espesifico
por metro cubico/dia aplicables. Este nuevo cagystituye un incremento significativo del costotasporte, con lo
cual su nuevo costo total representa un valor qulépiica varias veces a la propia tarifa de tramgpvigente a la fecha
del presente documento. Esto ha generado divexaasiones por parte de los clientes industrialesegtan sujetos al
pago del mismo, algunos de los cuales han formutadervas de derechos sobre los pagos realizajosebiz
concepto. La Sociedad ha dado a conocer talensiamcias a Nacion Fideicomisos S.A., al ENARGASIg SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actlia emymote de percepcion a nombre y por cuenta y atdedacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publico IResolucién MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion tranisitdel
20% del cargo especifico establecido en la ResoiulP 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hasta1¢12/07.
Esta bonificacién ha sido prorrogada sucesivamenmtel MPFIPyS hasta el afio 2009.

El gas

= Con fecha 14/06/07 se publicéResolucion SE N° 599/200@ue homologa la propuesta para el Acuerdo deldBsta
Nacional con productores de gas natural 2007-26llA¢uerdo 2007-2011") tendiente a la satisfacai@éna demanda
de gas del mercado interno. En él se establecemmésanismos para asegurar el abastecimiento depaatos
volimenes comprometidos por los Productores erceéflo 2007-2011 y por los faltantes de gas paradeos en que
la demanda interna supere los volimenes comproosetid

Dado que esta resolucién modifica sustancialmestedndiciones estipuladas en la Licencia parddaisicién de gas

a los productores, atribuyendo a la SE la potedtaser quien define las condiciones de la providegas, la Sociedad
ha puesto en conocimiento del ENARGAS y de la S& ahservaciones, sefialando q(ig:las cantidades de gas
previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 t@suhsuficientes para el abastecimiento de la ddmarioritaria,

por cuanto se tomé como base la demanda promedisuaken lugar de los picos diarios que caracteresta
demandafii) el invierno de 2006 tomado como referencia noepsessentativo ya que fue un afio excepcionalmente
calido; (iii) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es repesende lo ocurrido en los afios 2007, 2008 y 2pdg
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lo que pudiera ocurrir en los afios 2010 y 201%ivy no se fijan precios ciertos para el gas a seriadqwara la
demanda prioritaria.

A la fecha del presente documento, el abastecimidet gas natural a las distribuidoras para cularidémanda
prioritaria opera totalmente bajo el esquema deghys de suministros determinados mensualment& i, y ello en
virtud de que no fue posible formalizar acuerdoseeproductores y distribuidoras. En este contéxtSociedad no
registra acuerdos vigentes con productores deygagie ningln productor compromete las cantidagigseridas ante
la incertidumbre de disponibilidad efectiva devofiimenes y de los precios aplicables.

Como consecuencia de la insuficiente asignaciorgaike comprometida en el Acuerdo 2007-2011, y laa fdie
implementacién de los mecanismos previstos en &lReion SE N° 599/2007 para asegurar el abastecionde la
demanda prioritaria en exceso de tal compromisdiaseasignado a las distribuidoras desbalanced sistema de
transporte. A pesar de ello, el mismo ha estadeqgenriibrio durante la mayor parte de los inviere697, 2008 y 2009,
como consecuencia de la inyeccién adicional al Am&007-2011 instruida por las Autoridades a laglpctores. En
el mes de junio de 2009 la SE implementd un meranigara compensar los desbalances por faltantgasigue se
generen a partir del 01/01/09, a través del cuahsteuye a los productores asignados por la SElenarco de la
Resolucién SE N° 599/2007, en el mes en que sea@ehelesbalance, a realizar las correspondiemtepensaciones
al precio del gas vigente en el mismo mes en qpeashijo el desbalancAsimismo, la SE se encontraria analizando la
implementacion de un mecanismo similar para congrdns desbalances anteriores al 2009. A la fdalagciedad ha
logrado compensar los desbalances generados @wiesios 2007 y 2010 mediante transferencias deobéenidas de
los productores e inyecciones adicionales, debigduddmentalmente a las crénicas térmicas atipicamedlidas
verificadas en los meses de abril y mayo de 200@d® pendiente de compensar el desbalance gerkraatte el afio
2008.

Para los inviernos 2008, 2009 y 2010 el Gobiernoidiel implementé un despacho energético unifiqgas y energia
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifa y Control de Gestién del Ministerio de Plexaiion (“SPCG”),
con la participacion del ENARGAS vy las transpoasstque define el nivel de restriccion necesariduesion de la
proyeccion de demanda y la oferta disponible. Be esntexto, con fecha 30/09/2010 el ENARGAS ndiifa la
Sociedad l&Resolucion ENARGAS N° 1-1410/2010cuyo objeto es complementar las pautas de despagdntes ante
el escenario de demanda y capacidad de transpgrégicres a la oferta de gas natural y preservapéaacion de los
sistemas de transporte y distribucion privilegiamilacconsumo de la demanda prioritaria. Lo méas ealey de esta
resolucion es que a partir de su implementacidorerdet@asegurarse la disponibilidad de todo el gas paconsumo
prioritario, lo que deberia evitar que se vuelvagr@ucir desbalances de distribuidoras por fadscle gas para este
segmento. Adicionalmente la resolucion otorga atab al ENARGAS como Autoridad concentradora dedkbsiones
pertinentes al despacho de gas, transporte yidistéin.

El 13/07/07 poResolucion MPFIPyS N° 459/200€e crea, con una duracion de 90 dias, el Progdenkanergia Total
gue tiene como objetivo incentivar a las empredassastitucion del consumo de gas natural y/ogtaeriéctrica, por el
uso de combustibles alternativos para las difeseattividades productivas y/o la autogeneracioatrét@. La misma
resolucion destina un fondo especifico para el phgdas diferencias que surjan entre los preciosotepra para la
habitual provisidn de cualquier fuente de energiadquisicion de los combustibles liquidos sufii. La vigencia de
este programa fue prorrogada sucesivamente effidssséguientes.

El 01/10/08 poResolucion SE N° 1.070/200&k ratifico el “Acuerdo Complementario con Produesode Gas Natural
suscripto el 19 de septiembre de 2008” (“Acuerdon@lementario”). Dicho acuerdo, que complementaispuksto en

el Acuerdo 2007-2011, tiene como objetiyd:reestructurar los precios del gas en boca de aqzartir del 01/09/08,

mediante la segmentacion de la demanda residedeighs natural (R1; R2 -1° a 3° escalén; y R3 -4° ascalén-)

conforme laResolucién ENARGAS N° 1/409/2008excluyendo del aumento a los clientes residezgipértenecientes
a las tres subcategorias de menor consumo an(igl;destinar una parte del incremento a percibir psrHroductores
gue suscriban el acuerdo a financiar el Fondo kadioccreado por la Ley N° 26.020 para el subsitibprecio de las
garrafas de uso domiciliario para consumidores & lGcuado de Petroleo (“GLP”) de bajos recursos.
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Por aplicacion de l&Resolucion ENARGAS N° 1/451/2008estos incrementos en el precio del gas naturabrfue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

El 27/11/08 se publica &ecreto PEN N° 2.067/2008o0r medio del cual se crea el Fondo Fiduciaria gaéender las
importaciones de gas natural y toda aquella neieggara complementar la inyeccion de gas naturalsgan requeridas
para satisfacer las necesidades nacionales. Rosierite, laResolucion MPFIPyS N° 1.451/2008glamenta dicho
decreto e instruye al ENARGAS para que determineakdr de dichos cargos, lo que realiza finalmenediante la
Resolucion ENARGAS N° 1/563/20081el 15/12/08. EI MPFIPyS excluy6 del pago de dichargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Swibdidores, Servicio General P1 y P2, ClientaviSi® General P3
gue no se compran el gas, GNC y las Centrales der@ao6n Eléctrica. PdResolucion ENARGAS N° 1/730/200%el
27/04/09 se exceptud del pago del cargo correspotadia este Fondo Fiduciario a los usuarios residles R3 1°
escalon de las provincias de Mendoza, San Juam Y. @8, entre otras jurisdicciones. Con fecha 0498a Sociedad
fue notificada de I&Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009or la que se extiende la excepcion del pago weFesdo
Fiduciario a todos los usuarios residenciales Ry R3 2° del pais entre el 01/05/09 y 31/08/09%ieahpo que se
establece adicionalmente la misma condicién pasaukuarios residenciales R3 3° pertenecientes @rtasncias
beneficiarias de las excepciones establecidasapResolucion ENARGAS N° 1/730/2009. FResolucion ENARGAS
N° 1/1179/2010del 29/04/10 se exceptud del pago del cargo detdde PEN N° 2067/2008 a los usuarios residenciales
R3 1° y R3 2° de todo el pais y adicionalmente @ RB 3° pertenecientes a la provincias benefisada las
excepciones establecidas por la Resolucion ENARGAS730/2009. La medida aplica a partir del 011@6para los
consumos de gas que se verifiquen entre esa feeh&@/09/10. Adicionalmente, se establece unafigagion del
100% a los usuarios residenciales durante el peram consumo comprendido entre junio y julio de®@luna
bonificacion equivalente al 70% del cargo citadapdicar durante el periodo de consumo de los mdsesgosto y
setiembre de 2010.

El 18/08/09 se publicé IResolucion ENARGAS N° 1/828/200%or la que se instruye a las Licenciatarias deliSe
Publico de Distribucion, mediante un procedimieeto particular, a adoptar las medidas tendientefectuar las
refacturaciones pertinentes a la reposicion dejacdel Decreto PEN N° 2.067/2008 percibido queesgondan a favor
de sus usuarios con el debido proceso administrafidlemas se determina, a solicitud del MPFIPySsidaiente:(i)
extender hasta el 30/09/09 el plazo establecidolgpdtesolucion ENARGAS N° 1/768/200%9j) dejar sin efecto el
cargo aplicado a los usuarios residenciales dumnperiodo comprendido entre los meses de junjidig de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecasigmrocedimientos que resulten necesarios patevalucion de
montos abonados por dicho concepto a los usuaesislenciales alcanzados; (i) establecer una bonificacion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los ussaesidenciales, durante el periodo comprendidie éos meses de
agosto y setiembre de 2009. Estas disposicionesrgem un extraordinario incremento de las consylteeclamos de
clientes, modificaciones importantes en los sistemi@ facturacion y cobranzas, refacturaciones pareegir las
facturas emitidas conforme a disposiciones vigealt@somento de ejecutarse el proceso, y extensiaméss plazos de
cobranzas, afectdndose en consecuencia el desemerito habitual de las operaciones de la Socigdaab costos
operativos y financieros.

La Sociedad ha sido notificada de medidas cautekdispuestas por los Juzgados federales de Men8amaRafael,
San Luis y San Juan -en el marco de acciones darargpeclarativas de inconstitucionalidad- respelet las normas
emitidas con pretension de cobro de los cargoscHams destinados al repago de obras de ampliatgogasoductos
pertenecientes al sistema de TGN SA y de adqumsiale gas. Los fallos suspenden la aplicacioroslecargos
adicionales, en algunos casos con efectos limitadasfacturacién del servicio a las sociedadesrasty en otros con
efectos colectivos, a los usuarios residencialesig/todas las categorias comprendidos en la jcriéd territorial de
cada tribunal. La normativa suspendida en su agpfinaes segln cada caso, el Decreto PEN N° 2.088/2as
resoluciones del MPFIPyS N° 2.008/2006 y 1.451/2Q0fs resoluciones ENARGAS N° 3.689/2007, 563809°
1/615/2009, N° 466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen segun el@asodplicacion de los cargos adicionales a laifacton, o la opcion
a favor del usuario de seguir pagando sus facteaacuerdo con el régimen tarifario anterior atadio de dichas
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normas, con el caracter de pago a cuenta, sin Buep@eda ser causal de suspensién, interrupcidorte del
suministro.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contenciddministrativo Federal resolvié con fecha 10/09#mo
medida cautelar presentada por el Defensor dell®debla Nacion, que los usuarios afectados p&reereto PEN N°
2.067/2008 y normas complementarias, pueden spggando sus facturas de acuerdo con el régiméartaranterior
al dictado de dichas normas, con el caracter de pamienta, sin que ello pueda ser causal de siépemterrupcion o
corte del suministro. EI 21/09/09 el ENARGAS infdrmsta medida a la Sociedad mediante Nota ENRGLN21.

Con relacién a la subzona Malargue, se continudampl® con normalidad la planta de inyeccion de gmopndiluido
para la sustitucion de volimenes de gas naturatpcsolucidon al problema de la creciente declinaciérios pozos
productores de gas que abastecen a la localidadL.elyd\° 26.019 del 02/03/05 se dispuso una prérmay 10 afios del
Acuerdo de abastecimiento de gas propano para delelistribucion de gas propano indiluido. Dichaexrdo de
abastecimiento tiene por objeto asegurar la egtallide las condiciones de tal abastecimiento £reldes actualmente
en funcionamiento en todo el territorio de la RéjgdbArgentina, que se encuentren debidamentetradas por la
Autoridad Regulatoria, como consecuencia del cotapgento del precio internacional del gas propamderente
béasico del precio mayorista interno- y el precioede producto incorporado en las tarifas de distiimn de gas por
redes aprobadas por el ENARGAS.

Si bien a la fecha del presente documento no $enado el Acuerdo de Abastecimiento de GLP panaegiodo mayo
2010 — abril 2011, los productores estan asignéamloantidades confirmadas por el ENARGAS, quecsamcidentes
con las solicitadas por la Sociedad.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenzd a peetibibsidio establecido por el Art. 75 de la INy25.565, para
financiar las compensaciones tarifarias por lacaplon de tarifas diferenciales a los consumosleesiales y de GLP
del Departamento Malargle de la Provincia de Meagdeatre otras regiones consideradas por la disposi

La Sociedad ha sido informada del cambio de tiéar del concesionario del area que abastece deajasal a

Malargiie y ha redisefiado la relacién comercial @onuevo operador del area en funcion de la nowmaplicable,

teniendo en cuenta la particular situacion de dumieo cliente abastecido con gas natural estlcEm de carga de
GNC, quien adquiere el gas en forma directa depestiuctor. No obstante, ante la sensible reduab®los volimenes
de gas natural entregados por este yacimiento yhpberse tornado totalmente ineficiente tanto t&criomo

econOmicamente la operacion de la planta compresoeestos caudales, se notificod a la estacidBNié que a partir
del 30/04/07 la Sociedad cesaba la operacion de gilanta y consecuentemente no continuaria ctrareporte y la
distribucion del gas natural a la estacién de GEICENARGAS, a pesar de reconocer el derecho dedtie8ad a la
compensacion por los mayores costos de operacawangenimiento de la planta compresora de Cerrodviagtitimoé a

la Sociedad a mantener la plena continuidad deicserlicenciado, bajo apercibimiento de iniciar pbcedimiento

sancionatorio que el eventual incumplimiento pueligenerar. La Sociedad interpuso un Recurso denRiegwacion.

En cumplimiento de dicha intimacién la Sociedadtatinuado realizando las operaciones de tratamyenbmpresion

del gas, como asi también su posterior distribu@dla estacion de carga de GNC. Dado que el ENARGAS
reconocido el derecho a la compensacion de los mayostos de operacion y mantenimiento de dichatal la

Sociedad requirié que se dispongan los tramitespoometidos que se encuentren pendientes; resers@mdaerecho
de adoptar las medidas que resulten necesariagnmaedir el agravamiento de los dafios resultansesgatrimonio.

Adicionalmente, el 05/07/07 mediante Nota ENRG Ns58/2007 el ENARGAS comunicé a la Sociedad su Regm
N° 030/2007 por la que desestima el Recurso deriRaberacion interpuesto por la Sociedad. En losidenandos de
esta resolucion se destaca que “...el hecho de rerdmbealizado hasta el momento ninguna Revisidifafiia Integral
(“RTI") no invalida la afirmacion de que el ambijpoopicio para el eventual reconocimiento de losagamcurridos por
la operacion y mantenimiento de la Planta sea elirde RTI...” y que “...la realizacion de la RTI de Cogase
encuentra supeditada a la culminacion exitosa denkegociacion en curso que se desarrolla entrBisébuidora y la
UNIREN, tramite éste que en esta instancia se em@uéuera de la esfera de responsabilidad del EGIAR...” El
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20/09/07 la Sociedad ha presentado contra dich@um@én un recurso judicial directo ante la Cambli@cional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo FetléeaCapital Federal.

Los clientes

= En el contexto de las previsiones contenidas évlaeto Regulatorio, ante los nuevos requerimien®gléntes que
solicitan conectarse al servicio en aquellas zamagionde resulta necesario repotenciar la infliaetstia para el
abastecimiento de gas, se solicita a los mismofinahciamiento de los refuerzos necesarios comadic@m
imprescindible para otorgar la factibilidad.

= Se renovaron por un afio todos los acuerdos cd@risdes Usuarios y GNC cuyos vencimientos se pfadwemn 2010,
adecuandose los compromisos a la realidad de ¢ep@sos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion.

= El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@&,i lo que requiere la determinacion de una Cdpédcide
Reserva Diaria (“CRD"), estableciend@} la determinacién de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcién de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registradosguta estacion en el periodo anual anterior ali@wo de su
aplicacion; y(ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcion depicos de consumo normales y habituales regisrado
por cada estacion en el periodo anual anterioierieldo en cuenta que la posibilidad de incremer#a€RD esta
supeditada a la disponibilidad de capacidad erefimmanente por parte de la Sociedad.

= En respuesta a cuestionamientos efectuados poiagsmtes que agrupan a Estaciones de ServicicS@& Bimero, y
posteriormente la SE, emitieron una sucesion dasnioterpretativas de alcance particular que neatifi-sin derogar-
las disposiciones relativas a la CRD del segmemi@€ GVlediante este cambio de criterio, la SE asigria RMI un
supuesto caracter de inalterabilidad e ininterrbiitigad inexistente en los Decretos y en la Licard® Distribucion, ya
gue no considera la actualizacién de la CRD prawst la normativa vigente (Decreto PEN N° 180/2@3k0lucion
ENARGAS N° 3.035/200% Esta situacion habilita a las estaciones de @Nf@der revender la CRD que no utilizan,
mediante los mecanismos previstos poR&solucion SE N° 606/2004que posibilita a cualquier cliente revender el
servicio de transporte brindado por la prestateidistribucion.

= El 23/05/05 se publico IResolucién SE N° 752/20Q3nediante la cual se reglamentan, principalmdogearticulos 4°
y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establepedhibicion a las distribuidoras a partir del 010#de vender gas a
los Grandes Usuarios y Usuarios SGG y SGP -terseal@- con consumos superiores a 150.060nes. Tal
prohibicién se extendié -a partir del 01/01/06regdto de los usuarios SGP3 y a partir del 01/0g#06 las estaciones de
GNC, segun l&esolucién SE N° 275/2006

Asimismo, el ENARGAS emitio el 24/05/06 Resolucién N° 3.515/200@n la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucion de gas debian garantizémsaestaciones de GNC que contasen Unicamentesemoitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diaric8d#00 ni/dia a los efectos de asegurar el normal suminigréNC

a los consumidores. Posteriormente, con fecha A®08 medianteResolucion N° 3.569/2006] ENARGAS
incrementd dicho abastecimiento minimo hasta ual tde 5.000 riidia, manteniendo la vigencia por medio de
diferentes resoluciones hasta el 30/04/10. Todas esedidas fueron oportunamente recurridas pdotdedad sin que

a la fecha del presente documento se hayan obteegtuestas que reflejen que los argumentos expuest la
Sociedad estén siendo atendidos.

Dado que la SE entendi6 que esta decision del EN¥R€&epresenta una “interaccion negativa” con lapakiciones
propias adoptadas, emiti6 NMota SE N° 402/2007del 30/04/07, por medio de la cual establece gientras esté
vigente la mencionada resolucién del ENARGAS, l&enga de los servicios de transporte y distribugdvistos por
una estacion de GNC titular de un contrato vigethbera limitarse exclusivamente a otras estacidaeSNC de la
misma area o subzona de distribucion.

EDUARDO A. HURTADO
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Sin embargo, el 22/06/07 la SE emitidRasolucion SE N° 714/200por la que ratifica la posibilidad de que las GNC
Firmes comercialicen sin limitaciones su RM| amiés distintos del servicio GNC, aun en ausencieot¢rato con la
distribuidora e inclusive fuera de la zona de itigtion a la cual pertenecen, siempre que compimrte de su RMI
(original) a la distribuidora, bajo la forma de $@&n en uso” para que la distribuidora pueda setisflas necesidades
de abastecimiento derivadas d&Rksolucion ENARGAS N° 3.736/200@ue concede 5.000 m3/dia en condicién firme
a las estaciones de GNC Interrumpibles.

La Sociedad ha presentado una accién de Amparolaniasticia Federal de la ciudad de Mendoza satidb la

declaracion de inconstitucionalidad de la Resolucgk N° 714/2007 y sus concordantes. El tribun@nimiente

resolvié hacer lugar a la medida cautelar solieitaddenando a la SE, al ENARGAS -0 a cualquier Atrtoridad

Competente- que instruyan lo necesario para que $&Nonga a disposicién y/o asegure a la Sociealadpacidad de
transporte firme suficiente para satisfacer todaat®la de los denominados consumos prioritariodayyez, capacidad
firme de transporte que permita proveer integratmds sumatoria de la reserva minima inicial deacastacion de
carga de GNC de Cuyo para que éstas puedan canlagtaperaciones que pretendan realizarse en reontke la

Resolucion SE N° 714/2007 y su normativa concosda@bn fecha 23/04/08 la Camara Federal de Apelesiae

Mendoza resolvié hacer lugar al recurso de apelariterpuesto por el MPFIPyS contra la Resoluciéhdlizgado
Federal de la ciudad de Mendoza y por lo tantordiéjeefecto la medida cautelar interpuesta p&odeiedad.

Como consecuencia de las dificultades para accedeayor capacidad de transporte y provision de dgados
productores y el incremento de la demanda en viattuth distorsion de precios relativos del gasmahton relacion a
los combustibles alternativos, se continué al iggak desde el afio 2004 con la postergacion tenigocksi
otorgamiento de factibilidades para clientes GN@nEs y SGP con consumos superiores a 108.000 m3agfio
escalon), y nuevas disponibilidades o ampliaciat®sonsumo para grandes usuarios industrialeswciesr SGG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipalesiu otra fuente alternativa de abastecimien&les permitan
acatar las restricciones en el periodo invernah€situaciones han sido informadas al ENARGAS.

» Ademas del Programa de Uso Racional de la Enefigi3RE") creado por l&Resolucion SE N° 415/20Q40n vigencia
permanente establecida poRasolucion SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiemboade afio, el
24/12/07 se publico @ecreto PEN N° 140/200por el cual se declara de interés y prioridadaraiel uso racional y
eficiente de la energia, aprobandose los lineawseti¢! programa denominado PRONUREE, destinadmilvair y
mejorar la eficiencia energética de los distinexst@res consumidores de energia.

2) Estructura patrimonial comparativa (en miles depesos):

30/09/10 30/09/09 30/09/08 30/09/07 30/09/06

Activo corriente 137.178 101.442 81.933 88.365 64.414
Activo no corriente 501.128 513.721 518.538 520.221 524.945
Total 638.306 615.163 600.471 608.586 589.359
Pasivo corriente 86.791 79.177 59.863 63.922 44,531
Pasivo no corriente 637 650 656 663 737

Subtotal 87.428 79.827 60.519 64.585 45.268
Patrimonio neto 550.878 535.336 539.952 544.001 544.091
Total 638.306 615.163 600.471 608.586 589.359

Firmado a efectos de su identifican
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECAB.A.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARD O A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 163 - F° 233
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3) Estructura de resultados comparativa (en miles& pesos):

Resultado operativo ordinario — Ganancia
Resultados financieros y por tenencia

Otros ingresos netos

Utilidad ordinaria antes del
impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad neta

4) Datos estadisticos:

Ingresos por ventas (miles de pesos)
Volimenes operados (millones dé)m

Costo del gas (miles de pesos)

5) indices:
Liquidez®
Liquidez inmediat&
Solvencid
Endeudamientb
Razén del Patrimonio neto/Activo total
Inmovilizacién del capital
Rentabilidac’
Leverage financiero (ROE/ROA)
Rotacién de activo$
Rotacién de inventarios

30/09/10 30/09/09 30/09/08 30/09/07 30/09/06
25.885 23.073 32.316 40.067 28.640
3.974 3.435 2.159 2.296 2.208
257 310 970 67 311
30.116 26.818 35.445 42.430 31.159
(13.263) (12.192) (15.224) (17.810)  (14.245)
16.853 14.626 20.221 24.620 16.914
30/09/10 30/09/09 30/09/08  30/09/07 30/09/06
194.404 170.306 149.202 154,551 135.529
1.866 1.786 1.853 1.768 1.672
74.177 64.237 42.180 46.442 44.727
30/09/10 30/09/09 30/09/08  30/09/07 30/09/06
1,58 1,28 1,37 1,38 1,45
1,56 1,26 1,34 1,36 1,35
6,30 6,71 8,92 8,42 12,02
0,16 0,15 0,11 0,12 0,08
0,86 0,87 0,90 0,89 0,92
0,79 0,84 0,86 0,85 0,89
0,03 0,03 0,04 0,05 0,03
1,16 1,15 1,09 1,10 1,05
0,30 0,28 0,25 0,25 0,23
1,15 1,13 1,04 1,02 1,48

Las cifras expuestas en pesos reconocen los eféetlas variaciones en el poder adquisitivo de daeda hasta el 28/02/03,
siguiendo el método de reexpresion establecidolp®T N° 6 de la Federacion Argentina de ConsejaseBionales en
Ciencias Econdmicas (“F.A.C.P.C.E."). (Ver Nota)&arrespondiente a los Estados Contables de lad&atal 30/09/10).

6) Comparacion analitica de resultados:

= El resultado operativo ordinario al 30/09/10 (déld de $25,9 millones) acusa un aumento de aprdamente 12,2%
($2,8 millones) con respecto al 30/09/09 (utilidkd$23,1 millones), en gran medida explicada parageémento de la
demanda originado en las bajas temperaturas r&dgstren el invierno, pero lo mas relevante hasidoaida de 67,1%
($52,9 millones) (como consecuencia del congelaimida tarifas desde 1999 y de la inflacién sufedatodos estos
afos) con relacién a la ganancia al cierre deéteramestre de 2001 ($78,8 millones), afio antaxita pesificacion de
las tarifas, la devaluacion y el proceso inflaciamderivado.

! Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Formula: (Caja y Bancos + Inversiones y Crédittes( / Pasivo corriente.

3 Férmula: Patrimonio neto / Pasivo total.
4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.
5 Férmula: Activo no corriente / Activo total.

® Formula: Resultado neto / Patrimonio neto promedio

" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((Resultado neto ordinario + Intereses parslid Activo).

8 Férmula: Ventas / Activo.

Firmado a efectos de su identifican
con nuestro informe de fecha 10/11/2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 163 - F° 233

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARD O A. HURTADO

Presidente
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= El resultado neto del periodo cerrado al 30/094l0re& ganancia de $16,9 millones, lo que representacremento de
aproximadamente 15,8% ($2,3 millones) con respaci® registrada al 30/09/09, que ascendi6 a $14|6nes. El
mayor impacto entre ambos resultados esta dadel gdecto neto entréi) el aumento de 14,2% en las ventas en pesos
con respecto al 30/09/09, originado conjuntamergerydistintos efectos, por el aumento en los peedel gas pagado
a los productores, por un aumento de 4,5% del vetude gas operado entre ambos periodos, el incterdehnimero
de clientes (3%), y por una similar distribucionldeventa por segmentos de clientes con excep@dlosl usuarios
residenciales(ii) el incremento en el costo de ventas mas los gastosdministracién y comercializacion, que en
conjunto aumentaron 14,5% al 30/09/10 respecto364)9/09. El costo de ventas crecié aproximadam&ht8%,
fundamentalmente por el efecto neto entre: el atond® 15,5% en el costo del gas comprado; una didaraoritaria
mayor para los primeros nueve meses de 2010; urrgarde 6,5% en el costo del transporte y el awngait7,1% en
los gastos de distribucion. Los gastos de admatigtn y comercializacion aumentaron en conjunt@mxpradamente
22,3%, principalmente por los aumentos en el clagtoral, en los precios de bienes y servicios, Bspas y tasas, que
afectaron también a los gastos de distribucior{iily la mayor ganancia neta de los resultados finarei@etos
obtenidos al 30/09/10 de 15,7% respecto de losespondientes al 30/09/09, como consecuencia, palmente, del
aumento de $1,15 millones en la ganancia por is¢srgienerados por activos, el incremento neto rgaade los
resultados por tenencia de $0,14 millones, y laanganancia neta de $0,75 millones entre las diféas de cotizacion
activas y pasivas (derivada, principalmente, paragaias generadas por similares tenencias de fomdadolares
estadounidenses al 30/09/10 respecto del 30/06(3®, diferencial de la cotizacion del peso argenfiente al doélar
estadounidense entre épocas fue distinto -con ardag al 30/09/10 de $3,92 por U$S, y $3,76 poB E$31/12/09,
frente a $3,80 que cotizaba al 30/09/09, versul$a, 31/12/08-).

7) Perspectivas:
* Para el cuarto trimestre del afio 2010 se prevé:
La gestidon

» Sostener el desarrollo de los planes técnicos yeouales en los centros operativos, sucursaleegcas, con acento
en el resguardo de la calidad y los niveles dergdagien la prestacion del servicio.

Finalizar los programas anuales respecto del memiemo de redes, gasoductos y camaras, como mbién los
relativos a la busqueda y reparacion de fugaspdeat y verificacién de estaciones de GNC, y dgesuision técnica
de las instalaciones y actividades de los Subblisttores.

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial paig€a, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en los
centros operativos, sucursales y agencias, priatizael resguardo de la calidad y los niveles deursdgd en la
prestacion del servicio.

= Sostener el desarrollo de los planes técnicos yeouiales en los centros operativos, sucursaleegcas, con acento
en el resguardo de la calidad y los niveles dergdagien la prestacion del servicio.

» Finalizar los programas anuales respecto del mamnigmto de redes, gasoductos y camaras, como abiéa los
relativos a la busqueda y reparacion de fugaspdeat y verificacién de estaciones de GNC, y dgesuision técnica
de las instalaciones y actividades de los Subblisttores.

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial pigda, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en los
centros operativos, sucursales y agencias, priatizael resguardo de la calidad y los niveles deursdgd en la
prestacion del servicio.

» Desarrollar las auditorias técnicas, comercialeadyninistrativas que requiera la planificacion y kgentuales
necesidades, como parte del proceso de contralnmteContinuar con las actividades relativas aladedo y
actualizacién de procedimientos y manuales, en akcondel proceso de definicion de un modelo de rozgaion,
gestion y control con estadios de creciente eftt@rmplementar la revisién semestral de las megriuncionales de

EDUARDO A. HURTADO
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aplicaciones informaticas relevantes de la Sociegladontinuar con la implementacién de mejoras s goocesos
comerciales y técnicos. Finalizar el desarrollosisiema de soluciones mdviles para inspecciomescs y proseguir
con el de seguimiento de la gestion de proyectaxgansién y extensién de redes. Se continuar&lamantenimiento
de las aplicaciones existentes en apoyo a la ged#ida Sociedad.

= Completar el desarrollo del plan anual de capdéitae desarrollar durante el ejercicio sobre laebdsl proyecto
interanual previsto. Institucionalmente, se reafizz cierre de la campafia de concientizacion giarainuir los riesgos
del mondéxido de carbono, y del programa Ecogasdfasudestinado a la formacién de alumnos de lanadt grados
del ciclo primario.

= Continuar con la politica del estudio permanentéadavolucion de los mercados financieros intemasternacionales,
y de las posibilidades de obtencion de fondos gugokiedad pueda requerir, dentro del marco dealifizca prudente
en la medicién del riesgo y en la evaluacion dedagliciones exigidas por las entidades financieras

Las inversiones

= Desarrollar el programa de inversiones necesagast objetivo de mantener el sistema de distridiucie gas en las
condiciones de abastecer primordialmente el consaomterrumpible residencial. Asimismo, en el mads Programa
de Fideicomisos de Gas, o mediante gestiones a@#arxin los Gobiernos Provinciales y Autoridadesidfedes, se
continuara con las gestiones que permitan potep@arpliar el sistema de distribucion de gas.

Entre otras inversiones, se proseguira con la otsfpe de las obras de potenciamiento y renovacdioredes y servicios
e interconexion de redes de media y baja preside gasoductos de alta presion; la bonificaciénientds por la
incorporacion de redes; en proteccién catddicaesevaran dispersores y se instalaran equipos icectifres; se
realizaran trabajos de digitacion de planos; sauiad@n medidores y unidades correctoras parandisti caudales,
presiones y didmetros para nuevas industrias gteberesidenciales; se finalizaran las obras ddiaeign de capacidad
de plantas reguladoras de presion y se iniciacaratruccion de otras; y las de odorizacion deairde alta presion.

= Continuar con las gestiones tendientes a obtes@pleobaciones necesarias para la constituciéosdieicomisos que
permitan la construccion de las obras propuestas qaisfacer el crecimiento de la demanda eneal de distribucion
de la Sociedad.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Gestionar el cumplimiento de los compromisos asamjbr el PEN en el marco del AT y del AA, a finldgrar la
progresiva adecuacion contractual y tarifaria, gmeando los derechos de la Sociedad y la prestatébrservicio
licenciado.

Las tarifas

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso dedRaviT arifaria Integral previsto en el AT y en eAAcuya fecha
de terminacién se establecié para el 28/02/09 @lygrrogada hasta el 30/09/09), que se encueatmmihdo hasta la
fecha del presente documento, aspecto que reselteial para preservar la eficiente prestacioseisficio licenciado.

» Evaluar los pasos a seguir para lograr la publicacle los demorados Cuadros Tarifarios que recamofi el
incremento tarifario inicial previsto en el AT, i) (as variaciones de costos presentadas.

= Realizar la presentacion del tercer pedido deajdsttarifas por variacién de costos, en funciétog@evisto en el AT
y en el AA.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoedeinocimiento en las tarifas de las variaciomeslerecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

El gas

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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= Continuar con las gestiones ante las autoridadepet@ntes para lograr la cancelacién de los destedgor falta de
gas a los precios vigentes en el momento en qgersraron.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadessdtisfacer los pedidos de nuevos suministros y/pliaciones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni lanatela ininterrumpible, postergando el otorgamiatgonuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntés, en la medida que se observen restricciomes se resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegulesponibilidad de gas, conforme las disposiciatelsDecreto N°
181/2004 y complementarias.

« Para el primer trimestre del afio 2011 se preve:
La gestién

= Dar inicio al desarrollo de los planes técnicoonerciales en los centros operativos, sucursalgewcias, previstos
para el afio, privilegiando la continuidad, la setad y la calidad en la prestacion del servicio.

= Comenzar con las tareas programadas para el aflordfecto del mantenimiento de redes, gasoduct@snaras,
como asi también completar los programas de buaqguegparacion de fugas, de control y verificadérestaciones de
GNC, y de supervision técnica de los Subdistribtgdo

= Cumplir el programa de actualizacion y desarroléo pfocedimientos y manuales de gestion; contralemrios y
mejoras de procesos; actualizacion e implementat@écambios en la estructura de la Sociedad; gif@rastracion de
la seguridad de los sistemas informaticos, incldgelos permisos en las aplicaciones en funcidrageattividades del
puesto, en el marco del proceso de definicion dmodelo de organizacion, gestion y control condistade creciente
eficiencia. En materia de sistemas, se concresamplementacion del sistema de accesos con infaémdiométrica
referida a soluciones mdviles para inspeccionegidas, y se continuara con el desarrollo del siatqrara el
seguimiento de la gestion de proyectos de expayséxtension de redes (con finalizacion prevista ffimes de 2011),
al tiempo que se continuara con el mantenimientoslsistemas existentes en apoyo a la gestiéa S8ediedad.

= Elaborar el programa de capacitacién anual 201%igicepara el personal, y en el ambito institucipmaever el
desarrollo del programa Ecogas Escuelas y su fimamento.

= Estudiar permanentemente la evolucidn de los mescfidancieros internos e internacionales y deptashilidades de
obtencién de fondos que la Sociedad pueda reqderitro del marco de una politica prudente en Idici@n del riesgo
y en la evaluacion de las condiciones exigidadgmentidades financieras.

Las inversiones

Desarrollar las actividades relativas al prograf©al2de inversiones operativas y otras menores,etabjetivo de
mantener el sistema de distribucién de gas endiadiciones de abastecer primordialmente el consnmterrumpible
residencial, con sujecién a un estricto cumplinoede pautas preestablecidas de austeridad enida@ph de recursos
y de preferencia por la seguridad y control deksis de distribucion. Entre otras inversiones)es@tan a cabo obras
de renovacién de redes y servicios en distintasaszdel area licenciada; la bonificacién a cliep@sla incorporacién
de redes; la construccion de nuevas plantas regaladie presién en la provincia de Mendoza y lalianipn de la
capacidad de otras existentes en distintos pumiogrda de distribucién; la interconexién de retleslta, media y baja
presion; la construccion de un ramal de conexiama planta de regulacién de presion en San Juarpnigra de
medidores y unidades correctoras para nuevas imahjsia digitalizacion de planos; y mejoras ediice inversiones
menores en equipamiento.

» Continuar con las gestiones iniciadas ante la Sk peluir la ejecucion de las obras de distribngidopuestas para
satisfacer el crecimiento de la demanda en ell@eaciada dentro del Programa de Fideicomisosae G
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La emergencia y la renegociacion del Contrato de téencia dispuesta por el Estado Nacional

= Verificar el cumplimiento de los compromisos asumsighor el PEN en el marco del AT y del AA a finldgrar la
progresiva adecuacion contractual y tarifaria, gmeendo los derechos de la Sociedad y la prestai@brservicio
licenciado.

Las tarifas

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoegeinocimiento en las tarifas de las variaciomeslerecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridadepet@ntes para lograr la cancelacién de los destedgor falta de
gas a los precios vigentes en el momento en qgerssraron.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econdmicagespuesta a solicitudes de clientes, tomandoesideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento.

8) Avance en el cumplimiento del plan de implementin de las NIIF:

» Conforme lo establecido por la Resolucion General582/2009 de la Comision Nacional de Valores (“CNW
ampliada por la Resolucién General N° 576/2010ad€NV-, y con respecto al Plan de ImplementaciomadeNIIF
(Normas Internacionales de Informacion Financiesa)jnforma que a finales del mes de abril de Z¥ @inalizo el
curso de capacitacion intensiva del personal dlax@ucrado en el proceso de registracion contglga la preparacion
de los estados financieros e informacion compleamentrequerida por las NIIF, previsto como priméapa de
capacitacion y desarrollo de recursos en esta imatgre implico la inversion de 1.151 horas/hombre.

Asimismo, se llevé a cabo la contratacion de undistde asesores externos con el objetivo de obtaresistencia
necesaria para el coordinador del plan de implemsét en la evaluacidon de los principales impadm®scambio a
NIIF. A la fecha del presente documento la Sociedatiestudio contratado se encuentran trabajandmmplimiento
de esa finalidad.

Como resultado del monitoreo del plan de implen@dtaespecifico de las NIIF, el Directorio de lacdad no ha

tomado conocimiento de ninguna circunstancia qqaieea modificaciones al referido plan o que indigun eventual
desvio de los objetivos y tiempos establecidos.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisicion
Obligatoria.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DEL REGLAM ENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES

Sobre los Estados Contables por el periodo iniciadel 1° de enero de 2010 y
finalizado el 30 de septiembre de 2010.

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4s Bdtados Contables)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Satael:

1. Regimenes juridicos especificos y significativose qunpliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

Ver Nota3 a los Estados Contables.

2. Modificaciones significativas en las actividadesasociedad u otras circunstancias similares aasr
durante los periodos comprendidos por los estadotables que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que poddetada con los que habran de presentarse endpsrio
futuros.

Ver Notas a los Estados Contables y puijos8) de la Resefia Informativa.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:

Ver Nota7 a los Estados Contables.

4. Clasificacion de los créditos y deudas de manee mprmitan conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento:

4.a.Cuentas en moneda nacional, en moneda extrangnagpecie.

Los créditos y deudas en moneda extranjera se erpem el Anexds de los Estados Contables. No
existen créditos ni deudas en especie significativo

4.b. Saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que estan.

No existen saldos con clausulas de ajustes. Veiitosdy deudas expuestos en las N@ds 6.¢, 6.
6.f, 6.gy 6.h de los Estados Contables.

4.c.Saldos que devengan intereses y los que no lmhace

Ver Nota7 a los Estados Contables.

5. La Sociedad no participa en Sociedades del Arte3la Ley N° 19.550.

6. No hubo durante el periodo, ni existen al cierdentismo, créditos por ventas significativos o paésbs
contra directores, sindicos o sus parientes hasegendo grado inclusive.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 163 - F° 233
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Inventario fisico de los bienes de

cambio:

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

7. Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedadtigemediciones fisicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. Asimismo, nsteexibienes de cambio de inmovilizacién

significativa en el tiempo.
Valores corrientes:

8.a. Bienes de cambio:

Los criterios de valuacion surgen de la Notalos Estados Contables.

8.b. Bienes de uso y otros activos:

Los criterios de valuacion surgen de la Notalos Estados Contables.

Bienes de uso:

9.

No existen bienes de uso revaluados técnicameptebta5.ea los Estados Contables.

10. No existen bienes de uso sin usar por encontréas@aios que tengan un valor significativo.

Participacion en otras sociedades:

11. No existen participaciones en otras sociedades.

Valores recuperables:

12.

Los valores recuperables significativos de bienescaimbio y de bienes de uso considerados en su

conjunto, utilizados como limite para sus respastivaluaciones contables, se determinaron en founcié
a su valor neto de realizacién y al valor de wiivn econdmica, segun se detalla en la Naa los

Estados Contables.

Seguros:

13. A continuacidn se exponen los seguros que cubeebiémes tangibles:

Suma Limite de Valor
Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Asegurada Indemnizacion Residual
Miles de U$S | Miles de U$S Contable
Rodados Responsabilidad civil vehiculos (1) 765
Responsabilidad civil camiones (2) 2.551
Destruccion total por accidente,
destruccion total por incendip,
robo y hurto 1.284 786 1.266
Edificios, instalaciones y demf3odo riesgo operativo y pérdida ple
activos fijos en general, utilizados Emeneficio 120.423 9.500
actividades de distribuci6hResponsabilidad civil 13.100 13.100
administracion y comercializacion | Total 133.523 22.600 287.143
Responsabilidad civil Directores |YResponsabilidad civil
Gerentes 10.000 1.000 -
Valores en transito y en caja Robo 500 500 108

(1) Cobertura por cada potencial siniestro mas el wd#dos rodados en caso de automdviles y utilgario
(2) Cobertura por cada potencial siniestro mas elndegdos rodados en caso de camiones.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Publico U.B.A.

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CE.C.AB.A T°163-F°233

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S A.

La Direccion de la Sociedad, habida cuenta de ga@dlizas contratadas responden a las necesidadas
Sociedad, considera que los riesgos corrientes@eeatran suficientemente cubiertos.

Contingencias positivas y negativas:

14. En Nota 5.h a los Estados Contables se exponen los elementosiderados para calcular las
previsiones cuyos saldos considerados en conjsaperan el 2% del patrimonio.

15. No existen situaciones contingentes significatdl@®currencia probable que no hayan sido regigrada
en los Estados Contables (Nota 14).

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripmes:
16. No existen adelantos irrevocables.
17. No existen dividendos acumulativos impagos de aesi@referidas.

18. En Notal3 a los Estados Contables se exponen las condici@mesinstancias y plazos para las
restricciones a la distribucién de los resultadmasignados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/11/2010
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 163 - F° 233
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www.ey.com/ar
INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS CONTABLES
DE PERIODOS INTERMEDIOS
A los Sefiores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.:
1. Hemos efectuado una revision limitada del estado de situacién patrimonial adjunto de DISTRIBUIDORA

DE GAS CUYANA S.A. al 30 de septiembre de 2010 y de los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa
fecha. Dichos estados contables son responsabilidad de la Direccién de la Sociedad.

2. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N°7 de la Federa cidén
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a la revision limitada de estados
contables de periodos intermedios. De acuerdo con dichas normas, una revision limitada consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones
a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de una revision es
sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la expresién de una
opinidn sobre los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

3. Basados en nuestra revision, no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacién significativa que
deba efectuarse a los estados contables mencionados en el parrafo 1. para que los mismos estén
presentados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, y las normas pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales y de
la Comisién Nacional de Valores.

4, En relacion al estado de situaciéon patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 31 de
diciembre de 2009, presentado con propdsitos comparativos, informamos que otros auditores han emitido
con fecha 9 de febrero de 2010 un informe de auditoria de los estados contables de DISTRIBUIDORA DE
GAS CUYANA S.A. al 31 de diciembre de 2009, sin salvedades. No hemos auditado ningin estado
contable a ninguna fecha y por ningun periodo posterior al 31 de diciembre de 2009.

5. En relacion al estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 30 de
septiembre de 2009 y a los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, presentados con propésitos
comparativos, informamos que otros auditores han emitido con fecha 5 de noviembre de 2009 un informe
de revision limitada de los estados contables de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 30 de
septiembre de 2009, con una observacion por una incertidumbre relacionada con una imputacion
efectuada por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS) en relacién con los volimenes facturados
a clientes.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el libro Inventario y
Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes.

b. La informacién contenida en los puntos 2, 3 y 5 de la “Resefia Informativa por el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2010” y en la “Informacién Requerida por el Articulo N° 68
del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires sobre los Estados contables por el periodo

1



iniciado el 1 de enero de 2010 y finalizado el 30 de septiembre de 2010”, que es presentada por la
Sociedad para cumplimentar las normas de la Comisiébn Nacional de Valores y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, respectivamente, surge de los estados contables al 30 de septiembre de
2010 adjuntos.

c. Lainformacién contenida en la Resefia Informativa correspondiente a los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2009, 2008, 2007 y 2006, ha sido cubierta por otros auditores
quienes emitieron sus informes de revision limitada sobre dichos estados contables de fechas 5 de
noviembre de 2009, el 6 de noviembre de 2008, el 7 de noviembre de 2007 y el 8 de noviembre de
2006, respectivamente, con la observacion mencionada en el parrafo 5 precedente.

d. Al 30 de septiembre de 2010, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
previsionales a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad Social, que surge de los registros
contables de la Sociedad, asciende a $445.765, no siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
10 de noviembre de 2010

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°163 - F°233



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Hemos examinado el estado de situacion patrimdei@istribuidora de Gas Cuyana S.A. al 30 de
septiembre de 2010 y los correspondientes estaglossdltados, de evolucidon del patrimonio neto
y de flujo de efectivo, notas, anexos, resefia iinédiva e informacion requerida por el articulo 68

del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenes Aior el periodo de nueve meses finalizado
en esa fecha. Dichos estados contables, asi commén la resefa informativa y la informacion

requerida por el articulo 68 del Reglamento de tds® de Comercio de Buenos Aires son

responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Maesesponsabilidad es informar sobre dichos
documentos basados en el trabajo que se menciaigarrafo siguiente.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre ¢msirdentos detallados en el parrafo 1. hemos
participado en reuniones de trabajo en las que semosado el trabajo efectuado por la firma
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. quiemi&d su informe con fecha 10 de noviembre de
2010 de acuerdo con Normas de Auditoria vigentetadRepublica Argentina para la revision
limitada de Estados Contables correspondientesri@dos intermedios. Una revision limitada
consiste principalmente en aplicar procedimient@dificos a la informacion contable y en efectuar
indagaciones a los responsables de cuestionesdbtEmtafinancieras. El alcance de ésta revision es
sustancialmente menor al de una auditoria de estmittables, cuyo objetivo es la expresion de
una opiniodn sobre los estados contables tomadss eanjunto.

Nuestra tarea incluyo la verificacion de la congai@ de los documentos revisados con la
informacion sobre las decisiones societarias expsiesn actas, y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo ralaigus aspectos formales y documentales. Dado que
no es responsabilidad del sindico efectuar un gbde gestion, la revision no se extendié a los
criterios y decisiones empresarias de las diveésaas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplinaidas disposiciones del art. 294 de la Ley
de Sociedades Comerciales que se consideraronan@sede acuerdo con las circunstancias, a fin
de verificar el grado de cumplimiento por parteloe 6rganos sociales de la Ley N° 19.550,
Estatuto y resoluciones asamblearias, no surgiebgervaciones que formular.

Basados en nuestra revision, informamos que:

1. No estamos en conocimiento de ninguna modificasignificativa que deba hacerse a los
estados contables mencionados en el primer pgueatbque los mismos estén presentados
de acuerdo con las normas pertinentes de la L8pdedades Comerciales, de la Comision
Nacional de Valores y con las normas contablesepiofiales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

2. La informacién contenida en los puntos 2, 3 y 3adResefia informativa por los periodos
intermedios finalizados al 30 de septiembre de 202009 y en los puntos 1 a 18 de la
“Informacion requerida por el articulo N° 68 delgRenento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires”, presentada por la Sociedad para lkonaptar las normas de la Comision
Nacional de Valores y de la Bolsa de Comercio denBa Aires, surge de los estados
contables al 30 de septiembre de 2010 y 2009 adjynal 30 de septiembre de 2008, 2007



y 2006. Sobre dichos estados contables la firmeeP#Naterhouse & Co. S.R.L. emitio
informe de fechas 5 de Noviembre de 2009, 6 deenawie de 2008, 7 de noviembre de
2007, y 8 de noviembre de 2006, para los periogoautve meses finalizados el 30 de

septiembre de 2009, 2008, 2007 y 2006, a los cumesemitimos y que deben ser leidos
con este informe conjuntamente.

Adicionalmente, informamos que los estados consabldiuntos surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales, de conformidadas disposiciones legales vigentes y que los
referidos estados contables, la resefa informatieainformacion requerida por el articulo 68 del
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Ameacionados en el primer parrafo se
encuentran transcriptos en el Libro Inventario JaBees.

Buenos Aires, 10 de noviembre de 2010

Por Comisioén Fiscalizadora

Adolfo Lazara
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°: LXIX°: 174
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