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Em DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Jusia: 11.671

MEMORIA
Sefores Accionistas de Distribuidora de Gas del Cen S.A.;

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Socei@bmerciales N° 19.550 y sus modificatorias,pmliendo con

lo previsto en el Estatuto y las normas de la losige General de Justicia, el Directorio de Distitlora de Gas del
Centro S.A. se complace en someter a vuestra @asidn la Memoria, Inventario, Estado de Situaététrimonial,

Estado de Resultados, Estado de Evolucién delrf@tio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas, ¥asey Resefa
Informativa, correspondientes al vigésimo ejerceiondmico, comprendido entre el 1° de enero yl ele8diciembre
de 2011.

|. Consideraciones Generales
I.1. El marco

Luego de la recuperacion econdmica mundial de 26lL@recimiento disminuy6d en 2011 y retornaron ggjde
incertidumbre que se sucedieron a lo largo del afascando la critica situacién en la que se encaenbs paises
desarrollados. Los problemas que enfrentan estasmes, evidenciados tras el estallido de la cdsi2008, aun no
pueden ser corregidos.

La principal preocupacion es la Unién Europea. Bi12hubo cada vez méas paises con problemas fisgales
financieros que aun se intentan resolver. El Fohdmetario Internacional (“FMI”) redujo sus estimawces de
crecimiento y previé un alza de 4,0% en el Prod@etdo Mundial para el afio; inferior al 5,1% de @01

Ese crecimiento sigue mostrando dos velocidadagial que lo observado en 2010: los paises dekatosl con un
avance mucho mas lento y las economias emergemigawestras de mayor vigor, aunque algo atenuapecsto del
afo precedente. En concreto, el Producto Brutasle¢donomias avanzadas creceria 1,6% en 201 %k (&e®tl% del
afio anterior), con una proyecciéon similar para ¢te& Euro (1,8% de 2010). Aqui, Alemania sigue Adeo el
crecimiento (2,7% previsto para 2011) con graveblpmas en paises como ltalia (0,6%) y Espafia (0,8%

Estados Unidos de Norteamérica, que también eafrgritblemas fiscales y de la economia real quenaliogra
revertir, también mostrara este afio una menoridati 1,5% de crecimiento frente a 3% en 2610).

En cambio, los mercados emergentes y en desasiglien siendo los motores del crecimiento mundiahque a un
ritmo algo menor en 2011 y en 2012. Segun la pmygacdel FMI, crecerian en conjunto 6,4% en 20ténte al
7,3% del afo anterior). Dentro de estos, el PradBetito de China subiria 9,5% (10,3% de 2010) geelndia, 7,8%
(frente al 10,1% anteriof).

Por su parte, América Latina y el Caribe avanzad@% frente al 5,9% del afio anterior, con una itgde
desaceleracion de Brasil (2,9% en 2011, frent&% &n 2010) y de México (4,0% y 5,6%, respectivél

Los mercados financieros soportaron en 2011 uneaddevolatilidad. Esta situacion tiene su origeriaemfluencia
ejercida por la crisis de la deuda producida efipsgraises del viejo continente (primero Greciaghiotros como
Italia), en las demoras incurridas por los lidezesopeos para encontrar una salida, y en los seqge siguen
afectando la recuperacion de la economia real.sBoparte, el indice Dow Jones cerré 2011 con uorvde
12.217,56, un 5,53% mas que un afio gt lo cual recuperd la fuerte caida que halffidsua mediados de afio,
cuando toc6 un minimo de 10.817,65 en agosto.

! Fondo Monetario Internacional (“FMI"). Perspectivdesla economia mundial — Septiembre de 2011.
2 CEPAL. Balance Preliminar de las economias de Aradratina y el Caribe 2011.
% Bolsa de Nueva York.
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Las commodities reflejaron los vaivenes de los mercados finansieka onza de oro mostré un recorrido ascendente
hasta que toco valores récord en agosto (supetd#i§4.900) y luego tuvo un pequefio retroceso ganainar el afio

en U$S1.563,82. El barril de petroleo tuvo alteatititlad y finaliz6 2011 en valores similares a digs12 meses atras
(el WTI cerr6 2011 a U$S98,83 por barril).

En 2011 la economia argentina continud el procescrecimiento que habia iniciado en 2010. Pese arsperiodo
electoral, la actividad mostré un nivel elevada tado el afio, aunque luego de las elecciones nakis de octubre,
ciertas medidas tomadas por el Gobierno Naciompliétaron a los consumidores y a los mercados MAE®, que
se utiliza como anticipo del Producto Interno Br(felB”), muestra un aumento acumulado de 9,3%osrpfimeros
10 meses de 2011, respecto del mismo periodo dehmtrior. El Presupuesto Nacional prevé que 2@tthara con
un crecimiento de 8,3%en tanto el IERAL estima un 7,7%

La inflacion se mantuvo en 2011 en niveles simiados de 2010. A lo largo del afio se agudizaasmbntroversias
con las consultoras privadas, muchas de las cdejason de publicar sus estimaciones. Los pregdie®nsumidor
estimados por el INDEC mostraron una suba de 9%l afio, mientras las estimaciones privadasr(diflas por
legisladores de la oposicién) la ubican en 22,8%s precios mayoristas, en tanto, cerraron 2011 wen suba
interanual de 12, 78pinferior al afio anterior.

En el sector agropecuario la cosecha de granogsimtiendo récords. La campafia 2010/2011 termord 95,5
millones de toneladas, superior a los 92,3 millateesoneladas de la campafia 2009/2010. Pero lomgrgroducto
de la crisis financiera internacional, terminar@12 casi en los minimos del afo. Al final de 20dXpnelada de soja
cerr6 en U$S 460 en Argentina, 14,34% menos qukielo dia de 2018.

En tanto, el consumo continud su senda de sostengdamiento, impulsado por politicas oficialesrdeomposicion
del ingreso real y por las promociones bancariasdgentos y financiamiento en cuotas sin inteBegjlin los datos
oficiales, a valores constantes, las ventas dsupsrmercados subieron en noviembre de 2011 ufei9r@specto al
mismo mes del afio anterior, y las ventas de los@de compras tuvieron un aumento de 20,6% eai jrriodd”.

La venta de automoviles cero kildbmetro fue uno @ impulsores del consumo de bienes durables. HEf, 26
patentamiento acumulé 857.983 unidades, con uernmento de 29,46% respecto al afio anterior. De touaios, la
suba se desaceleré en los Gltimos meses (en digemibo una caida interanual de 0,08%n 2011 se fabricaron
828.771 unidades en el pais, con un increment®&J@®% respecto de 201d.

La construccion siguié con un ritmo similar al deria a fines de 2010. Segun el indicador ofielashcumulado entre
enero y noviembre de 2011 mostré una suba intetaieud, 3%,

La industria evidencio una tendencia de mayor aoma@&omenzé 2011 con un crecimiento vigoroso (102kmulo
en 2011 un aumento desestacionalizado de 6,5%ctespeigual periodo del afio anterior; pero en wramual a
diciembre concluyé con un nivel de actividad masierado, 1,494°

El crecimiento de la actividad econdmica generé28hl un incremento de la demanda neta total delcadier
Eléctrico Mayorista (“MEM”) de 5,6% en los primer&d meses del afio, respecto al acumulado del aBdanEn
noviembre la demanda fue de 9.498,1 GWh, 7,5% sapsrmismo mes de 2010

4INDEC (“Instituto Nacional de Estadistica y CengoesEstimador Mensual de la Actividad EconémicaM#A&E").
Mensaje de elevacion del Presupuesto Nacional. Mitisterio de Economia y Finanzas Publicas dedeion (‘“MEFP”).

8 Instituto de Estudios Econémicos sobre la Realilagntina y Latinoamericana (“IERAL”"), de la Funditat Mediterranea.

" INDEC - indice de Precios al Consumidor “1PC”).

8 INDEC - indice de Precios Internos Mayoristas (MP).

® Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca dddaion.

10\NDEC - Encuesta de Supermercados — Noviembr&ig.2

11 \NDEC - Encuesta de Centros de Compras - Noviem®r2011.

12 Asociacién de Concesionarios de Automotores desj@iBlica Argentina (“ACARA").

13 Asociaci6n de Fabricas de Automotores de la Aigar(tADEFA”).

14 |NDEC - Indicadores de Coyuntura de la Actividada Construccion — Noviembre de 2011.

15 |NDEC - Estimador Mensual Industrial (“EMI") - Neambre de 2011.

18 Eundelec - Fundacion para el Desarrollo Eléctri¢¢oviembre de 2011.
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En el mercado del gas natural, durante los primébaneses de 2011 el total de producto entregaddaso
distribuidoras fue de 29.924,63 millones d& §57% mas que los 28.079,73 millones deegistrados en el mismo
periodo de 2014

Las exportaciones siguieron el ritmo de aumento2@&0, mientras que las importaciones tuvieron unse |
desaceleracion, con un fuerte control del Estadwestas compras al exterior. En 2011 se export&l$884.269
millones (24% mas que en el mismo periodo de 20d®)tanto que se importé por U$S73.922millones (A%
incremento). El saldo de la balanza comercial fositivo en U$S10.347 millones, inferior a los U$SBR millones
de excedente en 201d.

Por su parte, los indicadores laborales registraro011 una muy leve recuperacion. En el tergeestre del afio la
desocupacion fue de 7,2% de la Poblacion EcononeintamActiva (“PEA”), frente al 7,5% de igual peréodel afio
anterior®

La recaudacion nacional tuvo en 2011 un incremantoinal de 31,8% y ascendié a $540.133,8 milloredsdb al
incremento de la actividad econdmica, la suba si@tecios y de la masa salarial. Los recursos 8edaridad Social
crecieron 34,1%, los ingresos en concepto de IVA%2y de Ganancias 41,7%.Pese a este incremento de los
recursos fiscales, debido a la fuerte expansidgagib el resultado de las cuentas publicas amopéficit financiero
de $8.328,9 millones en los primeros 11 meses dd.2BI resultado primario, en cambio, continué meosio
superavit con $13.033,2 millon&s.

Con esta situacion fiscal, el stock de deuda bdetapais crecié de U$S164.330 millones en dicientere2010 a
U$S175.324 millones a septiembre de 2011 (6,7%.rm&s8n parte de ese incremento obedece al endeeskanaion
agencias del Sector Publico Nacional, rubro quei@ré9,6% en ese lapso. Mientras, la deuda conn@g®s
multilaterales y bilaterales, y el Club de Parismantd 2,4% y 2,6%, respectivamente. El segmenkcseleor
privado, en cambio, tuvo una baja de 7 4%.

En el plano financiero, las variables argentindiejezon la elevada volatilidad internacional. Btlice Merval de la
Bolsa de Buenos Aires termin6 2011 cerca de susmain(toco el piso del afio en 2.325,95 a princigieoctubre),
con una baja acumulada de 35,40% respecto al Gitimbabil de 20168 En tanto, el délar mayorista pasé de $3,98 a
$4,30 con una suba de 8% en el afio.

En el segmento bancario, y como producto del intefitial de contener la suba del tipo de camlais,thsas de plazo
fijo mostraron un fuerte repunte. Terminaron el afidl3,31%, frente al 10,06% del Gltimo dia habik@10, con un
alza de 32,31%"

Luego de las elecciones del 23 de octubre de 2fid#indo la presidenta Cristina Fernandez fue reddeggra otro
periodo de 4 afios, el Gobierno Nacional implemergdidas que causaron impacto en la sociedad tedast8blecio
un mayor control a las compras de ddlares por plrempresas y particulares, lo cual generé dieceatidumbre en
el mercado cambiario y la suba de las tasas deéfmté principios de noviembre se anuncio la elanién progresiva
de los subsidios del Estado Nacional al consumlazjeagua y gas, decision que fue implementadaeycgmienza a
regir el 1° de enero de 2012.

Ademas, se evidencié una tensién con la centraralgue representa a los trabajadores pues el i@obiacional
dejo trascender que la pauta salarial para 2018 der18%, inferior al 33,8% que subieron en foimeranual los
salarios privados registrados hasta noviembre 2011.

1" ENARGAS - Datos operativos a Noviembre de 2010312

18 \NDEC - Intercambio Comercial Argentino — Novieralote 2011.

19|NDEC - Encuesta Permanente de Hogares — Noviede2911.

20 \inisterio de Economia y Finanzas Publicas dedeith (“MEFP”) — Informe de Recaudacion Tributaria.
2 MEFP - Ejecucion presupuestaria. Esquema de AlRartico Base Caja 2011.

22 MEFP - Deuda Publica del Estado Argentino. Septierdie 2011

2 Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA").

24 Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA").
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Se espera que para 2012 estos temas merezcarakapsEution, pues la intencion oficial seria redattrecimiento
del gasto y los salarios para que tengan un memgadto en el nivel de inflacion.

Principales variables macroecon6micas Fuente (*) 20 2010
PIB Mundial - Variacion anual % FMI 4,0 51
PIB de EEUU - Variacion anual % FMI 15 3,0
PIB de Zona Euro - Variacion anual % FMI 1,6 1,8
PIB de China - Variacion anual % FMI 9,5 10,3
PIB de Brasil - Variacion anual % CEPAL 29 7,5

Datos de la economia Argentina Fuente (*) 2011 2010

PIB - Variacién anual % IERAL/INDEC 7,7 9,2
PIB en miles de millones de pesos corrientes IERAL/MECON 1844,3 14427
Inversién Interna Bruta Fija (a precios de 1998griacion anual % IERAL/MECON 13,8 21,2
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciorab#i IERAL/MECON 8,2 9,0
Saldo balanza comercial/PIB - % IERAL/MECON 2,3 3,2
Superavit Primario del Gobierno Nacional No FinanafPIB - % IERAL/MECON 0,1 1,7
Stock de deuda/Exportaciones - Ratio IERAL/MECON 2,1 2,4
Precios mayoristas (Dic. /Dic.) - % INDEC 12,7 14,6
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S BCRA 4,3 3,98
Tasa de desocupacion - EPH Il Trimestre - % INDEC 7,2 7,5
indice de Variacién Salarial (Nivel general) - N¢Dic. INDEC 525,2 416,9
Reservas del BCRA en miles de millones de délafs.- BCRA 46,4 52,1

(*) Cuando no se cuenta con informacion de organisifiiales se considera la de fuentes alternativas.

I.2. Las proyecciones

En 2012 la economia mundial continuaria mostraadalificultades que evidencid durante gran part2ade, con
riesgo de que los gobiernos de la Zona Euro n@foggsolver la crisis y que Estados Unidos de Idar&gica acentle
la reduccidn del crecimiento que se esta observando

La proyeccion del FMI es que el PIB mundial mostran incremento de 4,0% en 2012, similar a 20110 Res
economias desarrolladas tendran una suba de €96. Dentro de éstas, se prevé un crecimiento d¥ h&ra
Estados Unidos de Norteamérica, 1,1% para la Zeh&dro (inferior a 2011) y 2,3% para Japén. En liamlos
mercados emergentes y en desarrollo crecerian &ifalsados en mayor medida por las economias sarméio de
Asia: China, con 9,6% e India, con una suba de 7°5%

Para América Latina y el Caribe se estima una eragdn de 3,7%, algo menor a 2011. El PIB de Beadiiria
3,5%, apenas por encima del 3,3% de MéXico.

En Argentina, el Presupuesto 2012 que se aprolid defdiciembre prevé un crecimiento de 5,1% p&E22y un
dolar a $4,40 promedio para el afio, frente a $ de12018’. El IERAL prevé un crecimiento del PIB de 4,5%try u
tipo de cambio al cierre de diciembre de $5,0 dard

En materia de recursos fiscales, el Presupuesimeeshgresos tributarios y de Seguridad Social $668.291
millones, con una suba de 23,2% respecto a lo ptage para 2011 y equivalente al 32,05% del PIBs d&un
punto respecto del afio anterior. El Ejecutivo preaé 2012 un superavit financiero de $1.446 meofmientras que

25 Eondo Monetario Internacional (“FMI"). Perspectivdesla economia mundial — Septiembre de 2011.
26 CEPAL. Balance preliminar de las economias de Agadmatina y el Caribe. Diciembre de 2011.
2 Proyecto de Ley de Presupuesto Nacional 2012 skéind de Economia y Finanzas de la Nacion (“MEFP”)
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estima que 2011 cerrara con un déficit de $11.7ilémas). El superavit primario (antes del pagadrdereses) seria
de $46.255 millones en 2012, el 2,22% del PIB {gen1,38% del afio anterior).

En 2012 la Nacion debera afrontar servicios de aquat $24.851 millones (U$S5.910 millones) en cptweale
intereses y $67.869 millones (U$S16.140 millones) amortizaciones de capital, totalizando $92.720ormés
(U$S22.050 millones¥

En otro orden, el Presupuesto preve un aumentogaionanual del indice de Precios al ConsumidorG)Rde 9,2%
y del Indice de Precios Mayoristas (“IPIM”) de 9,9%n cambio, el BCRA estima que la inflacion mistai
promediara el 13,983 y el IERAL prevé una suba de 16,0% en el IPIM.

Por otra parte, para la campafia 2011/2012, potoefdE la sequia que afectdé hasta mediados de éaer@reas
productoras, se proyecta una cosecha més redusida grevista, que no llegaré a los 100 milloretodeladas. Los
dltimos célculos arrojan un total de 49,5 millopesa la soja y 21,4 millones para el niiz.

Para el IERAL, la desocupacién se mantendra en p2¥hedio en 2012 (similar a 2011) y el indice déaBos
aumentaria 18% anual (frente a 28,1% previsto patd). En tanto, estima que las reservas internalgs llegaran a
U$S48.100 millones a fin de 2012, 6% mas que etecide 2011, pero aun 7,7% por debajo de fin d®201

Segun lo presupuestado por el PEN, las principadembles macroeconémicas seguiran en 2012 ennldasde
crecimiento actual, aunque a menores niveles. kar&n Bruta Interna Fija (“IBIF”) mostrara unabsude 7,9%,
més moderada que el 13,5% de 2011. El consumdaubit%, frente al 9,1% previsto para 2011.

Ademas, en 2012 se prevén exportaciones por U$S3f7millones, 18,2% superiores a 2011. En tants, la
importaciones llegarian a U$S95.220 millones, 18r6&s que el afio anterior. Asi, el superavit coraksgra de
U$S12.316 millones.

En el sistema financiero, los analistas consultado®l BCRA prevén que los depdsitos totales det® Privado No
Financiero (“SPNF") aumentaran de $318.972 milloee011 a $383.519 millones en 2012, mientradajtesa de
interés anual, para plazo fijo a 30 dias subird,a4P6 en 2012, frente a 13,28% de 2011. El totgbréstamos al
SPNF se elevara en igual lapso de $277.286 millan®338.907 millones, en tanto la tasa promedioimainanual
pagada por bancos privados (“BADLAR”) a 30 diasrilisiira de 17,69% a 16,58%. Se estima que el siddia
Cuenta Corriente del Balance de Pagos serd negatividS$130 millones, frente al saldo positivo deSLB96
millones de 201%°

Para 2012 se espera que la economia continle ecim@nto pero mucho méas moderado que en 2011, reareo
de un escenario mundial de desaceleracion en leidact econdmica de los paises desarrollados, carcada
volatilidad e incertidumbre. Los desafios del paés relacionan con la moderacion del ritmo inflaaiam
monitoreando muy de cerca variables como gastaqmjisialarios y emisién monetaria.

Principales variables macroeconémicas Fuente (*) 20 2011
PIB Mundial - Variacién anual % FMI 4,0 4,0
PIB de EEUU - Variacién anual % FMI 1,8 15
PIB de Zona Euro - Variacion anual % FMI 1,1 1,6
PIB de China - Variacion anual % FMI 9,0 9,5
PIB de Brasil - Variacién anual % CEPAL 3,5 2,9

(*) Cuando no se cuenta con informacién de organisiiiales se considera la de fuentes alternativas.

28 Secretaria de Finanzas de la Nacion (“MECON").

29 Relevamiento de Expectativas de Mercado (“REMTié@nbre de 2011. Banco Central de la RepubliceAtiga (‘BCRA”).
% Bolsa de Comercio de Rosario.
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Datos de la economia Argentina Fuente (*) 2012 2011
PIB - Variacion anual % IERAL 4,5 7,7
PIB en miles de millones de pesos corrientes IERAL 2.312,7 1.844,3
Inversion Interna Bruta Fija (a precios de 199@ariacion anual % IERAL 55 13,8
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciorabfiu IERAL 4,3 8,2
Saldo balanza comercial/PIB - % IERAL 1,1 2,3
Superavit Primario del Gobierno Nacional No FinanafPIB - % IERAL 1,0 0,1
Stock de deuda/Exportaciones - Ratio IERAL 2,0 2,1
Precios mayoristas (Dic. /Dic.) - % IERAL/INDEC 16,0 12,7
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S IERAL/BCRA 5,00 4,30
Tasa de desocupacion - EPH Il Trimestre - % IERAL/INDEC 7,2 7,2
indice de Variacion Salarial (Nivel general) —Didov. IERAL/BCRA 630,0 525,2
Reservas del BCRA en miles de millones de ddlafs.- IERAL/BCRA 48,1 46,4

(*) Cuando no se cuenta con informacion de organisifiiales se considera la de fuentes alternativas.

1.3. La region Centro

El ritmo de crecimiento que experimenté la economdaional durante 2011 implicO mejoras en las pales
variables macroecondémicas tanto de produccion coenconsumo en las provincias de Catamarca, Corgdba
Rioja, que conforman el area de servicios de lac8ad.

La economia de Cérdoba mantuvo el ciclo de expansiciado en 2010. Para 2011 el IERAL ha proyéetan
crecimiento del Producto Bruto Geogréfico (“PBG¥ 6,5% respecto de 2010, impulsado fundamentalnpamtéos
sectores automotor, autopartista y la agroindustria

En la campafia 2010-2011 el campo cordobés cosetBdontllones de toneladas, lo que equivale a ug%0por
encima de la campafia anterior, superando ademams /2% a la mayor campafia de la que se teniastroeg la
2006/2007. Del total recolectado en el Gltimo peoidb2% corresponde a stja

Si se consideran los valores al momento de la basee obtuvieron unos US$10.400 millones. Sélargtanciones
agricolas, Cérdoba le estaria remitiendo a la Neti®$3.300 millones. La transferencia es 50% mé&s ejula
campafia anterior.

Estos ingresos del agro cordobés implican, comdedkace varios afios, el crecimiento de los sectutesnotor y de
la construccion, con alto impacto en la economggoreal. De hecho, en 2011 se patentaron en la qeiavi83.789
unidades, con una suba interanual de 27% %.

A su vez, en los primeros 10 meses del afo, lamseate supermercados acumularon un crecimientat@2en
relacién con el mismo periodo del afio antéfidPara ese mismo lapso, sélo en la ciudad de Cérdebautorizaron
929.849 M para construcciones nuevas, acusando una subaniaé de 10%. Como consecuencia de la actividad de
sector, el consumo de cemento se incrementd erselarperiodo 6,7%. En once meses el costo de Istremaion
subié 28,5%, cerrando noviembre de 2011 en $2.84%¥ metro cuadrady.

Las exportaciones, por su parte, mostraron un avard@s que interesante. El afio finalizara con eapiaries por
US$10.560 millones, lo que representara una suleaaimual de 27,7%. Este fuerte crecimiento se dediogran
parte, al incremento las Manufacturas de Origemstréhl (“MOI”), que al tercer trimestre de 2011gigraron una
suba interanual de 47,1%, mientras que las Manutastde Origen Agropecuario (“MOA”) crecieron 25,69dos
Productos Primarios el 16,7%.

31 Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentasld Provincia de Cérdoba.
32 |nforme mensual de la Asociacién de Concesionakasutomotores de la Republica Argentina (“ACARA”")
33 |NDEC - Ventas a Supermercado — Noviembre de 2011.
34 Direccién General de Estadisticas y Censos deokdriia de Cordoba.
35 . .
Agencia ProCérdoba.
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En 2011 las terminales automotrices radicadas edobé fabricaron un total de 230.811 unidadesuiqplicd un
crecimiento de 20,4% respecto del afio ant&rior

El indice de Precios al Consumidor (“IPC”) de layincia de Cérdoba acumulaba en noviembre de 264lsuba de
12,5% respecto de diciembre de 2010. En tantopredlono de gas natural en la provincia subi6 12.@%e enero y
setiembre de 2011, comparado con igual period®#6:2

En lo referente al sector publico, de acuerdo a<dael IERAL, el repunte de la economia provindredidio
favorablemente sobre las cuentas publicas. Parh, 20illa Administracién General de la ProvinciaGfgdoba se
observa que los ingresos totales asciendenl&28 millones, con una suba de 35,1%, mientras que se registraron
egresos totales por $21.423 millones, lo que etpii@aun incremento de 37,4% respecto de 2010. Pedio, el
endeudamiento sigue alto. Para el IERAL, la prasirregistraba al 30 de setiembre de 2011 una deadhde
$10.964 millones. Sobre el cierre de 2011, la Nag@idstergé hasta finales de 2013 los vencimientols dleuda de

18 provincias. Para Cdrdoba implica diferir $1.h@ilones. Esto trajo alivio a las finanzas provaies.

La mejora econémica marcé el ritmo de la recaudepiopia de las provincias. En el caso de C6rdpdal cerr6 en
$7.014, un 34,8% mas que el afio anterior. Lo misounrio en Catamarca, distrito en que la recaudatgdminé en
$469 millones, lo que represent6 una suba intetateuds, 1%

En Coérdoba, el resultado primario para todo el 261l fue de $244 millones, mientras que el resalfaganciero se
situé proximo a los $576 millones, con una subdl8&,4% El resultado financiero neto, en tanto, cerré can u
déficit de $274,8 millones, frente a los $414,8aniés negativos del afio anterior

Pese al empuje de la economia nacional hubo unateten los indicadores sociales en dos de lagineias donde
la Sociedad desarrolla su actividad. Para el tergeestre de 2011 la tasa de desocupacion se @ricél Gran
Cérdoba en 7,6% de la Poblacion EcondmicamentevAdiPEA”), desmejorando 0,6 puntos respecto deligu
periodo de 2010. Para igual medicion, en el Graar@arca la tasa se ubico en 10,4%, frente al 9%riantEn La
Rioja en cambio, hubo una mejora: se registré 3¢@%,0,9 puntos mend&.

En la provincia de Catamarca el patentamiento diécutos cero kildbmetro mostré en un incremento 888% al
inscribirse 5.808 unidades en 2011, al tiempo quieaeRioja la suba fue de 29,9%, con 4.980 veh&phientados.

Para 2012, las perspectivas se centran en lamascipie desarrollari el Gobierno Nacional paranare@ acceso al
crédito productivo, reducir la inflacion y aumentarproductividad y rentabilidad de las empresésmentos que
seran claves para la mejora en los ingresos yrlargeién de empleo en la regién. No obstantejfarecion de los
subsidios a los servicios publicos, una mayor prefiscal junto con la suba precios en la econoeri@sionaran los
salarios, lo que generaria menor consumo y una m@nEsion gremial. El regreso al crédito internaeioy la

optimizacién del gasto publico, seran las otragregiras donde la Nacion y las provincias debegireipmayor
atencion.

Il. La Sociedad

I1.1. Constitucion y actividad comercial

Distribuidora de Gas del Centro S.A. (“la Sociedath Licenciataria”) fue constituida el 24/11/92r b Gobierno
Argentino como parte del proceso de privatizaciéGas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio deécreto N° 2.454/92 del 18/12/92, otorgd a la Stamela
licencia para prestar el servicio publico de disttion de gas natural por redes en las provincea<Cdrdoba,

36 Asociacién de Fabricas de Automotores de la ArgantiADEFA”).
37 nstituto de Estudios Sobre la Realidad Argentinke y atinoamérica (“IERAL”).
38 |nstituto Nacional de Estadisticas y Censos (“INDECEncuesta Permanente de Hogares — noviemh28 e
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Catamarca y La Rioja, por un plazo de 35 afios dosta partir de la fecha de toma de posesion (Z&)12on
opcidn a una prorroga de diez afios.

El 28/12/92 se firmo y entré en vigencia el Comtrde Transferencia de las acciones representadi®la80% del

capital social de la Sociedad, celebrado entresi&ld® Nacional, Gas del Estado S.E. e Inverso@adedel Centro
S.A., que es el consorcio adjudicatario de lad@tin. En dicha fecha, Gas del Estado S.E. tramsfila Sociedad los
activos afectados al servicio licenciado, netogpa&vos, como aporte irrevocable de capital ertdominos de los
Decretos PEN N° 1.189/92 y 2.454/92. El 29/12/98e3& a cabo la toma de posesion efectiva denlsisilaciones y
la Sociedad inici6 sus operaciones.

La Sociedad esta fiscalizada en términos regutagior el Ente Nacional Regulador del Gas (‘ENARGAESste
organismo tiene amplia autoridad regulatoria sd@randustria de distribucién y transporte del gasjuyendo la
determinacion de la tarifa, la que debe ser sufieipara permitir que la Sociedad obtenga un ret@nonable sobre
el capital, congruente con el que corresponde aresap en economias con niveles similares de riednendo
ademas reflejar los progresos en la eficienciadokiedad.

Su area de servicio abarca una extension de 35k®93con poco mas de 4 millones de habitantes seggin
resultados provisionales del Censo 2010 publicpdo®l INDEC. En el llamado Gran Cérdoba se estjma viven

1.458.000, en el Gran Catamarca aproximadament®@D@ersonas, y en la capital de La Rioja mas8000

personas. Particularmente, la provincia de Cordebdestaca por tener 428 municipios, encontrarelogste sentido
ubicada en el primer lugar en el contexto de téamprovincias. Sus caracteristicas climaticasdogficas, edaficas
y fitogeogréficas favorecen varias actividades potidas como la agricultura (soja, maiz, trigo,georgirasol), la

ganaderia, la explotacion forestal y la mineriechBs actividades se complementan con un importegarrollo

industrial, principalmente orientado a lo metalmmécd y agroindustrial, del comercio, del turismdeylos servicios.
La ciudad de Coérdoba, el segundo nucleo urbanpals| es el centro de una importante region indlisne incluye

plantas de generacion eléctrica, empresas cemgnterapafias petroquimicas y de alimentos, funaésipfabricas
de automoviles y autopartes, manufacturas metakisgy de bienes de consumo. La economia de langiavie

Catamarca se concentra fundamentalmente en lategyglo minera de cobre, oro, plata y litio; en taduccion de

aceites de olivo y aceitunas, de vinos finos, deas e higos, entre otros; la horticultura; la gtda textil artesanal; y
el turismo. En la provincia de La Rioja el prindigaltivo es la vid, y en menor proporcion la dgfms, frutas y
hortalizas. Las industrias mas importantes se dadicla fabricacién de vinos, a la produccion decaes y aceitunas,
y al cuero. También se desarrollan actividadeslésxffrigorificas, lacteas, moliendas de harinade cultivos de los
principales cereales y oleaginosas. De sus sabits#d extrae, depura y envasa sal.

La Sociedad participa en aproximadamente el 7%atal de gas entregado por el conjunto de lasiblistioras de
gas natural del pais, prestando servicios a uhdet&30.423 clientes al 31/12/11.

I1.2. Composicién accionaria

Al 31/12/11 la composicién accionaria de la Sodikés la siguiente:

CAPITAL
ACCIONISTAS CANTIDADDE  ;GOoNgs  pomcewTalE  SUSCRIPTO
® INSCRIPTO
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00 81.833.167
ENI S.p.A. (“ENI") 50.303.329 B 31,35 50.303.329
E.ON Espafia SL (“E.ON") 12.274.975 B 7,65 12.274.975
E;?ﬁg?;;g N 16.045.719 C 10,00 16.045.719
Totales 160.457.190 - 100,00 160.457.190

(*) Ordinarias y escriturales de valor nominal $1 iy derecho a un voto por accion.

(0]



Q

N

Em DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Inversora de Gas del Centro S.A. (“Inversora”) egeel control de la Sociedad en los términos del 28 de la Ley
N° 19.550 al poseer el 51% del capital ordinarideylos votos posibles en las asambleas de aceienist objeto
social de Inversora es la participacion en el ehgidcial de la Sociedad, y su domicilio es Suipat®67, 5° piso,
frente, Buenos Aires.

Al 31/12/11 los accionistas de la Sociedad Contiteldlnversora) son E.ON Espafia SL (“E.ON") (coii&%o de sus
acciones) y ENI S.p.A. (“ENI") (con el 25%). E.ON ena compafiia perteneciente al grupo E.ON AG mAiea.

El grupo E.ON AG conforma una de las mayores cofiggaBnergéticas de capital privado del mundo, hrind
servicios a mas de 26 millones de clientes en dfgsaises y cuenta con unos 85.000 empleados. EnClBépania,
con un equipo de 1.300 profesionales, opera emkrsados liberalizados de generacién y comerc@bfmay en el
mercado regulado de distribucién de energia etéctiel pais, haciendo llegar la energia a mas @O@3 clientes.

11.3. Organizacién empresarial

El Directorio asume la administracién de la Sociedamo asi también aprueba las politicas y estemta@generales
gue juzga mas adecuadas a los diferentes momentas gestion. Actla y delibera de manera infornyaalatdbnoma,

en consonancia con el comportamiento individual dgleen profesar los directores que lo componesijgqeéendo el

objetivo prioritario de la creacion de valor pava hccionistas, teniendo en cuenta los interesézdds los legitimos
portadores de interés para con la actividad de deieBad. Aprueba la macro estructura organizativday
correspondiente actualizaciéon de la misma, la camdoién de poderes y las facultades otorgadas ejéasitivos de
la Sociedad, los procedimientos significativos, stdera y aprueba el presupuesto y la informaci@n@mica y

financiera e informes que en sus diferentes fomaqgiere la normativa vigente.

A través de la Gerencia de Administracion y Contesalla la idoneidad de la composicién organizativa
administrativa y contable general de la Sociedad,aspecial referencia al sistema de control iotgria gestion de
riesgos. Para ello, la Sociedad cuenta con undedizada a desarrollar, revisar y actualizar emdopermanente,
entre otros, los procedimientos de control, comdaambién llevar a cabo auditorias sobre los praxelSn especial,
examina y aprueba las operaciones que tengan nelavastratégica, econdmica, patrimonial o finanacie
considerando en particular aquellas que puedanbgeto de conflicto de intereses.

En su relaciéon con el grupo econdémico que, comopiaede formar su voluntad social o ejercer unhuénicia

dominante en los términos del Art. 33 de la Ley19°550 y sus modificatorias (la “LSC”), asi comadas partes
integrantes de ese grupo econdmico, la Sociedadienarsu autonomia de gestion, operando dentroglénhites

gue establecen el marco regulatorio de la licepaia la prestacion del servicio publico de distibn de gas natural
por redes, la LSC vy las disposiciones concordatatet® de fondo como reglamentarias a las que léeGad esta
sometida.

Los procesos de fijacion de objetivos, de delegadé autoridad, de toma de decisiones, de evaluadgdlos

resultados y del desempefio gerencial, se basamaeorganizacion y una estructura légicas, acordedacnaturaleza
del negocio administrado, sus particularidadesesidades y las disposiciones a cumplir. La configidn de un
cuerpo de procedimientos y puntos de control adBugstablecen el andamiaje necesario para laspgrew el

mejor desarrollo de las actividades que la gestagiuiere, junto con su oportuna evaluacion y cooagidn de
resultados.

A continuacion se expone un esquema de la esteuotganizativa macro de la Sociedad vigente aclaafele emision
del presente documento:
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lll. La estrategia

La estrategia desarrollada para superar los camdinies existentes en estos afios dificiles poguestransita el
sector energético y en particular el del gas nhtsepuede visualizar a través de la informacidnsyconceptos
vertidos en la presente Memoria sobre la actividhlas resultados alcanzados por la Sociedad, mdecas historia y
trazas de su actitud para enfrentar el futuro.

En sustancia, la Sociedad afirma en hechos susgadeat uso prudente y eficiente de los recurso®uiisies en el
contexto actual, dedicados a una prestacion deicserque registra sus resultados dentro de loéndsres de
seguridad establecidos en las normas que lo rigenpoliticas y acciones desarrolladas durantgstieio 2011 han
permitido cumplir con los requerimientos del serviccenciado, siendo cada vez mas relevante lasidad de que la
Licenciataria, a través de los organismos compeseinplemente lo establecido en el Acuerdo Tranei(“AT") y
en el Acta Acuerdo (“AA”).

Una nueva prorroga de la Ley de Emergencia has?a/&P/13, ha ampliado su vigencia a un plazo \dedemente
extraordinario de doce afios consecutivos. En @loptie la renegociacion del contrato de distribuci@rSociedad y
sus accionistas han dado acabadas muestras depmsidion a la busqueda de acuerdo en términosahles y
posibles, y también su conviccién de que esos tésndeben asegurar la continuidad de la actividatdrd de
condiciones de prestacién, seguridad, rentabiljdgdrantias juridicas que satisfagan equitativaenkastintereses de
las partes involucradas. Como fuera oportunamergaesto, en 2008 se concretaron los pasos hacglédinicion
de la licencia con la firma del AT y el AA. En 20@9 PEN ratifico el AT y el Congreso de la Nacitio du
aprobacion al AA, el cual fue ratificado por el PEN abril de 2010. La Sociedad continGa con suBm@&es en
satisfaccion de las obligaciones asumidas en esssdos y aguarda que el ENARGAS emita el Cuadrifafia del
régimen de transicién e inicie efectivamente elcpso de la Revision Tarifaria Integral. Ambos aspese han
demorado en su implementacion, y su pronto cumelitoi es constantemente reclamado por la Sociedim qise
resultan esenciales para el normal desarrollo dactuvidad en el corto y mediano plazo. El 29/12/d Sociedad
formulé ante las autoridades pertinentes un recladministrativo solicitando al Estado Nacional,sencalidad de
Otorgante de la Licencia, el cumplimiento del Adet AA y efectuando, asimismo, las reservas ded.cas

Las politicas aplicadas han permitido el cumplirtoeste los objetivos prioritarios de prestaciénsiglicio a pesar de
las circunstancias descriptas, y seran la basasdackiones futuras, pero ello no ha sido ni seséfe sin el aporte
del capital humano con que cuenta la Sociedad gesarrollar sus actividades, con predisposicidm anéjora

continua, al desarrollo de nuevas competenciaslay solvente resolucion de los problemas y difidéd que se
presentan.

IV. La actividad en 2011

IV.1. Cuadro de situacién

En el siguiente cuadro se presenta a los sefioceanatas los principales indicadores de la actigide la Sociedad
durante el vigésimo ejercicio, comparados con éwsespondientes al periodo inmediato anterior:

Principales indicadores - Datos al 31 de diciembrée cada afio 2011 2010
Clientes 630.423 607.746

Incremento acumulado desde 1993 354.106 331.429
Participacion en el gas entregado en la Argentin&g) @ 7.5 7,2
Capacidad de transporte reservada (millones de tia) 6,5 6,0
Volumen anual de gas entregado en millones de’m 2.460,0 2.194,8

(1) Datos estimados segun informacién publicada pENARGAS (Ente Nacional Regulador del Gas) a nobiende 2011 y a diciembre de 2010.
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Principales indicadores - Datos al 31 de diciembraée cada afio 2011 2010
Venta bruta anual en $ 275.673.478 263.587.874
Utilidad neta después de Impuesto a las Ganancias & ? 16.629.824  18.175.931

Utilidad neta después de Impuesto a las Ganancigshestoricos 24.781.096  26.415.978
Activo fijo total en $ @ 446.966.641 447.621.352
Monto global de inversiones anuales en $ 20.792.033  11.351.836

Inversiones de cada afio en millones de délaredmstalenseS’ 4,9 2,9

Inversiones desde 1992 en millones de délaresmstitenses’ 132,2 127,3
Monto total de impuestos pagados en el afio erd*s 153.487.090 145.301.357
Sistema de distribucion en kildémetros (kms.) 15.187.- 14.990.-
Incremento del sistema de distribucion en kms. regeto del afio anterior 197.- 293.-

Incremento del sistema de distribucién en kms. eld992 8.114.- 7.917.-
Cantidad de empleados 393.- 397.-
Cantidad de clientes por empleado 1.604.- 1.531.-

(2) Cifras en pesos ajustadas por inflacién al 28Hecfo de 2003.
(3) Délar comprador BNA al cierre de cada mes de alta.
(4) Incluye impuestos, tasas y contribuciones Naces)glrovinciales y municipales.

IV. 2 Principales aspectos de la actividad

IV.2.1. La regulacion y los principales acuerdos

= La Sociedad desarrolla una actividad regulada yi@teanto la planificacion que realiza estd enmdacdentro de
los limites que establece el contrato de licenadh parco regulatorio. Dichos limites han sido asem modificados
existiendo una intervencién cada vez mas pronuagmd parte de las Autoridades, influyendo en leragion de la
Sociedad. No obstante, debe destacarse que ldigdaitin es realizada por el Directorio de la Sdaiteniendo en
cuenta los limites antes indicados y, por lo tantexiste una planificacion centralizada de laestad controlante
gue se deba seguir. Las decisiones y medidas decé&e de las mismas son consideradas y tomadals poopia
Sociedad.

= En los capitulos siguientes, particularmente ertitatos “IV.2.2. La Gestion”, “IV.2.3. Las invexsies”, “IV.2.5.
Las Tarifas”, “IV.2.6 El gas”, “IV.2.7 El transpa&t y “IV.2.8 Los clientes”, se exponen los prindigm aspectos
propios de la actividad de la Sociedad y las ineemotas de los mismos. Dentro del marco regulatasio,
consideracion global permite observar que los mésoandicionan relativamente la autonomia de laeSiacl. El
capitulo “IV.2.4 La emergencia y la renegociaciél €ontrato de Licencia dispuesta por el Estadoidvad’
referencia los principales aspectos de la actuahativa que ha afectado ese marco regulatorio, Gshtambién, se
exponen ciertos hechos y consideraciones que dedretenidas en cuenta para una acabada compresesidam
realidad de la Sociedad.

IV.2.2. La gestion

= La Sociedad, conforme a su politica central deesestel normal y seguro abastecimiento de gasalaturlas
condiciones pautadas en la Licencia, continlazaadio los esfuerzos necesarios para satisfaceedo®rimientos
que la demanda exige al sistema de distribuciérespecial consideracion para los clientes pridosadel servicio.
En particular, en el presente y subsiguientes wagitse tratan las politicas, objetivos y activetag tenor y
complemento de la politica general referida.

= Durante el ejercicio se incremento el sistema diiducion en 197.201 metros de cafierias de redasgductos y
en 3.620 nuevos servicios en nuevas redes hahgitdth comparacion, el sistema se expandio en iaggdamente
1,31% con respecto al total del 31/12/10. Al finati2011, el mismo alcanza una extension aproxiradda 15.187
kms. de redes y gasoductos. El crecimiento acurautssde diciembre de 1992 es de 114,72% sobre sedes
gasoductos recibidos.
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= Aln cuando la actividad de la Sociedad no genesidues contaminantes, la preservacion y protecgédmedio
ambiente forman parte de sus politicas y objetpmirscipales. Las operaciones se ajustan en forreistial a las
normas y procedimientos relativos a esta mateniaelBranscurso del afio, se ejecutd el programbldgueda y
reparacion de fugas, por el cual se relevaron apaeamente 12.990 kms. de redes en zonas de bitfa ylensidad
habitacional.

= Se llevaron a cabo los recorridos anuales refeatiosntrol técnico programado de las estaciongSNIE sujetas a
verificacién, con la concrecion de 1.024 inspecemry los correspondientes al mantenimiento pre\dst redes,
gasoductos y camaras, como asi también a la sajgervécnica de los Subdistribuidores.

= Se aprobaron 822 factibilidades y anteproyectossutainistro para nuevas redes. En el Centro de Atenc
Telefonica se recibieron y atendieron 201.439 l@dasacon un 92% de eficiencia de atencion dentréosled0
segundos. También se gestionaron 6.235 procedisiefe seguridad preventivos para la deteccion dexianes
irregulares. Asimismo, se desarrollaron con nomtaali los procesos de medicion de consumos, facfuragi
cobranza, con la distribucién de mas de 3.703.86Mufas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contimdmpliendo las funciones de operador interino deddes de
distribucion e instalaciones complementarias déoealidades de Chepes, Aimogasta y Villa Uniéoyvpicia de La
Rioja, y se mantiene en la espera de que el ENARG@S®ne al prestador definitivo segun lo indic&itencia. La
Sociedad ha efectuado reclamos sobre el partienlatirtud de haberse excedido el plazo razonabike ¢giesignar al
sujeto que se haré cargo en forma definitiva depracion. De acuerdo al interés manifestado pGoélierno de la
Rioja, a comienzos de 2011 ha creado la Socied#&RBAS S.A.P.E.M la cual cumplira el rol de subdmmtidora
para estas tres localidades ademas de Chilecitoaynical a los fines de extender los servicios ¢aseg en otras
localidades a través de gasoductos fisicos y WasuaCon fecha 31/03/11 la Sociedad celebré un wcueon el
Gobernador de la Provincia de La Rioja con el ab¢ que la empresa ELARGAS -una vez autorizadaepor
ENARGAS- tome a su cargo la distribucion de gasinadien las localidades de Chepes, Aimogasta a Uhion vy -
previa transferencia en comodato de los activostades al servicio- también en la localidad de dbalmLa fecha
prevista para el traspaso segun el Acuerdo erararsde setiembre de 2011, pero a la fecha dsépte documento
se encuentra demorado por parte de la Provindigicd de los tramites para su presentacion y amidin ante el
ENARGAS por lo que se supone que el traspaso sRipira en el primer semestre de 2012.

= Ratificando la aplicacién de su politica de margjadente y austero de los recursos, la Sociedatihadncon el
andlisis de la evolucién de los precios de losrimssy bienes y servicios, y en la busqueda de lseomeficiencia
posible entre precio y calidad, dado que los efedtola inflacién se han ido reflejando en los@oske la Sociedad
pese a la prudencia y austeridad ejercidas, mignquia no existe reconocimiento alguno de esos resymwstos en
las tarifas. Por otra parte, los incrementos sdisiacordados entre los distintos sectores enmalesay sindicales,
también tienen consecuencias que afectan las@adi®s propias y tercerizadas.

= Se aplicaron las escalas salariales acordadagiadesr01/05/11 y hasta el 30/04/12, segun el @oiy Colectivo
de Trabajo firmado en 2007 que se mantiene vigente.

En lo que respecta a la estructura remunerativanged se mantiene la politica de retribucioneasfigcordes al
mercado, con una bonificacién anual sujeta al cumighto de objetivos gestionales, quedando a cdega Sociedad
la movilidad personal de esta categoria. La retidou del Directorio es fijada por la Asamblea deci@nistas,
conforme lo establecen el Estatuto de la Sociedad_gy de Sociedades N° 19.550.

= Como parte esencial de la politica de formacionegadollo de colaboradores, se ejecuté el planlatea
capacitacion en diversos temas técnicos, de fofmagmwiofesional, actitudinal y complementaria adespetencias
adquiridas, con una inversion de 9.400 horas/hombre

= Se mantuvo la practica de politicas financieragitifs a los efectos de atender las necesidadeéascieeventuales
de fondos durante el ejercicio, mediante el uscw@a#o del flujo de efectivo de la Sociedad, camgtihdo una seria
dificultad el mantenimiento del valor de los actviinancieros, a consecuencia de la tasa de infsgisa y la

modificacion del tipo de cambio en relacion corndaiacion real de los precios.

= Se desarrollaron las actividades programadas respec las adecuaciones necesarias en los procedisie
controles existentes, y la puesta en practica vsioees de algunos procesos. Se atendieron aiaditespecificas en
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materia de salud y seguridad. También se dio caidtud a la creacion y modificacion de formulari@dps cambios
de estructura y descripcion de los puestos de jtradba la misma, a la definicion de perfiles de setga, al
relevamiento y evaluacién del disefio y operatividadspecificos controles internos activos parecthat eventuales
carencias y delinear las pertinentes acciones aoras, todo como parte de la politica de mejonatinoa y de la
definicién de un modelo de organizacion, gestidcowtrol que tiene por objeto el logro de nivelesc@ntes de
transparencia y confiabilidad de su sistema dercbinterno.

En particular, se realizaron actualizaciones deptosedimientos de administracion y control, de eaializacion, y
de operaciones y mantenimiento, se definieron aean y publicaron instructivos y procedimientake$ como los
referidos a la clasificacion de obras y nuevos @ctys segin normas de seguridad vigentes, a ladcigm a
contratistas y los requisitos de seguridad, instames para el uso, operacién y mantenimiento id&rma eléctrico,
programa de recuperacion tecnolégica ante desastéslizacion de instalaciones, y normas parasel de los
vehiculos de la compafiia, y comunicacion de siaiest accidentes graves. También se aprobé el Maeu@estion
de Incidentes y Crisis, con pautas y lineamientaglizar ante la eventual ocurrencia de incideimt&snos o externos.

En materia de Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA&"famalizo la creacion del Comité Gerencial y @é€bmision
de Seguimiento con participacion sindical, pareiathmiento periddico de los aspectos relacionadoda misma; se
finaliz6 y aprob6 el Manual de Gestion de la Setadie Higiene; se cred la estructura de la Geresei&alud,
Seguridad y Ambiente; se llevd a cabo la identifiéa de los peligros y evaluacion de riesgos esdaes centrales y
de las principales tareas operativas; se actualizbrs roles de emergencia de cada establecimisatoealizo la
campafia de vacunacion antigripal para todo el patsse llevo a cabo la campafia de concientizgzada disminuir
los riesgos del monoxido de carbono; se continumdet@lan de accién 2011/2013; y se inici6 la is@an paulatina en
el sistema integrado de informacion SSA de loscedibres correspondientes a los principales costtati

En lo relativo a los sistemas informéticos, se aistid la seguridad de las aplicaciones y las @pemas rutinarias de
resguardo de datos, se actualizaron las matricesoiuales y técnicas, y se concretd la revisionestral de las
matrices funcionales de acceso a las aplicacioriesmaticas relevantes de la Sociedad. Asimisme]ateoro el Plan
Estratégico de Sistemas a cinco afios; se desafeolfdimer etapa del sistema de seguimiento deektidn de
proyectos de expansion y extension de redes; @é iaiinstalacion del sistema de lectores bioroégripara control de
accesos; se operaron cambios en el sistema com@miamodificaciones regulatorias; y se llevo a cadl
mantenimiento de los sistemas existentes en apoie gestion de la Sociedad.

IV.2.3. Las inversiones

= Se desarrollaron las actividades relativas al pnogr2011 de inversiones operativas y otras mendestinadas a
sostener el normal y seguro abastecimiento de gasse condiciones pautadas en la Licencia, priidtedp la
seguridad, continuidad y control del sistema deidiscion.

= Para atender los requerimientos de la demandagdeedad, en el marco del programa de FideicomigoS&as
constituido por laResolucion MPFIPyS N° 185/2004lel Ministerio de Planificacién Federal, InversiBablica y
Servicios (“MPFIPyS”), gestion0 ante la SecretddeEnergia (“SE”) y el ENARGAS la inclusion en digbrograma
de ciertas obras de infraestructura necesariasquareentar la capacidad del sistema, sin haberideciespuesta
hasta la fecha.

= Luego de gestiones llevadas a cabo por la Sociedaddistintas Autoridades Provinciales se han cetihb
acuerdos y otros estan en fase de redaccion cd@dbiernos de las Provincias de Cordoba, CatamateaRioja.
Dichos acuerdos contemplan contraprestacionesigrftas obras a cargo de la Sociedad en los plazosdiciones
gue en ellos se establecen.

Al respecto, la Sociedad celebré un Convenio Marapn el Gobierno de la Provincia de Cérdoba en el se
establecen los compromisos reciprocos para viabilizgasificacion de varias regiones, que compnered desarrollo
de infraestructura de gas natural para el abastmionde los sistemas regionales Norte, Este, GeStir y Ruta 2 y
abarcan alrededor de 80 localidades incluidas d@¥agl Director de Obras de Gas de la Provincigual luego se
incorporaron otros sistemas regionales menorespdtticular, el Gobierno Provincial tiene a cargstgmar el
financiamiento y la ejecuciéon de las obras de édnaictura y la Sociedad participa en los aspetdosicos
pertinentes y se compromete a operar los sistemase] habiliten. A la fecha del presente documeatBrovincia
licitd y adjudico todas las obras previstas orifsimente en el Plan Director y estaria préximo aidesio formal al
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contrato. Mientras tanto ha adelantado actividaelesionadas con la confirmacion y liberacion dettazas y con los
proyectos de ingenieria.

Adicionalmente, se celebro el Convenio “Sierrasc@sil entre el Gobierno de la Provincia de Cordoksa Sociedad.
Este acuerdo define las nuevas responsabilidadpsries de inversion a que se obligan las partesl@@onsecucion
de las obras de infraestructura y redes de disidbudomiciliaria de diez localidades del Sistenexi@s Chicas. Este
Convenio ha sido ratificado por todos los MunicipyoComunas comprendidos en este Sistema.

Asimismo, el 23/06/11 se celebré un Convenio Ma@o el Gobierno de la Provincia de Cordoba paraégtee licite
y financie las obras de refuerzo necesarias pasarlér el crecimiento de la demanda en la zonacattarpor el
sistema del anillo de la Ciudad de Cérdoba (queailia ademas a la mayoria de las localidades @&l Gordoba).
Los anteproyectos fueron realizados por la Socigdagrobados por el ENARGAS, abarcando las necéstdde
refuerzos en los sistemas de alta y media presitm permitir la incorporacion de unos 70.000 nueliestes en el
lapso de cinco afios.

Ante las restricciones de infraestructura que &mila instalacion de nuevos servicios en la Priwide La Rioja, el
Gobierno Nacional avanzé en acuerdos con el GabiBrovincial a los fines de proveer el financiartbemecesario
para ampliar la infraestructura requerida para perta expansion del servicio de distribucion pedes en la ciudad
de La Rioja y otras localidades. En tal context@ebierno de La Rioja licitd, adjudic6 y autorizddonstruccion de
un loop de 82 kms. entre Chumbicha y una nuevaiéstale regulacion de presién a instalarse enudad de La
Rioja y una Planta Compresora en la localidad d&@e Piedra. Todas estas instalaciones, cuyataeiih parcial

se ha realizado recientemente, serdn incorporddsistama que opera la Sociedad recomenzando lexidonde

nuevos usuarios a este sistema, por el momentwremaflimitada hasta tanto se habilite el total de obras
comprometidas.

También el Gobierno de la Provincia de La Riojdizéaun convenio con el Gobierno Nacional a fin glee este
ultimo financie la construccion de un nuevo gastmugie, partiendo desde la nueva Planta Compregerae esta
instalando en la localidad de Casa de Piedra, dlegu una primera etapa hasta la localidad de Chhryic
posteriormente se extienda hasta Chilecito. Essedyecto permitird conectar al sistema de gas ratudiversas
localidades actualmente abastecidas mediante GHsportado mediante camiones. A la fecha del presen
documento las obras de la primera etapa ya hadisi@dalas y adjudicadas, estando préximo el indgdos trabajos.

Ademés se estan desarrollando diversas alternati®agroyectos para reforzar la alimentacion de rgasral a

Catamarca a solicitud del Gobierno de esa Proviikaiatal sentido, y a pedido de las autoridadesipec@les se ha
emitido un anteproyecto conteniendo un loop deiltirietros en 8 pulgadas de diametro a ser instadadel tramo
Chumbicha — San Fernando del Valle de Catamarcamamente con una nueva planta de odorizaciérefienzo.

Asimismo, el Gobierno de Catamarca ha solicitadeVésion y emision del anteproyecto de una nudiuaeatacion a
partir de la Planta Compresora de Lavalle de TGNn#mento de emisidn del presente documento, lze8ad esta
confirmando con TGN los parametros de disefio petteabizar este anteproyecto.

= La Sociedad elaboré su presupuesto 2011 previendesiones por valor de $28,5 millones. El towlimversiones
ejecutadas durante el afio fue de $20,8 millonegrireipal causa de la diferencia entre ambos ealose debe a
ciertos atrasos en la ejecucion de los acuerdosior&dos que postergaron la realizacion de lasqinevistas en el
presupuesto de la Sociedad y ciertas demoras proeso de adjudicacion, producto de la tramitagide resulta
necesaria realizar en el marco del compre trabyggnéino.

= Se llevaron a cabo y/o se encuentran en ejecuemrsiguientes actividades previstas en el progamal de
inversiones: recambio de servicios; potenciamigmbras nuevas de plantas reductoras de presigtecaacion del
sistema de regulacién con bloqueo de plantas régrda de presion en areas aisladas y de registrdeigaudales y
presiones en camaras existentes; ramales de adio@mtnuevos y cruces de redes; reemplazos de lagjvu
adecuacion de un gasoducto; instalacion de plaeasodmigon para proteccion de cafierias en zonasesigo;
instalaciéon de nuevos medidores industriales, déigtess de corrosion y dispersores para proteccitddeca;
provision y colocacion de medidores residenciatigitalizacion de planos; inspecciones técnicaBakeacion de
gasoductos y ramales en la via publica; remodelasien sucursales; y otras inversiones menores.

15



Q

N

Em DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

IV.2.4. La emergencia y la renegociacion del Contta de Licencia dispuesta por el Estado
Nacional

= LaLey N° 25.561publicada el 07/01/02 [Cey de Emergencid), declard la emergencia publica en materia spcial
econdmica, administrativa, financiera y cambiahasta el 31 de diciembre de 2003, fecha que fueqgada
sucesivamente por otras leyes, siendo la prorriggante la ordenada hasta el 31/12/13 por Ley N72%6.

El Art. 8 de la Ley de Emergencia someti6 a renegd@n los contratos de obras y servicios publidos.
renegociacion fue llevada a cabo por la Unidad deegociacion y Analisis de Contratos de ServiciabliPos
(“UNIREN") creada poiDecreto PEN N° 311/2003

= La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndune th aprobacién definitiva del Poder Ejecutivo Naell
(“PEN") un Acuerdo Transitorio (“AT”") el dia 08/1@8, con la finalidad principal de establecer coiuties que,
mediante la adecuacion de precios y tarifas, prgerl equilibrio contractual hasta el momento dibarse a la
renegociacion integral del Contrato de LicencieDiribucion de Gas Natural otorgada a la SociguadDecreto
PEN N° 2.454/1994en adelante el “Contrato”).

Asimismo, también el dia 08/10/08 la Sociedad YNIREN firmaron “ad referéndum” de la aprobaciérinidva
del PEN un Acta Acuerdo (en adelante “AA”), en laegse convino ademas la renegociacion integralade
condiciones de adecuacion del Contrato.

= Una vez ratificados los acuerdos por los 6rgamasetarios (Directorio y Asamblea de Accionistas), fechas
05/12/08 y 10/12/08 la Sociedad presentd ante EREBN los compromisos e instrumentos previstos ekiley en el
AA, en virtud de los cuales la Licenciataria y gugionistas Mayoritarios asumieron el compromisosdspender
todos los reclamos formulados y de no presentavasueeclamos por temas vinculados a la Ley N° 25.%6
anulacion del ajuste de tarifas por “PPI” (Prodad@rice Index) previsto en la Licencia. La Sociedaxbién acreditd
ante el ENARGAS el cumplimiento del plan de invengis previsto en el AT.

Habiéndose cumplido los requisitos establecidosl &, el mismo fue ratificado por el PEN mediaatelictado del
Decreto N° 236/200®ublicado el 01/04/09.

Por su parte, el AA fue aprobado por el Congrestadgacion en los términos dékt. 4 de la Ley N° 25.790y
ratificada por el PEN medianecreto N° 539/201@ublicado el 23/04/10.

= Tanto el AT como el AA prevén un Régimen Tarifad® Transicion (“RTT”), que aln no ha sido aplicado la
Autoridad, segun el cual la Sociedad tiene, erth@splos siguientes derechos:

« A percibir un ajuste tarifario inicial desde el 03/08 (segmentado por categorias de clientes)urda con
la metodologia de calculo alli establecida, quelitappara la Sociedad un incremento promedio de su
margen de distribucion del 23% aproximadamente.

» A acceder al diferencial que se devengara desi@ehia prevista para aplicar el Cuadro TarifaroT") que
resulta de la RTT hasta la efectiva vigencia de| Al el supuesto de que dicho CT no comenzarecaegd
oportunamente.

» A obtener un ajuste semestral de la tarifa quen@mea la variacion de costos producida desde €b013,
el que debe llevarse a cabo de acuerdo con el smearde Monitoreo de Costos (“MMC”) alli prevista
Sociedad presentd al ENARGAS pedidos de ajustaplaracion del MMC con fechas 02/12/09 (ajuste por
variaciones de costos devengadas entre setiemi2@08ey agosto de 2009), 24/08/10 y 29/10/10 (ajpst
variaciones de costos devengadas entre septieral2@0® y febrero 2010), 28/01/11 (ajuste por viosiaes
de costos devengadas entre marzo y agosto de ZI®0P/11 (ajuste por variaciones de costos dedazga
entre setiembre de 2010 y febrero de 2011) y 0220@djuste por variaciones de costos devengadas ent
marzo y agosto de 2011). El ENARGAS no ha aplicaiivlos ajustes correspondientes.

El derecho reconocido a favor de la Sociedad adtajtarifario mediante el RTT estaba sujeto a ladmion

suspensiva de que el AT fuera ratificado por elePd&jecutivo, aspecto cumplido con el dictado di@ldo Decreto
N° 235/2009. Al respecto, y sin perjuicio del timmpanscurrido desde la publicacién de este decaaio se
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encuentra pendiente de emision por parte del ENARGA resolucion que apruebe el Cuadro Tarifario
correspondiente al RTT.

El AA establece la realizacion de un proceso deidR@v Tarifaria Integral (“RTI”), que fije un nuev@gimen de
tarifas méximas por cinco afos, conforme a lo ektgp en el Capitulo | del Titulo Tarifas de la ¢y 24.076 y de
acuerdo a las pautas definidas en la misma AAgédasrcuales se mencionan las mas importantes:

» Reconocimiento a percibir desde el 01/09/08 larelifeia entre el incremento del margen de distrimci
establecido en la RTT (promedio 23%) y el 27%.

« Consideracion de mecanismos no automaticos de adéousemestral de la tarifa de distribucion, atefe
de mantener la sustentabilidad econdmica-financiera prestacion y la calidad del servicio.

» La base de capital para determinar la remunerat@da Licenciataria considerara los bienes necesadra
la prestacion del servicio publico, valuados aast@ historico reexpresado en funcién de indicesatés de
precios que tengan en cuenta la estructura descdstdichos bienes.

» La tasa de rentabilidad se determinara conformestablecen los articulos 38 y 39 de la Ley N° 28..@e
manera tal de fijar un nivel justo y razonable partvidades de riesgo comparables.

* El mecanismo de transferencia a las tarifas dedaarios de la Licenciataria de todos los costda dadena
de produccion y transporte de gas, de acuerdo @ewaisto en la Ley N° 24.076, como asi también la
transferencia que resulte de los cambios en lara®tributarias, excepto en el impuesto a las géaso el
impuesto que lo reemplace o lo sustituya.

A pesar de que el AA preveia originalmente queTadebia iniciarse el 15/10/08 y estar finalizadaapel 28/02/09
y después para el 30/09/09, a la fecha del prestmiemento no se ha dado inicio formal a la mis&@o se han
realizado algunos avances en ciertos aspectosctécriales como la recopilacion de informacion dnist, los
lineamientos para la determinacion del costo dgltaia entre otros.

Como consecuencia de los incumplimientos verifisaglor parte de la Autoridad, tanto en el RTT comdaeRT],
con fechas 03/06/09, 05/11/09, 29/04/10 y 26/07Tél8ociedad efectud presentaciones por ante la BNIR el
ENARGAS, expresando su preocupacion debido a qualta de cumplimiento de las obligaciones del &sta
Nacional previstas en el AT y el AA colocan a leci8dad en una situacion econdémico-financiera cadamas
delicada a efectos de cumplir sus propias obligesssegun el marco regulatorio de la actividadd3£10/11 se tratd
nuevamente en reunion de Directorio el estado dey &l AA, convocandose a Asamblea General Extiaari de
Accionistas para el 15/11/11 a los efectos de denar la situacion planteada y los cursos de ac&éta Asamblea
convalidé lo actuado por el Directorio y las Geieaale la Sociedad, aprobando que la Sociedadedab acciones
0 gestiones tendientes a reclamar al Estado Ndaboamplimiento del AT y del AA, y delegando elnDérectorio
para que determine la oportunidad, mérito y coreramia de dichas acciones, segun las circunstaeciasada
momento.

El 29/12/11 la Sociedad formulé ante el Ministed@Planificacion Federal, Inversion Publica y S&og un reclamo
administrativo en los términos del Art. 30 y cortnites de la Ley Nacional de Procedimiento Admimiisto N°
19.549, solicitando al Estado Nacional en su cdliiaOtorgante de la Licencia y representado pBodér Ejecutivo
Nacional, el cumplimiento del AT y del AA y efechdo, asimismo, las reservas del caso.

IV.2.5. Las tarifas

IV.2.5.1 Tarifas de distribucion
= A partir de la firma del AT y el AA del 08/10/08lg ratificacion de los mismos por parte del PENhahilita a la

aplicacion del RTT previa emision de los respecti@uadros Tarifarios por parte del ENARGAS, loslesigiguen
pendientes de emision a la fecha del presente dettom

IV.2.5.2 Ajustes estacionales por variacion del pogo de compra del gas
= En laResolucion ENARGAS N° 3.467/2006el 23/03/06, el ENARGAS no contemplé la debidenpensacion

por las diferencias que se produjeron a partiradeettificacion, por parte del ENARGAS, de los quadtarifarios
actualizados por variacion en el precio del gaswigancia a partir del 01/07/05, motivo por el geretrotrajeron a
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octubre de 2004 las tarifas para los segmentos2R{1,3, SGP1 y 2, con el inconveniente ademas, de tau
rectificacion se hiciera con un valor gas infeabgue hubiera correspondido, e inferior al cost@adquisicion.

= El ENARGAS omiti6é también la emision de los cuadiarifarios de la Sociedad y del resto de las ibisigloras de
gas por variacion en el precio del gas compradodgiéan tener vigencia para los periodos estaaerde los afios
2006 y 2007 y a partir del 01/05/08. A pesar deolpsrtunos reclamos formulados por la SociedaBNARGAS no
brind6 ninguna justificacion para tal inobservardgaa normativa.

= Con fecha 10/10/08 se emitid Resolucion ENARGAS N° 1/452/200®or la que se aprueba a partir del 01/09/08
un nuevo cuadro tarifario qué) reconoce los nuevos precios del gas natural qugesute la Resolucién SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” aedgnte documento) a partir del 01/09/08j)yde acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor de Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”) sin reconodes
diferencias acumuladas a favor de la Sociedad ehpeecio del gas pagado a los productores yoeiperado en las
tarifas. En este sentido, el Acta Acuerdo estabipeese incorporara en el proceso de Revisiondraifntegral el
tratamiento de las DDA hasta la fecha de finali@acle dicho proceso.

= Posteriormente, IResolucion ENARGAS N° 1/466/2008]el 15/10/08 (en el marco de la Resolucion ENARGAS
N° 1/452/2008) la Autoridad Regulatoria instruy6eqee deberan continuar aplicando las DDA previstados
cuadros tarifarios vigentes hasta el 31/08/08 #&utar las facturas por los servicios prestadogsadategorias
tarifarias que no han tenido incremento en el cdst@as.

= Con fecha 16/12/08 se emitid Resolucion ENARGAS N° I/567/200&or la que se aprueba a partir del 01/11/08
las tarifas con los nuevos valores de precios @gldgterminados en la Resolucién SE N° 1.417/26086112/08, en

el marco del Acuerdo Complementario con los Pramest de Gas ratificado por la Resolucién SE N° /2008,
gue implican un aumento para los distintos segnsesiéda categoria residencial de mayor consuma (R3)

IV.2.6. El transporte

= El Gobierno Nacional mediante I&®esolucion MPFIPyS N° 185/2004creé un programa denominado
"Fideicomisos de Gas - Fideicomisos Financierosa pdoras de expansion y/o extension en transpattstiybucion
de gas en el marco de lo dispuesto en el Artictilde2la Ley del Gas N° 24.076. Como resultado delcGrso
Abierto N° 01/2004 (“CA01") de Transportadora desGiel Norte S.A. (“TGN SA”), para la ampliacion te
capacidad de transporte firme del Gasoducto Nertéulio de 2004 se le asigno a la Zona Centradposhibilidad de
900.000 m3/dia hasta abril de 2028 solamente damates correspondientes a prioridad 3, sobre tal e 3,9
MMm3/dia que la Sociedad requiriera oportunamerediamte una Oferta Irrevocable de Transporte Firme.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion dgtasdes usuarios la capacidad de transporte retial CA01
en la Zona Centro.

Posteriormente, mediante Nota N° 2.306 del 19/Q4€07ENARGAS notifica a la Sociedad la adjudicacide
346.392 m3/dia correspondientes al citado CAO0ldPessa fecha, la Sociedad cuenta con un total Gi6.892
m3/dia de capacidad de transporte firme total.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/83/Beterminé que el Cargo por Fideicomiso Gas fuera
prorrateado entre todos los cargadores firmes de Tiansportadoras y los clientes de las distribvaslioy
subdistribuidoras, con excepcion de las categétésdencial, SGP1 y 2. Por lo tanto, los cliente$od sistemas de
transporte y distribucion contribuyen al repagoidetemento de capacidad, actuando la Sociedald, @ncerniente

a distribucion, s6lo como agente de percepcionrabme y por cuenta y orden de Nacion Fideicomisds, Sle
acuerdo a la normativa emitida por las autoridadespetentes.

Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobtosdeargos del Fideicomiso Gas organizado por lacBk destino
al repago de las inversiones correspondientesgpansion del CAO01. Dicho cargo tiene un impacgaificativo en
el valor incluido en las tarifas como costo de $porte.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lasdpara un nuevo programa para expansion de gassdhasta 20

MMm3/dia, que debia cubrir las demandas previsias jps afios 2006 a 2008. Dentro de dicho progeaii@N SA
le corresponde ampliar en 10 MM m3/dia (5 MM m3/d@bre el Gasoducto Norte y 5 MM m3/dia sobre el
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Gasoducto Centro Oeste), por lo que TGN SA hizdlashado a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad de
Transporte denominado Concurso Abierto TGN SA 01320CA02").

El total de ofertas recibidas por TGN SA super63bsviMma3/dia, en tanto que la capacidad a ampliasesistema
era de sdlo 10 MMma3/dia. EI ENARGAS realizé unadeadion preliminar de las ofertas por un total desrde 25
MM ma3/dia, asignando a la Sociedad un total de 7,080 m3/dia bajo Prioridad 1 (consumos R, P1 y R2)
cantidad de 877.000 m3/dia a partir del 01/05/88,@0 m3/dia a partir del 01/05/07 y 271.000 nzB&partir del
01/05/08. La Sociedad desconoce aun los motivodogocuales el ENARGAS no validé el total de 1,8 MBIdia

solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucién de lasae de expansion estan supeditadas a los proyectodrataciones
gue efectivamente realice TGN SA y ello, a su depende de la obtencién de financiamiento, poudd, @ la fecha
del presente documento se desconoce el plazo died@sponibilidad.

Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad Pajoridad 3, destinada a clientes no residenciglessolicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el ENARGlido el total solicitado de 630.000 m3/diggemlumen no
fue asignado adn.

Asimismo, el ENARGAS asign6 en el CA02 ofertas decéros en Prioridad 3 por capacidad de transmpane
entrega en Zona Centro por un total de 425.000 im3Al la fecha del presente documento esta capghcidase
encuentra disponible y se desconoce el plazo dierttisponibilidad.

La Sociedad ha efectuado presentaciones al ENAR&GAS blusqueda de soluciones a la situacion pldatea

= E| 18/05/06 se publicé en el Boletin Oficiallay N° 26.095que dispone la creacion de cargos especificosgbara
desarrollo de obras de infraestructura energétme pa expansion del sistema de generacion, traespwo
distribucion de los servicios de gas y electriciddor medio de I&®esoluciéon MPFIPyS N° 2.008/2006e excluyen

a las categorias Residencial, estaciones de GN®1SGSGP2 del cargo especifico para repagar laas ofe
ampliacion. Mediante IResolucion ENARGAS N° 3.689/200del 09/01/07 se determinaron los cargos espesifico
por metro cubico/dia aplicables a la expansiénraesporte 2006-2008, Cargo Especifico Gas Il. Batvo cargo
constituye un incremento significativo del costam@msporte, con lo cual su nuevo costo total ssr& un valor que
multiplica varias veces a la propia tarifa de tpamte vigente a la fecha del presente documento. g generado
diversas reacciones por parte de los clientes irdles que estan sujetos al pago del mismo, akyaleolos cuales
han formulado reservas de derechos sobre los pagbsados bajo este concepto. La Sociedad ha dadmocer
tales circunstancias a Nacion Fideicomisos S.AENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egerte de percepcion a nombre y por cuenta y atediacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publicé IResoluciéon MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion tranisitdel
20% del cargo especifico establecido en la ResoiudP 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hastal¢12/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivangotel MPFIPyS hasta el afio 2009.

El 09/12/10 se publicd I&esolucion MPFIPyS N° 2.289/201@ue si bien modifica, con vigencia 01/12/10, los
valores de los Cargos Especificos | y Il, éstogi@men un impacto en la factura final de los chsntporque la
reduccién del Cargo Especifico | se compensa exegtte con el incremento del Cargo Especifico Il.

= Con fecha 28/10/08 la Sociedad ha celebrado comaste relacionada Distribuidora de Gas Cuyana S.A.
(“CUYANA”") un acuerdo por un servicio de transpoméerrumpible con vigencia desde el 1° de noviends 2008

y hasta el 30 de abril de 2009, con renovaciénradtica siempre que no se manifieste voluntad etram de
alguna de las partes. A la fecha del presente dectmeste acuerdo se encuentra vigente.

Con este acuerdo, que es posible en funcién deCiid¥ANA dispone de capacidad firme de transporteosei
durante el verano, la Sociedad busca reducir so destransporte y disponer de una eventual megeicidad que la
disponible antes de la firma del mismo, frente ailfles situaciones de saturacion de la ruta despgate firme

Neuquina (“NQN”")-Centro Norte (“CEN").

El precio acordado se basa en la tarifa de Tratesprierrumpible (“T1”) de TGN SA, para la ruta Guoa Neuquina-
Cuyana. El requerimiento minimo es de 100.000 ra3/dil maximo de 2.000.000 m3/dia. El régimen dejgades
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es similar al de los contratos celebrados con Gmndsuarios y el servicio serd prestado en la raedid que
CUYANA tenga capacidad de transporte firme ociosa.

= En setiembre 2010 la Sociedad acordd con TGN SAvampor periodos sucesivos de un afio, hasta qlguiera
de las partes manifieste su intencion de rescomdill servicio de desplazamiento firme entre Iasodactos Centro-
Oeste y Norte acordado en Octubre 2006 y cuyo w@anto original operaba el 31/12/2010.

= El 10/03/2011 TGN SA comunico el llamado a Concutéierto de Capacidad Remanente de Transporte Firme
TGN SA N° 01/2011 (“CA03"), ofreciendo —entre otreapacidades- 2,8 MM de m3/dia de Transporte F{iTh¢
sobre gasoducto Centro Oeste, desde la Zona ded@eeNeuquén (Cabecera del Gasoducto) hasta laa de
Entrega en el Area Aldea Brasilera.

La Sociedad present6 una Oferta Irrevocable enA@3Gor 0,5 MM de m3/dia por un servicio de TF &ama de
Recepcién Neuquén y Zona de Entrega Central Sta, québrir el déficit de transporte para la demamdaritaria en
la zona.

Con fecha 30/08/11, TGN SA comunicé a la Sociedaddjudicacion definitiva de la Oferta de 0,5MM rd8&/dia
realizada por ésta en el marco del CA03, con fedehdisponibilidad efectiva a partir del 01/05/11.

IV.2.7. El gas

= Con fecha 14/06/07 se publicé Resolucion SE N° 599/20094ue homologa la Propuesta para el Acuerdo del
Estado Nacional con Productores de Gas Natural-20Q7 (el “Acuerdo 2007-2011") tendiente a la $atision de

la demanda de gas del mercado interno. En él ablesén los mecanismos para asegurar el abastatindie gas por
los volumenes comprometidos por los Productoresl ércuerdo 2007-2011 y por los faltantes de gaa p@s casos

en que la demanda interna supere los volimenesroomfidos.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmexgedndiciones estipuladas en la Licencia paradaisicion de
gas a los productores, atribuyendo a la SE la fzatede ser quien define las condiciones de la pi@vide gas, la
Sociedad ha puesto en conocimiento del ENARGAS lg & sus observaciones, sefialando @uks cantidades de
gas previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2@%ultan insuficientes para el abastecimiento ddelmanda
prioritaria, por cuanto se tom6 como base la demgandmedio mensual en lugar de los picos diariescgquacterizan
esta demanda(ii) el invierno de 2006 tomado como referencia no egresentativo ya que fue un afio
excepcionalmente caliddiii) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es repasen de lo ocurrido en los afios
2007 hasta 2010 inclusive, y de lo que pudierarocem el afio 2011; iv) no se fijan precios ciertos para el gas a ser
adquirido para la demanda prioritaria.

En este contexto, con fecha 30/09/2010 el ENARGASficd a la Sociedad l&Resolucion ENARGAS N° I-
1410/2010 cuyo objeto es complementar las pautas de despagéntes ante el escenario de demanda y capacidad
de transporte superiores a la oferta de gas natymaservar la operacion de los sistemas de toatesp distribucion
privilegiando el consumo de la demanda prioritaria.

A la fecha del presente documento, el abastecimidet gas natural a las distribuidoras para cubriddmanda
prioritaria opera totalmente bajo el esquema degéss de suministros determinados mensualmentdapSE en
funcion de la Resolucion SE N° 599/2007 y completados con los re-direccionamientos previstos dRelsolucion
ENARGAS N° [-1410/2010, y ello en virtud de que fge posible formalizar acuerdos entre productores y
distribuidoras. En este contexto la Sociedad ndstegacuerdos vigentes con productores de gaguganingin
productor compromete las cantidades requeridaslamteertidumbre de disponibilidad efectiva de Vodimenes y

de los precios aplicables.

Con fecha 29/12/11, ante el inminente vencimieat®1/12/11) del Acuerdo 2007-2011, la SE emitiRé&solucion
SE N° 172/2011 (publicada en el Boletin OficiaDBlI01/12) que extiende temporalmente las reglassigacion y
demas criterios fijados por la Resolucion SE N%8897, para la configuracion de las obligacionesweinistro de
gas natural oportunamente establecidas en el nad@icAcuerdo 2007-2011, hasta que se produzca &ldtiade las
medidas que las reemplacen.
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= Desde el invierno 2008 el Gobierno Nacional ha enm@ntado un despacho energético unificado (gasesgien
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifia y Control de Gestion del Ministerio de Pleai€ion (“SPCG”),
con la participacion del ENARGAS vy las transpoasstque define el nivel de restriccion necesarifuenion de la
proyeccion de demanda y la oferta disponible. Erudide la Resolucion ENARGAS N° 1-1410/2010 y atipae su
implementacion, deberia asegurarse la disponildildatodo el gas para el consumo prioritario, le deberia evitar
gue se vuelvan a producir desbalances de distaasdpor faltantes de gas para este segmento.eEreflurante el
invierno 2011 no se han producido desbalancesfigigtivos para el abastecimiento de la demandarifai.
Adicionalmente la resolucidon otorga atributos al ARGAS como Autoridad concentradora de las decisone
pertinentes al despacho de gas, transporte yidistén.

= A pesar de las normas y metodologias arriba citatiaante los afios 2007 y 2008 el gas consumidsifperior al
gas asignado por la SE, consecuencia de lo cugkseraron desbalances desfavorables en ambos afeodap
Sociedad. A los efectos de su cancelacion la Sadieghlizé gestiones ante las Autoridades y lodymtores.

Sin la obtencién de respuesta por parte de lasriflabes a los oportunos requerimientos de compg&msac
formulados por la Sociedad, se realizaron gestiams los productores que dieron como resultadmiteelacion
total del desbalance del afio 2007.

Es de destacar que la Sociedad ofreci6 a las Alatthes depositar los montos originalmente devengattuisfines de
que fueran asignados al pago de los productores\gréualmente habrian provisto el gas.

Respecto del afio 2009, como consecuencia de lagasdérmicas calidas registradas durante elrinvjese generd
un desbalance favorable para la Sociedad, a utdzgrevision de futuros desbalances desfavorasitescion que
se verificé en el afio 2010.

El ENARGAS determind que la provision de gas cqroesliente al desbalance del afio 2010 fuera realipad
ENARSA (Energia Argentina S.A.). La Sociedad acegsié transferencia de gas de ENARSA para la coidal de
desbalances pendientes del afio 2008, pagando sectemcia a los precios vigentes hasta el 31/0868esta
manera, la Sociedad redujo significativamente sbdkance pendiente del afio 2008.

= El 01/10/08 porResolucion SE N° 1.070/2008e ratifico el “Acuerdo Complementario con Produes de Gas
Natural suscripto el 19 de septiembre de 2008” ¢&do Complementario”). Dicho acuerdo, que compleeéo
dispuesto en el Acuerdo 2007-2011, tiene como iwbjeti) reestructurar los precios del gas en badegozo a partir
del 01/09/08, mediante la segmentacion de la deaneesidencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° éa¢cal R3 -1° a
4° escalon-) conforme Resolucion ENARGAS N° 1/409/2008excluyendo del aumento a los clientes resideggial
pertenecientes a las tres subcategorias de memsuroo anual; y (ii) destinar una parte del increimenpercibir por
los Productores que suscriban el acuerdo a finaationdo Fiduciario creado porllay N° 26.020para el subsidio
del precio de las garrafas de uso domiciliario pssasumidores de Gas Licuado de Petréleo (“GLP"bdms
recursos.

Por aplicacion de I&®Resolucion ENARGAS N° 1/452/2008&stos incrementos en el precio del gas naturabiue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

El 27/11/08 se publico é@ecreto PEN N° 2.067/2008or medio del cual se cre6 el Fondo Fiduciaria @ender
las importaciones de gas natural y toda aquell@saei@ para complementar la inyeccién de gas najue sean
requeridas para satisfacer las necesidades naesonBbsteriormente, IResolucion MPFIPyS N° 1.451/2008
reglamentd dicho decreto e instruyd al ENARGAS pgue determine el valor de dichos cargos, lo qadizde
finalmente mediante IResolucion ENARGAS N° 1/563/200&lel 15/12/08. El MPFIPyS excluy6 del pago de dicho
cargos a los siguientes clientes: Subcategoriagl€&tesales R1, R2, Subdistribuidores, Servicio GanEl y P2,
Clientes Servicio General P3 que no se compraragl GNC y las Centrales de Generacion Eléctrica. f€cha
04/06/09 la Sociedad fue notificada deRlasolucion ENARGAS N° 1/768/2009or la que se extiende la excepcion
del pago de este Fondo Fiduciario a todos los issiaesidenciales R3 1° y R3 2° del pais entre1é0®09 y
31/08/09, al tiempo que se establecidé adicionalendémtmisma condicion para los usuarios residerci®d 3°
pertenecientes a las provincias beneficiarias deebcepciones establecidas porRasolucion ENARGAS N°
1/730/2009.
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El 18/08/09 se publicd I&Resolucion ENARGAS N° 1/828/200%o0r la que se instruy0 a las Licenciatarias del
Servicio Publico de Distribucion, mediante un pdingento en particular, a adoptar las medidas tantds a efectuar
las refacturaciones pertinentes a la reposiciorcalglo deDecreto PEN N° 2.067/2008ercibido que correspondan
a favor de sus usuarios con el debido proceso &stnaitivo. Ademas se determind, a solicitud del MBS, lo
siguiente:(i) extender hasta el 30/09/09 el plazo estableciddgpBesolucion ENARGAS N° 1/768/2006i) dejar
sin efecto el cargo aplicado a los usuarios residérs durante el periodo comprendido entre losesele junio y
julio de 2009, debiendo, en consecuencia, impleandos mecanismos y procedimientos que resulteesaeios para
la devolucion de montos abonados por dicho concepts usuarios residenciales alcanzadd$j)yestablecer una
bonificacion equivalente al 70% del cargo a aplecéos usuarios residenciales, durante el periodgpeendido entre
los meses de agosto y setiembre de 2009. Estassitismes generaron un extraordinario incrementlasgleonsultas
y reclamos de clientes, modificaciones importaetedos sistemas de facturacion y cobranzas, refattnes para
corregir las facturas emitidas conforme a disposies vigentes al momento de ejecutarse el progesdensiones en
los plazos de cobranzas, afectdndose en conseawdmgsenvolvimiento habitual de las operaciodesiristrativas
de la Sociedad y los costos operativos y finansiero

= Por Resolucion ENARGAS N° 1/1.179/201Qdel 29/04/10 para el afio 2010 y posteriormente Resolucion
ENARGAS N° 1/1707/2011del 26/04/11 para el afio 2011, se exceptuo deb petj cargo del Decreto PEN N°
2.067/2008 a los usuarios residenciales R3 1° 2 R#e todo el pais y adicionalmente a los R3 3fepecientes a la
provincias beneficiarias de las excepciones estalale por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. Ladida
aplicé a partir del 1° de mayo para los consumosgde verificados entre esa fecha y el 30 de setemb
Adicionalmente, se establecié una bonificacion1¥#)% a los usuarios residenciales durante el periedconsumo
comprendido entre junio y julio y una bonificaciéquivalente al 70% del cargo citado durante elogerde consumo
de los meses de agosto y setiembre.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1982/2011del 08/11/11 se implementan los ajustes de losresldel Cargo
Decreto N° 2067/2008 para cada categoria de usparaser aplicados sobre los consumos que sezwara partir
del 01/12/11, de acuerdo con las instruccionesiitigae en la Providencia MPFIPyS N° 2.609, de fe@d 1/11.

MedianteResolucion ENARGAS N° 1/1.993/2011el 25/12/11 y conforme la Providencia MPFIPyS2N?80, de
fecha 25/11/11, el ENARGAS instruyo a las Licermis a aplicar a los consumos registrados a mheti®1/01/12
de los usuarios residenciales comprendidos lasszgeagraficas que la misma resolucién estableceneanexo
adjunto (Barrio Parque y Puerto Madero de la Ciudatbnoma de Buenos Aires), y a los usuarios residées
comprendidos en countries, barrios cerrados, cldbesmmpo y clubes de chacras, a nivel nacion@lagjo Decreto
N° 2.067/2008 en forma completa, segun los valdetsAnexo | de la Res. ENRG N° 1/1.982/2011. Asmus se
instruye a las Licenciatarias a poner a disposicérios usuarios que soliciten el mantenimientostisidio, el
Formulario de "Declaracion Jurada de la necesighdubsidio” que la resolucién dispone en un segamexo.

Por laDisposicion Conjunta N° 216/2011 y 733/201de la Subsecretaria de Coordinacion y Control dstiGn
(“SCCG") y la Subsecretaria de Presupuesto (“SB"gstablece el “Registro de Renuncia VoluntariSubsidio”
aprobandose el respectivo formulario, como asi iamla declaracién jurada sobre la necesidad deidio, la nota
de finalizacién del tramite de renuncia, y el moddg factura de servicios.

= El cargo adicional creado por Blecreto PEN N° 2.067/20Q8y reglamentado por sucesivas resoluciones del
ENARGAS, ha sido aplicado sélo a parte de los lissaon domicilio en el area de servicio de la 8dad, como
consecuencia del cumplimiento de resoluciones ipléie de los tribunales federales que limitarorfasuracion.
Estas sentencias, sin novedades a la fecha delnpeesocumento, se informan seguidamente:

(i) EIl 03/08/09 la Sociedad fue notificada por la distFederal de La Rioja respecto de una medidaleaiuque
ordena suspender el incremento dispuesto mediaatee® PEN N° 2.067/2008 y demas normativa y omgma
aceptar el pago de la factura excluyendo de lasnasisel cargo y conceptos relacionados. Asimisnaerdar a la
Sociedad a que se abstenga de efectuar cortesemiglistro por falta de pago de tales conceptgsieyen el caso de
las facturas ya abonadas por los usuarios, seetemozca una nota de crédito correspondiente gbcamue la
misma se haga efectiva en la proxima factura aimsmiittodo ello hasta tanto se resuelva la cuestgfondo. Con
relacion a esta medida cautelar se interpuso reaesapelacion, el que fue concedido por el Tribeoa efecto
suspensivo.
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(i) El 11/08/09 el Juzgado Federal N° 1 de la Ciudad€deloba notific a la Sociedad la orden emanadesde
juzgado por la cual se dio lugar a la medida cauteinovativa solicitada por un grupo de cliente$ gkrvicio,
respecto del Decreto PEN N° 2.067/2008 y las cargpssitivas de él derivadas, disponiendo la susiperde tales
conceptos y ordenando a la Sociedad a recibirdgegde las futuras facturas de los accionanteslmammsumo de
gas e impuestos que los graven, debiéndose abstempepceder a cualquier interrupcion del sumioigeg gas a los
mismos con motivo en la falta de pago del citadgeg sus adicionales.

(iii) El 14/08/09 el Juzgado Federal N° 2 de la ciudadCdedoba resolvi6 desestimar una accién de amparo
interpuesta por el Defensor del Pueblo de la Poiwimle Cordoba, fundamentando tal decision en lla fde
legitimacidn procesal a efectos de cuestionar festitoicionalidad de las normas emitidas con préiende cobro de

los cargos especificos destinados al repago ddsiciqnes de gas natural conforme lo dispuestol &eereto PEN

N° 2.067/2008 y concs.

(iv) El 10/09/09 la Camara Nacional de Apelaciones erCdémtencioso Administrativo Federal resolvi6 como
medida cautelar presentada por el Defensor dell®aebla Nacion, que los usuarios afectados p@reereto PEN
N° 2.067/2008 y normas complementarias, puedenirspggando sus facturas de acuerdo con el régiamifarto
anterior al dictado de dichas normas, con el car&# pago a cuenta, sin que ello pueda ser cdasslispension,
interrupcion o corte del suministro. EI 21/09/09ENARGAS informé esta medida a la Sociedad medi&ita
ENRG N° 11.821.

(v) EI29/10/09 la Sociedad fue notificada de la seriterecaida en el Juzgado Federal de Rio Cuartiapoal se
declara la inconstitucionalidad del Decreto PEN2NY67/08 y sus normas vinculadas, acoge la faltegligmacion
pasiva de la Sociedad y ordena reintegrar lo peieilpor estos conceptos y al Estado Nacional y aidda
Fideicomisos S.A. a transferir a la Sociedad loslés para tal fin.

(vi) EI 30/09/09 la Sociedad fue notificada por el JaogBederal de Rio Cuarto de distintas disposicioafesidas
a presentaciones de amparos efectuadas por usaaiopos de usuarios, ordenandole a la mismaedifes acciones
gue pueden sintetizarse en las obligaciones dbiislide incluir en las facturas de ciertos amfzgjgjue se emitan a
partir del mes de julio de 2009, el cargo por etfe® N° 2.067/2008 y sus adicionales, como asbigamla de
acreditar los valores abonados por determinadosiastgs por los conceptos involucrados, por fasteraitidas con
vencimiento al 24/07/09.

(vii) EI 02/09/10, el juez a cargo del Juzgado Federa8 Né la ciudad de Cérdoba resolvié hacer lugardemanda
entablada por un usuario y en consecuencia declaramconstitucionalidad del Decreto PEN N° 2.0802,
ordenando a la Sociedad que se abstenga de aglligecionante los cargos que impone dicho decatt@mpo que
rechazé la accion en contra de la Sociedad poltaesijena a la decision adoptada en el decretstionado.

IV.2.8. Los clientes

= La evolucidn del ejercicio muestra un crecimienttonde 22.677 clientes, lo que lleva el total afrel del mismo a
630.423, y representa un incremento aproximado ,d@8%3 respecto de 2010, y un crecimiento acumulaglo d
aproximadamente 128,2% por sobre el valor al iniigida Licencia. En particular, se destaca el oregito operado
en los ultimos cinco afios en el numero de estasideeGNC conectadas al sistema, que al cierre H& ®2@alizan
260, en contraste con las 120 que existian al A111Zomo ya se apuntara, el crecimiento del nirderalientes
estuvo motivado fundamentalmente por los mayorexigs de los combustibles alternativos y sustifujosel
congelamiento de las tarifas del gas natural.

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usugri@NC cuyos vencimientos se producian en 2011,
adecuandose los compromisos a la realidad de ¢em&dos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion.

= El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@®\&;i lo que requiere la determinacién de una Cdpédaile
Reserva Diaria (“CRD"), estableciendd) la determinacién de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcién de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registradosgua estacion en el periodo anual anterior aliemo de su
aplicacion; y(ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcién de picos de consumo normales y habituales
registrados por cada estacion en el periodo amtatiar, teniendo en cuenta que la posibilidad rdgeimentar la
CRD esta supeditada a la disponibilidad de capd@ddirme remanente por parte de la Sociedad.
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= El 23/05/05 se publicd I®esolucion SE N° 752/2005mediante la cual se reglamentaron, principalmeote

articulos 4° y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, egtablecen la prohibicién a las distribuidoras rimpael 01/08/05

de vender gas a los Grandes Usuarios y Usuarios YSSGP -tercer escalon- con consumos superiorés 200

m3/mes. Tal prohibicion se extendio -a partir dBl0Q/06- al resto de los usuarios SGP3 y a paetiOil/04/06 para
las estaciones de GNC, segumRisolucién SE N° 275/2006

= Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24/05/06 Resolucion N° 3.515/2006n la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucién de gas debian garantizéasaestaciones de GNC que contasen Unicament&sesoitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diario30800 m3/dia a los efectos de asegurar el nornmainsstro de
GNC a los consumidores. Posteriormente, con fe®@8106 y mediant®esolucion N° 3.569/2008| ENARGAS
incrementé dicho abastecimiento minimo hasta ual ¢ 5.000 m3/dia, manteniendo la vigencia porionee
diferentes resoluciones hasta el 30/04/12. Todas esedidas fueron oportunamente recurridas pSotaedad sin
que a la fecha del presente documento se hayanidbteespuestas que reflejen que los argumentasesigs por la
Sociedad estén siendo atendidos.

= Como consecuencia de las dificultades para acadeayor capacidad de transporte y provision dedgaks
productores y el incremento de la demanda en vdéuth distorsion de precios relativos del gasmahtion relacion a
los combustibles alternativos, se continu6 al iggaé desde el afio 2004 con la postergacion tenigodat
otorgamiento de factibilidades para clientes GNEBnEs y SGP con consumos superiores a 108.000 m&4fio
escaldn), y nuevas disponibilidades o ampliacialeesonsumo para grandes usuarios industrialesvicesr SGG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipaesiu otra fuente alternativa de abastecimientoleg permitan
acatar las restricciones en el periodo invernah<situaciones han sido informadas al ENARGAS.

= Ademas del Programa de Uso Racional de la EnetBIaRE") creado por l&Resoluciéon SE N° 415/20040n
vigencia permanente establecida poRé&solucion SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiembre de
cada afio (cuya aplicacion se encuentra suspenegdie @009 por temas de fondo normativo pendieetessblucion

por la SE), el 24/12/07 se publicé@écreto PEN N° 140/200por el cual se declara de interés y prioridad ovedi

el uso racional y eficiente de la energia, aprobséados lineamientos del programa denominado PRCBEJR
destinado a contribuir y mejorar la eficiencia gé¢ica de los distintos sectores consumidores eeg&n

= Las cifras relativas a los volumenes de gas erdeegkscriminados en los principales segmentos decade,
comparados con los correspondientes al ejercitarian, se exponen en el siguiente cuadro:

) o Millones de nT de gas Variaciéon en
Volumenes de gas entregado por principales segmesto 3
31/12/11 31/12/10 Mm* (*) %

Residenciales 635,0 628,7 6,3 1,0

Grandes clientes 1.136,C 912,9 223,1 24,4

GNC 376,6 347,2 29,4 8,5

Otros(pequefias y medianas industrias, comercios y siliddores) 312,4 306,1 6,3 2,1
Total del volumen de gas entregado 2.460,C 2.194,¢ 265,1 12,1

(*) Millones de metros cubicos de gas.

El volumen total de gas entregado aumentd un 12d8erespecto a 2010. La mayor demanda obedecdirtats
factores que incidieron en igual sentido. En 2Q1dima present6 un invierno caracterizado comarady levemente
mas céalido que las crénicas promedio histéricagntras que las correspondientes a 2010 se sitwarwa las
consideradas de frio severo, bastante por debala oedia registrada en el periodo 1993-2010. Nstastte en el
presente ejercicio la demanda asociada a la tetopgrastuvo un 2% por encima de los consumos de, 2fife en
parte se debe al incremento total de clientes dasyitambién al incremento de consumos especiéoosl uso
doméstico atribuible a la percepcion de bajo caogogas natural y en consecuencia, a la falta dentivos para
moderar su uso, y finalmente, al aumento registrdcel nivel de actividad de la economia en gengual se
evidencia en el incremento del consumo, aunqueliferentes magnitudes, tanto en los grandes cientemo en las
GNC, en las pequefias y medianas industrias, y @oserEl consumo de las GNC ha mostrado en 2011 ha
confirmado el proceso de crecimiento iniciado nuesate en 2010. Mientras tanto, los Grandes clientgsstran en
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2011 un importante incremento en el volumen, qudrasta con el comportamiento observado en 201(riamer
orden se destaca el incremento en el consumo desiaas, en un segundo escalon pero con un prondedsuba
también importante se encuentra el consumo denldissirias quimicas, aceiteras, automotrices y subarios,
seguidas luego por la industria alimenticia conimeremento moderado de demanda, y la cementeraunon
crecimiento menor. El volumen demandado por lasip@as y medianas industrias, comercios y subdigliobes
presenta una variacion positiva producto de mejerta economia pero alejada del incremento derkowdgs clientes
y mas a tono con lo registrado como suba en lestels residenciales.

En el siguiente cuadro se exponen las cifras deaistribuidas entre los principales segmentosidecado:

o . Millones de pesos (M$) Variacion en
Ventas brutas por principales segmentos (*) 3112111 31/12/10 MS %
Residenciales 164,0 160,1 3,9 2,4
Grandes clientes 45,4 39,7 57 14,4
GNC 19,7 18,7 1,0 54
Otros(pequeiias y medianas industrias, comercios y silingiores) 36,3 35,4 0,9 2,5
Total de ventas (*) 265,4 253,9 11,5 4,5

(*) Sin Otras ventas.

En 2011 las ventas brutas en pesos continuaromadées por la pesificacion y la falta de ajuste afe thrifas de
distribucion y transporte desde 1999, excepto giricrementos en el precio del gas dispuestoslf@NARGAS. A
pesar de un clima menos frio con respecto al praderen 2010, las ventas a Residenciales se inotaroa entre los
ejercicios comparados en funcion del mayor volugemas consumido, que tiene directa relacion caneeimiento
del ndmero de clientes conectados a la red deildisiéon. Clientes estos que cuentan con tarifagate natural
congeladas frente a los mayores precios que ragiis combustibles alternativos y sustitutos. éata en pesos se
mantiene afectada por la aplicacion de las resmiesi ENARGAS N° 1/451/2008 y N° 1/568/2008 que ladaron
incrementos en el precio del gas natural a detewois segmentos de la demanda residencial a palr1¢D9/08 y
01/11/08, respectivamente. La facturacion a Grarmliestes presenta una variacion positiva sigrifiea que es
producto de un incremento importante en las veatas usinas seguidas de las industrias quimicabrgs varios,
luego por las aceiteras, automotrices y alimergtician incrementos mas moderados, y finalmenteela®teras con
un incremento de menor cuantia. Las GNC consobdarecuperacion con una suba muy por encima deglatrada
en 2010, mientras que los comercios y las pequeiiedianas industrias, junto con los subdistribigdaegistran la
variacion positiva menos significativa y alineada ta experimentada por los clientes residenciales.

V. Los resultados
V.1. Situacién econémica-financiera

V. 1.1. Situacién patrimonial comparativa (cifras @ pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Activo Corriente 168.165.81 143.880.20 24.285.608
Activo No Corriente 460.227.87 458.651.51 1.576.362
Total Activo 628.393.68 602.531.71 25.861.970
Pasivo Corriente 104.627.21 96.430.57 8.196.642
Pasivo No Corriente 10.279.40 593.90: 9.685.504
Total Pasivo 114.906.62 97.024.47 17.882.146
Patrimonio Neto 513.487.05 505.507.238 7.979.824
Total Pasivo mas Patrimonio Neto 628.393.68 602.531.71 25.861.970
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El incremento del Activo Corriente entre ambos reigrpor $24,3 millones obedece principalmente aeatws

significativos en los totales disponibles en Caaycos e Inversiones por $10,1 millones y de @édgior Ventas de
$10,7 millones, un incremento de Otros Créditos qami de $2,2 millones, un suba levemente por dethaj$0,3

millones en el rubro Bienes de Cambio, y un aumdat$1 millén en Otros Activos.

El incremento del Activo No Corriente por casi $inllones tiene su origen fundamentalmente en unesto en
Inversiones No Corrientes de $1,3 millones, ya lquevolucion del rubro Bienes de Uso muestra guetal de las
altas en 2011 ($20,8 millones), menos la sumaotiell de amortizaciones anuales ($20,4 milloneslydlor residual
de las bajas del ejercicio (de poco mas de $1 mjillietermina una disminucién de $0,6 millones. Romparte, el
rubro Otros Créditos No Corrientes subi6 casi $1lomi

El Pasivo Corriente aument6 en casi $8,2 millonasgb incremento neto operado en las Cuentas ar Rieg$4,2
millones ($1,8 millones menos a cancelar en gasnsporte y $6 millones por mayores saldos a pdgdiienes y
servicios), en la disminucion de Cargas Fiscales$fi6 millones (fundamentalmente por $5,8 millormenos en las
Contribuciones por ocupacion de espacios publicasaydisminucion de $3,8 millones en el impuediesayanancias
a pagar), y los incrementos en Remuneraciones gaSé8ociales por $1,7 millones, Otros Pasivos P fillones
(corresponden casi en su totalidad a cargos peictichisos facturados), y Previsiones por $3,1 mé#o(por juicios y
contingencias).

El Pasivo No Corriente registra un incremento digativo de $9,9 millones por la diferencia en mipuesto a las

ganancias del ejercicio fiscal 2010 que se hubpgado de no aplicar el mecanismo de ajuste ptaciah
impositivo previsto en la Ley de Impuesto a las @mimas, tema sujeto a resolucion judicial defiaitiv

V.1.2. Estructura de resultados comparativa (cifragn pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 3112/11 31/12/10 Variaciones
Ventas netas 275.673.478 263.587.874 12.085.604
Costos operativos (sin amortizaciones y depreai@sip (242.520.423)  (217.173.577) (25.346.846)
EBITDA © 33.153.055 46.414.297  (13.261.242)
Amortizaciones y depreciaciones del activo fijo (20.403.397) (20.102.498) (300.899)
Resultado operativo ordinario - Ganancia 12.749.658 26.311.799  (13.562.141)
Resultados financieros y por tenencia - Ganancias 11.564.622 6.363.035 5.201.587
Otros ingresos netos 6.103.512 15.951 6.087.561
Utilidad ordinaria antes del impuesto a las gananeis 30.417.792 32.690.785 (2.272.993)
Impuesto a las ganancias (N6tg) a los estados contables) (13.787.968) (14.514.854) 726.886
Utilidad neta 16.629.824 18.175.931 (1.546.107)
Utilidad neta por accién (Nota4.f) a los estados contables) 0,104 0,113 (0,009)

(*) EBITDA: Resultado operativo ordinario mas amocipaes y depreciaciones.

El EBITDA acusa una disminucion aproximada de 28 respecto a 2010, pero lo mas relevante hassidaida

(a consecuencia del congelamiento de tarifas de3@ie y a pesar de la inflacion sufrida en todosseafios) de 68,1%
($71 millones) comparado con 2001 ($104,2 millona8d anterior a la pesificacion de las tarifasldaaluacion y los

procesos inflacionarios subsecuentes.

El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/12&kl una ganancia de $16,6 millones, lo que repi@esema

disminucién de 8,2% ($1,5 millones) con respecta ganancia registrada al 31/12/10 que ascendiasa$18,2

millones. Comparativamente con el resultado neperasio de $5,8 millones segun el presupuesto agwopara el

ejercicio 2011, se establece una diferencia de8%hillones, que tiene como principal origen aumgr@p las ventas
netas, en los resultados financieros y por tengneia el impuesto a las ganancias, mayores a [esados. El clima,
aunque con un invierno menos frio que el ocurridd2@10 ha sido un factor importante en la defimcie este
resultado aunque no el Gnico, como ya fuera exgiien el apartado “IV.2.8. Los clientes”.
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El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/12¢%1luna utilidad de $16,6 millones, lo que implideanzar una
diferencia -pérdida- de $1,6 millén con respecta atilidad registrada al 31/12/10, que ascendfd &2 millones. El
mayor impacto entre ambos resultados esta dadel pbecto neto entrgi) el aumento de 4,6% en las ventas en pesos
con respecto al 31/12/10, originado conjuntamergerydistintos efectos, por un aumento de 12,1%l @nlumen de
gas operado entre ambos periodos, el incrementaidetro de clientes (3,73%); y por una diferensérithucion de la
venta por segmentos de clienté§) el incremento en el costo de ventas mas los gakoadministracion y de
comercializaciéon, que en conjunto aumentaron 10a8%1/12/11 respecto del 31/12/10. El costo de agegtecid
aproximadamente 5,9%, fundamentalmente por el @feeto entre: el incremento de 4,3% en el costta d®mpra
del gas; una mayor demanda prioritaria; el aumeet®,7% en el costo del transporte y de 8,4% erméssos de
distribucion. Los gastos de administracion y comadimacion aumentaron en conjunto aproximadame®9a,
principalmente por los aumentos en el costo labamllos precios de bienes y servicios, y en tagpaes,también
afectaron a los gastos de distribucidiii) la mayor ganancia neta de los resultados finareieetos obtenidos al
31/12/11 de $5,2 millones (81,8%) respecto de twsespondientes al 31/12/10, como consecuenciacipalmente,
de un incremento de $3,7 millones en la variaciéta nganancia- entre intereses generados por sgtipasivos; el
incremento -ganancia- de los resultados por teaetei$0,3 millones; y la mayor ganancia neta d& 8hfre las
diferencias de cotizacién activas y pasivas (ddeayarincipalmente, por ganancias generadas pwoaatn délares
estadounidenses al 31/12/11 que se incrementard2,8f6 con respecto al 31/12/10, con diferentesreliiciales de
cotizacion del peso argentino frente al dolar estadlense entre épocas -con una paridad al 31/1&14,264 por
US$S, frente a $3,94 por U$S al 31/12/10, versugasal 31/12/09-); ¥iv) el incremento de $6,1 millones al 31/12/11
en los otros ingresos netos con respecto al 30Xho consecuencia de la reversion de cargoshcemtes.

El impuesto a las ganancias disminuy6 en casi #$tlllbnes, aunque incrementd su incidencia efectiwhre el
resultado antes del impuesto de 44,4% en 201039&48n 2011, motivado principalmente en la mayoidimncia que
tiene sobre resultados de menor cuantia, la imjtidsith de computar como deduccion el ajuste pdaainbn de las
amortizaciones de bienes de uso.

V.1.3. Posicion financiera (cifras en pesos, reexgsadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Activo Corriente Financiero 112.597.797 102.453.125 10.144.672
Activo No Corriente Financiero 1.279.200 - 1.279.200
Total Activo Financiero 113.876.997 102.453.125 11.423.872
Total Pasivo Financiero - - -
Posicién Financiera Neta 113.876.997 102.453.125 11.423.872

La Posicion Financiera Neta al cierre de 2011 edtiga en $113,9 millones, lo que muestra un in@eto de $11,4
millones (aproximadamente 11,1%) con respectoeatiejo anterior ($102,5millones).

La Sociedad no ha tenido endeudamiento financietosejercicios comparados.

V.1.4. indices

Tipo de indice 3U/12/11  31/12/10  Variaciones
Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 1,61 1,49 0,12
Liquidez inmediata ((Caja y bcos. + Inv. y Créd. as.) / Pas. cte.) 1,59 1,48 0,11
Solvencia (Patrimonio neto / Pasivo total) 4,47 5,21 (0,74)
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio neto) 0,22 0,19 0,03
Razon del Patrimonio neto / Activo total 0,82 0,84 (0,€2)
Inmovilizacién del capital (Activo no corriente / Activo total) 0,73 0,76 (0,03)
Rentabilidad ordinaria (Res. Neto Ordinario / Pat.Neto sin RNO) 0,03 0,04 (0,01)
Leverage financiero ((RNO / PN) / ((RNO + Int. Perd) / Activo) 1,23 1,19 0,04
Rotacién de activos (Ventas / Activo) 0,44 0,44 =
Rotacion de inventarios (Costo / Exist. promedio dBs. de Cbio.) 1,59 1,96 (0,37)
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V.1.5. Saldos y operaciones con sociedades Artici8 de la Ley N° 19.550 y partes relacionadas,
comparativos (cifras en pesos, reexpresadas al 28/03 de corresponder)

No existen operaciones ni saldos derivados coredades controlantes, vinculadas o partes relacsngue se hayan

concretado en condiciones ajenas a las de mercgde causaron o puedan causar consecuencias @deslares y a
los accionistas externos.

Los saldos de créditos y deudas al 31 de diciend2011 y 2010 son los siguientes:

Rubro: OTROS CREDITOS
Denominacién 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 - Corrientes
ENI S.p.A. 812.694 796.967 15.727
Total Sociedades Art. 33 812.694 796.967 15.727
Partes relacionadas - Corrientes
ITALGAS S.p.A. (sociedad controlada por el GrupolEN 2.207 2.207 -
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (sociedad cordeofzor el Grupo ENI)  880.877 985.181 (104.304)
Directores y Personal Gerencial 100.614 17.766 82.848
Total Partes relacionadas 983.698  1.005.154 (21.456)
Total 1.796.392  1.802.121 (5.729)
Rubro: CUENTAS APAGAR
Denominacién 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Partes relacionadas - Corrientes
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (sociedad cordeofzor el Grupo ENI)  109.636 158.150 (48.514)
Total Partes relacionadas 109.636 158.150 (48.514)
Total 109.636 158.150 (48.514)
Rubro: DIVIDENDOS A PAGAR
Denominacién 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 - Corrientes
LG&E International Inc. 50.810 50.810 -
Total Sociedades Art. 33 50.810 50.810 -
Total 50.810 50.810 -
Rubro: OTROS PASIVOS
Denominacion 31/12/11 31/12/10  Variaciones
Partes relacionadas - Corrientes
Directores 39.629 28.270 11.359
Total Partes relacionadas 39.629 28.270 11.359
Total 39.629 28.270 11.359

En el transcurso de los ejercicios finalizadosletl8 diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad hazesdi las siguientes

operaciones con Sociedades comprendidas en el38rtde la Ley N° 19.550 y Partes Relacionadas [egres
(ingresos)]:
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Operaciones / Denominacion Vinculo 31/12/11 31102 Variaciones
Prestacioén de servicios
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 9.033.495 6.980.411 2.053.084
Total 9.033.495 6.980.411 2.053.084
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionados  (7.176.461) (4.248.846) (2.927.615)
Total (7.176.461) (4.248.846) (2.927.615)
Recupero de costos y otros
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 2.045.226 1.627.580 417.646
Total 2.045.226 1.627.580 417.646
Gastos y costos operativos
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada (87.635) (81.135) 6.500
Total (87.635) (81.135) 6.500
Total de operaciones 3.814.625 4.278.010 3.309.615

VI. Politica de dividendos

Como politica de distribucién de ganancias liquigasalizadas, conforme a los resultados del balaecla Sociedad
y a otros factores considerados relevantes, elcioii®@ ha recomendado en los sucesivos ejercidigsago de

dividendos en efectivo. Debido a las particularesdiciones que afectaron la actividad y adoptancaidas

prudentes conforme la realidad de los flujos delésnla Sociedad, siempre que se ha juzgado pphibldistribuido

dividendos bajo el régimen de cuotas periddicasesiceder los seis meses desde la fecha de la Asandel

Accionistas que los dispuso, con pago de la proneta dentro de los 30 dias de celebrada la misiewado no lo ha
concretado directamente en un pago Unico en esteoErmino.

VIl. Propuesta de asignacion de resultados

El resultado final del ejercicio 2011 fue una dld neta de Impuesto a las Ganancias de $16.6285328n una
utilidad de $0,104 por accion, lo que implica urardnucion del 7,96% en el rendimiento por acciéspecto del afio
2010. A su vez, este valor se encuentra muy poajdetel promedio alcanzado en los afios previos @ises de
2001/2002 (la utilidad neta por accion al 31/1(04 $0,2659). Diferencia que, adicionalmente aue ge expone en
los respectivos Estados Contables y lo descrittagresente Memoria, es consecuencia, fundamemtmeée los
efectos de la pesificacion y congelamiento dedéfas, y la devaluacion y subsecuente inflacida iqierementaron y
luego mantuvieron altos los costos operativos €l 260 compensados debidamente en las tarifagrgmario de la
Ley de Emergencia, y la aun pendiente aplicacidlosleuadros tarifarios previstos en el marco delyAdel AA que
reconozcan incrementos en el margen de distribuc@nforme lo expuesto en el apartado “IV.2.4. eeggencia y la
renegociacion del Contrato de Licencia dispuestapBstado Nacional” de la presente Memoria.

Por razones legales y estatutarias, correspondmapb menos de 5% de la utilidad del ejercicimatemento de la
Reserva Legal.

En consideracion a que los resultados obtenidoslgp@ociedad superaron lo previsto en el presupuesino
consecuencia del incremento de los ingresos debiglsicamente, a las condiciones de expansion éedaomia
ocurrida en el ejercicio combinada con mayores wmos domésticos por las diferencias relativas dasr¢arifas de
gas natural y los precios de los combustibles radteros o sustitutos, resulta posible recomendérsaSefiores
Accionistas distribuir una parte del resultado efelcicio neto del calculo correspondiente a laeResLegal como
dividendos en efectivo, habiéndose consideradsdttos remanentes de caja luego de efectuar kbd€bn y los
compromisos futuros.

Por aplicacion de la Ley de Sociedades N° 19.56Resolucion N° 07/2005 de la Inspeccion Generdudécia de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, otras normas #smecy el Estatuto Social, y teniendo en considén lo
descripto en la presente Memoria y lo expuestosém apartado, el Directorio somete a considerad#ola Asamblea
de Accionistas la siguiente propuesta de distrituale los resultados acumulados al cierre del iejer@011,
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debiendo considerar que las cifras expuestas pives de ejercicios anteriores estdn expresadasareda
constante al 28/02/03, conforme se indica en Netpatlos Estados Contables del 31/12/11:

Reserva Facultativa para futuras distribuciones delividendos - Saldo al cierre $ 75.164.421,15

Resultado del ejercicio - Gananci&” $ 16.629.823,15

Total de Resultados acumulados distribuibles al ciee del ejercicio - Ganancia $ 91.794.244,30
a Reserva Leg $ 831.491,1
a Honorarios de Directores $ 189.000,00
a Honorarios de Comisién Fiscalizac $ 189.000,0
a Bonos de Participacion al Personal $ 83.566,95
a Dividendos en efectivo $ 4.157.000,00
aReserva Facultativa para futuras distribucionedididendos $ 11.641.331,9

(1) Este importe incluye en concepto de provision, 981@0.- como Honorarios de Directores, $189.000ma Honorarios de Comision
Fiscalizadora y $83.566,95 como Bonos de Parti@paal Personal.

VIII. Perspectivas para el proximo ejercicio

VIII.1. El contexto

La situacion econdmica mundial esta requiriendopdemanentes evaluaciones en procura de adoptate des

gobiernos y organismos financieros, medidas y @gugtie reviertan los efectos de la crisis por &ajtaviesa Europa.
Ajustes fiscales significativos, caida de la densaadregada de un ndmero cada vez mayor de paisgzes vy la

amenaza de una recesion diseminada por todo el a@gjtinente, hacen poner en practica la reduad#las tasa de
interés y politicas monetarias expansivas. Lo nudspticado: desocupacion creciente y alteracionadpalz social.

Estados Unidos de Norteamérica frenard su ritmorel@miento aunque sin recesion. China impactadapbaja en
las exportaciones estimulara su mercado internbgmlemente dejando que su moneda se aprecie y tanden
fuertemente la inversion publica. Con estas pets@escAmérica Latina podria ver reducido su ritneoadecimiento,

aunqgue seguiria en buen nivel.

Argentina, con este panorama y considerando sacgitu particular, debera demostrar su capacidaal gr#rentar un
aflo mas complejo que el 2011. La inflacion sigeadd un tema pendiente de resolver y que impacka etonomia
de los ciudadanos y las empresas. Hay esfuerzaSat®érno Nacional en establecer pautas para méauEi inicio

de la eliminacion progresiva de subsidios, si lgenerardn un impacto y una re-adaptacion en losidis niveles
sociales que resulten afectados, se observa copunt de partida de una correccion que permitacie@l nivel de
gastos del estado.

En materia de deuda publica el afio se presentaignificativos compromisos a cumplir, y los efectiesuna posible
menor cosecha de granos que la prevista, a conmsgaude factores climaticos adversos, podria caapla las
cuentas publicas.

El sector energético, factor clave para el dedarr@tondmico y social sigue reclamando mayoreseesfs para
lograr un sostenido abastecimiento. Las importasode energia continGan creciendo en volumen ypsersos
sensiblemente superiores a los internos van malahdcequilibrio de las cuentas publicas externdsintperioso
sinceramiento de precios y tarifas que den sudtideed a las inversiones necesarias en materi@rdduccion,
transporte y distribucion de petréleo, gas y emeréctrica requiere de la aplicacion de politiadecuadas, que
promuevan el desarrollo sustentable de estos sscydo conjuguen con la finalidad de lograr ehbiar general de
la sociedad de manera perdurable.

VIII.2. Principales actividades previstas para el R12 y proyecciones

» En el contexto de las limitaciones impuestas pgddicular situacion en la que se desenvuelvetiaidad de la
Sociedad, y en el marco de las politicas y objstestablecidos por la misma, se prevé:

= Desarrollar el programa de inversiones con el blgjedle sostener el normal y seguro abastecimieatgag en las
condiciones pautadas en la Licencia, habiéndosgeptado invertir durante el afio 2012 la suma de5$&iillones,

con sujecion a un estricto cumplimiento de pautagsiablecidas de austeridad en la aplicacion deses y de
preferencia por la seguridad, continuidad y cordadlsistema de distribucion. Este monto podréavam funcion de
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las condiciones de financiamiento que finalmentdisgongan, de la situacion tarifaria, de la evidlnae los costos,
del incremento del nimero de clientes, de las pimsides de expansion del sistema, y de los ajust@scos que
eventualmente se deban efectuar. Asimismo, en ol Programa de Fideicomisos de Gas, o medigdtones
directas con los Gobiernos Provinciales y Autor@adNacionales, se continuara con las gestionespguaitan

potenciar y ampliar el sistema de distribucién de.g

Entre otras inversiones, se continuard con el dekarde los proyectos de provision de gas nateraldistintas
localidades del &rea licenciada; la reubicacioncwiacion y/o repotenciamiento de redes de distidmy mejora de
plantas reductoras de presion; la instalacion devomi sistemas para la registracion de caudalessiopes; la
renovacion de valvulas, calentadores y servic@s;dmpra de medidores y unidades correctoras;nlavaeion de
instalaciones de sistemas de proteccion catddicae-potenciacion o reemplazo de sistemas de edddiz, vy la
digitalizacion de planos. Asimismo, se continuasatdbuyendo con las gestiones realizadas por liestes en la
construccion de obras de refuerzos, redes e inftagsra llevadas a cabo por las provincias y/aosicipios.

= Continuar acompafiando la evolucion de la constbucde la infraestructura de distribucion encaragulas los
Gobiernos de las provincias de La Rioja, de Cordploe Catamarca, conforme las obligaciones estalle@n la
Licencia, en los acuerdos correspondientes y eimilgativas en curso.

= Propiciar el comienzo de las obras de refuerzosseies para satisfacer el crecimiento de la demandd sistema
del anillo de la Ciudad de Coérdoba conforme el @oity Marco celebrado con el Gobierno de la Prosirde

Cérdoba. En caso de que estas obras no avancdivafemnte, la Sociedad debera restringir el otoigata de

nuevas factibilidades conforme la reevaluacionagelimitaciones del sistema a fin de no comprometservicio de
la demanda ya existente.

= Concretar el traspaso a ELARGAS S.A.P.E.M. de leragién de los sistemas de gas natural en lasdedak de
Chepes, Aimogasta, Villa Unién y Chamical de laviitoia de La Rioja, conforme el acuerdo suscrito.

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial paigea, los programas anuales técnicos y de ateatdente en

los centros operativos, sucursales y agenciasiizaiwo el resguardo de la calidad y los nivelesetguridad en la
prestacion del servicio. Se estima posible quetel de clientes durante el nuevo ejercicio tenga expansion de
aproximadamente 3,5% con todas las previsionesguel sentido deben ser tomadas. Se proyectalquduenen

total de gas operado durante el afio 2012, detedwifeara temperaturas promedio histéricas, podrdanahr

aproximadamente los 2.540 millones de metros cébico

= Concretar las tareas programadas para el afio 28p2ato del mantenimiento de redes, gasoductosngresg,
como asi también completar los programas de busgueeparacion de fugas, de control y verificadérestaciones
de GNC, y de supervisién técnica de los Subdisttires.

= Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extliaaria de Accionistas celebrada el 15/11/11, lai&tad
continuara con las acciones o gestiones tendienteslamar al Estado Nacional el cumplimiento d&lyAdel AA,
segun las circunstancias en cada momento.

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso de dR@viTarifaria Integral previsto en el AT y en ehAcuya

fecha de terminacion se estableci6 para el 28/0@i@go prorrogada hasta el 30/09/09), que se emeudemorado
hasta la fecha del presente documento, aspectegukta esencial para preservar la eficiente priéstalel servicio
licenciado.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS del séppiettido de ajuste de tarifas por variacion de costo$uncion
de lo previsto en el AT y en el AA, y aquellas riafas al reconocimiento en las tarifas de las eaoiges en el precio
del gas y en los impuestos nacionales, provinciatasinicipales.

= Continuar con las gestiones ante las autoridadepe®@ntes para obtener las cantidades de gas riasgsara

abastecer la demanda prioritaria de la zona y fm@r la cancelacion de los desbalances por tHtgas a los
precios reconocidos en la tarifa.
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= Analizar las factibilidades técnicas y econémicagespuesta a solicitudes de clientes, tomandmesideracion
las limitaciones que correspondan para su otorgamie

= Llevar a cabo las negociaciones conducentes a aethas acuerdos de distribucion de gas con losdgiansuarios
para el periodo comprendido entre el 01/05/11 B@D4/12, adecuandose los compromisos a la realidaths
escenarios actuales de disponibilidad de transpatistribucion.

= Continuar con la politica de estudio permanentelalesvolucion de los mercados financieros internos e
internacionales y de las posibilidades de obtend&fondos que la Sociedad pueda requerir, deetrmdrco de una
politica prudente en la medicién del riesgo y enelaluacion de las condiciones exigidas por lasdades
financieras.

= Cumplir el programa de actualizacion y desarrobopdocedimientos y manuales de gestion; controlesrios y

mejoras de procesos; actualizacion e implementabédcambios en la estructura de la Sociedad; grizirastracion

de la seguridad de los sistemas informéticos, yeeido los permisos en las aplicaciones en funodiaslactividades
del puesto, en el marco del proceso de definicémum modelo de organizacion, gestion y control estadios de
creciente eficiencia. En materia de seguridad snsistemas, se desarrollara la revision semestrdhsi matrices
funcionales de acceso a las aplicaciones inforamitielevantes de la Sociedad. Se finalizara elrddisade la

segunda etapa del sistema para el seguimiento desk&n de proyectos de expansion y extensionedesr se
implementara el proyecto de alta electronica dentdis; se ejecutara el reemplazo del sistema déetomds para
lectura de consumos de grandes clientes; al tieqopcse continuara con el mantenimiento de losrsasgeexistentes
en apoyo a la gestion de la Sociedad.

= En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se avanzaréa definicién e implementacién de los proceszesarios
para alcanzar el objetivo de cumplir con las capndies que permitan una futura certificaciéon interomal en el
ambito de SSA. Se comenzara con las inspecciongsgmadas para el afio, la gestion de incidenteseygencias,
las comunicaciones previstas, y la precalificaciércontratistas.

= Llevar a cabo las negociaciones previstas en el€va Colectivo vigente.

= Concretar el programa de capacitacion previsto mrgersonal con un total de aproximadamente 9.400
horas/hombre para todo el afio 2012, y desarroflar,el dmbito institucional, la habitual campafia ahnde
concientizacion para disminuir los riesgos del marhd de carbono.

IX. Consideraciones finales

El transito por un nuevo ejercicio con dificultadagcientes en materia econdmica para la Socieglzal,sigue
operando sin aumento de tarifas por més de docg aéiela que la estrategia definida y las poBtaglicadas, con
una concepcion de largo plazo pero con foco entdac@&n particular de la coyuntura que le tocardéig han
permitido que la gestién continuase cumpliéndoseatio grado de eficiencia, més alla de la sensédeccion de los
resultados positivos.

Como ya se dijera en otras oportunidades, el camupignto de factores tales como el clima y el nileela actividad
econdmica influyen de manera significativa en é&muittados de la Sociedad. La disponibilidad deygesnsporte para
atender su demanda, el aumento generalizado der&sos de insumos, bienes y servicios, y su desaora
reconocimiento en tarifas, resultan aspectos decpmacion y tratamiento, que se tienen en consiferarioritaria y
por los cuales se ha actuado y velado para mantanefectiva, segura y confiable actividad del esi& de
distribucién a cargo de la Sociedad.

Particularmente, respecto del prolongado period® llpva el Estado Nacional sin hacer efectivosiaaés de las
autoridades competentes, los compromisos asumidesAT y el AA (ratificados por decretos del PEM)Sociedad
ha debido actuar en consecuencia por las viasspaméientes para reclamar la urgente aplicacidmudeos cuadros
tarifarios que reconozcan lo establecido en logm@uns, al tiempo que ha efectuado las reservasadelen defensa de
los derechos que le asisten. Pero mas alla4 de dedispira a que estas cuestiones sustancialela partinuidad de la
prestacion del servicio en las condiciones regasrigor la Licencia, se resuelvan con prontitudsséaimcia de las
propias autoridades y en los términos pautadogwpamente.
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Finalmente, corresponde expresar nuestro reconacioa quienes con su participacion y esfuerzaopivaion que
la Sociedad pudiera hacer frente con determinac#speranza las complejas circunstancias que serjgegon en este
nuevo ejercicio cerrado. Agradecemos muy especigbng nuestros clientes y colaboradores, a nuest@senistas
Inversora de Gas del Centro S.A., E.ON Espafa 8lL,¥Ep.A. y al Programa de Propiedad Participadgimsmo,
hacemos extensivo nuestro agradecimiento a loseguis provinciales y municipales; al ENARGAS y stro
organismos de contralor; a los entes provincialdss proveedores y contratistas, a las instit@sdimancieras; y a
todas las empresas distribuidoras, transportis@®ductoras de gas, con quienes hemos cultivadusséanculos de
cooperacion y trabajo.

Buenos Aires, 5 de marzo de 2012.

EL DIRECTORIO.
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Domicilio Legal: Suipacha 1067, 5° piso, frente -i&nos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 20y 19
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2011y 2010

ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
Actividad principal de la SociedaBrestacion del servicio publico de distribucion dgas natural por cuenta
propia, o de terceros o asociada a terceros en aip.
Fecha de inscripcion en el Registro Plblico de Goinel® de diciembre de 1992.
Numero de registro en la Inspeccion General déciust1.671 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades Anéninga
Clave Unica de identificacion tributariag3-65786527-9
Fecha de finalizacion del Contrato Soc&0:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Gltima} de abril de 2006; inscripta en la Inspeccién Gena de Justicia el 14 de junio
de 2006.

Informacién sobre la Sociedad Controlante en N6ta 1
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 31 de diciembre de 2011
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 11)
Acciones orcnarias y escriturales de ve
nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion
Clase A 81.833.167
Clase B 62.578.304
Clase C 16.045.719
TOTAL 160.457.190
Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
PABLO G. DECUNDO RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

(expresados en pesos - Nota 4 -)

lde?2
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2011 de 2010
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 6.a) 11.414.084 13.554.380
Inversiones (Nota 6.t 101.18%.7132 88.898.74
Créditos por ventas (Nota 6.c) 44.402.075 33.707.339
Otros créditos (Nota 6. 8.991.009 6.827.58
Bienes de cambio 1.023.885 741.107
Otrosactivos (Nota 6.e 1.151.04. 151.04¢
Total del activo corriente 168.165.810 143.880.202
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones (Nota f) 1.279.201 -
Créditos por ventas (Nota 6.9) - 24.073
Otros créditos (Nota h) 11.982.03 11.006.08
Bienes de uso (Anexo A) 446.871.050 447.509.231
Activos intangibles (Anexo | 95.59! 112.12:
Total del activo no corriente 460.227.873 458.651.511
TOTAL DEL ACTIVO 628.393.683 602.531.713

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacié
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

(expresados en pesos - Nota 4 -)

31 de diciembre

31 de diciembre

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuenas a pagar (Notai)

Dividendos a pagar (Notas 10 y 14)
Cargas fiscales (Nota 5
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 6.j)
Otros pasivos (Nota 6.k)

Previsiones (Anexo E)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos (Nota 6.)

Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado
respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL
PATRIMONIO NETO

de 2011 de 2010
34.717.36 30.521.37
50.810 50.810
11.101.402 21.118.13
120989 11.286.113
31.533.529 22.311.677
14.224.130 11.142.465
104.627.217 96.430.575
10.279.408 593.904
10.279.408 593.904
114.906.625 97.024.479
513.487.058 505.507.234
628.393.683 602.531.713

2de?2

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®, D, E, F, G y H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacié
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

RUBEN SUAREZ

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010
(expresados en pesos - Nota 4 -)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2011 de 2010
Ventas netas (Notam) 27E.67247¢€ 263.587.87
Costo de ventas (Anexo F) (176.176.755) (166.433.542)
UTILIDAD BRUTA 99.496.723 97.154.332
Gastos de administracion (Anexo H) (34.784.336) (26.130.160)
Gastos de comercializacion (Anexa (51.962.72¢ (44.712.373
UTILIDAD OPERATIVA 12.749.658 26.311.799
Resultados financieros y por tenencia generadoagiivos

Intereses 8.341.690 4.744.714

Diferencias decotizacior 2.421.15€ 1.215.62

Otros resultados financieros y por tene 825.914 513.30¢

Resultados financieros y por tenencia generadopgsivos (Anexo H)

Interese 17.632 (91.207

Diferencias de cotizacit (41.770 (19.407
Resultados financieros y por tenencia 11.564.622 6.363.035
Otros ingresos netos (Noten) 6.102.512 15.95]
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 30.417 .792 32.690.785
Impuesto a las ganancias (Nota (13.787.96¢ (14.514.854
UTILIDAD NETA 16.629.824 18.175.931
UTILIDAD NETA POR ACCION (Nota 4.f) 0,104 0,113

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacié
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO RUBEN SUAREZ

Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(expresados en pesos - Nota 4 )

APORTES DE LOS PROPIETARIOS
TOTAL DEL
RESULTADOS ACUMULADOS PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL

CONCEPTO
AJUSTE RESUL-
RESERVA Al31 de Al 31 de
VALOR DEL RESERVA TADOS o e
NOMINAL CAPITAL TOTAL LEGAL ;’:%3/': NO ASIGNA- TOTAL d'(;"eggﬁrle dac'egc‘)%‘e
SOCIAL DOS € €
Saldos al inicio del ejercicio 160.457.19¢ 2297832 | 390.234.842 30.549.174]  66.547.28 18175931 115272392  5@%88 | 487.331.303

Disposicién de la Asamblea Gral.
Ordinaria de Accionistas
del 16/03/2011 (Nota 14):

-Reserva Legal - - - 908.797 - (908.797) - - -

-Reserva Facultativa para futuras

distribuciones - - - - 17.267.134] (17.267.134 - -
-Dividendos en efectivo (Nota 14) - - - - (8.650.000) - (8.650.000 (8.650.009)
Utilidad neta - - - - - 16.629.824 16.629.82 16.629.824 18.175.
Saldos al cierre del ejercicio 160.457.19 229.7652 | 390.234.84% 31.457.971 75.164.42 16.629.824 123.252.316 573188 505.507.234

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®, D, E, F, G y H que se acompafian,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacié
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢
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Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(expresados en pesos - Nota 4 -)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio dedrejcio (Nota 4.c.)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre dekeicio (Nota 4.c.)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Resultado neto del ejercicio
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio
Intereses ganados y perdidos del ejercicio
Ajuste por resultados financieros y por tenenclatietivo y sus equivalentes

Aju stes para arribar al flujo neto de efectivo proverente de las actividades operativa
Depreciacion de bienes de uso
Amortizacion de activos intangibles
Resultado por venta de bienes de uso
Aumento de la prevision para deudores de cobroshudo
Aumento de la prevision para otros créditos deadbidoso
(Disminucién) Aumento de la previsién para juicjosontingencias
Resultado por tenencia de titulos publicos y Bietee€ambio
Diferencias de cotizacién generadas por pasivos
Bajas de bienes de uso

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién de inversiones
Aumento de créditos por ventas
Aumento de otros créditos
Aumento de bienes de cambio
Aumento de otros activos
Aumento de cuentas por pagar
Aumento de remuneraciones y cargas sociales
(Disminucién) Aumento de cargas fiscales
Aumento de otros pasivos
Impuesto a las ganancias pagado
Pago de juicios (a)
Intereses cobrados
Intereses pagados
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO POR LAS ACTIVIDADE S OPERATIVAS

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de bienes de uso
Adquisicién de activos intangibles
Cobros por venta de bienes de uso
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES  DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES  DE FINANCIACION

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA GENERADOS POR EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Intereses
Diferencia de cotizacion
Otros resultados por tenencia

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV O

31/12/2011 31/12/2010
102.262.928 55.755.541
111.740.050 102.262.928

9.477.122 46.507.387
16.629.824 18.175.931
13.787.968 14.514.854
(8.359.322)  (4.653.507)
(3.286.874) (1.608.304)
20.380.243 20.003.070
23.154 99.428
19.796 (37.695)
406.602 55.486
304.366 73.289
(154.611) 4.253.362
39.804 (120.631)
41.770 19.407
1.002.889 841.836
(1.985.069) 10.742
(11.077.265) (5.669.972)
(1.776.943) (246.732)
(284.263) (136.797)
(1.000.000) -
708.483 3.794.845
1.713.865 3.761.563
(2.693.426) 2.061.589
9.211.537 7.573.082
(9.200.623) (10.972.662)
(468.549) (232.467)
1.200.885 1.124.930
(663) (91.207)
25.183.578 52.593.44C
(17.516.468) (11.310.802)
(6.624) (41.034)
20.662 37.695

(17.502.430) _ (11.314.141)
(8.650.000) -
(8.650.000) -

7.159.100 3.619.785

2.421.156 1.215.626
865.718 392.677
9.477.122 46.507.387

(a) Incluye (453.616) de pagos previsionados ingngan el Anexo E y (14.933) de pagos directosreagionados.

Las Notas 1 a 15 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, Gy H que se acompafian,

son parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2010 y 2009
(cifras expresadas en pesos — Nota 4 -)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas del Centro S.A. (“la Socieddd Licenciataria”) fue constituida el 24 de noulere de 1992
por el Gobierno Argentino como parte del procesprilatizacién de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio d#creto N° 2.454/92 del 18 de diciembre de 199%géta la
Sociedad la licencia para prestar el servicio jgabtie distribucion de gas natural por redes empiasincias de
Cérdoba, Catamarca y La Rioja (“la Licencia”), por plazo de 35 afios contados a partir de la feehmrda de
posesion (28 de diciembre de 1992) con opcion guitaoga de diez afios, como se detalla en la Rlota

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entré en nigge el Contrato de Transferencia (“el CT”) de é&siones
representativas del 90% del capital social de EHeSiad, celebrado entre el Estado Nacional (“ER§s del Estado
S.E. e Inversora de Gas del Centro S.A., que esrgorcio adjudicatario de la licitacion. En didbaha, Gas del
Estado S.E. transfiri6 a la Sociedad los activestafios al servicio licenciado, netos de pasivosjocaporte
irrevocable de capital en los términos de los DlesrPEN N° 1.189/92 y 2.454/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llev6 a cabo la tdmposesion efectiva de las instalaciones y lac8adi inici6 sus
operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucion de gas natural estéladgupor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quanto con el
Decreto del PEN N° 1.738/92, otros decretos reguits, el Pliego de Bases y Condiciones (“el Pliggel CT
y la Licencia, establecen el marco legal de lavatad de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional Regulador @at (‘ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por lsma y las regulaciones aplicables. En consecueteia
Sociedad también esta sujeta a las reglamentacton@sadas del ENARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al transpoventa, almacenaje y distribucion del gas. Sodato,
de acuerdo con lo expresado en la Ley del Gagjyieda proteccion de los consumidores, el cuidasldad
competencia en la provision y demanda del gasfgneénto de las inversiones de largo plazo en lastréh del
gas. El ENARGAS tiene, entre sus facultades, abéstimiento de las bases de calculo de las tardfias
aprobacion y contralor. También posee la faculededjuerir informacion para verificar el cumplintieme la
Ley del Gas y su reglamentacion.

b) Tarifas de distribucion

La Licencia establece que las tarifas de distrifoucle gas deben ser calculadas en délares estddoses y
deben expresarse en pesos, conforme a la Ley B2&8e Convertibilidad (“Ley de Convertibilidad”)l@ que
la reemplace, en el momento de la aplicacién adtufacion (Nota 3). Las mismas fueron estableciaia
privatizacion y estan sujetas a las siguientessla® ajustes de tarifas segun lo dispuesto pbeeleto N°
2.454/92, a saber:
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- por variacion en el indice de Precios del Produetdienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.L.");

- por variacion del precio de compra y/o transpoetgals;

- por revision quinquenal de las tarifas por parfeEdMARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, preuitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impuekts ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licenciac@eonsecuencia del ajuste semestral por variacidel B.P.1.,
deben producirse en enero y julio de cada afio.eéR&splel ajuste que correspondia efectuar a phettil® de
enero de 2000, el ENARGAS dicto la Resolucion N7é.del 10 de enero de 2000, con el acuerdo pdevias
licenciatarias de transporte y distribucion, porctel difirié para el 1° de julio de 2000 la faettion de los
ingresos devengados por la aplicacion de estesajust

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicado eBaetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PEM co
acuerdo previo de la Sociedad junto con las ofiGndiatarias de transporte y distribucion de gasly
ENARGAS, resolvi6 diferir con caracter excepcioggbor Unica vez, con sus intereses compensatdi)ost
facturacion de los ingresos devengados provenielgeajuste que correspondia aplicar por el prisesnestre
del afio 2000 (3,78%) en un plazo inferior a un @tado a partir del 1° de julio de 2000, y (iiYdaturacion
de los ingresos devengados provenientes del ajusteorrespondia aplicar por variaciones en el.Ri&sde el
1° de julio de 2000 hasta el 30 de setiembre d@ P@friacion al 30 de setiembre de 2002: 1,40 9%pprér del
1° de julio de 2002. Posteriormente, el Juzgadoidwat en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8
resolvio dejar en suspenso la aplicacion de estieettefundado en una supuesta contradiccion eh&jeste por
P.P.I. previsto en la Licencia y la Ley de Conmlittad. Con fecha 9 de octubre de 2001 la Salaead
Cémara Federal en lo Contencioso Administrativdfiooid la medida cautelar dictada en primera indt@asmn
dictaminar sobre el fondo de la cuestion, la quedonfirmada por la Corte Suprema de Justicia déalzion
(“CSJIN").

En relacién a esta medida cautelar: (i) el ENAR@ABwnicé a la Sociedad que, acatando la medideigdia
tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 20@bih contemplar el nivel tarifario anterior al agorsuspendido
hasta tanto hubiera una resolucion judicial defiajty (ii) la misma ha sido apelada por el Gohielacional y
las licenciatarias, en base a la legislacion vigent

El replanteo de la situacion mencionada anteriotenea implica de ningin modo para la Sociedadrameia a
sus derechos y las acciones que pudiera ejerogrted de las disposiciones del Marco Regulatdée,que por
otra parte, obligan al Gobierno Argentino como gaémite y garante de su Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecuelecla variacion en el precio de compra del gasmeb
producirse dos veces al afio, antes de la temporaeimal (1° de mayo de cada afio) y estival (18aebre de
cada afio).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podrétédinel traslado de aumentos en el costo de adirisi
del gas a las tarifas de venta si determinaseasuprécios acordados por la Sociedad exceden de¢pxiados
por otras distribuidoras en situaciones que dialte eonsidere equivalentes. No obstante, el DeEfd N°
1.738/92 establece que las variaciones del pregiaddjuisicion del gas seran trasladadas a la taméh al

usuario de tal manera que no produzcan benefidgipgndidas a las distribuidoras bajo el mecanisemojos
plazos y con la periodicidad que se determine eorfigespondiente habilitacion.

Con respecto a la revision quinquenal de tarif&)T"), el ENARGAS es responsable de determinatdefas
de distribucién que tendran vigencia durante catéogo de cinco afios. En funcién de esta revis&ntarifas
de distribucién son ajustables semestralmente pdactor de eficiencia “X” y un factor de inversiti”, los

cuales fueron fijados en valor “cero” para el pgoinicial de cinco afios finalizado el 31 de didieende 1997.
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La inclusion de un factor de eficiencia resultavera disminucién quinquenal en las tarifas de distion,
considerando que la companiia distribuidora bajalamnte los costos a través del aumento de leeriiE
operativa.

La inclusién del factor de inversién en la férmtiane por objeto permitir un aumento en las tarifies
distribucion para compensar a las distribuidoras @ertas inversiones que se realicen durante dbge
correspondiente de cinco afios. Las inversionesogiadas por el factor de inversion son aquellasfididas
para mejorar la eficiencia, seguridad , confiabili® expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dict6 la ResabaciN® 462/1997, que establecidé los niveles de
disminucién y aumento de las tarifas por los fagdiX” y “K”, respectivamente, y definié las metddgias de
aplicacion y las categorias tarifarias sobre ladesuse aplicaron los factores. Esta resoluciofadelgir para el
quinquenio 1998-2002, quedando pendientes de afdlital reconocimiento de algunos ajustes por fde€d

gue correspondian aplicar a partir del 1° de eder2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 elarddeel ENARGAS sucesivamente aprobd cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lestajs estacionales solicitados por variacion degiprdel gas
previsto por la Ley del Gas y sus decretos reglaanies (Nota 3).

En la Resolucion ENRG N° 3.467/200@lel 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contemald@ébida
compensacion por las diferencias que se produgnuertir de la rectificacion, por parte del ENARGAI® los
cuadros tarifarios actualizados por variacion epretio del gas con vigencia a partir del 1° diojde 2005,
motivo por el que se retrotrajeron a octubre de42@0 cual no refleja el precio del gas compradarde a la
reglamentacion vigente.

El ENARGAS omiti6 también la emisién de los cuadiaxifarios de la Sociedad y del resto de lasibisitioras
de gas por variacion en el precio del gas comppada los periodos estacionales de los afios 20@®% Y a
partir del 1° de mayo de 2008. A pesar de los apog reclamos formulados por la Sociedad, el ENARGA
brindé ninguna justificacion para tal inobservaragaa normativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se publid@dsolucion N° 1/452/2008 del ENARGA®or la que se aprueba
a partir del 1° de setiembre de 2008 un nuevo cuadifario que: (i) reconoce los nuevos preciogde natural
qgue surgen de la Resolucién de la Secretaria degian€SE”) N° 1.070/2008 (Nota 3.2), a partir d€l de
septiembre de 2008, y; (ii) de acuerdo con lo éstéado en el Acuerdo Transitorio (“AT") fija en aeel valor

de las Diferencias Diarias Acumuladas (“DDA”) pa en la Licencia, sin reconocer las diferencias
acumuladas entre el precio del gas pagado a latugiares y el recuperado en las tarifas facturadéss
clientes. En este sentido, el Acta Acuerdo (“AA’%tablece que se incorporara en el proceso de BBvisi
Tarifaria Integral (“RTI”) el tratamiento de las [PChasta la fecha de finalizacion de dicho proc@dota 3.3)

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS 1/466/2008lel 15 de octubre de 2008 (en el marco de Reswluci
ENARGAS 1/452/2008), instruy6 que se deberan caomatiraplicando las DDA previstas en los cuadro&atéos
vigentes hasta el 31 de agosto de 2008 al caltagafacturas por los servicios prestados a lasgosses
tarifarias que no han tenido incremento en el cdstgas.

Con fecha 16 de diciembre de 2008 se public®édaolucion N° 1/567/2008del ENARGAS por la que se
aprueba a partir del 01 de noviembre de 2008 lasvasi valores de precios del gas determinados en la
Resolucion N° 1.417/2008 de la SE del 16 de dicrende 2008, en el marco del Acuerdo Complementamino

los Productores de Gas ratificado por la Resolubi®ri.070/2008 de la SE, que implican un aumenta [z
distintos segmentos de la categoria residencialaer consumo (R3).

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Satisdcitd oportunamente al ENARGAS, al Ministede
Economia de la Nacién (“MECON") y a otras areagdeierno, urgentes incrementos de tarifas de distidn
-congeladas desde 1999- tendientes a revertirnipadtos negativos de la coyuntura, ya que se aejdeo
contemplar los debidos ajustes por el P.P.l. yaetof “K”, suspendiéndose el proceso de la Revision
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Quinquenal de Tarifas Il (“RQT II"). A partir de larma del AT y el AA del 8 de octubre de 2008 y la
ratificacion de los mismos por parte del PEN, shkilita a la aplicacién del Régimen Tarifario de fs&ion
(“RTT") previa emision de los respectivos CT portpalel ENARGAS, los cuales siguen pendientes deiém

a la fecha de los presentes estados contables.

c) Licencia de distribucién

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinteinco afios contados a partir del 28 de diciembré382,
teniendo la Sociedad derecho a una Unica prorregtiet afios a partir del vencimiento de dicho pla®mpre
gue haya cumplido en lo sustancial con las oblayes impuestas por la Licencia y por el ENARGAS. El
transporte y distribucion de gas natural deberamesdizados por personas juridicas de derechagoiw las
licencias otorgadas no podran ser objeto de repcatparte del Estado Nacional, ni serdn modifisadizrante
su vigencia sin el consentimiento de los licenciasa salvo que se produzcan las causales de cladlici

La Licencia para la prestacion del servicio publieodistribucion de gas prevé ciertas causalesadecadad,
entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaesrgo de la Sociedad.

- La comision de una infraccion grave, luego de queator acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los Ultimos cinco afios haya superadi#felde su facturacion del dltimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcion total del servicio, por causaleputables a la Sociedad, que ocurra por mas dedks di
consecutivos, o por méas de 30 dias no consecutesiso del mismo afio calendario.

- La interrupcioén parcial de la prestacion del seéovipor causas imputables a la Sociedad, que afacte
capacidad total del servicio de distribucién en mésin 10% durante 30 dias consecutivos o durdhte 6
dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermi@ll intento de cesion o transferencia unilatecdgl o
parcial de la Licencia (sin la previa autorizacdisl ENARGAS) o la renuncia a la Licencia, excepto e
los casos permitidos en la misma.

- De acuerdo con las disposiciones de la Licenci&polgiedad no podra asumir deudas de Inversora gle Ga
del Centro S.A. ni otorgar garantias reales o de tijpo a favor de acreedores de Inversora de ®hs d
Centro S.A. por ninguna causa a que se debieras tldudas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas del Centro S.A. pajumia causa.

Vencido el plazo de la prorroga de la LicencigStriedad tendra derecho a participar en la Nuesigation, en
cuyo caso tendra derecho:

(i) A que se compute como su oferta en la Nueva Liditeel valor de tasacion, el cual representa einae|
negocio de prestar el servicio licenciado tal c@a@onducido por la Licenciataria a la fecha dealaacion,
como empresa en marcha y sin tomar en considerksddeudas.

(ii) A obtener la nueva Licencia, sin realizar ningliggaara el caso en que ninguna oferta presentatfa e
nueva Licitacion supere el valor de tasacion.

(iii) A igualar la mejor oferta presentada en la Nuee#ddion, si ésta superara el valor de tasacidimidefen
el punto i, pagando la diferencia entre ambos ealpara obtener la nueva Licencia.

(iv) Para el caso en que no hubiere ejercido su deredmalar la mejor oferta, a recibir como compeitsac
por la transferencia a la nueva Licenciataria dealttivos esenciales, el valor de tasacion defiaidel punto

).
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Si la Sociedad no ejerciera el derecho a la pré&ragejerciéndola no se presentara a la Nuevaatiéit,
entonces tendra derecho a cobrar el menor de lssmdmtos siguientes: (i) el valor libros de losivaxst
esenciales, calculado restando al costo originallade inversiones reexpresado a moneda de cierre, la
amortizacion acumulada (la que se computarad usiasdeglas normales sobre vida util, a determinadasel
ENARGAS); v (ii) el producido neto de la Nueva ltagion.

Al finalizar la Licencia y siempre que no result@@judicataria en la nueva licitacion y en el madeola
legislacion vigente, la Sociedad estara obligadiamsferir, los activos esenciales que figuren leinventario
actualizado a la fecha de finalizacién, libres d#atdeuda, gravamen o embargo y en buenas corekcim
operacién. Ademas debera cancelar todo su pasivo.

Seguln la Licencia, es obligaciéon del OtorganteHgthdo Nacional) “permitir a la Licenciataria pbicilas
Tarifas” en los términos definidos en la Licendatre las obligaciones y/o garantias asumidas |g@tagante
pueden sefalarse las siguientes: (i) las tarifagrdealcularse en délares estadounidenses y darajosr el
P.P.L; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o rexdhdo se expresa en el momento de su aplicaciflesss segln
la convertibilidad establecida en el Art. 3° decEto N° 2.128/1991, reglamentario de la Ley N928.y sus
eventuales modificatorios; (iii) ante cualquier nficdcion de las condiciones se proveera el cooedjgnte
ajuste de las tarifas para restituir el equililamnomico-financiero existente antes de la modifasg (iv) los
cambios en las normas tributarias se trasladatas &arifas en su exacta incidencia, excepto eliesfo a las
ganancias; (v) no se aplicaran congelamientos, rasiméaciones y/o controles de precios al régimetadéas de
la Licenciataria. Si a pesar de esta estipulacdobiigara a la Licenciataria a adecuarse a umegide control
de precios que estableciera un nivel menor al gealte de la Tarifa, la Licenciataria tendra depeahuna
compensacion equivalente pagadera por el Otorganjegl Otorgante no modificard las RBLD, en tod@n
parte salvo mediante consentimiento escrito deidarciataria. La Ley del Gas y su reglamentaciGvén,
ademas, que la Sociedad no podrd dejar de recufmetas los costos operativos razonables aplicables
servicio, impuestos y amortizaciones (Nota 3).

d) Activos esenciales

Una porcidn sustancial de los activos transferalts Sociedad por Gas del Estado S.E. han sidoide$ como
esenciales para prestar el servicio licenciado)@oue la Sociedad esta obligada a repararloggtur todas
las mejoras necesarias con el objeto de mantenemldgienas condiciones de operacion, para cumplinas
estandares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad podra disponer de los activos esescigiavarlos, arrendarlos, sub-arrendarlos dardamodato
o afectarlos a otros destinos que la prestacionseelicio licenciado, previa autorizacion del ENARE

excepto las ampliaciones y mejoras que la Sociguzatpore a la red de distribucion después de naatde
posesion, que se podran gravar para garantizatas@mas de un afio de plazo tomados para fimramegvas
ampliaciones y mejoras del servicio licenciado. b@nes adquiridos y/o construidos por la Sociata@stan
sujetos a ninguna autorizacion previa.

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sanciond llay N° 25.561de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Caipbia
(“Ley de Emergencia”) que implicé un profundo cambio del modelo econ@miigente hasta ese momento,
incluyendo la modificacion de la Ley de Convertitald que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia faculta al PEN, entre otrgeet®s, (i) a dejar sin efecto las clausulas dstajen
dolares estadounidenses de las tarifas y las d#umdexatorias basadas en indices de preciosra maises
contenidas en los contratos de concesion, (iitarizar al PEN a renegociar los contratos de li@entorgados
por el Estado Nacional para la prestacion de ses/miblicos.
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Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y porficnem cada oportunidad, por otras leyes, considesin
también incluidas las modificaciones que se leodijeron. La Ultima ley bajo el N° 26.729, extenti6
prorroga y la aplicacion de sus modificaciones&akB1 de diciembre de 2013.

Entre los principales efectos que la Ley de Emarigetuvo sobre las normas del marco regulatoriogdsl,
pueden sefialarse:

= Tarifas en délares actualizadas por P.P.ILa Ley de Emergencia prohibi6 las clausulas det@jes moneda
extranjera (los precios y tarifas quedaron estatdscen pesos a la relacion de cambio de $1 = UBlas
clausulas indexatorias basadas en indices de preéeiotros paises en los contratos de concesiéerczia.

La aplicacion de tales disposiciones implicd qliejeare del ejercicio 2001 la Sociedad realizaraelversion de
los efectos en ingresos y gastos derivados decestepto, dando idéntico tratamiento a los ajudeetarifas
diferidos que habian sido reconocidos en el ejer@800. Consecuentemente, desde entonces nodpasible
registrar las diferencias que se produjeron pe emtnbio de condiciones. (Nota 2.b).

= RQT II. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emeiegel ENARGAS, con fecha 8 de febrero de
2002 dispuso la suspension de los plazos del pirn@tto correspondiente a la segunda revisién quengl de
tarifas que se venia llevando a cabo.

= Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios doi@ ébdonar la Sociedad
por este concepto habian sido fijados en délaresd@snidenses. La normativa de emergencia afesté la
relaciones contractuales entre la Licenciatariasypsoveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversién ermopede todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razon ddJ$8 1. Asimismo, establecié pautas que en piaci
serian de aplicacion a estos casos estableciemdo ferencia primaria para ajustar los precidscaihtenidos

al Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (ROE que sigue la variacion del indice de precids a
consumidor de la Republica Argentina. En cumplirgete dicha normativa, la Sociedad (i) efectudatieds
con los productores de gas para adecuar los acuerdas nuevas condiciones imperantes (Nota 1iR)hdi
cancelado las facturas por consumos de gas abohas@nportes respectivos en pesos a la paridguieiga en

el Decreto N° 214/2002 y los productores han rdaildichos pagos formulando reservas por tal tempemnto.
La normativa propone la intervencion de la Justizisa el supuesto en que no se logren acuerdstas#irios
entre las partes. En Nota ENRG N° 1.645 del 26hdié de 2002, en ocasion del ajuste tarifario pelrperiodo
invernal 2002, el ENARGAS indic6 que los contragogre productores y distribuidores fueron alcangautn la
Ley de Emergencia y reglamentaciones complemeastar@cepto que no fue aceptado por los productores

= Acuerdos de Transporte de GasLas Licencias de las transportistas fijan lagasra abonar por la Sociedad
en ddlares estadounidenses que se convertian es gagorme a la Ley de Convertibilidad en el momete su
facturacion. Dado que tales licencias también smiemtran sujetas al mismo proceso de renegociacigrel
Estado Nacional segun lo previsto en la Ley de Bemmia, su régimen tarifario sufrié las mismas
modificaciones que las correspondientes al serdeidistribucion de gas natural, pesificAndosédafas a razon
de $1 = U$S 1 y eliminando el ajuste por P.P.I.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normatiedacionada
3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sanciom®&rretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que intraduje
una serie de cambios en la actividad de la Socigdachan provocado efectos de alcances dificilgsodderar
totalmente, al haberse sucedido una secuenciagtlementaciones, aclaraciones e implementacioneparboe

de las autoridades competentes, las cuales aHa fi emisién de los presentes Estados Contahitisgan

con aspectos pendientes de resolucion.
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- Entre las cuestiones mas relevantesDimdreto N° 180/2004e encuentran: (i) la creacion de un régimen de
inversiones en infraestructura de transporte yibistion de gas a través de fondos fiduciario;ldiicreacion

del Mercado Electrénico del Gas (“MEGSA”) que in@umecanismos de reventa de capacidad de trangporte
firme e interrumpible y de compra-venta de ga$; €lireemplazo de la categoria Venta GNC por &egorias
Venta Firme GNC (“GNC Firme”) y Venta InterrumpibBNC (“GNC Interrumpible”); y (iv) la introducciéde
cambios en las condiciones especiales de ciertoglgs usuarios interrumpibles.

- En tanto, eDecreto N° 181/2004abilitd a la SE y a los productores de gas adiracuerdos mediante los
gque se establecieron ajustes del precio del gasl &unto de Ingreso al Sistema de Transporte (“BIST
Adicionalmente se crearon subcategorias de usuanidss servicios Residencial (R1, R2 y R3) y Gah&?”
(SGP1, SGP2 y SGP3) en funcién del volumen de enosa partir de lo cual se establecié una segmiéntac
de tarifas a fin de atenuar los ajustes en losrigsude menores consumos.

3.2.2) Acuerdos

- La Resolucién N° 208/2004del Ministerio de Planificacion Federal, Inversidblica y Servicios
(“MPFIPyS™ —publicada el 22 de abril de 2004- hdogd (el “Acuerdo”), que fuera suscripto el 2 deilate
2004 entre la SE y los principales productores a® greviéndose, entre otras cuestiones, la naacadin de
precios de gas en el PIST, el compromiso de lodyatores a la provisién de ciertos volimenes depges el
mercado interno, y la reestructuracion de los ebodrde provision de gas entre productores y blisttores. El
vencimiento del “Acuerdo” opero el 31 de diciembdee2006.

Adicionalmente, se suspendieron -durante la vigewel “Acuerdo’- todos los procesos y reclamos ake |
productores que lo suscribieron contra las disiglitmas por la pesificacion de los acuerdos de pronide gas.

- La Resolucion SE N° 606/2004eglamenta la posibilidad de que cualquier cliegte adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transpgrtdistribucién) o de transporte y/o distribucigmjeda
revender el servicio brindado por la prestataridid&ibucion.

- En funcion de Idisposicion N° 27/2004le la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) yadebkolucion N°
659/2004de la SE, que reglamentaron restricciones a lareqén de gas y mecanismos para priorizar el
mercado interno, mediante instrucciones precis&FElaordend a la Sociedad que procediera a la canés)
para el periodo comprendido entre el 11 de junic2d@4 y el 25 de agosto de 2004, de las diferencias
determinadas en ciertas facturas por la compraadedgrivada de estas disposiciones pues corresgotale
Autoridad de Aplicacion informar con la periodicitauficiente el detalle de productores que cumpmilieron la
provision al mercado interno y aquellos que incuenph, ya que en funcion de ello, se determina@tip que

se debe pagar por el gas entregado (paridad egfiorta precio de cuenca, respectivamente). Eretatido y
conforme lo avalado por la SE, se solicitd al ENA®SI traslado a tarifa de estos montos difereasial

Por otra parte, las inyecciones de gas de exportagfiectuadas en los periodos comprendidos ent2d de
abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y las detaspor aplicacion de la Resolucion SE N° 659/20@4nte el
invierno de 2005, contindan con saldos pendiengesahvalidacion por parte de la SE. Ante la ausedei
informacién del ENARGAS, la Sociedad procedi6 dstgr y a pagar a los precios de cuenca la coapigas
bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se publico Resolucion SE N° 752/2005mediante la cual se reglamentaron,
principalmente, los articulos 4° y 5° del Decre®eNPN° 181/2004, que establecen la prohibicion a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 200vatwler gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios $SGP-
tercer escalén- con consumos superiores a 150.80@es. Tal prohibicion se extendi6 —a partir detlé enero

de 2006- al resto de los usuarios SGP3 y a patitdde abril de 2006 para las estaciones de GH@In la
Resolucion SE N° 275/2006

- Con fecha 14 de junio de 2007 se publicRé&solucion SE N° 599/200@ue homologa la propuesta para el
Acuerdo del Estado Nacional con productores dengasral 2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Notg),1
tendiente a la satisfaccion de la demanda de daseteado interno. En él se establecen los mecasigara
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asegurar el abastecimiento de gas por los volumamaprometidos por los productores en el “Acuer@f72
2011" y por los faltantes de gas para los casa@pierla demanda interna supere los volimenes conepidng.

Desde el invierno 2008 el Gobierno Nacional ha enm@ntado un despacho energético unificado (gagsngien
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifio y Control de Gestion del Ministerio de Plexa€ion
(“SPCG"), con la participacion del ENARGAS vy laarisportistas, que define el nivel de restricciécesario
en funcién de la proyeccién de demanda y la ofdigponible. En este contexto, con fecha 30 de esmpiie de
2010 el ENARGAS notifico a la Sociedad Resolucion ENARGAS N° [-1410/2010y partir de su
implementacion, deberia asegurarse la disponibiilitiatodo el gas para el consumo prioritario, le daberia
evitar que se vuelvan a producir desbalances tigbdisloras por faltantes de gas para este segmEgntefecto,
durante el invierno 2011 no se han producido deslal significativos para el abastecimiento dectaahda
prioritaria. Adicionalmente la resolucion otorgailaitos al ENARGAS como Autoridad concentradoralate
decisiones pertinentes al despacho de gas, traagpdistribucion.

A pesar de las normas y metodologias arriba cifatimante los afios 2007 y 2008 el gas consumidsiuperior
al gas asignado por la SE, consecuencia de Icseuggneraron desbalances desfavorables en amizpafida
Sociedad. A los efectos de su cancelacion la Sadiezhlizé gestiones ante las Autoridades y lodywiores.

Sin la obtencién de respuesta por parte de lasriélates a los oportunos requerimientos de compgmsac
formulados por la Sociedad, se realizaron gestic@® los productores que dieron como resultado la
cancelacion total del desbalance del afio 2007.

Respecto del afio 2009, como consecuencia de lagasdtérmicas calidas registradas durante el rinwjese
generd un desbalance favorable para la Sociedatijzar en prevision de futuros desbalances des&hles,
situacion que se verifico en el afio 2010.

El ENARGAS determiné que la provision de gas cgoesliente al desbalance del afio 2010 fuera realipad
ENARSA (Energia Argentina S.A.). La Sociedad acepsfa transferencia de gas de ENARSA para la
cancelacion de desbalances pendientes del afio 8@8ndo en consecuencia a los precios vigentés éla3l

de agosto de 2008. De esta manera, la Sociedajg duificativamente el desbalance pendiente del2008.

- El 1° de octubre de 2008 pBesolucién N° 1.070/2008& SE ratificé el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 de esapte de 2008" (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acugédd-2011, tiene como objetivo: (i) reestructuies
precios del gas en boca de pozo a partir del Eedgembre de 2008, mediante la segmentacion denfeanda
residencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° esgal@rR3 -1° a 4° escalon-) conforme Resolucion N°
1/409/2008 del ENARGAS excluyendo del aumento a los clientes resideggiglertenecientes a las tres
subcategorias de menor consumo anual,; y (ii) rBestina parte del incremento a percibir por loglBectores
gue suscriban el acuerdo, a financiar el Fondodtadio creado por la Ley N° 26.020 para el subsildibprecio
de las garrafas de uso domiciliario para consuraglde Gas Licuado de Petroleo (“GLP”) de bajosrsesu

Por aplicacién de I&esolucion N° 1/451/2008lel ENARGAS estos incrementos en el precio delrgdaral
fueron trasladados a la tarifa final de los usgacimmprendidos por dicha resolucion.

- El 27 de noviembre de 2008 se publico el DecREN N° 2.067/2008, por medio del cual se cred eldeo
Fiduciario para atender las importaciones de gasalay toda aquella necesaria para complementagégcion
de gas natural que sean requeridas para satisd@ceecesidades nacionales, actuando la Sociedan agente
de percepcién a nombre y por cuenta y orden deoNaEideicomiso S.A.. Posteriormente, la Resolucién
MPFIPYS N° 1.451/2008 reglamentd dicho decretostrugé al ENARGAS para que determine el valor de
dichos cargos, lo que realizé finalmente mediaatRésolucion ENARGAS N° 1/563/2008 del 15 de didieen
de 2008. EI MPFIPyS excluyé del pago de dichosasmgglos siguientes clientes: Subcategorias Resales
R1, R2, Subdistribuidores, Servicio General P1 y G®entes Servicio General P3 que no se comprajag|
GNC vy las Centrales de Generacion Eléctrica. Cohd@4 de junio de 2009 la Sociedad fue notificdelda
Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009 por la que seendie la excepcion del pago de este Fondo Fidudario
todos los usuarios residenciales R3 1° y R3 29ded entre el 01 de mayo de 2009 y 31 de agoskO@e, al
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tiempo que se establecid adicionalmente la mismdicidn para los usuarios residenciales R3 3° pedientes
a las provincias beneficiarias de las excepciostbkecidas por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009

El 18 de agosto de 2009 se publicoRasolucion ENARGAS N° 1/828/200%o0r la que se instruyé a las
Licenciatarias del Servicio Publico de Distribucidnediante un procedimiento en particular, a adofata
medidas tendientes a efectuar las refacturacioegm@ntes a la reposicion del cargo del Decretdl RE
2.067/2008 percibido que correspondan a favor deisuarios con el debido proceso administrativends se
determind, a solicitud del MPFIPyS, lo siguientd: gxtender hasta el 30 de septiembre de 2009 azlopl
establecido por la Resolucion ENARGAS N° 1/768/2009 dejar sin efecto el cargo aplicado a losarss
residenciales durante el periodo comprendido elitse meses de junio y julio de 2009, debiendo, en
consecuencia, implementar los mecanismos y proc¢edios que resulten necesarios para la devolucgn d
montos abonados por dicho concepto a los usuasidenciales alcanzados; vy (iii) establecer unéfibanion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los ussamsidenciales, durante el periodo comprendide dos
meses de agosto y setiembre de 2009. Estas digpesicgeneraron un extraordinario incremento de las
consultas y reclamos de clientes, modificacionepomantes en los sistemas de facturacion y cobsanza
refacturaciones para corregir las facturas emitidexforme a disposiciones vigentes al momento eruégrse el
proceso, y extensiones en los plazos de cobraateatandose en consecuencia el desenvolvimienitubbte

las operaciones administrativas de la Sociedad gadstos operativos y financieros.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1179/201@lel 29 de abril de 2010 para el afio 2010 y pastegnte por
Resolucion ENARGAS N° 1/1707/201-el 26 de abril de 2011 para el afio 2011 se éxGegel pago del
cargo del Decreto PEN N° 2.067/2008 a los usuarésdenciales R3 1° y R3 2° de todo el pais y
adicionalmente a los R3 3° pertenecientes a laipe@s beneficiarias de las excepciones establegda la
Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. La medida aple@artir del 1 de mayo para los consumos de gas
verificados entre esa fecha y el 30 de septienfdizionalmente, se establecié una bonificaciénld¥l% a los
usuarios residenciales durante el periodo de comstomprendido entre junio y julio y una bonificatié
equivalente al 70% del cargo citado durante ebplertde consumo de los meses de agosto y setiembre.

PorResolucion ENARGAS N° 1/1982/201Hel 08 de noviembre de 2011 se implementan lagegjudel Cargo
Decreto N° 2067/2008 para cada categoria de usparéser aplicados sobre los consumos que sezuaua
partir del 01 de diciembre de 2011, de acuerdolasinstrucciones impartidas en la Providencia NFgBI N°

2.609, de fecha 04 de noviembre de 2011.

MedianteResolucion ENARGAS N° 1/1.993/2011lel 25/12/11 y conforme la Providencia MPFIPyS2NP80,

de fecha 25 de noviembre de 2011, el ENARGAS igétra las Licenciatarias a aplicar a los consumos
registrados a partir del 01 de enero de 2012 dedoarios residenciales comprendidos las zonagafecas que

la misma resolucion establece en un anexo adjynéolos usuarios residenciales comprendidos entdesn
barrios cerrados, clubes de campo y clubes de ahaarnivel nacional, el Cargo Decreto N° 2.0673260
forma completa, segun los valores del Anexo | dBda. ENRG N° 1/1.982/2011. Asimismo, se instruyasa
Licenciatarias a poner a disposicion de los ussayie soliciten el mantenimiento del subsidio,a@hkulario de
"Declaracién Jurada de la necesidad del subsidie"l@ resolucién dispone en un segundo anexo.

Por laDisposicion Conjunta N° 216/2011 y 733/20Mde la Subsecretaria de Coordinacion y Control d&ite
(“SCCG") y la Subsecretaria de Presupuesto (“Sk")establece el “Registro de Renuncia Voluntaria al
Subsidio” aprobandose el respectivo formulario, c@si también la declaracion jurada sobre la néadsiel
subsidio, la nota de finalizacion del tramite deurgcia, y el modelo de factura de servicios.

El cargo adicional creado por Becreto PEN N° 2.067/20Q8y reglamentado por sucesivas resoluciones del
ENARGAS, ha sido aplicado solo a parte de los ugsiaron domicilio en el area de servicio de la &dad,
como consecuencia del cumplimiento de resolucigueigiales de los tribunales federales que limitasu
facturacion. El estado procesal de estas sentesei@sforman seguidamente:

0] El 03 de agosto de 2009 la Sociedad fue notifiqaat la Justicia Federal de La Rioja respectorde u
medida cautelar que ordena suspender el increndésgaesto mediante Decreto PEN N° 2.067/2008 y
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demas normativa y ordenando aceptar el pago dactarh excluyendo de las mismas este cargo y
conceptos relacionados. Asimismo, ordend a la 8adiea que se abstenga de efectuar cortes en el
suministro por falta de pago de tales conceptagleyen el caso de las facturas ya abonadas por los
usuarios, se les reconozca una nota de créditespmndiente al cargo y que la misma se haga edectiv
en la proxima factura a emitirse, todo ello haatad se resuelva la cuestion de fondo. Con relazién
esta medida cautelar se interpuso recurso de aqelat que fue concedido por el Tribunal con efect
suspensivo.

El 11 de agosto de 2009 el Juzgado FedEra de la Ciudad de Coérdoba notificéd a la Soatkia
orden emanada de ese juzgado por la cual se dio &l medida cautelar innovativa solicitada por u
grupo de clientes del servicio, respecto del DechREN N° 2.067/2008 y las cargas impositivas de él
derivadas, disponiendo la suspension de tales ptoxg ordenando a la Sociedad a recibir los pagos
de las futuras facturas de los accionantes pasredomo de gas e impuestos que los graven, deb&ndos
abstener de proceder a cualquier interrupcionuteiristro de gas a los mismos con motivo en lafalt
de pago del citado cargo y sus adicionales.

El 14 de agosto de 2009 el Juzgado Fedér& de la ciudad de Cordoba resolvié desestimar un
accion de amparo interpuesta por el Defensor deblBwe la Provincia de Cérdoba, fundamentando
tal decision en la falta de legitimacion procesafactos de cuestionar la constitucionalidad de las
normas emitidas con pretension de cobro de lososamgpecificos destinados al repago de
adquisiciones de gas natural conforme lo dispusstal Decreto PEN N° 2.067/2008 y concs.

El 10 de setiembre de 2009 la Camara Natida Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal resolvi6 como medida cautelar presentadalpDefensor del Pueblo de la Nacion, que los
usuarios afectados por el Decreto PEN N° 2.067/200®rmas complementarias, pueden seguir
pagando sus facturas de acuerdo con el régimdariaranterior al dictado de dichas normas, con el
caracter de pago a cuenta, sin que ello pueda aesak de suspension, interrupcion o corte del
suministro. El 21 de septiembre de 2009 el ENARGABrmo esta medida a la Sociedad mediante
Nota ENRG N° 11.821.

El 29 de octubre de 2009 la Sociedadntdicada de la sentencia recaida en el Juzgader&kde
Rio Cuarto por la cual se declara la inconstituglidiad del Decreto PEN N° 2.067/08 y sus normas
vinculadas, acoge la falta de legitimacion pasigdal Sociedad y ordena reintegrar lo percibido por
estos conceptos y al Estado Nacional y a Nacidei¢adhisos S.A. a transferir a la Sociedad los fendo
para tal fin.

El 30 de setiembre de 2009 la Sociedadniiificada por el Juzgado Federal de Rio Cuarto de
distintas disposiciones referidas a presentacialeeemparos efectuadas por usuarios o grupos de
usuarios, ordendndole a la misma diferentes aceigne pueden sintetizarse en las obligaciones de
inhibirse de incluir en las facturas de ciertos arigpas, que se emitan a partir del mes de julid0d®,
el cargo por el Decreto PEN N° 2.067/2008 y susiadales, como asi también la de acreditar los
valores abonados por determinados amparistas pocdaceptos involucrados, por facturas emitidas
con vencimiento al 24 de julio de 2009.

El 02 de septiembre de 2010, el Juez a adefduzgado Federal N° 3 de la ciudad de Cordedalvio
hacer lugar a la demanda entablada por un usuaio gonsecuencia declarar la inconstitucionalidad
del Decreto PEN N° 2.067/2008, ordenando asi até8ad que se abstenga de aplicar al accionante
los cargos que impone dicho decreto, al tiemporgabazo la accidon en contra de la Sociedad por
resultar ajena a la decision adoptada en el decuetstionado.
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3.2.3) G.N.C

- El Decreto PEN 180/0&rea la categoria GNC Firme, lo que requiere tardenacion de una Capacidad de
Reserva Diaria (“CRD”), estableciendo (i) la deteracion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en ftidn de

los picos de consumo diarios 0 mensuales regigradocada estacion en el periodo anual anterimoralenzo

de su aplicacion; y (i) la actualizacion anual ldeCRD, en funcién de los picos de consumo normgles
habituales registrados por cada estacion en ebge@dnual anterior, teniendo en cuenta que la flidsith de
incrementar la CRD esta supeditada a la dispod#allide capacidad en firme remanente por parte de la
Sociedad.

- Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 2@®Resolucion N° 3.515/2006n la que dispuso que las
prestadoras del servicio de distribucion de gasaselgarantizar a las estaciones de GNC que contasen
Unicamente con servicios interrumpibles, un abasteoto minimo diario de 3.000 m3/dia a los efeales
asegurar el normal suministro de GNC a los consoregd Posteriormente, con fecha 15 de agosto dé Y00
medianteResolucién N° 3.569/200@l ENARGAS increment6 dicho abastecimiento mininexid hasta un
total de 5.000 m3/dia, manteniendo la vigencianpedio de diferentes resoluciones hasta el 30 dedeb2012.
Todas estas medidas fueron oportunamente recunpislata Sociedad sin que a la fecha de emisiénode |
presentes Estados Contables se hayan obtenidoestapujue reflejen que los argumentos expuestosapor
Sociedad estén siendo atendidos.

3.2.4) Fideicomisos

- Para atender los requerimientos de la deman8adeedad, en el marco del programa de FideicomisdSas
constituido por la Resolucion MPFIPyS N° 185/20@4# Ministerio de Planificacion Federal, Inversidabiica

y Servicios (“MPFIPyS”), gestiono ante la Secretaté Energia (“SE”) y el ENARGAS la inclusién echth
programa de ciertas obras de infraestructura neasspara aumentar la capacidad del sistema, dderha
recibido respuesta hasta la fecha.

3.2.5) Programas

- El 13 de julio de 2007 pdresolucion N° 459/200del MPFIPyS se crea en su ambito, con una duraa®@0
dias, el Programa de Energia Total que tiene cobjetigo incentivar a las empresas a la sustituaéh
consumo de gas natural y/o energia eléctrica, parse de combustibles alternativos para las diteen
actividades productivas y/o la autogeneracion et&ctLa misma resoluciéon destina un fondo espEzifara el
pago de las diferencias que surjan entre los petgdocompra para la habitual provisién de cualduiente de
energia y la adquisicién de los combustibles ligsidustitutos. La vigencia de este programa fuerqmada
sucesivamente en los afios siguientes.

- Ademas del Programa de Uso Racional de la EnéfgiaRE") creado por I&esolucion SE N° 415/20040n
vigencia permanente establecida porRlasolucion SE N° 624/2008lesde el 15 de abril y hasta el 30 de
setiembre de cada afio (cuya aplicacion se encusuggendida desde 2009 por temas de fondo normativo
pendientes de resolucion por la SE), el 24 de miloie de 2007 se publicé Becreto PEN N° 140/2007por el

cual se declara de interés y prioridad nacionalissl racional y eficiente de la energia, aprobandose
lineamientos del programa denominado PRONUREE jrdeki a contribuir y mejorar la eficiencia energgti

de los distintos sectores consumidores de energia.

3.3) Renegociacion del Contrato de Licencia dispuestapel Estado Nacional.

- El Art. 8 de la Ley de Emergencia sometié a recegion los contratos de obras y servicios publida
renegociacion fue llevada a cabo por la Unidad eleeociacion y Andlisis de Contratos de ServicialsliPos
(“UNIREN") creada poDecreto PEN N° 311/2003.

La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndum” ldeaprobacion definitiva del PEN un AT el dia 08 d
octubre de 2008, con la finalidad principal de lelstzer condiciones que, mediante la adecuaciorreiggs y
tarifas, propendan al equilibrio contractual hattsmomento de arribarse a la renegociacion integlaContrato

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CAB.A. T°1-F°1:

PABLO G. DECUNDO RUBEN SUAREZ EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

18



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

de Licencia de Distribucion de Gas Natural otorgada Sociedad pddecreto PEN N° 2.454/199%n adelante
el “Contrato”).

Asimismo, también el dia 08 de octubre de 2008deicflad y la UNIREN firmaron “ad referéndum” de la
aprobacion definitiva del PEN un AA, en la que sawino ademas la renegociacion integral de las ictmks
de adecuacién del Contrato.

- Una vez ratificados los acuerdos por los érganasetarios (Directorio y Asamblea de Accionist@s) fechas
05 y 10 de diciembre de 2008 la Sociedad presentgdla UNIREN los compromisos e instrumentos ptesis
en el AT y en el AA, en virtud de los cuales ladrciataria y sus Accionistas Mayoritarios asumieebn
compromiso de suspender todos los reclamos forrsilgé no presentar nuevos reclamos por temaslaoasi

a la Ley N° 25.561 y anulacion del ajuste de targfar “PPI” (Producers Price Index) previsto ehitencia. La

Sociedad también acredit6é ante el ENARGAS el cumiplito del plan de inversiones previsto en el AT.

Habiéndose cumplido los requisitos establecido®leAT, el mismo fue ratificado por el PEN mediamte
dictado deDecreto N° 236/2009ublicado el 01 de abril de 2009.

Por su parte, el AA fue aprobado por el Congresla déacion en los términos del Art. 4 de la Ley282790, y
ratificado por el PEN medianfecreto N° 539/201@ublicado el 23 de abril de 2010.

- Tanto el AT como el AA prevén un Régimen Tarifadie Transicion (“RTT”), que ain no ha sido aplzadr
la Autoridad, segun el cual la Sociedad tiene eeatiros, los siguientes derechos:

- A percibir un ajuste tarifario inicial desde el @& setiembre de 2008 (segmentado por categorias de
clientes) de acuerdo con la metodologia de célallioestablecida, que implica para la Sociedad un
incremento promedio de su margen de distribucidé28# aproximadamente.

- A acceder al diferencial que se devengara desfilea prevista para aplicar el Cuadro TarifarioT"C
que resulta de la RTT hasta la efectiva vigenciaAde en el supuesto de que dicho CT no comenzare a
aplicarse oportunamente.

- A obtener un ajuste semestral de la tarifa quenezaa la variacion de costos producida desde ele01
setiembre de 2008, el que debe llevarse a cab@ukrdo con el Mecanismo de Monitoreo de Costos
(“MMC") alli previsto. La Sociedad presentd al ENBRS pedidos de ajuste por aplicacion del MMC con
fechas 02 de diciembre de 2009 (ajuste por vamasiale costos devengadas entre setiembre de 2008 y
agosto de 2009), 24 de agosto de 2010 y 29 de rectd 2010 (ajuste por variaciones de costos
devengadas entre septiembre de 2009 y febrero 30felrero de 2011 (ajuste por variaciones de sosto
devengadas entre marzo y agosto de 2010) ), 28he® ele 2011 (ajuste por variaciones de costos
devengadas entre marzo y agosto de 2010), 09 diersbpe de 2011 (ajuste por variaciones de costos
devengadas entre setiembre de 2010 y febrero dB 002 de febrero de 2012 (ajuste por variaciates
costos devengadas entre marzo y agosto de 2011ENBIRGAS no ha aplicado aun los ajustes
correspondientes.

El derecho reconocido a favor de la Sociedad altajtarifario mediante el RTT estaba sujeto a ledmion
suspensiva de que el AT fuera ratificado por eléPdgjecutivo, aspecto cumplido con el dictado deldo
Decreto N° 235/2009Al respecto, y sin perjuicio del tiempo transaordesde la publicacion de este decreto,
aln se encuentra pendiente de emision por partENIBRGAS la resolucion que apruebe el Cuadro Taoifa
correspondiente al RTT.

El AA establece la realizacién de un proceso de, RUi¢ fije un nuevo régimen de tarifas maximasgeco
afos, conforme a lo estipulado en el Capitulo [Tdello Tarifas de la Ley N° 24.076 y de acuerdasapautas
definidas en la misma AA, entre las cuales se no@aci las mas importantes:

- Reconocimiento a percibir desde el 01 de septierder2008 la diferencia entre el incremento del miarg
de distribucion establecido en la RTT (promedio 28%I| 27%.
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- Consideracién de mecanismos no automaticos de aciéousemestral de la tarifa de distribucion, a
efectos de mantener la sustentabilidad econémieadiera de la prestacion y la calidad del servicio

- La base de capital para determinar la remunerad@la Licenciataria considerard los bienes neaesari
para la prestacion del servicio publico, valuadasiacosto histérico reexpresado en funcién de @sdic
oficiales de precios que tengan en cuenta la eéstaude costos de dichos bienes.

- Latasa de rentabilidad se determinaréa confornestablecen los articulos 38 y 39 de la Ley N° 28..0¢@
manera tal de fijar un nivel justo y razonable gartividades de riesgo comparables.

- El mecanismo de transferencia a las tarifas deusomrios de la Licenciataria de todos los costokade
cadena de produccion y transporte de gas, de acadalprevisto en la Ley N° 24.076, como asi t&mbi
la transferencia que resulte de los cambios endasas tributarias, excepto en el impuesto a laamggas
o el impuesto que lo reemplace o lo sustituya.

A pesar de que el AA preveia originalmente queTadebia iniciarse el 15 de octubre de 2008 y ditalizada
para el 28 de febrero de 2009 y después para @t 3@tiembre de 2009, a la fecha de emision dprésentes
Estados Contables no se ha dado inicio formal mitana. Sélo se han realizado algunos avances ewo<ie
aspectos, tales como la recopilacion de informahiétorica, la determinacion del costo del capialre otros,

y adicionalmente en este mismo marco, el 02 de @é 2009 la Sociedad recibio una nota del ENARGAS
referida a la lectura de medidores y facturaciérediante la cual la Autoridad Regulatoria somete a
consideracion de las distribuidoras de gas, aspeétmicos referidos al procedimiento de mediciédeysu
implementacion, a los efectos de receptar sus whsenes y sugerencias, las que fueron realizadadap
Sociedad y presentadas al ENARGAS el 31 de agesadado.

Como consecuencia de los incumplimientos verifisapor parte de la Autoridad, tanto en el RTT comdae
RTI, con fechas 03 de junio de 2009, 05 de novienda 2009, 29 de abril de 2010 y 26 de julio de02al
Sociedad efectud presentaciones por ante la UNIRENENARGAS, expresando su preocupacion debideea g
la falta de cumplimiento de las obligaciones defaBis Nacional previstas en el AT y el AA colocaraa
Sociedad en una situacién econémico-financiera cada mas delicada a efectos de cumplir sus propias
obligaciones segun el marco regulatorio de la &zt El 5 de octubre de 2011 se traté nuevamentelenion

de Directorio el estado del AT y el AA, convocarnelesAsamblea General Extraordinaria de Accionigtaa el

15 de noviembre de 2011 a los efectos de consitiesi#tuacion planteada y los cursos de acciora Bsamblea
convalidé lo actuado por el Directorio y las Geiasade la Sociedad, aprobando que la Sociedacedals
acciones o gestiones tendientes a reclamar al &btadional el cumplimiento del AT y del AA, y deteglo en

el Directorio para que determine la oportunidad,ritméy conveniencia de dichas acciones, segun las
circunstancias en cada momento.

El 29 de diciembre de 2011 la Sociedad formuld ahtdinisterio de Planificacion Federal, InversiBablica y
Servicios un reclamo administrativo en los térmimted Art. 30 y concordantes de la Ley Nacional de
Procedimiento Administrativo N° 19.549, solicitandb Estado Nacional en su calidad de Otorganteade |
Licencia y representado por el Poder Ejecutivo bdlizal, el cumplimiento del AT y del AA, y efectuando
asimismo, las reservas del caso.

- Los impactos descriptos sobre los Estados Cagate la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 gaoegzor

la Ley de Emergencia, decretos y reglamentacionagplementarios, entre ellos, el Decreto N° 214/2G@2
calcularon de acuerdo con las evaluaciones y esitimes realizadas por la Sociedad a la fecha deap@eion

de los mismos. Los resultados reales futuros podiirir de las evaluaciones y estimaciones radés a la
fecha de preparacion de los presentes Estados iemtd as decisiones que deban tomarse en basg a lo
presentes Estados Contables deberian considezaollacion futura de la economia nacional, de lastda del

gas y el resultado del proceso de renegociacidosdeontratos de servicios publicos.
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NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido anof@dos de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma denBsieAires, Republica Argentina, excepto por la
discontinuacién a partir del 1° de marzo de 2003wdodo de ajuste por inflacién, seglin se des@rbel item

a) de la presente nota.

a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deaté&ciones en el poder adquisitivo de la moneddahel

28 de febrero de 2003, siguiendo el método de resin establecido por la RT N° 6 de la F.A.C.P.QE
acuerdo con el Decreto N° 664/2003 del PEN y laoResdn General N° 4/2003 de la Inspeccién Gendeal
Justicia (“IGJ"), la Sociedad discontinu6 la aptiden de dicho método y, por lo tanto, no reconocio
contablemente los efectos de las variaciones podar adquisitivo de la moneda originados a peeirl® de
marzo de 2003. Sin embargo, las normas contabti#egiwnales mantuvieron vigente la aplicacion de es
método hasta el 30 de setiembre de 2003. La discewmion de este método con anterioridad a dictiaafeno
tiene un efecto significativo sobre los estadodaides al 31 de diciembre de 2011. El indice @iz a los
efectos de la reexpresion de las partidas fued@drde precios internos al por mayor publicadogbdnstituto
Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar régos futuros. Concentracion del riesgo crediticio

La Sociedad no utiliza instrumentos financierosgatministrar su exposicion a las variaciones déipms de
cambio de la moneda extranjera o de los precioggdelo de tasas de interés y, en consecuenciaa no h
implementado transacciones que puedan generarosiedg pérdida futura no registrada en los Estados
Contables asociados a tales instrumentos finariciero

La Sociedad presta el servicio de distribucionngperte, y venta de gas en los casos que correspand
clientes residenciales, comercios, industrias,assinreparticiones publicas y otorga crédito deemtu a las
regulaciones del servicio prestado, generalmemteesigir garantias. El riesgo de incobrabilidadiaade
cliente a cliente debido principalmente a su sitiafinanciera.

La Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad ystituye previsiones suficientes por probables itogd
incobrables.

La informacién sobre concentracion de operacioegsduye en la Nota 9.a).
c) Efectivoy equivalentes de efectivo

Para la confeccion de los Estados de Flujo de ifese consideraron, dentro del concepto de efeqtiv
equivalentes de efectivo, a todas las inversiopesialy alta liquidez o con vencimiento originalmepéetado
no superior a tres meses a partir de su fecha deisscion. Ademéas se emplea el método indirect@ par
conciliar el resultado del ejercicio con los fondeserados por / utilizados en las operacionesegagdo las
actividades en operativas, de inversién y de firzen@n.

A continuacion se detalla la composicion del efecti el equivalente de efectivo al cierre de cgdeciio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2011 de 2010
Caja y bancos 11.414.084 13.554.380
Inversiones 101.183.713 88.898.745
Inversiones no consideradas efectivo o equivaléatefectivo (857.747) (190.197)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejcicio 111.740.050 102.262.928
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d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el mimmeEm que el servicio es prestado a los clientes. L
ingresos por ventas por gas entregado incluyemtm#os estimados de gas entregado a los clientesape
no facturado al cierre de cada ejercicio.

e) Criterios contables del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200ENAARGAS emiti6 las Resoluciones N° 1.660 y 1.903,
respectivamente, en las cuales se detalla el glaguentas y ciertos criterios de valuacion y exg@sique
deben ser considerados a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectudumamnente los cambios de valuaciéon y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandindasporaciones de bienes de uso realizadas i gartl®

de enero de 2000, con la asignacion de las vidies fhaximas, que para cada grupo homogéneo desien
estableci6 el ENARGAS. Respecto de los bienes pwados con anterioridad a esa fecha, la Sociedad
continud considerando las vidas Utiles establecaagnalmente, dado que su aplicacion cumple @m |
disposiciones del ENARGAS. Consecuentemente noas@rbducido ningun efecto significativo en los
resultados de cada ejercicio.

f) Utilidad neta y dividendos por accién

La Sociedad calcula el resultado neto y los divildsnpor accion sobre la base de las acciones @nagion
al cierre de cada ejercicio (160.457.190 acciomdmarias de valor nominal $1 y con derecho a uio yor
accion). El resultado neto por accion “basico” sécuo considerando los resultados por los ejassici
finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, sdhrbase de la cantidad de acciones ordinariasaithals
mas arriba. El resultado por accién “diluido” fusincidente al cierre de cada ejercicio con el tasial por
accion “basico”.

g) Informacién comparativa

A los efectos de comparabilidad se han efectuaeldasi reclasificaciones sobre la informacion couaa
para exponerla sobre bases uniformes con las et ipie ejercicio.

NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacién se detallan los principales criterie valuacion utilizados para la confeccion deHstados
Contables:

a) Cajay bancos

() En moneda nacional:a su valor nominal incorporando, cuando corresaplus intereses devengados a
la fecha de cierre de cada ejercicio segun lasualas especificas de cada operacion.

(i) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigenteserre de cada ejercicio para la
liquidacion de estas operaciones, incorporandaydm@orresponda, los intereses devengados a la fech
de cierre de los mismos seguln las clausulas eg@exife cada operacion. Las diferencias de cambio
resultantes fueron imputadas a los resultados dke ejercicio. El detalle respectivo en moneda ejéra
se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excepbonificaciones a otorgar a clientes)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vaainal, incorporando, en caso de correspondeinteseses
devengados a la fecha de cierre de cada ejer@gianslas clausulas especificas de cada operaoid@uel no
difiere significativamente de su medicién contableenida mediante el calculo del valor descontaeldod
flujos de fondos que originaran los mismos utildaras tasas que correspondan segun lo indicadtapor
normas contables vigentes. En el caso de créditsugas en moneda extranjera, se convirtierorpalde
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cambio vigente al cierre de cada ejercicio paréglaidacion de las operaciones incorporando, em chs
corresponder, los intereses devengados a la fezltéedre de los mismos segun las clausulas espesifie
cada operacion. Las diferencias de cambio resakdnieron imputadas a los resultados de cada @gréil
detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestdabfdos mismos se exponen a su valor nominalcderalo
a lo establecido por las normas contables vigentes.

En el caso de los créditos por convenios a recupeidos por Gas del Estado S.E., surgen de cas/en
celebrados por este ultimo con provincias, munispi otras entidades, y fueron cedidos a la Sodiadeavés
del CT. Las correspondientes acreencias son reghblpsrmediante su facturacion a los clientes irmagos y

a incorporar en el futuro a las redes instalad@s|ba términos de estos convenios y estan pacteaasetros
cubicos de gas. Estos créditos han sido valuadasago a los metros cubicos de gas a facturartald&s
convenidas vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los créditos y deudas con sociedades del Art.33 By 19.550 y con partes relacionadas, han sidieadas a
su valor nominal.

c) Inversiones

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaowéénos resultados financieros devengados engbase
la tasa interna de retorno determinada en dichawpdad. El detalle respectivo se expone en elxane
D.

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda exnjera: han sido valuados de acuerdo con la suma
de dinero entregada en el momento de la transaotéénos resultados financieros devengados engbase
la tasa interna de retorno determinada en dichatwpdad, convertidos en pesos aplicando el tipo de
cambio vigente al cierre de cada ejercicio. Lasrdificias de cambio resultantes fueron imputadas al
resultado del ejercicio. El detalle respectivoggoee en el Anexo D.

(iiiy Fondos comunes de inversion en moneda naciondlan sido valuadoa la cotizacion de las cuotas
partes, neta de gastos directos de venta, al dercada ejercicio. El detalle respectivo se exponel
Anexo D.

(iv) Titulos Publicos:

- Titulos vinculados al PBt Por el monto de capital de deuda elegible efaniente canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades VinculadaBEil, con un plazo a 30 afios y fecha de pago ekl5 d
diciembre de cada afio, a partir del 2006. El marpagar seré el 5% del excedente del PBI dispoeible
el afio de referencia (la diferencia entre el PRI yeel Caso Base del PBI). Los mismos se encuentra
valuados a su valor neto de realizacion al cieereatla ejercicio, ya que la intenciéon de la Sociezta
realizarlos en el corto plazo. El detalle respectle expone en el Anexo C.

- Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 2013 su valor estimado de recupero, el que incluye
los intereses devengados al cierre de cada eraonvertido al tipo de cambio vigente al ciered d
ejercicio.

- Certificados de Crédito Fiscal:A su costo de compra actualizado mediante CERealecdel ejercicio.

En virtud de lo establecido por el Decreto PEN NO0%/2001 estos certificados se utilizan para la

cancelacion de obligaciones impositivas con el destidacional. El detalle respectivo se expone en el
Anexo C.

(v)Titulos Privados:

Obligaciones Negociables (Santander CuatrolPor el monto de capital mas los intereses dedagga
convertidos al tipo de cambio vigente al cierre gjelcicio. La intencion de la Sociedad es manteser
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hasta su vencimiento. Los intereses se cobran sainesnte. El detalle respectivo se expone en exAn
C.

(vi) Fideicomiso Financiero (Garbarino Serie 78): Porel monto de capital mas los intereses devengados,
convertidos al tipo de cambio vigente al cierre gjelcicio. La intencion de la Sociedad es manteser
hasta su vencimiento. El capital mas los interegesobran semestralmente de acuerdo a la informacio
proporcionada por el banco y a la tasa BADLAR, eeipamente .El detalle respectivo se expone en el
Anexo D.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a existencias de gasd@d a sus costos respectivos de reposicion rat de
cada ejercicio. Los bienes de cambio no superaesgpectivo valor recuperable.

e) Bienes de uso

(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcién del precio de traesfga, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Diloo de transferencia se determind en funcion dedip
pagado (U$S 145.000.000) por el paquete mayoritaitado (90% del capital social). Este precio baém
sirvi6 de base para determinar el valor del 10%args del capital accionario. Al total del capitsi
calculado (U$S 161.111.111), se le adicioné el irrgpde la deuda inicial asumida a través del CT alon
Tesoro Nacional (U$S 30 millones), para determélaralor de los bienes de uso (U$S 191.111.111p dad
gue Gas del Estado S.E. no suministré a la Societladsto histérico ajustado de dichos bienes. sEsto
importes fueron convertidos al tipo de cambio vigea la fecha de la firma del CT para expresarios e
moneda local de curso legal (pesos). Los montodedisiminados han sido reexpresados segun lo agplic
en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacion técnidazaga el 29 de noviembre de 1993 por un peritoaddr
independiente, en funcioén a criterios establecwsel ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadzogjeconsiderado fueron calculadas por el méibelda
linea recta en funcion a la vida util estimada ehal valuacion técnica para cada grupo homogéneo de
bienes.

Al 31 de diciembre de 2011 no se ha concluido eargistracion a nombre de la Sociedad de cierereb
registrables (esencialmente terrenos y edificiesibidos de Gas del Estado S.E.

(ii) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad & 28 de diciembre de 1992a su costo de adquisicion
reexpresado conforme a los criterios indicados etaNh.a), menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas por el método de la linga sn funcidn de la vida Util estimada para cadag
homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de losesisas de distribucion (ramales de aproximaciongcestas
de regulacién y medicion, redes de distribucioa,)etiue fueron construidos y transferidos poreeos a la
Sociedad, con el objeto de obtener la conexioistraa, cuya operacion y mantenimiento esta a aieda
Sociedad, surge de la evaluacién econdmica deplataxion de los mismos. Dicha evaluacion tambidres
de base para determinar la contraprestacion a palger usuarios, la cual se expresa en metros asibie
gas a bonificar a los clientes susceptibles derpmarse a las redes transferidas en el plazoofijata
hacerlo, contabilizandose como una provision (Boadiones a otorgar a clientes).

En relacién con el criterio expuesto en el parmficedente, el ENARGAS, en el marco de sus Reswlesi

N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedido oportunamentsucesivas resoluciones determinando, entre otros
aspectos, el total de metros cubicos de gas aitemnffara los afios 1993, 1994 y 1995 a aquellestels que
habiendo transferido a la Sociedad redes solventadtalmente por ellos, no hubieran recibido
contraprestacion alguna. También establecié losamnetibicos de gas a bonificar en promedio parafios

1996 a 2007 incluyendo el equivalente de otrasraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se
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determinaran realizar. Si bien estos calculos eéeltdis por el ENARGAS arrojaron valores similares al
promedio calculado por la Sociedad en su momergmsevalores han quedado desactualizados como
consecuencia de la falta de ajuste de las tardastribucion y el incremento en el precio del.gas

El valor de las altas de los sistemas de distrdsu@icorporadas durante los ejercicios finalizaelo81 de
diciembre de 2011 y 2010, en las condiciones amtagnte descriptas, ascienden a 491.548 y 284.572,
respectivamente.

Con fecha 9 de octubre de 2009, el ENARGAS emiti®Résolucién N° 1/910, la cual fue publicada en el
Boletin Oficial el 23 de octubre de 2009, en lal dgga sin efecto las Resoluciones N° 10/1993 y 994 y
define una metodologia para realizar la evaluaegnomica de los proyectos, estableciendo queceteap
efectuar por la Licenciataria debera ser equivaletomo minimo- al valor del negocio generado por |
incorporacién de dicho proyecto. Adicionalmentealelece para el periodo de transicién -comprenelidoe

la fecha de entrada en vigencia de la presenteiRé®o y la fecha de entrada en vigencia del pri@eadro
Tarifario que surja del Proceso de Revision Taefdntegral- valores minimos a bonificar para alpsel
proyectos que segun la nueva metodologia impliquea contraprestacién inferior a la determinada
previamente por el ENARGAS mediante la Resoluci8b6199. La Sociedad ha presentado al ENARGAS
un Recurso de Reconsideracion, donde plantea $&s\@tiones a la metodologia de calculo de la
evaluacion econdmica y solicita dejar la mismaedetto, dado que desde 1999 las condiciones teritas
cuenta para su elaboracidon no se ajustan al aete@nario de la emergencia publica dispuesta pgr Le
N° 25.561, y el congelamiento del margen del serde distribucién que remunera el servicio prestaor

la Licenciataria.

El valor de los bienes de uso no supera su vatomperable, determinado en base a proyeccionesijds tle
fondos que consideran los lineamientos derivadoksl@cuerdos suscriptos con la UNIREN vy ratificado
por el Poder Ejecutivo Nacional, mencionados eNd& 3.3, que la Gerencia estima a la fecha dei@mis
de los presentes estados contables como las mdabjfes, y que comprenden, entre otros, estimacidees
ajustes a las tarifas vigentes a través del pradeddMC y RTI descriptos en dicha nota.

La evolucion de los bienes de uso se expone en@t@A.
f) Activos intangibles

- Gastos de organizacion y otros: a su costo deisidn reexpresado conforme a los criterios iad@s en
Nota 4.a) menos las correspondientes amortizacian@suladas, calculadas por el método de la lieea r
considerando una vida Gtil no mayor de cinco afios.

- Concesiones de redes: estos activos surgen derdos celebrados con terceros por los cuales cadan
Sociedad el uso de los sistemas de distribuciorstngdos por ellos, cuya explotacion, operacion y
mantenimiento queda a cargo de la Sociedad porlamp preestablecido. Se valuaron a su costo de
adquisicion determinado como contrapartida de uravigidén por el gas bonificable a los clientes
susceptibles de incorporacion, en los plazos yic@ s pactadas. El costo de adquisicion asi mi@tedo

fue reexpresado conforme a los criterios indicagto®lota 4.a), menos las correspondientes amouizesi
acumuladas, calculadas por el método de la lireta considerando una vida util igual al plazo deadién

de la concesion.

El valor de los activos intangibles, no superaaonrecuperable.

La evolucion de los activos intangibles se expanelénexo B.
g) Cargas fiscales

En este rubro se incluyen, entre otros:

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancion de la Ley N°
25.063 se modifico el primero y se cred el seguriEloimpuesto a la ganancia minima presunta es
complementario del impuesto a las ganancias, dadpmientras este Ultimo grava la utilidad impwaiti
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del ejercicio, el impuesto a la ganancia minimaynéa constituye una imposicién minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos #&afa del 1%, de modo que la obligacion fiscal ale |
Sociedad coincidird con el mayor de ambos impueSiosembargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impueskas ganancias, dicho exceso podra computarse como
pago a cuenta de cualquier excedente del impudatganancias sobre el impuesto a la gananciamaini
presunta que pudiera producirse en cualquieradéiéz ejercicios siguientes.

La Sociedad determiné el impuesto a las gananghsando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada ejercicimsaterando el efecto de las diferencias temporamnas

el resultado contable y el impositivo y su posteitoputacion a los resultados de los ejerciciodosn
cuales se produce la reversion de la misma.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre20&1 y 2010 el crédito resultante del impuesteritib
ascendio a 11.852.969 y 10.904.830, respectivamgstecomposicion fue la siguiente:

Al 31de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010
Créditos por ventas 7.653.650 7.644.280
Bienes de uso y activos intangibles (1.242.180) (1.316.467)
Previsione 4.97¢.44k 3.418.28!
Bienes de camb - 23.88!
Otros pasivos 463.054 1.134.847
Total 11.852.969 10.904.830

El efecto del impuesto diferido imputado a los heglos de los ejercicios de finalizados el 31 déedibre
de 2011 y 2010 ascendi6 a 948.139 y 778.991 dengamaespectivamente.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre20&1 y 2010, los importes determinados en conceégto
impuesto a las ganancias fueron superiores al istpuwela ganancia minima presunta y se imputaros a
resultados de cada ejercicio en el rubro “Impuadés ganancias”.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre26&1 y 2010, el impuesto a las ganancias detedaina
ascendio a 14.736.107 y 15.293.845 respectivamente.

El saldo del impuesto a las ganancias neto deiposipagados, retenciones practicadas por cligrgafdo a
favor de periodos anteriores, ascendié a 718.6f2a& y 3.815.202 a pagar, al 31 de diciembre dEL2D
2010, respectivamente.

El Gobierno Nacional con fecha 8 de abril de 19p8omulgé la Ley N° 24.073, la cual tenia el esipide
reconocer los efectos derivados de la estabilidael por entonces observaba la economia Argentina,
estableciendo en su articulo 39 que a los finelmglactualizaciones de los valores previstos drejaN°®
11.683 y en las normas de tributos regidas porisanm los indices para el calculo de los coefieiemteben
tomar como limite maximo las variaciones operada®® mismos hasta el mes de marzo de 1992 inelusiv
provocando que el ajuste por inflacién impositiviayeexpresion de quebrantos impositivos acumslaao

su caso, quedaran operativamente suspendidos.

Con fecha 08 de abril de 2011 la Sociedad entatddaccion declarativa de certeza e inconstitucidael
contra el PEN y la Administracion Federal de IngsePublicos (“AFIP”), solicitando la inaplicabilidee
inconstitucionalidad del Art. 39 de la Ley 24.0A8t 4 de la Ley 2.556, Art 5 del Decreto PEN 214/92e
toda otra norma que haga inaplicable el mecanisem@jdste por inflacién previsto en la Ley 20.628,
permitiendo que la Sociedad presente su Declarakitada del Impuesto a las ganancias del ejer2@l®
conforme el mecanismo del ajuste por inflacion gredel impuesto bajo esa modalidad.
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Adicionalmente, la Sociedad salicité el dictadouhe medida cautelar para presentar la Declaracic@dd
aplicando el ajuste por inflacion por el ejercifti@lizado el 31 de diciembre de 2010, ya que ddevarse a
cabo este ajuste se estarian gravando ganancidsatesnde la Sociedad y no los resultados realmente
obtenidos, generando un impuesto confiscatorio afgeta el derecho de propiedad plasmado en la
Constituciéon Nacional.

Con fecha 13 de abril de 2011, la medida caut@larconcedida, previo otorgamiento de garantiagppde
de la Sociedad.

La diferencia total de impuesto a pagar sujetaradalucion judicial por el ejercicio fiscal 2016ca&nde a
9.872.622.

Dado que la Sociedad ha determinado su Declardcitada correspondiente al ejercicio finalizadolabid
diciembre de 2010 aplicando el mecanismo de apmténflacion impositivo previsto en la Ley de Ingstio
a las ganancias y tratdndose de un tema aun suje®olucion judicial definitiva en el futuro, l#etencia
con respecto al importe que se hubiera pagado @liwar dicho ajuste ha sido clasificada en opasivos
no corrientes al cierre del ejercicio.

A continuacién se detalla la conciliacion entrangbuesto a las ganancias cargado a resultadosjyeel
resultaria de aplicar al resultado contable argesmguestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (85%) sobre

el resultado antes de impuestos (10.646.227) (11.441.775)
Reexpresion en moneda constante de los activos ametario.

(a) (3.036.285) (3.068.433)
Otras diferencias permanentes (105.456) (4.646)
Impuesto registrado (13.787.968) (14.514.854)

(a) La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivanppuesto diferido generado por el efecto del
ajuste por inflacion de los activos no monetar@s;ual asciende al cierre de los ejercicios fazlbs
el 31 de diciembre de 2011 y 2010, aproximadamant8.907.020 y 73.943.305 a valores nominales,
respectivamente.

De haberse reconocido este pasivo diferido el caegdmpuesto a las ganancias para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre 2011 y 2010 hubidieminuido en aproximadamente 3.036.285 y
3.068.433, respectivamente. La vida Util promeditante de los activos no monetarios en cuestion es
de aproximadamente 22 afios. Se estima que est® pEsirevertird totalmente a la finalizacion del
plazo de la Licencia (Nota 2 c):

2015 2021 hasta
AfiO 2012 2013 2014 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion| 5 510 400 2.978.028| 2.958.7790 16.973.959 44.985.854 70.907.020
del pasivo

(i) Impuesto sobre los bienes personalesomo consecuencia de la sancién de la Ley N° 85&8ampli6 la
aplicacion de este impuesto respecto de las paatimnes en sociedades regidas por la Ley N° 19.550
estableciendo que el gravamen correspondiente adeisnes o participaciones en el capital de éstas
Ultimas, sea liquidado o ingresado por ellas adendio el derecho al reintegro, por parte de lososoc
accionistas gravados, de los importes abonadogravbmen se limita a los titulares que sean pessona
fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas epag o en el exterior, y/o sociedades y/o cualcuii®
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tipo de persona de existencia ideal domiciliadalegxterior, y se calculé aplicando la alicuota @&0%
sobre el valor patrimonial proporcional al 31 deiefnbre de 2011 y 2010.

(i) Impuesto al valor agregadoilas posiciones netas ascienden a 495.317 a fal/at8#.144 a pagar al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 respectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutostas ventas de la Sociedad estan alcanzadas popeésto a los ingresos
brutos, el cual promedi6 aproximadamente el 3,18%3;41% de las mismas en los ejercicios finabzad
el 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente.

h) Previsiones

(i) Deducidas del activo:

Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion denisnos
en base al andlisis de los créditos de cobro dualaserre de cada ejercicio.

(i) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones cgetites que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendgatreclamos por eventuales perjuicios a terqeoos
hechos originados en el desarrollo de las actiedadsi como también aquellas originadas en cuestio
interpretativas de la legislacion vigente. En légnescion de los montos se ha considerado la prbtadi

de su concrecion, tomando en cuenta la opiniésladesores legales.

Se valuaron a la mejor estimacién posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blestavigentes, en la medida que sus efectos fueran
significativos.

La evolucion de las previsiones se expone en ekéd\ie

i) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los critediicados en la Nota 4.a), excepto la cuenta @hpit
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expondaetuenta Capital Social - Ajuste del Capital-.

j) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasidasuen el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consudaaactivos no monetarios se computaron en furaion
costo original al momento de su imputacion reexqdesegun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponaitoeeg nominales.

k) Estimaciones Contables

La preparacién de los estados contables a la féehderre del ejercicio, requiere que la Sociedsdiae
estimaciones y evaluaciones que afectan el montosdgctivos y pasivos registrados y los pasivastivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asiiéants ingresos y egresos registrados en el ejerdias
mismas son utilizadas en casos tales como, landietgcion de previsiones para deudores incobrables y
contingencias, reconocimiento de ingresos por c@s/iprestados aln no facturados, depreciaciones, y
determinacion del valor recuperable de los biemeasd. Los resultados reales futuros pueden dderias
estimaciones y evaluaciones realizadas a la feetlpaaparacion de los presentes estados contabiienpgo
afectar, entre otras, las conclusiones actualda @erencia sobre los valores recuperables dectivosal

31 de diciembre de 2011.
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS E STADOS CONTABLES

A continuacion se indica la composicion de los gipales rubros de los Estados Contables a las Sedbaierre

indicadas:

Estado de Situacion Patrimonial

Activo Corriente

a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G)

b) Inversiones
Certificados de depositos a plazo fijo (Anexo D)
Fondos Comunes de Inversién (Anexo D)
Fideicomiso Financiel (AnexoD)
Titulos privados (Anexo C)
Titulos publicos (Anexo C)

c) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a)
Convenios a recuperar (Nota 5.b)
Prevision para deudores de cobro dudoso (Ane

d) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota
Partes relacionadas (Nota 10)
Gastos pagados por adelantado
Créditos con el personal
Créditos impositivos
Diversos
Prevision para otros créditos de cobro dudoso (AEex

e) Otros Activos
Depositos judiciales

Activo No Corriente

f) Inversiones
Titulos privados (Anexo (
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2011 2010
9.766.369 11.906.986
1.647.715 1.647.394
11.414.084 13.554.380
96.198.180 80.087.374
4.127.786 4.591.910
706.02! -
1.135 -
150.587 4.219.461
101.183.71 88.898.74
67.711.419 56.674.754
228.210 415.088
(23.537.55) (23.382.50:3
44.402.075 33.707.339
812.69: 796.96°
983.698 1.005.154
928.558 562.031
703.344 396.615
3.100.814 1.950.73:
3.171.693 2.945.431
(709.792) (829.349)
8.991.009 6.827.587
1.151.044 151.044
1.151.044 151.044
1.279.201 -
1.279.200 -
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2011 2010
g) Créditos por ventas
Convenios a recuper(Nota 5.b - 24.07:
- 24.073
h) Otros créditos
Gastos pagados por adelant 17.14: 5.20(
Créditos con el person 87.92: 96.05¢
Créditos impositivos (Nota 5.9) 11.852.969 10.904.830
Diversos 24.000 -
11.982.032 11.006.086
Pasivo Corriente
i) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de 11.765.97 13.534.56
Otros proveedores de bienes y servi 22.841.76 16.828.65
Partes relacionadas (Nota 10) 109.636 158.150
34.717.368 30.521.371
j) Remuneraciones y Cargas Sociales a pagar
Remuneraciones y Cargas Sociales 3.502.828 2.816.688
Gratificaciones 4.362.867 4.765.878
Vacacione 4.15€.367 3.22€.53€
Bono de Participacic 78.813 107.57¢€
Indemnizaciones 899.103 369.433
12.999.978 11.286.113
k) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clien 385.36¢ 375.31°
Programa de racionalizacion de uso de 90.11¢ 92.66¢
Cargo Gasoducto Norte Nacion Fideicomiso 30.971.912 21.772.942
Partes relacionadas (Nota 10) 39.629 28.270
Honorarios sindicc 46.50( 42.47¢
31.533.529 22.311.677
Pasivo No Corriente
[) Otros pasivos
Accion Declarative- Ajuste por Inflacior (Nota 5.9.i 9.872.62: -
Bonificaciones a otorgar a clientes 406.786 593.904
10.279.408 593.904
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Al 31 de Al 31 de
Estado de resultados diciembre de diciembre de
2011 2010
m) Ventas
Ventas brutas (Nota 9.a) 265.389.590 253.821.262
Otras ventas 10.283.888 9.766.612
275.673.478 263.587.874
n) Otros ingresos netos
Recupero de previsiones 3.437.903 -
Ingresos por siniestr 28.21: -
Otros 2.637.39 15.95!
6.103.512 15.951
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2011 la apertura por plazsehcimiento de colocaciones de fondos, crédifpasyvos es la

siguiente:

SIN PLAZO

DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 2000
Entre enero y diciembre de 2000
Entre enero y diciembre de 2001
Entre enero y diciembre de 2002
Entre enero y diciembre de 2003
Entre enero y diciembre de 2004
Entre enero y marzo de 2005
Entre abril y junio de 2005
Entre julio y setiembre de 2005
Entre octubre y diciembre de 2005
Entre enero y marzo de 2006
Entre abril y junio de 2006
Entre julio y setiembre de 2006
Entre octubre y diciembre de 2006
Entre enero y marzo de 2007
Entre abril y junio de 2007
Entre julio y setiembre de 2007
Entre octubre y diciembre de 2007
Entre enero y marzo de 2008
Entre abril y junio de 2008
Entre julio y setiembre de 2008
Entre octubre y diciembre de 2008
Entre enero y marzo de 2009
Entre abril y junio de 2009
Entre julio y setiembre de 2009
Entre octubre y diciembre de 2009
Entre enero y marzo de 2010
Entre abril y junio de 2010
Entre julio y setiembre de 2010
Entre octubre y diciembre de 2010
Entre enero y marzo de 2011
Entre abril y junio de 2011
Entre julio y setiembre de 2011
Entre octubre y diciembre de 2011
Total de plazo vencid

DE PLAZO A VENCER
Entre enero y marzo de 2012
Entre abril y junio de 2012
Entre julio y setiembre de 2012
Entre octubre y diciembre de 2012
A vencer durante el afio 2013
Con posterioridad a 2013

Total de plazo a vencer

TOTAL

(1) Comprende el total de créditos excluidas las piaws.

(2) Comprende el pasivo total excluidas las previsiones
Tasas de interés:

(@) El100% devengan intereses.

Colocaciones de Créditos Pasivos
fondos (1) (2)
- - (9.872.622
- - (374.098)
- 205.217 (220.
- 125.684 03B
- 252.057 B
- 66.567 (4198).
- 28.042 (8219
- - (160.642)
- 48 (154.340)
- 1.089 (930.378)
- 94 (162551
- - (291.636)
- 946 (337.380)
- 2.071 (289.179)
- 263 (28909
- 265 (288.799)
- 1.926 (309.311)
- 42.499 (273.216)
- 43.993 (290.921)
- 2.960 (376.756)
- 215 (377.319)
- 41.824 (378.928)
- 49.908 (384.669)
- 39.421 (478.912)
- 279 (384.093)
- 200.976 (403.540)
- 325.871 (367.294)
- 369.182 (377.458)
- 1.367.948 (394.925)
- 1.328.329 (329.726)
- 2.261.388 (589.662)
- 1.916.926 (423.244)
- 2.274.151 (589.310)
- 1.859.643 (1.058.198)
- 8.588.164 (7.225.261)
- 21.397.94¢€ (20.602.3€5)
100.597.552 33.288.666 (65.014.463)
261.799 1.861.986 (918.828)
324.362 972.382 (93.274)
- 20.119.450 (3.774.157)
1.279.200 63.874 (406.786)
- 11.918.158 -
102.462.913 68.224.516 (70.207.508)
(a) 102.462.913  (b) 89.622.462 (c)  (100.682.495)

(b) Aproximadamente un 69% son susceptibles de devémgaeses de acuerdo con las regulaciones dexcipt Nota 2. El resto no devenga

intereses.

(c) Aproximadamente un 27% es susceptible de devengaeses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El 27 de setiembre de 2001 se firm6 un acuerdaégtgmo sindicado con el BankBoston NA y el Banitba®
Vizcaya Argentaria S.A. Sucursal Nueva York por BBSmillones por un plazo de 361 dias, garantiaatdos
accionistas mayoritarios en proporciones no salidabajo ciertas circunstancias derivadas declanvertibilidad

e intransferibilidad de divisas o expropiacién @edncesion o activos de la Sociedad, entre dtd. de octubre

de 2001 se efectud el correspondiente desembolspadd de intereses se pacté en forma semestral, co
vencimientos el 1° de abril y el 27 de setiembr@@2 a una tasa del 9,62% nominal anual, variabl&incion

de la tasa LIBOR a 180 dias.

Con fecha 5 de abril de 2002 se cancelaron intgrggevia autorizacion del BCRA (Comunicacion “A587)
por U$S 1,02 millones. Se pactd también una nuese de interés para el semestre iniciado el 1bdiede 2002
de 9,39% nominal anual.

Con fecha 28 de octubre de 2002 se cancelarontla®ses devengados hasta el 27 de setiembre 2@a00$S
0,96 millones. El total pagado en concepto de remias fue de 0,4 millones de pesos.

El 27 de setiembre de 2002 operé el vencimientgpoidtamo, que fue parcialmente cancelado con fattde
diciembre de 2002 por U$S 35,5 millones. De estal,tty$S 33 millones fueron pagados al BankBostén N
Nueva York, y U$S 2,5 millones se pagaron en pakBanco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. El saldmemente
de U$S 2,5 millones fue finalmente cancelado edl@&nero de 2003 mediante la transferencia al BastkB NA
de Bonos Global 2008, por un total de 8,5 millodespesos. Durante el ejercicio posterior a su weiRcito, y
hasta el 31 de diciembre de 2002, el préstamo dévietereses a una tasa promedio del 7,59% nomimall, los
gue se cancelaron con fecha 4 de febrero de 2003.

A los efectos de la cancelacion de los U$S 35,%0nek indicados en el parrafo anterior, con fecBade@
diciembre de 2002 la Sociedad celebr6 un nuevordowte préstamo con el Banco Sanpaolo IMI S.p.A USRS
35 millones. Dicho préstamo, cuyo desembolso opefD de diciembre de 2002, se concertd a un plazdos
afios con intereses del 2,13% nominal anual vasatriefuncion de la tasa LIBOR para 180 dias maguéfos
bésicos, cancelables semestralmente. Al 31 demliceede 2004 esta tasa era del 2,66% nominal afsl.vez
este préstamo contd con una garantia otorgada@&ELCapital Corp. (a través del J.P. Morgan Chaaekid e
Societa Italiana per il Gas per Azioni (“ITALGASPor la cual, en caso de incumplimiento de la Sededbs
garantes se obligaban al pago total del monto adkudnte el simple reclamo del banco otorgantemsitamo.
Adicionalmente la Sociedad celebr6 un acuerdo T&L.GAS y LG&E Capital Corp. por el cual se comprdige
a pagarles el 3% anual sobre el monto del présttibte, de impuestos, en concepto de compensaciéiapo
garantia mencionada. Con fecha 23 de junio de 2893irocedié al pago de los intereses correspaedie
primer semestre por U$S 0,3 millones. Con el oljetobtener la autorizacion del BCRA para reakarepago
del préstamo, la Sociedad efectué ante dicho csgempresentaciones que derivaron en la iniciacddrparte del
BCRA de diversas actividades administrativas viadak al desembolso y a la interpretacion de la Q@acion
“A” 3.712 de la mencionada entidad. En opinién de hsesores legales de la Sociedad, se le ha dedo u
adecuada interpretacion a la normativa cambiatiesdgbe.

Con fecha 9 de marzo de 2004, dadas las actividadesnistrativas del BCRA indicadas anteriormeitde,
Sociedad solicité una nueva prérroga hasta el 28alembre de 2004 para el pago de los interesesides el 23
de diciembre de 2003 y de los intereses a venc@Beale junio de 2004, lo que fue aceptado por elcBa
Sanpaolo IMI S.p.A. con fecha 22 de marzo de 20@4acuerdo a lo previsto en el contrato de préstéarnasa
de interés por mora se computd a una tasa nomimall &quivalente al Fed Found Target Rate de leraéd
Reserve Bank incrementada en un 0,5%.
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La Sociedad mantuvo negociaciones con el Bancod®mfiM| S.p.A. para la refinanciacion de la depda U$S

35 millones. La entidad bancaria no acepto refiizara totalidad del pasivo, accediendo a una asftiacion de
corto plazo por un importe de aproximadamente &b XU$S 5,97 millones) del total del capital e iet®Es
adeudados, manteniendo inalterable la fecha deim@mo del 83% restante (U$S 30 millones). La
refinanciacién otorgada, fue por tres meses cogimeentos el 24 de enero de 2005, 23 de febrer2008& y 23
de marzo de 2005.

Con fecha 23 de diciembre de 2004 se procediccariaelacion de los U$S 30 millones acordados. Asimj se
cancelaron dos cuotas iguales y consecutivas aorinaentos el 24 de enero y el 23 de febrero dé 20 U$S
2 millones cada una. La ultima cuota se cancekBale marzo de 2005 y comprendia U$S 1 millon ecegto
de capital y U$S 0,97 millones en concepto de éstes.

El 4 de marzo de 2005 el Banco Sanpaolo IMI S.dejo sin efecto la garantia otorgada por LG&E Gaiorp.
e ITALGAS.

El 26 de noviembre de 2008 la Sociedad fue notficgue mediante Resolucion N° 658 de fecha 19 de
septiembre de 2008, el Superintendente de Entid&demcieras y Cambiarias resolvid instruir un suama
cambiario a la Sociedad. La razén de tal cuestidita en la interpretacion que hace el BCRA respaetque la
Sociedad no habria cumplido con las disposicioreesadComunicacion “A” 3712 del BCRA, de fecha 3 de
septiembre de 2002. Esta normativa, a entendimigetdCRA, vincularia la obligacion de ingresarmals el
producido del préstamo otorgado por el Banco Sdopédl S.p.A., por entender que se trata de un
nuevo préstamo en lugar de la refinanciacion dendeudamiento existente, tal como lo sostuvierastiene la
Sociedad, esto es, que se corresponde con lameificédOn de un endeudamiento existente, cuyos fofigeron
oportunamente ingresados al pais por lo que ngahlicitado ingreso de fondos.

En relacion a este tema, una vez concluida la eddpanistrativa, las actuaciones fueron remitidds dusticia,
ambito en el cual con fecha 24 de febrero de 2@Iresolvié absolver de culpa y cargo a la Socigdexdios los
sujetos comprendidos de la imputacion formulada: & razon, la cuestion ha quedado definitivamente
concluida.

NOTA 9 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialesifinc lo largo del afio, incrementandose signifieatente en
la época invernal. Si bien la facturacion de gastas clientes es poco significativa en funcidéodemportes
considerados individualmente, la misma represeptdxanadamente el 62% y el 63% de las ventas delges
Sociedad, en los ejercicios finalizados el 31 deedibre de 2011 y 2010, respectivamente.

Las ventas restantes corresponden principalmeimédustrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Lossconos
de gas de algunas industrias y usinas se efectijartndiciones de servicio que establecen larimpibilidad
del mismo, lo que basicamente se verifica en dbderinvernal.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas emtpresentados por adquisiciones de gas a prodscyosu
posterior transporte hasta el sistema de distrdloude gas de la Sociedad (Anexo F).

Los principales proveedores son T.G.N. S.A. (N&@pelYPF S.A.

Los saldos a favor de estos proveedores al 3lcikmire de 2011 y 2010 respectivamente son losesitps:
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Al 31 de Al 31 dediciembre
diciembre de 2011 de
2010
YPF S.A 2.603.84. 2.647.54.
T.G.N. S.A. 3.141.687 2.989.710
Total 5.745.528 5.637.251
% que representa sobre el total de cuentas a pagar
17% 18%

En el transcurso de los ejercicios finalizadoslet8 diciembre de de 2011 y 2010, la Sociedad d&&aelo con
ambos proveedores las siguientes operaciones:

Al31de Al 31de
diciembre de diciembre de
2011 2010
Compra de gas a YPF S 34.514.69 30.938.74.
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 38.698.834 36.727.978
Total 73.213.530 67.666.722
% que representa sobre el total de compras y gastos 26% 27%

NOTA 10 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONE S CON SOCIEDADES ART. 33 LEY
N° 19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas del Centro S.A. es titular deatasones clase “A” de la Sociedad, lo que le permjercer el
control de la misma en los términos del Art. 33adkeey N° 19.550 al poseer el 51% del capital adoy de los
votos posibles en las asambleas de accionistasbjgto social de Inversora de Gas del Centro SsAlae
participacion en el capital social de la Sociedesly domicilio es Suipacha 1067, 5° piso, frerBeienos Aires.

Al 31 de diciembre de 2011 los accionistas de laiegiad Controlante, Inversora de Gas del Centro, S@n
E.ON Espafia SL (“E.ON") (75%) y ENI S.p.A. (ENI)5%®) (Nota 1l1.a y b). E.ON es una compafiia
perteneciente al grupo E.ON AG.

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010ososiguientes:

OTROS CREDITOS
Al 31 de Al 31 de
DENOMINACION diciembre de diciembre de
2011 2010
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corrientes
ENI 812.694 796.967
Total Sociedades Art. 33 812.694 796.96)7
Partes relacionadas:
Corrientes
ITALGAS (Nota 11 2.201 2.201
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 880.8f7 985.181
Directores y Personal Gerencial 100.6]L4 17.766
Total Partes relacionadas 983.699 1.005.154
Total 1.796.392 1.802.121
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CUENTAS A PAGAR
Al 31 de Al 31 de
DENOMINACION diciembre de diciembre de
2011 2010
Partes relacicnadas:
Corrientes
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 109.6B6 158.150
Total Partes relacionada 109.63¢ 158.15(
Total 109.636 158.150
DIVIDENDOS A PAGAR
Al 31 de Al 31 de
DENOMINACION diciembre de diciembre de
2011 201(
Partes relacionadas:
Corrientes
LG&E (Nota 11 50.81( 50.81(
Total Partes Relacionadas 50.81( 50.81p
Total 50.810 50.810
OTROS PASIVOS
Al 31 de Al 31 de
DENOMINACION diciembre de diciembre de
2011 2010
Partes relacionadas:
Corrientes
Directores 39.629 28.270
Total Partes Relacionadas 39.629 28.27p
Total 39.629 28.270

En el transcurso de los ejercicios finalizados Eldg diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad hazasddi las
siguientes operaciones con sociedades comprendidas Art. 33 de la Ley N° 19.550 y partes relaaitas
[(ingresos) egresos]:

POR LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL
OPERACIONES VINCULO Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010
Prestacion de Servicic
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 94953 6.980.411
Total 9.033.49! 6.980.41
Remuneraciones
Directores y personal gerencial Relacionada (74606. (4.248.846)
Total (7.176.461) (4.248.846)
Recupero de costos y otre
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada 226 1.627.580
Total 2.045.226 1.627.58
Gastos y costos operativt
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Relacionada @5).6 (81.135)
Total (87.63€) (81.135
Total operaciones 3.814.625 4.278.010
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucién del Capital Social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre @@21con un capital social de 12, que fue inscriroel
Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deignistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 apnai6
aporte irrevocable para futuras suscripciones giatgor un valor nominal de 159.661 y decidi@4gitalizacion
parcial de dicho aporte por un valor nominal de.123. Dicho aumento de capital fue inscripto el@la

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deifnistas celebrada el 29 de agosto de 1994 deladi
capitalizacion del saldo del aporte irrevocabldgivaominal mas su ajuste integral al 31 de diciende 1994) de
38.662, manteniéndose las proporciones entre $tistdis clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, el vadorinal del capital emitido asciende a 160.457 \adente a
160.457.190 acciones ordinarias y escrituralesader \nominal pesos uno y con derecho a un votoapoidn.
Dicho aumento de capital fue inscripto en el RegiBtiblico de Comercio el 9 de noviembre de 1994.

A principios de diciembre de 2004 la Sociedad tarn@ocimiento del proceso de escision-fusion pardel
ITALGAS a favor de ENI, sociedad ésta controlantel BALGAS al 100%, en virtud de la cual se transfial
ENI la totalidad de las participaciones de ITALGAS Inversora de Gas del Centro S.A. y DistribuidieaGas
del Centro S.A.. Con fecha 11 de marzo de 200NARGAS mediante nota ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637
autorizé a ENI a poseer en forma directa las aesigque ITALGAS detenta en la Sociedad y en InvarderGas
del Centro S.A.

Con fecha 14 de abril de 2005 la Sociedad recibidlas notas de ITALGAS e Inversora de Gas del G&htk.
comunicando en ambos casos que, en cumplimientArtle215 de la Ley N° 19.550 y del Art. 2 de layLN°
24.587, han quedado transferidas (libre de todeagnan) a ENI la totalidad de las acciones que ITABGosee
en la Sociedad e Inversora de Gas del Centro Sl#ta(10).

El 4 de enero de 2010, la Sociedad fue notificadpecto de la concrecion de una transferenciadleras dentro
del grupo E.ON AG — Alemania, que con motivo de wmarganizacion interna, dispuso la transfereneidad

tenencias accionarias de LG&E en la Sociedad ydnwersora a favor de E.ON Espafia SL (“E.ON”) -h&m

perteneciente al grupo E.ON AG-, cumpliéndose a &gses los recaudos legales y regulatorios pertase

La composicidn accionaria de la Sociedad al 3liderdbre 2011 es la siguiente:

CANTIDAD
ACCIONISTAS DE CLASE PORCENTAJE
ACCIONES
Inversora de Gas del Centro S.A. 81.833.167 A 51,00
ENI 50.303.32 B 31,3t
E.ON 12.274.97 B 7,65
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00
Total 160.457.190 100,00

De conformidad con lo dispuesto en la LicenciaStaciedad so6lo podra reducir voluntariamente sutalapi
rescatar sus acciones o efectuar distribucién dpasimonio neto, con excepcion del pago de dividsnde
conformidad con la Ley N° 19.550, previa conforrdidel ENARGAS.
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b) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se dedzprérir la aprobacion previa del ENARGAS paradferir las
acciones ordinarias de Clase “A” (representatie % del capital social). El pliego prevé quehdiaprobacion
previa podra ser otorgada siempre que se cummasidaientes condiciones:

- la venta comprenda el 51% del capital social opsse tratare de una venta, el acto que redupartiipacion
resulte en la adquisicion de una participacionmerior al 51% por otra sociedad inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma rson@gorard la calidad de la operacién del servicenktiado.

¢) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del Pragrde
Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa &8 gara beneficiar particularmente al personakfeaito de
Gas del Estado S.E. que prestaba servicios p&waciadad al momento de la transferencia de acci@mefebrero

de 1994 las acciones se adjudicaron fijandose cpreoio de venta $1,26 por accion, las mismas podran

transformarse en Clase “B” una vez que los bermfas de dicho programa hayan cancelado la deudaeskco
Estado. El precio de las acciones es pagado panipéeados con el 100% de los dividendos que derenias
mismas y con hasta el 50% de los importes que ¢&e@ad les abone en concepto de Bonos de Pariitipan
las ganancias para el personal en relacién de depeia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre deldB@ideicomisario, prendadas a favor del Estaddegor,
hasta la cancelacion del precio y la liberaciéadprenda. Los bonos son personales, intransferipleaducan
con la extincién de la relacién laboral, cualquisea su causa, no dando derecho a acrecer a lésaelop que
permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emisién de BdedParticipacion para el Personal en los térndebsrt. 230
de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuirrerbs empleados de la Sociedad el 0,5% de laladilneta de
cada periodo, la que de corresponder se provisienao del rubro “remuneraciones y cargas sociaésierre
de cada periodo.

NOTA 12 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, tée@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulensai ni
particular en sus deudas, obligaciones y respdigadiés contingentes. Las contingencias anteriar@somento de
la toma de posesidn son soportadas por Gas deldESt&., siguiendo las normas establecidas en el CT

A continuacion se detallan los Contratos cedidas@es del Estado S.E. vigentes y los acuerdos reeleb por la
Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segéhContrato de Transferencia

De los contratos operativos cedidos a favor dedei¢flad mediante el Anexo XV del CT, solo se entaen
vigente a la fecha de cierre de los presentes &s@dntables, el contrato de transporte firme c@N. S.A.

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la tomde posesion

Con el objeto de garantizar el adecuado abastetimie transporte de gas de acuerdo con los térmieok
Licencia, la Sociedad ha celebrado los siguiertasralos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publico la RegmuBE N° 599/2007 que homologa la Propuesta para e
“Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satisfaccionlaedemanda de gas del mercado interno. En él se

establecen los mecanismos para asegurar el alpaitei de gas por los volimenes comprometidosgsor |
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Productores en el “Acuerdo 2007-2011" y por losafaes de gas para los casos en que la demandzinte
supere los volimenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200¥32®se citan los siguientes: i) el compromiso dg lo
Productores Firmantes (“PF”) de entregar un voludiario de gas natural equivalente al consumo pdione
mensual 2006 mas el crecimiento vegetativo; ii) dedine el precio “base” del gas para la demanda
prioritaria ni los criterios para su actualizaci@érfuturo, pero establece que las partes (SE y Bugrdan
discutir la segmentacion del precio bajo el prifcige propender a una més rapida adecuacién soprdei
mercado de la parte de la demanda con mayor caghdil pago; iii) cualquier PF puede dar por codelui
su participacion en el “Acuerdo 2007-2011" en cuagmomento; iv) cualquier productor podra adlserir
al “Acuerdo 2007-2011" durante la vigencia del mism) los PF deberan ofrecer a las distribuidoras
celebrar acuerdos de compraventa en los térmigosdiciones del “Acuerdo 2007-2011"; y vi) si loB Ro
alcanzan acuerdos con las distribuidoras, se asigreeno arreglo de suministro los compromisos agosi
en el “Acuerdo 2007-2011", para el abastecimiertaes licenciatarias.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmease cbndiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicion de gas a los productores, atribuyenddSE la potestad de ser quien define las contbsiae la
provision de gas, la Sociedad ha puesto en conectmidel ENARGAS y de la SE sus observaciones,
sefialando que: i) las cantidades de gas previstagose Anexos del “Acuerdo 2007-2011" resultan
insuficientes para el abastecimiento de la demanidgitaria, por cuanto se tom6 como base la demand
promedio mensual en lugar de los picos diariosatesuemo; ii) el invierno de 2006 tomado como refeign

no es representativo ya que fue un afio excepciemidntalido; iii) tampoco la estacionalidad del 2666

es representativa de lo ocurrido en los afios 2@8#2010 inclusive, y de lo que pudiera ocurriekaro
2011; y iv) no se fijan precios ciertos para el gagr adquirido para la demanda prioritaria.

A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlest el abastecimiento de gas natural a las
distribuidoras para cubrir la demanda prioritafi@rma totalmente bajo el esquema de arreglos densiros
determinados mensualmente por la SE en funciéma é&esolucion SE N° 599/2007 y complementados con
los redireccionamiento previstos en la Resol. ENWRG-1410/2010, y ello en virtud de que no fue phesi
formalizar acuerdos entre productores y distribrdo En este contexto la Sociedad no registra dosier
vigentes con productores de gas, ya que ninglnuptod compromete las cantidades requeridas ante la
incertidumbre de disponibilidad efectiva de losivoknes y de los precios aplicables.

Con fecha 29 de diciembre de 2011, ante el inméeancimiento (al 31 de diciembre de 2011) del Adoe
2007-2011, la SE emiti6 la Resolucién SE N° 17212(dublicada en el Boletin Oficial el 05 de eneso d
2012) que extiende temporalmente las reglas deadion y demds criterios fijados por la Resolu&&hN°
599/2007, para la configuracion de las obligaciafesuministro de gas natural oportunamente esidbke
en el marco del Acuerdo 2007-2011, hasta que skipca el dictado de las medidas que las reemplacen.

(i) Acuerdos de transporte de gas

En 1994 la Sociedad acord6 la ampliacién de suocidga de transporte con T.G.N. S.A. originalmente
pactada por diez afios cuyo vencimiento ha sidoarente prorrogado y operara el 30 de abril de 2Ba8.
octubre de 1996 se celebraron nuevos acuerdos.GM.TS.A. mediante los cuales se amplié su capdcid
reservada en firme sobre el gasoducto Centro-Qesteeinte afios y se tomd un servicio de desplazatmi
firme entre los gasoductos Centro-Oeste y Nortéahalsafio 2010. El 30 de octubre de 1997 el cantrat
transferido originalmente por el CT se prorrog&aas afio 2013 y se repactaron las opciones pdteirda
capacidad contratada. Simultaneamente, la Sociedaddd adicionalmente capacidad firme sobre el
gasoducto Centro-Oeste con desplazamiento hagasetlucto Norte, cubriendo las necesidades de dlzman
en forma escalonada.

Con fecha 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comuracia Sociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CAO01") para la ampliacion de capacidadrdesporte firme del Gasoducto Norte, impulsado po
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la SE bajo el Programa de Fideicomisos de Gas erpadla Resolucion N° 185/2004 del MPFIPyS, por el
cual en julio 2004 se le asigné a la Zona Centrdisponibilidad de 900.000 ¥dia hasta abril de 2028,
solamente para clientes correspondientes a pribr&jasobre un total de 3,9 MMlia que la Sociedad
requiriera oportunamente mediante Oferta Irrevacdbl Transporte Firme.

Desde el 4 de abril de 2006 T.G.N. S.A. puso addisgon de los grandes usuarios, la capacidad de
transporte resultante del CAO1 en la Zona Centro.

Posteriormente, mediante Nota N° 2306 del 19 dé dér2007, el ENARGAS notifica a la Sociedad la
adjudicacién de 346.392 m3/dia correspondientestadlo CA01. Desde esa fecha, la Sociedad cuemta co
un total de 6.046.392 m3/dia de capacidad de tostesfirme total.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22 darzn de 2005, determiné que el cargo por
Fideicomiso Gas fuera prorrateado entre todosdogatiores firmes de las Transportadoras y lostebete

las distribuidoras y subdistribuidoras, con excépde las categorias Residencial, SGP1 y 2. Ranto, los
clientes de los sistemas de transporte y distrdsuciontribuyen al repago del incremento de capédcida
actuando la Sociedad, en lo concerniente a disidby sélo como agente de percepcion a nombre y por
cuenta y orden de Nacién Fideicomisos S.A., de rdou@ la normativa emitida por las autoridades
competentes.

Desde el 15 de junio de 2005 se encuentra vigeistebeo de los cargos del Fideicomiso Gas orgawizamt
la SE, con destino al repago de las inversionegspondientes a la expansion del CA0L. Dicho ctege
un impacto significativo en el valor incluido es arifas como costo de transporte.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lasedagara un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMdia, que debia cubrir las demandas previstasiggafios 2006 a 2008.Dentro de
dicho programa a T.G.N. S.A. le corresponde amgiarl0 MMni/dia (5 MMn7/dia sobre el Gasoducto
Norte y 5 MMn#/dia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo dge él llamado a un nuevo Concurso
Abierto de Capacidad de Transporte denominado Gsadbierto T.G.N. S.A. 01/2005 (“CA02").

El total de ofertas recibidas por TGN SA superé3bsMMm?/dia, en tanto que la capacidad a ampliar en su
sistema era de sélo 10 MMrdia). EI ENARGAS realizé una validacién prelimirde las ofertas por un
total de mas de 25 MMifdia, asignando a la Sociedad un total de 1.407mdfia bajo Prioridad
1(consumos R, P1y P2)): la cantidad de (877.08@iaa partir del 1° de mayo de 2006, 259.060ifa a
partir del 1° de mayo de 2007 y 271.008dfa a partir del 1° de mayo de 2008). La Societestonoce los
motivos por los cuales el ENARGAS no validé el kata 1,8 MMni/dia solicitados bajo Prioridad 1. La
ejecucion de las obras de expansion estan supaslitados proyectos y contrataciones que efectivleamen
realice T.G.N. S.A. y ello, a su vez, depende debkencion de financiamiento, por lo cual, a lahtede
emisién de los presentes estados contables, sembescel plazo cierto de disponibilidad.

Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad Bajoridad 3, destinada a clientes no residencigles
solicitaron capacidad a través de la Sociedad, iesh kel ENARGAS validé el total solicitado de
630.000 m3/dia, este volumen no fue asignado aun.

Asimismo, el ENARGAS asigné en el CA02 ofertas @learos en Prioridad 3 por capacidad de transporte
con entrega en Zona Centro por un total de 425 Mia3A la fecha de emisién de los presentes estados
contables esta capacidad no se encuentra dispgnéelelesconoce el plazo cierto de disponibilidad.

La Sociedad ha efectuado presentaciones al ENAR@®ASa blusqueda de soluciones a la situacion
planteada.

El 18 de mayo de 2006 se publicé la Ley N° 26.@ffg dispone la creacién de cargos especificosgbara
desarrollo de obras de infraestructura energética fa expansion del sistema de generacion, tralespo
distribucion de los servicios de gas y electricidddr medio de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/26€6
excluyen a las categorias Residenciales, GNC, SGFGP2 del cargo especifico para repagar las aaras
ampliacién. Mediante la Resolucion N° 3.689/2007 ENARGAS determind los cargos especificos
aplicables, a la expansion de transporte 2006-2088y0 Especifico Gas Il, que representan un siguitfo
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incremento en el costo de transporte para losteelya que multiplican varias veces el valor daida de
transporte vigente a la fecha de emision de losepttes estados contables. Este nuevo cargo haadener
diversas reacciones por parte de los clientes indles, alguno de los cuales han formulado resedea
derechos sobre los pagos realizados bajo esteptont@ Sociedad ha dado a conocer tales circuristaa
Nacién Fideicomisos S.A., al ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egertte de percepcion a nombre y por cuenta y atelen
Nacion Fideicomisos S.A.

El 28 de junio de 2007 se publicé la Resolucion NFRRE N° 409/2007, que establece una bonificacién
transitoria del 20% del cargo especifico estabteed la Resolucion N° 3.689/2007 del ENARGAS, con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2007. Estaficacion ha sido prorrogada sucesivamente por el
MPFIPyS hasta el afio 2009.

El 09 de diciembre de 2010 se publico la Resoludiit-IPyS N° 2289/2010 que si bien modifica , con
vigencia al 01 de diciembre de 2010, los valoretodeCargos Especificos Gas | y Cargos Especifias

I, éstos no tienen un impacto en la factura fokallos clientes, porque la reduccion del Cargo &fipe
Gas | se compensa exactamente con el increment@adgb Especifico Gas |l.

Con fecha 28 de octubre de 2008 la Sociedad hareele con su parte relacionada Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. (“CUYANA") un acuerdo por un servicie ttansporte interrumpible con vigencia desde el 1°
de noviembre de 2008 y hasta el 30 de abril de ,2608 renovacion automética siempre que no se
manifieste voluntad en contrario de alguna de &$ep. A la fecha de los presentes estados costabte
acuerdo se encuentra vigente.

Con este acuerdo, que es posible en funcion deC4HANA dispone de capacidad firme de transporte
ociosa durante el verano, la Sociedad busca reguapsto de transporte y disponer de una evemtagbr
capacidad que la disponible antes de la firma dednm, frente a posibles situaciones de saturacda duta
de transporte firme Neuquina (“NQN")—-Centro Noft€EN").

El precio acordado se basa en la tarifa de Tratespaterrumpible (“T1”) de TGN SA para la ruta Cwan
Neuquina-Cuyana. El requerimiento minimo es de (@®.m3/dia y el maximo de 2.000.000 m3/dia. El
régimen de penalidades es similar al de los cad#retlebrados con Grandes Usuarios y el servicéd se
prestado en la medida en que CUYANA tenga capadadadansporte firme ociosa.

En setiembre de 2010 la Sociedad acordé con TGhvesrpor periodos sucesivos de un afio, hasta que
cualquiera de las partes manifieste su intenciéredeindirlo, el servicio de desplazamiento firmére los
gasoductos Centro-Oeste y Norte acordado en Octigb?®06 y cuyo vencimiento original operaba eti81
diciembre de 2010.

El 10 de marzo de 2011 TGN comunicé el llamado acOso Abierto de Capacidad Remanente de

Transporte Firme TGN N° 01/2011 (“CA03"), ofreciendentre otras capacidades- 2,8 MM de m3/dia de

Transporte Firme (TF) sobre gasoducto Centro Odst&le la Zona de Recepcion Neuquén (Cabecera del
Gasoducto) hasta las Zona de Entrega en el Areza/Bdasilera.

La sociedad present6 una Oferta Irrevocable enA®3Gor 0,5 MM de m3/dia por un servicio de TF con
Zona de Recepcién Neuquén y Zona de Entrega Ce®imalpara cubrir el déficit de transporte para la
demanda prioritaria en la zona.

Con fecha 30 de agosto de 2011, TGN comunicé atee8ad la adjudicacion definitiva de la Oferta de
0,5MM de m3/dia realizada por ésta en el marcdCdd€l3, con fecha de disponibilidad efectiva a patéf
01 de mayo de 2011.

La Sociedad ha celebrado un acuerdo con TGN SAuaddo las condiciones de la Oferta a la actual
situacion.

Los precios del servicio de transporte se encuerdtgetos a los ajustes resultantes del AT firmado
T.G.N. S.A. y de las revisiones tarifarias quincales. Cualquier cambio en la tarifa de transpoadrd
trasladarse a la tarifa de venta de la Sociedaatjgautorizacion del ENARGAS (Nota 3).
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El compromiso minimo acordado por la Sociedad asgeie en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente 124.709.261 entre el 1° de ene26Hey el 30 de abril de 2027 (Nota 3), distrilmgiedn
distintos periodos medidos en afios de la sigureateera:

202 | 2013 | 2014 | 2015 [ 2016a 2027 | Total del periodc
(EN MILLONES DE $ -Nota3-)
35.380.93¢ 31.035.313 11.166.103 10.764.87d 36.362.034 124.709.261

Bajo ciertas circunstancias establecidas en losrdos y en el reglamento de servicio de T.G.N. ,S&\.
Sociedad puede reducir sus compromisos minimosideam

La Direccion de la Sociedad estima que no se piddu@érdidas derivadas del cumplimiento de estos
acuerdos.

NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

La Direccion estima que las operaciones de la 8adise ajustan en forma sustancial a las leyegwa@ones
relativas a la proteccion del medio ambiente aoigate vigentes en la Republica Argentina, tal cestas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicaBasembargo, las autoridades locales, provincigleacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias pasven las leyes aplicables y a la implementac®mpalitas
ambientales en muchos sentidos comparables conlagj@etualmente vigentes en los Estados Unidos de
Norteamérica y en paises de la Union Europea.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS A DISTRIBUIR

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de laidditl neta del ejercicio, para el Bono de Participadel
Personal mencionado en la Nota 11.c, de acuerddasadisposiciones de la Ley N° 19.550, deberérdast a
constituir la Reserva Legal un monto no inferiob% de la utilidad del ejercicio hasta alcanz& Q8o del capital
social.

Con fecha 16 de marzo de 2011, la Asamblea Ge@ediharia de Accionistas, considerando la utilidata del

ejercicio 2010 de 18.175.931 y el saldo al ciegkegjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2@0la Reserva
Facultativa para futuras distribuciones de dividende 66.547.287, aprobd la siguiente distribucigdReserva
Legal 908.797, a Reserva Facultativa para futurssiltliciones de dividendos 17.267.134, con desafé@m

parcial de la Reserva Facultativa para distribuesode dividendos en efectivo por 8.650.000. Ened de abril
de 2011 y dentro del plazo de los treinta diasudgpsobacion por la Asamblea del 16 de marzo dé,2H pago
el total de dividendos en efectivo.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) La Sociedad es parte actora en una causa en ldectetlama a la Municipalidad de Cordoba el pago d
ciertos créditos cedidos en su oportunidad por Gdén fecha 20 de setiembre de 2001, la Camara
Contencioso Administrativa de Primera Nominacidmphugar parcialmente a la demanda presentad&por
Sociedad, declarando que la misma tiene el derea®eo indemnizada vy difiriendo para la etapa deuején
de la sentencia la definitiva determinacién del taor€on fecha 19 de diciembre de 2003, el Tribunal
Superior de Justicia de la provincia de Cordobawés de la Cadmara Contencioso Administrativa dadta
Nominacion hizo lugar al recurso de casacion integpo por la Municipalidad de Coérdoba, y en
consecuencia rechazo la demanda presentada pociked&d. Con fecha 3 de febrero de 2004, la Sodieda
presentd un Recurso Extraordinario ante el mendoiaibunal en contra de dicha sentencia. Con f&ha
de junio de 2004 el Tribunal Superior de Justieisotvié no conceder el recurso extraordinario paita la
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CSJN con costas a cargo de la actora, que ya fyeraibidos por los letrados de la demandada. be ot
lado, la Sociedad presento el recurso de quejalan®SJN quien, luego de admitir el mismo, soli@to
Tribunal Superior de Justicia la remisién del expetd respectivo, exigencia que ha sido cumplidan C
fecha 18 de noviembre de 2008, la CSJN por Resuwludésestimé el recurso de queja presentado por la
Sociedad. La Sociedad considera que los cargostradps al 31 de diciembre de 2011 derivados de est
fallo resultan suficientes.

b) Mediante Nota ENRG N° 1658 con fecha 31 de marz®@@# la Sociedad ha sido notificada de una
imputacion en los términos del Capitulo X de lad.RBpor haber utilizado en la facturacion a susmniés
factores incorrectamente calculados para la coidrede los volimenes leidos a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intima a la Sociedad a corregjipartir del primer turno de facturacion postea@sta
notificacion, el procedimiento de conversion devolkimenes a facturar, sin perjuicio de los resaiemtos
y sanciones que pudieren corresponder segun edgpate investigacion iniciado.

Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva SRGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacion de consumos que sean de aplicaciontpdaala industria del gas (Art. 52 Ley del Gasy; o

que en estricto derecho, es competencia del ENAR&AI8r tales reglamentaciones. En consecuencia, pa
gue la Sociedad pueda modificar su facturacioENAARGAS deberéa determinar dichos criterios de ddjcu
gue segun esa Autoridad debieran aplicarse al gimgento de conversiéon de los volimenes a facturar,
cuestion que aun el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedienteniAistrativo correspondiente y del analisis de la
documentacion alli obrante, como asi también dmteupretacion de la normativa vigente aplicabldey
otros antecedentes similares, la Sociedad consigeeaha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello, la Sociedad acudira, en defeds su proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la rativa vigente. En tal sentido, con fecha 28 del dler2004
present6 ante el ENARGAS el correspondiente desceegla imputacion realizada por esa Autoridad.
Asimismo, con fecha 28 de abril de 2006 la Sociestalititd al ENARGAS la apertura a prueba en el
procedimiento, ofreciendo entre otros medios piariag, hueva documental y con fecha 1 de junioQ62
prueba pericial.

Por otra parte en el mes de julio de 2009, en etondel proceso de RTI que tramita el ENARGAS, la
Sociedad recibié una nota de la Autoridad Regulatelque evidencia la necesidad de que se establezc
reglamentacion que fije un nuevo criterio de mexiici mediante la cual somete a consideracion de la
Sociedad, tal lo previsto en el marco regulat@aspectos técnicos referidos al procedimiento deaidedy

de su implementacion, con el propdésito de recepter observaciones y sugerencias, las que fueron
realizadas y presentadas por la Sociedad a finagatto de 2009.(Nota 3.3)

Considerando la evolucion del proceso, los ase$egetes de la Sociedad estiman remoto que ddtadsu
final del mismo surjan consecuencias negativas |pg8aciedad.

c) Con fechas 3y 20 de setiembre, y 18 de octub208d, T.G.N. S.A. emitié sendas notas a la Sociealad
igual que lo hizo con las otras distribuidoras,lae@ndo por desbalances operativos en los meses del
invierno 2004 que supuestamente serian pasiblesuttas por valor de 5,5 millones. Estas multas, mpe
fueron facturadas a la fecha de los presentes &stadntables, presentan bases inciertas de detaidviny
su aplicacion es injustificada a partir de las wistancias y hechos relacionados con la crisis de
abastecimiento de gas descripta en la Nota 3. Arpisla complejidad de la operacion durante éeine
2004, la Sociedad cumplié las instrucciones reemidle las autoridades haciendo uso de los cupos
asignados, sin que esto, segun la informacién dibf@en la Sociedad, afectara las operaciones. @eNT
S.A. La Sociedad ha realizado oportunamente loespondientes descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado
conocer al ENARGAS.

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CAB.A. T°1-F°1:
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Asimismo, T.G.N. S.A. emitié nuevas notas a la 8dad, al igual que lo hizo con las otras distribtad,
con fechas 28 de noviembre de 2005, 18 de enerale28nero, 20 de julio, 21 de setiembre y 13 de
noviembre de 2006, reclamando por desbalances tiyosraen los meses del invierno de 2005 y 2006,
periodos que supuestamente serian pasibles desnpaltavalor de 8,8 millones. La Sociedad presenta e
relacion a estas multas, que no fueron facturada$ezha de los presentes Estados Contables svauittos

en discrepancia con T.G.N. S.A. atribuibles a lapja transportista y a terceros, ademas de loioglado
con la compleja normativa vigente. La Sociedaddadizado oportunamente los correspondientes desarg
a T.G.N. S.A. y los ha dado a conocer al ENARGA& €zcha 11 de abril de 2007, el ENARGAS mediante
Nota N° 2113/2007 corri6 traslado a la Sociedadinke presentacion de T.G.N. S.A. mediante la cual es
transportista plantea la controversia antes meadmrtontra la Sociedad por los desbalances opesadiy
los aflos 2004 y 2005 en los términos del ArticuéS @e la Ley del Gas. La Sociedad evacud el
correspondiente traslado en los términos de leydarndo los argumentos en defensa de sus derechos.

Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediargta NW° 177/2009 comunico que se dicto la
Resolucion Materialmente Jurisdiccional N° 1/133fdeha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacion a la Sociedad de laslipadas reclamadas por T.G.N. S.A. por los afio£300
2005.

En funcién de los hechos y antecedentes, y en@pite los asesores legales de la Sociedad, sedemmsi
que la resolucién de estas cuestiones no tendractmsignificativo sobre la situacion patrimonia I
Sociedad.

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CAB.A. T°1-F°1:
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010
(expresados en pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA o o
INICIO TRANS- FINAL
PRINCIPAL DEL AUMENTOS BAIAS FERENCIAS DEL
EJERCICIO EJERCICIO
Terrenos 2.843.811 - - - 2.843.811
Edificios y construcciones civiles 10.940.020 43.561 - - 10.983.581
Instalaciones de edificios 5.491.258 191.022 - 141.045 5.823.325
Gasoductos 162.562.783 2.084.649 - 252.891] 164.900.321
Ramales de alta presiéon 58.911.964 88.969 - - 59.000.934
Conductos y redes de media y baja presion 335.192.604 698.314 - 99.173 335.990.091
Estacion de regulacion y medicién 39.851.121 1.234.307 - (43.447) 41.041.981
Instalaciones de medicién de consumo 77.456.064 61.006 (329.793) 5.878.982 83.066.261
Otras instalaciones técnicas 12.037.80( 2.909.829 - 584 14.948.213
Magquinarias, equipos y herramientas 3.091.521 292.000 (463.529) - 2.919.992
Sistemas informaticos y de telecomunicacién 26.147.676 3.220.779 (1.141.593 - 28.226.864
Vehiculos 4.989.38] 738.603 (2.031) - 5.725.953
Muebles y Utiles 1.894.530 109.413]  (146.428 - 1.857.515
Materiales 3.216.263 2.802.827 (895.054) (3.205.142 1.918.889
Line pack 291.059 - - - 291.059
Obras en curso 2.341.644 289.601 - (421.110) 2.210.13]]
Anticipo de proveedores

Moneda Local - 542.138 - 542.138
Moneda Extranjera (Anexo G) - 5.478.397 - (2.702.976 2.775.421
TOTAL AL 31/12/11 747.259.499 20.785.409 (2.978.428 - 765.066.474
TOTAL AL 31/12/10 738.710.509 11.310.804 (2.761.813 - 747.259.494

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CE.CAB.A T°1-F°1:

PABLO G. DECUNDO

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

RUBEN SUAREZ

Por Comision Fiscalizadora
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Presidente
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ANEXO A
2de?2

ESTADOS CONTABLES
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(expresados en pesos - Nota 4 -)

DEPRECIACIONES NETO RESULTANTE
CUENTA ACUMU- DEL EJERCICIO ACUMU-
PRINCIPAL LADAS LADAS Al 31 de Al 31 de
AL INICIO BAJAS ALICUOTA AL FINAL diciembre de diciembre
DEL % MONTO DEL 2011 de 2010
EJERCICIO EJERCICIO
Terrenos - - - - - 2.843.811 2.843.81
Edificios y construcciones
civiles 3.169.947 - 2a7 244.83 3.414.782 7.568.799 7.770.073
Instalaciones de edificios 4.379.000 -l 2a33 69.11 4.448.111] 1.375.214 1.112.258
Gasoductos 50.329.277 - 2ab 3.656.93} 53.986.204 110.914.113 112.233.505
Ramales de alta presién 24.691.825 -] 2a33 1.458.77p  26.150.60( 32.850.334 34.220.141
Conductos y redes de media y
baja presion 129.758.359 -l 3a33 7.502.41p 137.260.774 198.729.314 205.434.245
Estacion de regulacién y
medicion 18.300.562 -] 3a33 1.444.77p  19.745.34] 21.296.640 21.550.559
Instalaciones de medicién de
consumo 35.516.820 (288.796)] 3a33 3.363.41p 38.591.44( 44.474.821 41.939.246
Otras instalaciones técnicas 3.647.986 - 2a33 687.43 4.335.419 10.612.794 8.389.814
Maquinarias, equipos y
herramientas 2.421.136 (415.619)) 3a33 116.109 2.121.624 798.366 670.385
Sistemas informaticos y de
telecomunicacién 21.880.128] (1.084.587) 10a33 1.320.43p 22.115.973 6.110.889 4.267.548
Vehiculos 4.097.890 (2.031)] 7a33 458.72Y 4.554.584 1.171.367] 891.491
Muebles y utiles 1.557.337 (144.048)] 3a33 57.27 1.470.564 386.949 337.193
Materiales - - - - - 1.918.889 3.216.263
Line pack - - - - - 291.059 291.059
Obras en curso - - - - - 2.210.131 2.341.640
Anticipo de proveedores
Moneda Local - - - - - 542.138 -
Moneda Extranjera (Anexo G) - - - - - 2.775.421 -
TOTAL AL 31/12/11 | 299.750.2694 (1.935.081 - | 20.380.243 318.195.429 446.871.05( -
TOTAL AL 31/12/10 | 281.667.174 (1.919.977 - | 20.003.074 299.750.267% - | 447.509.231

Firmado a efectos de su identificacio

con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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ESTADOS CONTABLES

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(expresados en pesos - Nota 4 -)

ANEXO B

VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE
CUENTA DEL
AL AL ACUMULADAS EJERCICIO ACUMULADAS
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO AL FINAL Al3lde | Al3lde
DEL AUMENTOS DEL DEL DEL diciembre | diciembre
EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO |ALICUOTA | \~\1o EJERCICIO de2011 | de 2010
%
Gastos de organizacion
y otros 6.210.893 1.075 6.211.96: 6.159.043 2 17.241 63146 35.654 51.860
Concesiones de redes 1.701.109 5.549 1.706.65: 1.640.848 1 5843 1.046. 59.937 60.261
TOTAL AL 31/12/11 7.912.002 6.624 7.918.624 7.79818 23.154 7.823.035 95.59
TOTAL AL 31/12/10 7.870.968 41.034 7.912.003 7.7483 99.428 7.799.881 112.12}

Firmado a efectos de su identificacio

con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

RUBEN SUAREZ

Por Comision Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Presidente

47



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
ANEXO C
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES
(expresados en pesos - Nota 4 -)
VALOR REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de
Diciembre diciembre
de 2011 de 2010
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos — BODEN 2013 (Anexo G) 17.510| 17.578|
Titulos Puablicos —Titulos Vinculados al PBI 133.077 172.619
Titulos Publicos — Certificados de Credito Fiscal - 4.029.264
Titulos Privados — Obligaciones Negociables (Ané)o 1.135 -
TOTAL CORRIENTES 151.722 4.219.46
INVERSIONES NO CORRIENTES
Titulos Privados — Obligaciones Negociables (Ané)o 1.279.204 -
TOTAL NO CORRIENTES 1.279.201 -
TOTAL 1.430.92; 4.219.46
Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

OTRAS INVERSIONES

(expresados en pesos - Nota 4 -)

VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
DENOMINACION Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre diciembre
de 2011 de 2011 de 2010
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Certificados de depdsitos a plazo fijo 56.900.904 6.960.904 54.468.549
Fideicomiso Financiero 706.02 706.045
Fondos comunes de inversién 4.127.7B6 4.127.f86 4.591.910
En moneda extranjere
Certificados de depdsitos a plazo fijo (Anexo G .289.276 39.297.274 25.618.89
TOTAL CORRIENTE 101.031.99 101.031.99 84.679.28
TOTAL 101.031.991 101.031.991} 84.679.28¢

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Socio
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ANEXO E
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SALDOS AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINU- FINAL
DEL NETOS CIONES DEL
EJERCICIO EJERCICIO
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudos 23.382.503 497.725] (1) (342.674) 23.537.554
- Para otros créditos de cobro dudoso 829.349 319.441 ] (2 (438.998) 709.79p
TOTAL AL 31/12/11 24.211.852 817.166 (781.672) 24.247.346
TOTAL AL 31/12/10] 24.530.80 814.94! (1.133893 24.211.85
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencia 11.142.465 | )  7.428.965 | (4) (4.347.300) 14.224.130
TOTAL AL 31/12/11] 11.142.46 7.428.96! (4.347.30C 14.224.13
TOTAL AL 31/12/10 7.711.39 4.142.78: (711.718 11.142.46

(1) De este total, 91.123 corresponden a recupeprakision imputada al Anexo H y 251.551 utilizengs de prevision.
(2) De este total, 15.075 corresponden a recupeprakision imputada al Anexo H y 423.923 utilizengs de prevision.
(3) De este total, 3.704.825 corresponden a réickasiones y 3.724.140 corresponden a constitusiaigeprevision imputadas al

Anexo H.

(4) De este total, 453.616 corresponden pagosidiegy 3.893.684 a recuperos de prevision de l@s31437.903 se imputaron a

otros ingresos.

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

COSTO DE VENTAS

(expresados en pesos - Nota 4 -)

Existencii de materiales al inicio del ejerci
Compra de gas (Nota 3)

Compra de material

Transporte de gas

Gastos de distribucion (Anexo

Existencia de materiales al cierre del ejercicio

Costo de ventas

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CAB.A. T°1-F°1:

PABLO G. DECUNDO RUBEN SUAREZ

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

de 2011 de 2010
741.10° 603.25¢

80.914.533 77.604.210
1.681.7¢4 1.456.70.
40.290.021 38.102.518
53.57.21¢ 49.407.96

.073.885) (741.107)

176.176.755 166.433.542

Socio Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

ANEXO F

Presidente
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Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28€- F° 10¢

ANEXO G
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(expresados en pesos - Nota 4 -)
Al 31 de diciembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010
CLASE Y MONTO | CAMBIO CLASE Y MONTO
CUENTA PRINCIPAL DE VIGEN- VALOR VALOR
MONEDA TE DE MONEDA DE
EXTRANJERA EN LIBROS EXTRANJERA LIBROS
(cifras expresadas | PESOS (cifras expresadas
en miles) en miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS
Caja us$s 500 4,264 2.132] U$S 338.500 1.332.334
Bancos — Cuentas corrientes uss 385.925 4,264 1.645.583 U$S 80.045 315.058
INVERSIONES
Titulos publicos - Boden 2013 uss 4.106 4,264 17.510] U$S 4.466 17.578
Titulos privados — Santander Cuatro | U$S 266 4,264 1.135] U$S - -
Depésitos a plazo fijo uss 9.216.059 4,264 39.297.274 U$S 6.508.850 25.618.837
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 9.606.856 40.963.636) 6.931.86L 27.283.8p3
INVERSIONES
Titulos privados — Santander Cuatro | U$S 300.000 4.264 1.279.20 uUss - -
BIENES DE USO
Anticipo a proveedores uss 646.650 4.292 2.775.42 uss - -
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 946.650 4.054.621 - -
TOTAL DE ACTIVO 10.553.506 45.018.257] 6.931.861 27.283.803]
Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEE.CAB.A T°1-F° 12
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ANEXO H
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO I INCISO b)
DE LA LEY N° 19.550
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010
(expresados en pesos - Nota 4 -)
GASTOS GASTOS GA'?E—OS GASTOS | ACTIVA-
DE DE COMER- DE CION TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- ADMINIS- CIA- FINAN- DE 31/12/11 31/12/10
CION TRACION LIZACION CIACION GASTOS
Remuneraciones y Cargas social 16.452.897 22.699.36q 19.337.769 - 506.759 58.996.774 46.724.12]
Honorarios Directores y sindico - 378.000] - - - 378.000 261.600
Honorarios por servicios profesionales 1.408.729 2.180.179 145.740] - - 3.734.647 2.880.739
Juicios y contingencia 893.530) 2.389.767 - - - 3.283.293 4.253.362
Gastos de facturacion y cobranzas 431.604] -| 10.527.4071 - - 10.959.011 9.021.783
Alquileres varios 10.945 315.461] 913.736 - - 1.240.147 1.096.685
Primas de seguro 1.089.697 235.387 70.466) - - 1.395.55(] 1.237.143
Viajes y estadias 326.58]] 531.039 303.426 - - 1.161.044 884.464]
Gastos de correos
telecomunicaciones 47.738 750.237 143.975) - - 941.950 1.136.137
Depreciacion de bienes de u 19.894.769 210.477] 274.998 - - 20.380.243 20.003.07d
Amortizacion de activos intangible: 3.699 39 19.416 - - 23.154 99.428]
Servidumbres de paso 1.603.264 - - - - 1.603.260 1.571.354
Mantenimiento y reparacion de biene:
de uso 4.584.344 1.550.612 572.776 - - 6.707.734 5.463.713
Impuestos, tasa y contribucione 1.060.644 85.233] 2.371.523 - - 3.517.403 3.702.69¢
Impuesto a los Ingresos Brutc - - 9.265.649 - - 9.265.649 9.768.097
Tasa ente nacional regulador del gas 2.118.384 2.056.08]] 2.056.081 - - 6.230.544 3.837.112
Deudores de cobro dudos - - 710.968 - - 710.968 128.775
Publicidad y propaganda - - 386.366 - - 386.366 562.203
Limpieza y vigilancia 915.963 1.279.67¢ 950.782 - - 3.146.419 2.725.473
Gastos y comiiones bancaria: - 411.221 - - - 411.221] 402.963
Intereses (17.632) - (17.632 91.207
Diferencia de cotizaciol 41.77Q - 41.770 19.407
Servicios y suministros de tercerc 2.286.797 764.540] 1.762.33¢ - - 4.813.663 3.789.459
Convenios de atencién comercial y
técnica - -] 1.660.223 - - 1.660.223 1.359.876
Gastos diversos 443.640 501.997| 489.104 - - 1.434.749) 954.976
Recupero de gastos divers - (1.554.959 - - - (1.554.959] (1.154.854
TOTAL AL 31/12/11 53.573.214 34.784.33¢9 51.962.729 24.138] 506.759] 140.851.171% -
TOTAL AL 3 1/12/1C 49.407.96 26.130.16 | 44.712.37 110.61:] 459.87! -] 120.820.98

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Jusia: 11.671

RESENA INFORMATIVA ©)
Por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciemte de 2011.

1) Comentarios sobre las actividades de la empregasde el 1° de enero de 2011 hasta el 31 de dicieanb
de 2011:

Durante el transcurso del ejercicio se han reatizaadersiones y administrado los recursos con é¢ttobde prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadgnder los requerimientos de 630.423 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivodesaton a cabo, entre otras, las acciones que tinuanion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados conildadad de la Sociedad:

La gestién

» Se incrementd el sistema de distribucion en 197r88ttos de cafierias de redes y gasoductos y s@anamn 3.620
servicios en nuevas redes habilitadas, con unmiecio neto de 22.677 clientes, valor este Ultimee representa un
aumento aproximado de 3,73% con respecto al cikejercicio anterior. En comparacion, el sistesmaxpandié en
aproximadamente 1,31% con respecto al total del2810. Al finalizar 2011, el mismo alcanza una Bstén que
sobrepasa los 15.187 kms. de redes y gasoductos.

= Se ejecutd el programa de busqueda y reparacidngds para el afio 2011, por el cual se relevarooxapadamente
12.990 kms. de redes en zonas de alta y baja dehisabitacional.

» Se llevaron a cabo los recorridos anuales referaasontrol técnico programado de las estacione&NE sujetas a
verificacion, con la concrecion de 1.024 inspecemny los correspondientes al mantenimiento previle redes,
gasoductos y cadmaras, como asi también a la sajertécnica de los Subdistribuidores. Al cierrbegjercicio se cuenta
con 260 estaciones de GNC conectadas al sistemtigtdbucion.

» Se aprobaron 822 factibilidades y anteproyectosudenistro para nuevas redes. En el Centro de Aterielefénica se
recibieron y atendieron 201.439 llamadas con un @R%ficiencia de atencion dentro de los 40 segurf@mbién se
gestionaron 6.235 procedimientos de seguridad ptees para la deteccion de conexiones irregulaisgmismo, se
desarrollaron con normalidad los procesos de mauide consumos, facturacién y cobranza, con laildlision de casi
3.703.000 facturas.

= Como ocurre desde el afio 2003 la Sociedad contiof#liendo las funciones de operador interino deréales de
distribucién e instalaciones complementarias deldeslidades de Chepes, Aimogasta y Villa Uniérgvpicia de La
Rioja, y se mantiene en la espera de que el ENAR@&s$gne al prestador definitivo segun lo indicd.ilzencia. La
Sociedad ha efectuado reclamos sobre el partiewarirtud de haberse excedido el plazo razonahle gesignar al
sujeto que se hara cargo en forma definitiva depkeracion. De acuerdo al interés manifestado p&@odlierno de la
Rioja, a comienzos de 2011 ha creado la SociedddREIAS S.A.P.E.M la cual cumplira el rol de subdmiidora para
estas tres localidades ademas de Chilecito y Clahraidos fines de extender los servicios en gstsotras localidades
a través de gasoductos fisicos y virtuales. Cohafed1/03/11 la Sociedad celebré un Acuerdo conaBleBador de la
Provincia de La Rioja con el objeto de que la esgELARGAS -una vez autorizada por el ENARGAS- t@nsl cargo
la distribucién de gas natural en las localidade€Hepes, Aimogasta y Villa Unién y -previa transfieia en comodato
de los activos afectados al servicio- también elodalidad de Chamical. La fecha prevista paraadpaso segun el
Acuerdo era en el mes de setiembre de 2011, peréeaha del presente documento se encuentra ddmpoa parte de
la Provincia el inicio de los tramites para su preacion y aprobacién ante el ENARGAS, por lo qaeigpone que el
traspaso se produciria en el primer semestre d2 201

® Informacién emitida al 05/03/12 no cubierta potrgdbrme del Auditor. La informacién comparada caonde en los puntos 2 a 5 de la presente
Resefia Informativa no considera los efectos dedeaciones en el poder adquisitivo de la moneésnados desde el 01/03/03 y hasta el 30/09/03.
Asimismo, y respecto de dicha informacion compeaaatver Nota 4 g) a los Estados Contables al 31112/
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= Se continud con el andlisis de la evolucion deptesios de los insumos, bienes y servicios, y dnifgueda de la mayor
eficiencia posible entre precio y calidad, dado bpseefectos de la inflacion se han ido reflejardolos costos de la
Sociedad pese a la prudencia y austeridad ejercidestras que todavia no hubo reconocimiento algde esos
mayores costos en las tarifas. Por otra parte,inosementos salariales acordados entre los distirsectores
empresariales y sindicales, también tienen conse@gque afectan las actividades propias y taadas.

» Se ejecuté el plan anual de capacitacion de cdlalooes en diversos temas técnicos, de formaciéfegiooal,
actitudinal y complementaria a las competenciasiiaidas, con una inversién de 9.400 horas/hombre.

» Se aplicaron las escalas salariales acordadagiaqer01/05/11 y hasta el 30/04/12, segun el @oiv Colectivo de
Trabajo firmado en 2007 que se mantiene vigente.

» Se mantuvo la practica de politicas financieramikfs a los efectos de atender las necesidadeascieeventuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso adiwigel flujo de efectivo de la Sociedad, constitdee una seria
dificultad el mantenimiento del valor de los activbinancieros, a consecuencia de la tasa de infaswa y la
modificacidn del tipo de cambio en relacion comdaiacion real de los precios.

= Se desarrollaron las actividades programadas resgeclas adecuaciones necesarias en los procedia®ig controles
existentes, y la puesta en practica de revisiorealglinos procesos. Se atendieron auditorias éispeaén materia de
salud y seguridad. También se dio continuidadadacion y modificacion de formularios, a los camshile estructura y
descripcion de los puestos de trabajo de la misnfa,definicion de perfiles de seguridad, al refeiemto y evaluacién
del disefio y operatividad de especificos contraiésrnos activos para detectar eventuales carencidslinear las
pertinentes acciones correctivas, todo como partk gholitica de mejora continua y de la definicdaun modelo de
organizacion, gestion y control que tiene por abgtlogro de niveles crecientes de transparencianfiabilidad de su
sistema de control interno.

En particular, se realizaron actualizaciones deptosedimientos de administracion y control, de eanalizacion, y de

operaciones y mantenimiento, se definieron o resisay publicaron instructivos y procedimientos saleomo los

referidos a la clasificacion de obras y nuevos @ctys segin normas de seguridad vigentes, a ladaigim a contratistas
y los requisitos de seguridad, instrucciones patgse, operacion y mantenimiento del sistema eé&xtprograma de
recuperacion tecnoldgica ante desastres, sefidlizat® instalaciones, y normas para el uso de lokcwes de la

compafiia, comunicacion de siniestros y accidenmtageg. También se aprobd el Manual de Gestion désCeon pautas
y lineamientos a aplicar ante la eventual ocureedeiincidentes internos o externos.

En materia de Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA&”fagmalizé la creacion del Comité Gerencial y @€bmision de
Seguimiento con participacion sindical, para etatraento periodico de los aspectos relacionadoslaamisma; se
finaliz6 y aprob6 el Manual de Gestién de la Sedpdie Higiene; se creo la estructura de la Geretei&alud,
Seguridad y Ambiente; se llevo a cabo la identtfiéa de los peligros y evaluacion de riesgos ersdakes centrales y de
las principales tareas operativas; se actualiZzaroles de emergencia de cada establecimienteatie6 la campafia de
vacunacion antigripal para todo el personal; sl cabo la campafia de concientizacion para dismos riesgos del
monoxido de carbono; se continué con el plan dédac2011/2013; y se inicié la inclusion paulatina & sistema
integrado de informacion SSA de los indicadoresesmondientes a los principales contratistas.

En lo relativo a los sistemas informaticos, se aistd la seguridad de las aplicaciones y las @pamnas rutinarias de
resguardo de datos, se actualizaron las matricesohales y técnicas, y se concreto la revisidnestral de las matrices
funcionales de acceso a las aplicaciones inforasitielevantes de la Sociedad. Asimismo, se eladddPéan Estratégico
de Sistemas a cinco afios; se desarroll6 la prirtegraedel sistema de seguimiento de la gestién dgeptros de

expansion y extension de redes; se inicid la iastah del sistema de lectores biométricos pararalode accesos; se
operaron cambios en el sistema comercial por nuadifones regulatorias; y se llevd a cabo el mamiento de los

sistemas existentes en apoyo de la gestién decladzal.
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Las inversiones

= Se desarrollaron las actividades relativas al progr 2011 de inversiones operativas y otras mendesdinadas a
sostener el normal y seguro abastecimiento demgéssecondiciones pautadas en la Licencia, priidtedp la seguridad,
continuidad y control del sistema de distribucion.

= Para atender los requerimientos de la demandaotiedad, en el marco del programa de FideicomisosGds
constituido por laResolucion MPFIPyS N° 185/2004el Ministerio de Planificacion Federal, InversiBblica y
Servicios (“MPFIPyS”), gestiono ante la SecretdeeEnergia (“SE”) y el ENARGAS la inclusion en digbrograma de
ciertas obras de infraestructura necesarias panergar la capacidad del sistema, sin haber recit@gpuesta hasta la
fecha.

= Luego de gestiones llevadas a cabo por la Socieoladlistintas Autoridades Provinciales se han catebacuerdos y
otros estan en fase de redaccion con los Gobigleéss Provincias de Cordoba, Catamarca y La Ringhos acuerdos
contemplan contraprestaciones y/o ciertas obraargocde la Sociedad en los plazos y condicionesequellos se
establecen.

Al respecto, la Sociedad celebré un Convenio Mamoel Gobierno de la Provincia de Cérdoba en &l sel establecen
los compromisos reciprocos para viabilizar la gemiion de varias regiones, que comprenden el ésarde
infraestructura de gas natural para el abastecimide los sistemas regionales Norte, Este, Cefwo,y Ruta 2 y
abarcan alrededor de 80 localidades incluidas ePlagl Director de Obras de Gas de la Provinciajual luego se
incorporaron otros sistemas regionales menorespditicular, el Gobierno Provincial tiene a cargostgmar el
financiamiento y la ejecucion de las obras de édfraictura y la Sociedad participa en los aspeétyscos pertinentes y
se compromete a operar los sistemas que se hab#itea fecha del presente documento, la Provihici y adjudico
todas las obras previstas originalmente en el Blegctor y estaria proximo a dar inicio formal a@ntrato. Mientras
tanto ha adelantado actividades relacionadas carofirmacion y liberacion de las trazas y con poeyectos de
ingenieria.

Adicionalmente, se celebré el Convenio “Sierrasc@sii entre el Gobierno de la Provincia de Cordolla $ociedad.
Este acuerdo define las nuevas responsabilidadpsries de inversion a que se obligan las partesl@@onsecucion de
las obras de infraestructura y redes de distribucidmiciliaria de diez localidades del Sistema ragrChicas. Este
Convenio ha sido ratificado por todos los MunicipyoComunas comprendidos en este Sistema.

Asimismo, el 23/06/11 se celebré un Convenio Maoo el Gobierno de la Provincia de Cérdoba paraégte licite y
financie las obras de refuerzo necesarias paratsysel crecimiento de la demanda en la zona atlarpar el sistema
del anillo de la Ciudad de Coérdoba (que alimentan#b a la mayoria de las localidades del Gran ®é&jdd.os
anteproyectos fueron realizados por la Sociedagrgbados por el ENARGAS, abarcando las necesiddelesfuerzos
en los sistemas de alta y media presion para pefaiihcorporacion de unos 70.000 nuevos clieetes! lapso de cinco
anos.

Ante las restricciones de infraestructura que dmila instalacion de nuevos servicios en la Priwide La Rioja, el

Gobierno Nacional avanzé en acuerdos con el Gabiravincial a los fines de proveer el financiartdemecesario para
ampliar la infraestructura requerida para pernhétiexpansion del servicio de distribucidon por reeeda ciudad de La
Rioja y otras localidades. En tal contexto el Goimede La Rioja licitd, adjudicé y autoriz6 la ctmscion de un loop de
82 kms. entre Chumbicha y una nueva estacion déa@gn de presion a instalarse en la ciudad dRibf@ y una Planta
Compresora en la localidad de Casa de Piedra. Tesk@s instalaciones, cuya habilitacion parciahaerealizado

recientemente, seran incorporadas al sistema qgra tg Sociedad recomenzando la conexidén de nuet@gios a este
sistema, por el momento en forma limitada haste tee habilite el total de las obras comprometidas.

También el Gobierno de la Provincia de La Riojdizéaun convenio con el Gobierno Nacional a finqle este Gltimo
financie la construccidon de un nuevo gasoducto padiendo desde la nueva Planta Compresora gest&eénstalando
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en la localidad de Casa de Piedra, llegue en uimaep etapa hasta la localidad de Chamical y posteente se

extienda hasta Chilecito. Este gasoducto pernttiréectar al sistema de gas natural a diversasdadals actualmente
abastecidas mediante GNC transportado medianteonasii A la fecha del presente documento las oleda grimera

etapa ya han sido licitadas y adjudicadas, estpr@amo el inicio de los trabajos.

Ademas se estan desarrollando diversas alternatéspsoyectos para reforzar la alimentacion dengasral a Catamarca
a solicitud del Gobierno de esa Provincia. En ¢gitislo, y a pedido de las autoridades provinciaeda emitido un
anteproyecto conteniendo un loop de 10 kildmetro8 pulgadas de didmetro a ser instalado en ebti@humbicha —
San Fernando del Valle de Catamarca conjuntamenmteuna nueva planta de odorizacion de refuerzanissio, el
Gobierno de Catamarca ha solicitado la revisionmsi®n del anteproyecto de una nueva alimentacifarér de la
Planta Compresora de Lavalle de TGN. Al momentermé&sion del presente documento, la Sociedad estférrmando
con TGN los parametros de disefio para actualizaraggeproyecto.

= Se llevaron a cabo y/o se encuentran en ejecu@snsiguientes actividades previstas en el programal de
inversiones: recambio de servicios; potenciamigntibras nuevas de plantas reductoras de presiadecaacion del
sistema de regulacién con bloqueo de plantas régida de presion en areas aisladas y de regisirdeicCcaudales y
presiones en camaras existentes; ramales de adioi@minuevos y cruces de redes; reemplazos delagj\adecuacion
de un gasoducto; instalacién de placas de hornpgém proteccion de cafierias en zonas de riesgalaci®n de nuevos
medidores industriales, de testigos de corrosidgdispersores para proteccion catédica; provisionolpaacion de
medidores residenciales; digitalizacion de platfspecciones técnicas; sefializacion de gasoductamgles en la via
publica; remodelaciones en sucursales; y otrasrsiores menores. Al cierre del ejercicio las inverss totalizaron
$20,8 millones.

La emergencia y la renegociacion del Contrato de téncia dispuesta por el Estado Nacional

» La Ley N° 25.561publicada el 07/01/02 [(ey de Emergencid), declard la emergencia publica en materia spcial
econdmica, administrativa, financiera y cambiahasta el 31 de diciembre de 2003, fecha que fuerqgada
sucesivamente por otras leyes, siendo la prorriygante la ordenada hasta el 31/12/13lpgyr N° 26.729

El Art. 8 de la Ley de Emergencia sometié a rene@a@n los contratos de obras y servicios publitastenegociacion
fue llevada a cabo por la Unidad de Renegociaci@nalisis de Contratos de Servicios Publicos (“UBNR) creada por
Decreto PEN N° 311/2003

» La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndum”ldeaprobacion definitiva del Poder Ejecutivo Naab(“PEN”)
un Acuerdo Transitorio (“AT”) el dia 08/10/08, ctm finalidad principal de establecer condicioneg,quediante la
adecuacion de precios y tarifas, propendan al ibgoilcontractual hasta el momento de arribarsa eehegociacion
integral del Contrato de Licencia de Distribuci@@as Natural otorgada a la Sociedadpecreto PEN N° 2.454/1992
(en adelante el “Contrato”).

Asimismo, también el dia 08/10/08 la Sociedad YMREN firmaron “ad referéndum” de la aprobacitrdicidva del
PEN un Acta Acuerdo (en adelante “AA”), en la geecsenvino ademas la renegociacion integral dedasliciones de
adecuacion del Contrato.

» Una vez ratificados los acuerdos por los 6rganoetwios (Directorio y Asamblea de Accionistas)fechas 05/12/08 y
10/12/08 la Sociedad presenté ante la UNIREN lespomisos e instrumentos previstos en el AT y elglen virtud
de los cuales la Licenciataria y sus Accionistaydfigarios asumieron el compromiso de suspendaystdoks reclamos
formulados y de no presentar nuevos reclamos puaidevinculados a la Ley N° 25.561 y anulacion fiedta de tarifas
por “PPI” (Producers Price Index) previsto en ladrcia. La Sociedad también acreditdé ante el ENARGA
cumplimiento del plan de inversiones previsto eAEl

Habiéndose cumplido los requisitos establecidoslehT, el mismo fue ratificado por el PEN mediaetedictado del
Decreto N° 236/2009ublicado el 01/04/09.
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Por su parte, el AA fue aprobado por el Congresdaddacion en los términos déirt. 4 de la Ley N° 25.790 y
ratificada por el PEN median®ecreto N° 539/201(ublicado el 23/04/10.

= Tanto el AT como el AA prevén un Régimen Tarifade Transicion (“RTT”), que aun no ha sido aplicauhy la
Autoridad, segun el cual la Sociedad tiene, erth@splos siguientes derechos:

A percibir un ajuste tarifario inicial desde el 09/08 (segmentado por categorias de clientes) ukr@da con la
metodologia de calculo alli establecida, que inapfpara la Sociedad un incremento promedio de sgenade
distribucion del 23% aproximadamente.

A acceder al diferencial que se devengard desflecta prevista para aplicar el Cuadro TarifariGT") que
resulta de la RTT hasta la efectiva vigencia del, A el supuesto de que dicho CT no comenzareicaegd
oportunamente.

A obtener un ajuste semestral de la tarifa queneetza la variacion de costos producida desde b3, el que
debe llevarse a cabo de acuerdo con el MecanisnModéoreo de Costos (“MMC”) alli previsto. La Sedad
presentd al ENARGAS pedidos de ajuste por aplicade& MMC con fechas 02/12/09 (ajuste por variaggode
costos devengadas entre setiembre de 2008 y ades?@09), 24/08/10 y 29/10/10 (ajuste por variaesode

costos devengadas entre septiembre de 2009 y def2@¥0), 28/01/11 (ajuste por variaciones de costos

devengadas entre marzo y agosto de 2010), 09/¢&figte por variaciones de costos devengadas satiesnbre
de 2010 y febrero de 2011) y 02/02/12 (ajuste moiagiones de costos devengadas entre marzo yoadest
2011). EI ENARGAS no ha aplicado aun los ajustesespondientes.

El derecho reconocido a favor de la Sociedad altajtarifario mediante el RTT estaba sujeto a fedmion suspensiva
de que el AT fuera ratificado por el Poder Ejeauti@specto cumplido con el dictado del citado Diec® 235/2009. Al
respecto, y sin perjuicio del tiempo transcurridzsdk la publicacion de este decreto, aln se emaupahdiente de
emision por parte del ENARGAS la resolucion queuape el Cuadro Tarifario correspondiente al RTT.

El AA establece la realizacion de un proceso dedRav Tarifaria Integral (“RTI”), que fije un nuevegimen de tarifas
maximas por cinco afios, conforme a lo estipuladel &apitulo | del Titulo Tarifas de la Ley N° 248y de acuerdo a
las pautas definidas en la misma AA, entre lasesusé mencionan las mas importantes:

Reconocimiento a percibir desde el 01/09/08 larelifeia entre el incremento del margen de distridnci
establecido en la RTT (promedio 23%) y el 27%.

Consideracion de mecanismos no automaticos de aciéousemestral de la tarifa de distribucién, &tefede
mantener la sustentabilidad econémica-financiera geestacion y la calidad del servicio.

La base de capital para determinar la remuneratgdlia. Licenciataria considerara los bienes necespara la
prestacion del servicio publico, valuados a sucadsstorico reexpresado en funcién de indices afisi de
precios que tengan en cuenta la estructura descdstdichos bienes.

La tasa de rentabilidad se determinara conformestablecen los articulos 38 y 39 de la Ley N° 28..@#
manera tal de fijar un nivel justo y razonable gartvidades de riesgo comparables.

El mecanismo de transferencia a las tarifas dedaarios de la Licenciataria de todos los costda dadena de
produccion y transporte de gas, de acuerdo a Mgpoeen la Ley N° 24.076, como asi también ladfarencia
gue resulte de los cambios en las normas tribstagicepto en el impuesto a las ganancias o elestpuue lo
reemplace o lo sustituya.

A pesar de que el AA preveia originalmente queTa dRebia iniciarse el 15/10/08 y estar finalizadeigpel 28/02/09 y
después para el 30/09/09, a la fecha del presenterento no se ha dado inicio formal a la misméo S$& han realizado
algunos avances en ciertos aspectos técnicosctates la recopilacion de informacion histérica, lioeamientos para la
determinacion del costo del capital, entre otros.

Como consecuencia de los incumplimientos verifisgolar parte de la Autoridad, tanto en el RTT comdaeRTI, con
fechas 03/06/09, 05/11/09, 29/04/10 y 26/07/10deilad efectud presentaciones por ante la UNIRENENARGAS,
expresando su preocupacion debido a que la falktamiplimiento de las obligaciones del Estado Naaiprevistas en el
AT y el AA colocan a la Sociedad en una situaciéon®mico-financiera cada vez mas delicada a efelet@sumplir sus
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propias obligaciones segun el marco regulatoriadetividad. EI 05/10/11 se traté nuevamente eniém de Directorio
el estado del AT y el AA, convocandose a AsambleaeBal Extraordinaria de Accionistas para el 13/1H los efectos
de considerar la situacion planteada y los curgoacgion. Esta Asamblea convalid6 lo actuado p@irectorio y las
Gerencias de la Sociedad, aprobando que la Socreddide las acciones o gestiones tendientes ameclal Estado
Nacional el cumplimiento del AT y del AA, y delegimen el Directorio para que determine la oportadjdnérito y
conveniencia de dichas acciones, segun las ci@ncias en cada momento.

El 29/12/11 la Sociedad formul6é ante el Ministedi® Planificacion Federal, Inversion Publica y Sgoa un reclamo
administrativo en los términos del Art. 30 y cordzoites de la Ley Nacional de Procedimiento Admmiaisto N°
19.549, solicitando al Estado Nacional en su cdlida Otorgante de la Licencia y representado p&oder Ejecutivo
Nacional, el cumplimiento del AT y del AA y efechdp, asimismo, las reservas del caso.

Las tarifas

Tarifas de distribucion

A partir de la firma del AT y el AA del 08/10/08 s ratificacién de los mismos por parte del PENhabilita a la
aplicacion del RTT previa emisiéon de los respesti@uadros Tarifarios por parte del ENARGAS, loslesisiguen
pendientes de emisién a la fecha del presente detiom

Ajustes estacionales por variacion del precio de ogra del gas

En laResolucién ENARGAS N° 3.467/2006el 23/03/06, el ENARGAS no contempl6 la debidepensacion por las
diferencias que se produjeron a partir de la rieatifon, por parte del ENARGAS, de los cuadrodadds actualizados
por variacion en el precio del gas con vigenciawimpdel 01/07/05, motivo por el que se retrotrajea octubre de 2004
las tarifas para los segmentos R1, 2 y 3, SGPIgr2el inconveniente ademas, de que tal rectifioese hiciera con un
valor gas inferior al que hubiera correspondidioferior al costo de adquisicion.

El ENARGAS omiti6é también la emision de los cuadiasfarios de la Sociedad y del resto de lasibisitioras de gas
por variacion en el precio del gas comprado quéatietener vigencia para los periodos estacionadsslafios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/08. A pesar de los opwsureclamos formulados por la Sociedad, el ENAR®ADrindd
ninguna justificacion para tal inobservancia dedamativa.

Con fecha 10/10/08 se emiti6 Resolucion ENARGAS N° 1/452/200&or la que se aprueba a partir del 01/09/08 un
nuevo cuadro tarifario qué) reconoce los nuevos precios del gas natural qgesue la Resolucion SE N° 1.070/2008
(comentada en el apartado “El gas” del presentardento) a partir del 01/09/08;(y) de acuerdo con lo establecido en
el AT, fija en cero el valor de las Diferencias taa Acumuladas (“DDA”) sin reconocer las difereasciacumuladas a
favor de la Sociedad entre el precio del gas pagalds productores y el recuperado en las taraseste sentido, el
Acta Acuerdo establece que se incorporard en eepmde Revision Tarifaria Integral el tratamiethtdas DDA hasta la
fecha de finalizacion de dicho proceso.

Posteriormente, I&esolucion ENARGAS N° 1/466/2008&lel 15/10/08 (en el marco de la Resolucion ENARGYSS
1/452/2008) la Autoridad Regulatoria instruyé que deberan continuar aplicando las DDA previstadosencuadros
tarifarios vigentes hasta el 31/08/08 al calcuar facturas por los servicios prestados a las adéegtarifarias que no
han tenido incremento en el costo del gas.

Con fecha 16/12/08 se emitié Resolucion ENARGAS N° 1/567/200%or la que se aprueba a partir del 01/11/08 las
tarifas con los nuevos valores de precios del gasrmhinados en la Resolucion SE N° 1.417/2008 6412108, en el
marco del Acuerdo Complementario con los Produstde Gas ratificado por la Resoluciéon SE N° 1.00082 que
implican un aumento para los distintos segmentda dategoria residencial de mayor consumo (R3).

EDUARDO A. HURTADO
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El transporte

= El Gobierno Nacional mediante Resolucion MPFIPyS N° 185/2004re6 un programa denominado "Fideicomisos de
Gas - Fideicomisos Financieros" para obras de eifary/o extension en transporte y distribucidrgds en el marco de
lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley del Ga2KM©76. Como resultado del Concurso Abierto N20a4 (“CA01")
de Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN SAvgra la ampliacion de la capacidad de transpantee fdel
Gasoducto Norte, en julio de 2004 se le asignézofe Centro la disponibilidad de 900.000 m3/distdabril de 2028
solamente para clientes correspondientes a pribr&lasobre un total de 3,9 MMm3/dia que la Sociedayliriera
oportunamente mediante una Oferta Irrevocable dasporte Firme.

Desde el 04/04/06 TGN SA puso a disposicion dgtasdes usuarios la capacidad de transporte retuial CAO1 en
la Zona Centro.

Posteriormente, mediante Nota N° 2.306 del 19/Q40ENARGAS natifica a la Sociedad la adjudicacd:346.392
m°/dia correspondientes al citado CAOl1. Desde eshafda Sociedad cuenta con un total de 6.046.39diande
capacidad de transporte firme total.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/83/@eterminé que el Cargo por Fideicomiso Gas fuera
prorrateado entre todos los cargadores firmes de Tleansportadoras y los clientes de las distribaisloy
subdistribuidoras, con excepcién de las categdresdencial, SGP1 y 2. Por lo tanto, los clientedod sistemas de
transporte y distribucion contribuyen al repagoidetemento de capacidad, actuando la Sociedalh, eoncerniente a
distribucién, s6lo como agente de percepcion a menjlpor cuenta y orden de Nacién Fideicomisos,3lé.acuerdo a

la normativa emitida por las autoridades compegente

Desde el 15/06/05 se encuentra vigente el cobilosdeargos del Fideicomiso Gas organizado por lacBk destino al
repago de las inversiones correspondientes a lansign del CAO1. Dicho cargo tiene un impacto $iggiiivo en el
valor incluido en las tarifas como costo de transpo

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lagdaara un nuevo programa para expansion de gassdasta 20
MMm?/dia, que debia cubrir las demandas previstaslpsmfios 2006 a 2008. Dentro de dicho programaid 36 le
corresponde ampliar en 10 MM3fia (5 MM ni/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MM/dia sobre el Gasoducto
Centro Oeste), por lo que TGN SA hizo el llamadara nuevo Concurso Abierto de Capacidad de Trarsport
denominado Concurso Abierto TGN SA 01/2005 (“CA02")

El total de ofertas recibidas por TGN SA superé3bsviMm®/dia, en tanto que la capacidad a ampliar en sensisera
de sélo 10 MMr¥dia. EIl ENARGAS realizé una validacién prelimirée las ofertas por un total de mas de 25 MM
m?/dia, asignando a la Sociedad un total de 1.40700%dfa bajo Prioridad 1 (consumos R, P1 y P2): laidad de
877.000 ri¥dia a partir del 01/05/06, 259.000/dia a partir del 01/05/07 y 271.000/dia a partir del 01/05/08. La
Sociedad desconoce aln los motivos por los cualEBIRRGAS no validé el total de 1,8 MMifdia solicitados bajo
Prioridad 1. La ejecucién de las obras de exparesfén supeditadas a los proyectos y contrataciregfectivamente
realice TGN SA y ello, a su vez, depende de lamdidée de financiamiento, por lo cual, a la fecha plesente
documento se desconoce el plazo cierto de dispiotaithi

Con relacion a la Ol realizada por la Sociedad Bajoridad 3, destinada a clientes no residencigles solicitaron
capacidad a través de la Sociedad, si bien el ENAR@Glido el total solicitado de 630.000/dia, este volumen no fue
asignado adn.

Asimismo, el ENARGAS asigno en el CA02 ofertaseateeros en Prioridad 3 por capacidad de transporteentrega en
Zona Centro por un total de 425.008afa. A la fecha del presente documento esta c@@@cio se encuentra disponible
y se desconoce el plazo cierto de disponibilidad.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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La Sociedad ha efectuado presentaciones al ENAR&GAS busqueda de soluciones a la situacion pldatea

= E| 18/05/06 se publicd en el Boletin Oficial ley N° 26.095que dispone la creacion de cargos especificos glara

desarrollo de obras de infraestructura energética |a expansion del sistema de generacion, traespo distribucion
de los servicios de gas y electricidad. Por meditadResolucion MPFIPyS N° 2.008/2006e excluyen a las categorias
Residencial, estaciones de GNC, SGP1 y SGP2 dgb eapecifico para repagar las obras de ampliaMédiante la
Resolucion ENARGAS N° 3.689/200del 09/01/07 se determinaron los cargos espesifimr metro cubico/dia
aplicables a la expansion de transporte 2006-2088j0 Especifico Gas Il. Este nuevo cargo con&ituy incremento
significativo del costo de transporte, con lo cslainuevo costo total representa un valor que ntighiarias veces a la
propia tarifa de transporte vigente a la fechapdesente documento. Esto ha generado diversasaresqor parte de
los clientes industriales que estan sujetos al plgenismo, algunos de los cuales han formuladervas de derechos
sobre los pagos realizados bajo este conceptootiadad ha dado a conocer tales circunstanciac@mMNBRideicomisos
S.A., al ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actlia em@ote de percepcién a nombre y por cuenta y atdeacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publicé IResolucion MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion transitdel
20% del cargo especifico establecido en la Resoiubi® 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hast8112/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivameotel MPFIPyS hasta el afio 2009.

El 09/12/10 se publicé IResolucion MPFIPyS N° 2.289/201Que si bien modifica, con vigencia 01/12/10, latores
de los Cargos Especificos | y II, éstos no tienenmpacto en la factura final de los clientes, perdp reduccion del
Cargo Especifico | se compensa exactamente coerelmento del Cargo Especifico Il.

Con fecha 28/10/08 la Sociedad ha celebrado cgade relacionada Distribuidora de Gas Cuyana SQUYANA")
un acuerdo por un servicio de transporte interrbiepion vigencia desde el 1° de noviembre de 2008sya el 30 de
abril de 2009, con renovacion automatica siempeerguse manifieste voluntad en contrario de alglenkas partes. A la
fecha del presente documento este acuerdo se ércuigente.

Con este acuerdo, que es posible en funcion dEGYANA dispone de capacidad firme de transport@sidurante el
verano, la Sociedad busca reducir su costo depwatesy disponer de una eventual mayor capacidadaydisponible
antes de la firma del mismo, frente a posiblesasitines de saturacion de la ruta de transporte fideuquina (“NQN”)-
Centro Norte (“CEN").

El precio acordado se basa en la tarifa de Tratespaterrumpible (“T1”) de TGN SA, para la ruta Gua Neuquina-
Cuyana. El requerimiento minimo es de 100.000 ra3fd#l maximo de 2.000.000 m3/dia. El régimen deji@ades es
similar al de los contratos celebrados con Grah#mgrios y el servicio sera prestado en la medidque CUYANA
tenga capacidad de transporte firme ociosa.

En setiembre 2010 la Sociedad acord6 con TGN Séverpor periodos sucesivos de un afio, hasta quguiera de las
partes manifieste su intencién de rescindirlo,eglisio de desplazamiento firme entre los gasodu€entro-Oeste y
Norte acordado en Octubre 2006 y cuyo vencimierigprnal operaba el 31/12/2010.

El 10/03/2011 TGN SA comunicd el llamado a Concukb@rto de Capacidad Remanente de Transporte FHiG&ié¢ SA
N° 01/2011 (“CA03"), ofreciendo —entre otras capades- 2,8 MM de m3/dia de Transporte Firme (TBjesgasoducto
Centro Oeste, desde la Zona de Recepcion Neuquare¢€ra del Gasoducto) hasta las Zona de Entregh Area
Aldea Brasilera.

La Sociedad presentd una Oferta Irrevocable enA€l3Cpor 0,5 MM de m3/dia por un servicio de TF ctona de
Recepcién Neuquén y Zona de Entrega Central S, québrir el déficit de transporte para la demapidaritaria en la
zona.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Con fecha 30/08/11, TGN SA comunicé a la Sociedaddjudicacion definitiva de la Oferta de 0,5MM mid/dia
realizada por ésta en el marco del CA03, con feehdisponibilidad efectiva a partir del 01/05/11.

El gas

Con fecha 14/06/07 se publicé Resolucion SE N° 599/200due homologa la Propuesta para el Acuerdo dedBsta
Nacional con Productores de Gas Natural 2007-26ll"A€uerdo 2007-2011") tendiente a la satisfacaiéna demanda
de gas del mercado interno. En él se establecandoanismos para asegurar el abastecimiento deogéss volumenes
comprometidos por los Productores en el Acuerd@ Zl11 y por los faltantes de gas para los casagiera demanda
interna supere los volimenes comprometidos.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmestedndiciones estipuladas en la Licencia parddaisicion de gas a
los productores, atribuyendo a la SE la potestaskdeuien define las condiciones de la provisiémaks, la Sociedad ha
puesto en conocimiento del ENARGAS vy de la SE sisewvaciones, sefialando qig:las cantidades de gas previstas
en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 resultan iogrites para el abastecimiento de la demandatariasi por cuanto
se tom6 como base la demanda promedio mensualgan die los picos diarios que caracterizan esta déméi) el
invierno de 2006 tomado como referencia no es septativo ya que fue un afio excepcionalmente c¢&figotampoco

la estacionalidad del afio 2006 es representativa deurrido en los afios 2007 hasta 2010 inclugiwde lo que pudiera
ocurrir en el afio 2011;{v) no se fijan precios ciertos para el gas a seriddqyara la demanda prioritaria.

En este contexto, con fecha 30/09/2010 el ENARG#AHi00 a la Sociedad IResolucion ENARGAS N° 1-1410/2010
cuyo objeto es complementar las pautas de despagéotes ante el escenario de demanda y capaceladmsporte
superiores a la oferta de gas natural y preseavapéracion de los sistemas de transporte y distdh privilegiando el
consumo de la demanda prioritaria.

A la fecha del presente documento, el abastecimigaigas natural a las distribuidoras para cubritelmanda prioritaria
opera totalmente bajo el esquema de arreglos danistnos determinados mensualmente por la SE eaidonde la
Resolucién SE N° 599/2007 y complementados comdagireccionamientos previstos en la Resolucion RSAS N°
I-1410/2010, y ello en virtud de que no fue posifdemalizar acuerdos entre productores y distribtad. En este
contexto la Sociedad no registra acuerdos vigecwesproductores de gas, ya que ningun productopoomete las
cantidades requeridas ante la incertidumbre dedibjidad efectiva de los volimenes y de los precplicables.

Con fecha 29/12/11, ante el inminente vencimieat®1/12/11) del Acuerdo 2007-2011, la SE emiti®R&solucion SE
N° 172/2011 (publicada en el Boletin Oficial el@BA2) que extiende temporalmente las reglas dmasion y demas
criterios fijados por la Resolucién SE N° 599/208&ra la configuracion de las obligaciones de siatninde gas natural
oportunamente establecidas en el marco del Acugd@d-2011, hasta que se produzca el dictado deddilas que las
reemplacen.

Desde el invierno 2008 el Gobierno Nacional ha énmntado un despacho energético unificado (gaseygien
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifia y Control de Gestion del Ministerio de Plmai€ion (“SPCG”),
con la participacion del ENARGAS vy las transpoatistque define el nivel de restriccion necesariduecion de la
proyeccion de demanda y la oferta disponible. Etudide la Resolucion ENARGAS N° 1-1410/2010 vy atipale su
implementacion, deberia asegurarse la disponibildatodo el gas para el consumo prioritario, le deberia evitar que
se vuelvan a producir desbalances de distribuidovagaltantes de gas para este segmento. En gfectimte el invierno
2011 no se han producido desbalances significapaos el abastecimiento de la demanda prioritAdécionalmente la
resolucion otorga atributos al ENARGAS como Autadatoncentradora de las decisiones pertinentessphdho de gas,
transporte y distribucion.

A pesar de las normas y metodologias arriba cifatlaante los afios 2007 y 2008 el gas consumidsdperior al gas
asignado por la SE, consecuencia de lo cual segrenedesbalances desfavorables en ambos afiotafaoaiedad. A
los efectos de su cancelacion la Sociedad reatigampes ante las Autoridades y los productores.

EDUARDO A. HURTADO
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Sin la obtencién de respuesta por parte de lasrilattes a los oportunos requerimientos de comp&mséarmulados
por la Sociedad, se realizaron gestiones ante Hoduptores que dieron como resultado la cancelatifed del
desbalance del afio 2007.

Es de destacar que la Sociedad ofreci6 a las Alatdels depositar los montos originalmente devengados fines de
que fueran asignados al pago de los productores\ggréualmente habrian provisto el gas.

Respecto del afio 2009, como consecuencia de lagasdérmicas calidas registradas durante elrinwjese generé un
desbalance favorable para la Sociedad, a utilinaprevision de futuros desbalances desfavorablemcn que se
verifico en el afio 2010.

El ENARGAS determiné que la provision de gas cqroesliente al desbalance del afio 2010 fuera realizeuf
ENARSA (Energia Argentina S.A.). La Sociedad acegsita transferencia de gas de ENARSA para la cidal de
desbalances pendientes del afio 2008, pagando seccemcia a los precios vigentes hasta el 31/0Bi@&sta manera,
la Sociedad redujo significativamente el desbalgeceliente del afio 2008.

El 01/10/08 pomResoluciéon SE N° 1.070/2008e ratific el “Acuerdo Complementario con Prodoves de Gas Natural
suscripto el 19 de septiembre de 2008” (“Acuerdm@@lementario”). Dicho acuerdo, que complementadpuksto en el
Acuerdo 2007-2011, tiene como objeti: reestructurar los precios del gas en boca de popartir del 01/09/08,
mediante la segmentacion de la demanda residatieighs natural (R1; R2 -1° a 3° escaldn; y R3 -4° ascaldn-)
conforme laResolucion ENARGAS N° 1/409/2008excluyendo del aumento a los clientes residegeipértenecientes a
las tres subcategorias de menor consumo ang@gl;destinar una parte del incremento a percibir psHroductores que
suscriban el acuerdo a financiar el Fondo Fiduziareado por ldey N° 26.020para el subsidio del precio de las
garrafas de uso domiciliario para consumidores ae IGcuado de Petréleo (“GLP”) de bajos recursos.

Por aplicacion de l&Resolucion ENARGAS N° 1/452/2008stos incrementos en el precio del gas naturabrfue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

El 27/11/08 se publicé ddecreto PEN N° 2.067/20Q8oor medio del cual se cred el Fondo Fiduciari@a @denderds
importaciones de gas natural y toda aquella neieegara complementar la inyeccion de gas naturlsgan requeridas
para satisfacer las necesidades nacionales. Rosterite, laResolucion MPFIPyS N° 1.451/2008eglamentd dicho
decreto e instruyd al ENARGAS para que determineaddr de dichos cargos, lo que realizé finalmemidiante la
Resolucion ENARGAS N° 1/563/2008lel 15/12/08. EI MPFIPyS excluyé del pago de dichargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Swibdiidores, Servicio General P1 y P2, ClientewviS® General P3
gue no se compran el gas, GNC y las Centrales der&6n EléctricaCon fecha 04/06/09 la Sociedad fue notificada de
la Resoluciéon ENARGAS N° 1/768/2009or la que se extiende la excepcion del pago weFemdo Fiduciario a todos
los usuarios residenciales R3 1° y R3 2° del patie el 01/05/09 y 31/08/09, al tiempo que se éstabadicionalmente
la misma condicion para los usuarios residencl28° pertenecientes a las provincias beneficialéakas excepciones
establecidas por Besolucion ENARGAS N° 1/730/2009

El 18/08/09 se publico IResolucion ENARGAS N° 1/828/200%or la que se instruyd a las Licenciatarias deliSe
Publico de Distribuciéon, mediante un procedimiesto particular, a adoptar las medidas tendienteectuar las
refacturaciones pertinentes a la reposicion dgjacdelDecreto PEN N° 2.067/2008ercibido que correspondan a favor
de sus usuarios con el debido proceso administtafidemas se determing, a solicitud del MPFIPySsi¢miiente:(i)
extender hasta el 30/09/09 el plazo estableciddgoBesolucion ENARGAS N° 1/768/200@i) dejar sin efecto el cargo
aplicado a los usuarios residenciales duranterédge comprendido entre los meses de junio y jdéd2009, debiendo,
en consecuencia, implementar los mecanismos y girn@ntos que resulten necesarios para la develudgmontos
abonados por dicho concepto a los usuarios resalesalcanzados; (i) establecer una bonificacién equivalente al
70% del cargo a aplicar a los usuarios residerg;ialarante el periodo comprendido entre los megseagbsto y
setiembre de 2009. Estas disposiciones generar@xtteoordinario incremento de las consultas y reokde clientes,
modificaciones importantes en los sistemas de facittn y cobranzas, refacturaciones para corragifdcturas emitidas
conforme a disposiciones vigentes al momento deutjese el proceso, y extensiones en los plazosodeanzas,
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afectandose en consecuencia el desenvolvimienituhbbe las operaciones administrativas de laedtaal y los costos
operativos y financieros.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1.179/2010del 29/04/10 para el afio 2010 y posteriormente Resolucion
ENARGAS N° 1/1707/2011del 26/04/11 para el afio 2011, se exceptud deb phl cargo del Decreto PEN N°
2.067/2008 a los usuarios residenciales R3 1° 2 R@e todo el pais y adicionalmente a los R3 3tepecientes a la
provincias beneficiarias de las excepciones estalale por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. Ladida aplicé a
partir del 1° de mayo para los consumos de gagicatos entre esa fecha y el 30 de setiembre. dakidinente, se
estableci6é una bonificacién del 100% a los usuageglenciales durante el periodo de consumo camdjgte entre junio
y julio y una bonificacién equivalente al 70% dargo citado durante el periodo de consumo de laemde agosto y
setiembre.

PorResolucion ENARGAS N° 1/1982/2018el 08/11/11 se implementan los ajustes de lazwesldel Cargo Decreto N°
2067/2008 para cada categoria de usuario pargbendos sobre los consumos que se produzcania ¢eir01/12/11,
de acuerdo con las instrucciones impartidas emdeidencia MPFIPyS N° 2.609, de fecha 04/11/11.

MedianteResolucion ENARGAS N° 1/1.993/2011lel 25/12/11 y conforme la Providencia MPFIPyS2NF80, de fecha
25/11/11, el ENARGAS instruy0 a las Licenciatar@asplicar a los consumos registrados a partir @1£1012 de los
usuarios residenciales comprendidos en ciertasszgaagraficas que la misma resolucion estable@e)os usuarios
residenciales comprendidos en countries, barriosades, clubes de campo y clubes de chacras, & maetonal, el

Cargo Decreto N° 2.067/2008 en forma completa, rsdgsl valores del Anexo | de la Res. ENRG N° 1/2/9811.

Asimismo, se instruye a las Licenciatarias a panetisposicion de los usuarios que soliciten el ewintiento del

subsidio, el Formulario de "Declaracién Juradaal@dcesidad del subsidio” que la resolucion disgonen segundo
anexo.

Por la Disposicion Conjunta N° 216/2011 y 733/201de la Subsecretaria de Coordinacion y Control detiGe
(“SCCG") y la Subsecretaria de Presupuesto (“Sk")establece el “Registro de Renuncia VoluntarigSabsidio”
aprobandose el respectivo formulario, como asi iéamla declaracion jurada sobre la necesidad deidio, la nota de
finalizacién del tramite de renuncia, y el modedofdctura de servicios.

El cargo adicional creado por &ecreto PEN N° 2.067/2008y reglamentado por sucesivas resoluciones del
ENARGAS, ha sido aplicado s6lo a parte de los ussiazon domicilio en el &rea de servicio de la &dad, como
consecuencia del cumplimiento de resoluciones ipléie de los tribunales federales que limitaroriasturacion. Estas
sentencias, sin novedades a la fecha del presectengnto, se informan seguidamente:

(i) EI 03/08/09 la Sociedad fue notificada por la distiFederal de La Rioja respecto de una medideeleaiugue
ordena suspender el incremento dispuesto mediaatee® PEN N° 2.067/2008 y demas normativa y omgmaceptar
el pago de la factura excluyendo de las mismaarglocy conceptos relacionados. Asimismo, ordersd%oktiedad a que
se abstenga de efectuar cortes en el suministréajtarde pago de tales conceptos, y que en el dadas facturas ya
abonadas por los usuarios, se les reconozca uaaeatrédito correspondiente al cargo y que la misenhaga efectiva
en la préxima factura a emitirse, todo ello hastatd se resuelva la cuestién de fondo. Con relagi@sta medida
cautelar se interpuso recurso de apelacion, efugueoncedido por el Tribunal con efecto suspensivo

(i) El 11/08/09 el Juzgado Federal N° 1 de la CiudadCdedoba notific6 a la Sociedad la orden emanadasge
juzgado por la cual se dio lugar a la medida cauiehovativa solicitada por un grupo de clienteks#rvicio, respecto
del Decreto PEN N° 2.067/2008 y las cargas imp@sitde €l derivadas, disponiendo la suspensibaléee ¢onceptos y
ordenando a la Sociedad a recibir los pagos deitfiasas facturas de los accionantes por el consiengas e impuestos
gue los graven, debiéndose abstener de procededguer interrupcion del suministro de gas a lesnmos con motivo

en la falta de pago del citado cargo y sus aditésna

(iii) EI 14/08/09 el Juzgado Federal N° 2 de la ciuda€d&loba resolvié desestimar una accion de amp&gouesta
por el Defensor del Pueblo de la Provincia de Cagadéundamentando tal decision en la falta deilagition procesal a
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efectos de cuestionar la constitucionalidad denlarsnas emitidas con pretension de cobro de lososaegpecificos
destinados al repago de adquisiciones de gas hatur@rme lo dispuesto en el Decreto PEN N° 2.2608 y concs.

(iv) El 10/09/09 la Camara Nacional de Apelaciones e@datencioso Administrativo Federal resolvi6 comedida
cautelar presentada por el Defensor del PuebloadNaciéon, que los usuarios afectados por el Dedpél N°
2.067/2008 y normas complementarias, pueden spggando sus facturas de acuerdo con el régiméartarnterior al
dictado de dichas normas, con el caracter de pagemta, sin que ello pueda ser causal de suspermsiérrupcion o
corte del suministro. EI 21/09/09 el ENARGAS inf@rmesta medida a la Sociedad mediante Nota ENRGLN21.

(v) EI 29/10/09 la Sociedad fue notificada de la sesiterecaida en el Juzgado Federal de Rio Cuarttaporal se
declara la inconstitucionalidad del Decreto PEN2NJ67/08 y sus normas vinculadas, acoge la faltegiémacion
pasiva de la Sociedad y ordena reintegrar lo peleibor estos conceptos y al Estado Nacional y@ddarideicomisos
S.A. a transferir a la Sociedad los fondos paréinal

(vi) EI 30/09/09 la Sociedad fue notificada por el JdngRederal de Rio Cuarto de distintas disposicioetsidas a
presentaciones de amparos efectuadas por usuagropas de usuarios, ordenandole a la misma difeseatciones que
pueden sintetizarse en las obligaciones de inkildesincluir en las facturas de ciertos amparisfas,se emitan a partir
del mes de julio de 2009, el cargo por el Decret®M67/2008 y sus adicionales, como asi tambiéte lacreditar los
valores abonados por determinados amparistas pawliceptos involucrados, por facturas emitidasvemtimiento al
24/07/09.

(vii) EI 02/09/10, el juez a cargo del Juzgado FederaB e la ciudad de Cordoba resolvié hacer lugar demanda
entablada por un usuario y en consecuencia dedéairaronstitucionalidad del Decreto PEN N° 2.080@, ordenando a
la Sociedad que se abstenga de aplicar al accif@ntargos que impone dicho decreto, al tiemgorgchazdé la accion
en contra de la Sociedad por resultar ajena aciaida adoptada en el decreto cuestionado.

Los clientes

= En el contexto de las previsiones contenidas ddagto Regulatorio, ante los nuevos requerimien®<liéntes que
solicitan conectarse al servicio en aquellas zarasdonde resulta necesario repotenciar la infraeistia para el
abastecimiento de gas, se solicita a los mismoginahciamiento de los refuerzos necesarios comadic@m
imprescindible para otorgar la factibilidad.

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usuaf$C cuyos vencimientos se producian en 2011, Edelose los
compromisos a la realidad de los escenarios astdalelisponibilidad de transporte y distribucion.

» El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@nh&i lo que requiere la determinacién de una Cdpdcte
Reserva Diaria (“CRD”), estableciend@ la determinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcién de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registrado<gita estacion en el periodo anual anterior aliearo de su
aplicacion; y(ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcién dedicos de consumo normales y habituales registrado
por cada estacion en el periodo anual anteriolienelo en cuenta que la posibilidad de incremerdaCRD esta
supeditada a la disponibilidad de capacidad erefiemanente por parte de la Sociedad.

= El 23/05/05 se publico IResolucion SE N° 752/200%nediante la cual se reglamentaron, principalméosearticulos 4°
y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establecenolaibicion a las distribuidoras a partir del @05 de vender gas a
los Grandes Usuarios y Usuarios SGG y SGP -terseal@- con consumos superiores a 150.000 m3/mas. T
prohibicion se extendi6 -a partir del 01/01/06¢resdto de los usuarios SGP3 y a partir del 01/0g#406 las estaciones de
GNC, segun I&esolucién SE N° 275/2006

Asimismo, el ENARGAS emitio el 24/05/06 Resolucion N° 3.515/200@n la que dispuso que las prestadoras del

servicio de distribucion de gas debian garantizdasaestaciones de GNC que contasen Unicamentesemitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diaricd¥0 ni/dia a los efectos de asegurar el normal suminiErGNC a
los consumidores. Posteriormente, con fecha 1508/edianteResolucion N° 3.569/20081 ENARGAS increment6
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Como consecuencia de las dificultades para accaderayor capacidad de transporte y provision de dgados
productores y el incremento de la demanda en vid&uld distorsion de precios relativos del gasnahtion relacion a los
combustibles alternativos, se continué al igual desde el afio 2004 con la postergacion temporatiatdrgamiento de
factibilidades para clientes GNC Firmes y SGP consamos superiores a 108.000 m3/afio (3° escalényeyas
disponibilidades o ampliaciones de consumo paradgs usuarios industriales y servicios SGG, salIgs mismos
aseguren contar con equipos duales u otra fuetetmaliva de abastecimiento que les permitan atzgaestricciones en
el periodo invernal. Estas situaciones han sidarimédas al ENARGAS.

Ademas del Programa de Uso Racional de la EnefigiéRE”) creado por l&Resolucion SE N° 415/20040n vigencia
permanente establecida porRasolucién SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiembeada afio
(cuya aplicacion se encuentra suspendida desde@®d8mas de fondo normativo pendientes de regolyor la SE),
el 24/12/07 se publicé &ecreto PEN N° 140/200por el cual se declara de interés y prioridadarediel uso racional
y eficiente de la energia, aprobandose los lineatméedel programa denominado PRONUREE, destinadmibuir y

mejorar la eficiencia energética de los distinxt@ares consumidores de energia.

2) Estructura patrimonial comparativa (en pesos):

31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07
Activo corriente 168.165.810 143.880.202 91.276.446 81.820.000 96.924.000
Activo no corriente 460.227.873 458.651.511  468.116.600 472.646.000 473.726.000
Total 628.393.683 602.531.713  559.393.046 554.466.000 570.650.000
Pasivo corriente 104.627.217 96.430.575 71.170.082  73.027.000 81.741.000
Pasivo no corriente 10.279.408 593.904 891.661 1.112.000 1.269.000
Subtotal 114.906.625 97.024.479 72.061.743 74.139.000 83.010.000
Patrimonio neto 513.487.058 505.507.234  487.331.303 480.327.000 487.640.000
Total 628.393.683 602.531.713  559.393.046 554.466.000 570.650.000
3) Estructura de resultados comparativa (en pesas)
31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07
Resultado operativo ordinario — Ganancia 12.749.658 26.311.799  28.754.439  45.388.000 57.631.000
Resultados financieros y por tenencia 11.564.622 6.363.035 4.538.914 4.412.000 2.882.000
Otros ingresos netos 6.103.512 15.951 900.003 1.818.000 352.000
Utilidad ordinaria antes del
impuesto a las ganancias 30.417.792 32.690.785 34.193.356 51.618.000 60.865.000
Impuesto a las ganancias (13.787.968)  (14.514.854) (15.188.976) (21.384.000) (24.531.000)
Utilidad neta 16.629.824 18.175.931 19.004.380 30.234.000 36.334.000
4) Datos estadisticos: 31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08  31/12/07
Volimenes operaddsiliones dem’) 2.460,0 2.194,8 2.041,0 2.295,6 2.347,2
Ingresos por ventagsn pesop 275.673.478 263.587.874 236.383.826 220.460.000 222.533.000
Costo de gagn pesos) 174.777.769  165.114.689 145.077.947 120.609.000 117.147.000

Presidente
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5) indices: 31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07
Liquidez corrienté 1,61 1,49 1,28 1,12 1,17
Liquidez inmediat& 1,59 1,48 1,27 1,11 1,17
Solvencia® 4,47 5,21 6,76 6,48 5,87
Endeudamientd 0,22 0,19 0,15 0,15 0,17
Razoén del Patrimonio neto/Activo total 0,82 0,84 0,87 0,87 0,85
Inmovilizacién del capital 0,73 0,76 0,84 0,85 0,83
Rentabilidad ordinari& 0,03 0,04 0,04 0,07 0,08
Leverage financiero (ROE/ROA) 1,23 1,19 1,15 1,12 1,12
Rotacién de activo® 0,44 0,44 0,42 0,40 0,39
Rotacién de inventarids 1,59 1,96 1,71 1,50 1,59

Las cifras expuestas en pesos reconocen los eféetlas variaciones en el poder adquisitivo dedaeda hasta el 28/02/03,
siguiendo el método de reexpresion establecidolap®T N° 6 de la Federacion Argentina de ConsejaseBionales en
Ciencias Econdémicas (“F.A.C.P.C.E."). (Ver Nota)4arrespondiente a los Estados Contables de lad&atal 31/12/11).

6) Comparacion analitica de resultados:

= El resultado operativo ordinario al 31/12/11 (dtld de $12,7 millones) acusa una disminucién dexapadamente
51,7% ($13,6 millones) con respecto al 31/12/1Didad de $26,3 millones), explicada por un incretoeregistrado en
las ventas de menor proporcion que el verificadelezosto de ventas y los gastos entre ambos psriddpesar de lo
significativa que resulta esa caida, lo mas relevha sido su diferencia —pérdida- de $70,9 miiqfwemo consecuencia
del congelamiento de tarifas desde 1999 y de ladidin sufrida en todos estos afios) con relacinudilidad al cierre
del ejercicio de 2001 ($83,6 millones), afio antedola pesificacion de las tarifas, la devaluaciorel proceso
inflacionario derivado.

» El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/12ékluna utilidad de $16,6 millones, lo que implaeanzar una
diferencia -pérdida- de $1,6 millén con respecta atilidad registrada al 31/12/10, que ascend#i18,2 millones. El
mayor impacto entre ambos resultados esta dadelpdecto neto entréi) el aumento de 4,6% en las ventas en pesos
con respecto al 31/12/10, originado conjuntamerderydistintos efectos, por un aumento de 12,1% golumen de gas
operado entre ambos periodos, el incremento dekruide clientes (3,73%); y por una diferente distrion de la venta
por segmentos de clientegi) el incremento en el costo de ventas mas los gadéosadministracion y de
comercializacion, que en conjunto aumentaron 10a8981/12/11 respecto del 31/12/10. El costo de asmrecio
aproximadamente 5,9%, fundamentalmente por el@feeto entre: el incremento de 4,3% en el costla @@mpra del
gas; una mayor demanda prioritaria; el aumento d&5en el costo del transporte y de 8,4% en losogade
distribuciéon. Los gastos de administracion y corniadimacion aumentaron en conjunto aproximadamergghoa,
principalmente por los aumentos en el costo laberalos precios de bienes y servicios, y en taggstambién afectaron
a los gastos de distribuciéiij) la mayor ganancia neta de los resultados finaogieetos obtenidos al 31/12/11 de $5,2
millones (81,8%) respecto de los correspondierit84/42/10, como consecuencia, principalmente, decremento de
$3,7 millones en la variacion neta -ganancia- eéntereses generados por activos y pasivos; etinento -ganancia- de
los resultados por tenencia de $0,3 millones;magor ganancia neta de $1,2 entre las diferenei@®tizacion activas y
pasivas (derivada, principalmente, por gananciaemgelas por activos en ddlares estadounidensel/E/B1 que se
incrementaron en 52,3% con respecto al 31/12/19diderentes diferenciales de cotizacién del pegergino frente al
dolar estadounidense entre épocas -con una paald#d12/11 de $4,264 por U$S, frente a $3,94 g8 @l 31/12/10,

! Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Formula: (Caja y Bancos + Inversiones y Crédittes@ / Pasivo corriente.

3 Formula: Patrimonio neto / Pasivo total.

4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.

® Formula: Activo no corriente / Activo total.

5 Formula: Resultado neto ordinario / Patrimonimrsh Resultado neto ordinario.

" Formula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((Resultado neto ordinario + Intereses perslid Activo).
8 Férmula: Ventas / Activo.

9 Férmula: Costo de materiales / Existencia promddi@ienes de cambio (materiales).
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versus $3,76 al 31/12/09-);(w) el incremento de $6,1 millones al 31/12/11 endwes ingresos netos con respecto al
31/12/10 como consecuencia de la reversion de sa@uingentes.

7) Perspectivas:
« Para el primer trimestre del afio 2012 se prevé:
La gestion

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial pagéa, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en los
centros operativos, sucursales y agencias, priatizeel resguardo de la calidad y los niveles deursggd en la
prestacioén del servicio.

» Dar comienzo a los programas anuales respecto alglemmiento de redes, gasoductos y camaras, cshtanabién los
relativos a la busqueda y reparacion de fugaspdeal y verificacion de estaciones de GNC, y deesuision técnica de
las instalaciones y actividades de los Subdisulifngs.

» Planificar las nuevas auditorias técnicas, comexciaadministrativas a desarrollar durante elcegar 2012, como parte
del proceso de control interno. Continuar con les/aades relativas al desarrollo y actualizadi@nprocedimientos y
manuales, en el marco del proceso de definicibrurdenodelo de organizacion, gestion y control cotadiss de
creciente eficiencia. Proseguir con la implemedtacde mejoras a los procesos comerciales y tégrioosel desarrollo
de la segunda etapa del sistema de seguimienta gestion de proyectos de expansion y extensioredies, con las
modificaciones al sistema comercial por cambiosretteria regulatoria, y con el mantenimiento dedpkcaciones
existentes en apoyo a la gestion de la Sociedatcr€mr la implementacion del sistema de lectoresé&tricos para el
control de acceso de personas a las oficinas.

» En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se desaarél las actividades pertinentes para incluir esistéma integrado
de informacion SSA los indicadores correspondierel®s principales contratistas, y todas aquellas bacen al
cumplimiento del plan de accion establecido pagfielen curso.

= |niciar el programa anual de capacitacion a dekarrdurante el ejercicio sobre la base del prayéuteranual previsto
abarcando temas de formacion técnica, profesianttudinal y complementaria a las competenciasiiaidas.

= Continuar con la politica del estudio permanentéadsrolucion de los mercados financieros intemagernacionales, y
de las posibilidades de obtencién de fondos q@otaedad pueda requerir, dentro del marco de uliicpgrudente en
la medicion del riesgo y en la evaluacion de lad@ones exigidas por las entidades financieras.

Las inversiones

= Desarrollar el programa de inversiones necesaoa€kobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de gas en
las condiciones pautadas en la Licencia, con sifjegiun estricto cumplimiento de pautas preestelaleae austeridad
en la aplicacion de recursos y de preferencia poseguridad, continuidad y control del sistema griducion.
Asimismo, en el marco de los acuerdos con los GobgeProvinciales y otros organismos se contincandlas gestiones
que permitan potenciar y ampliar el sistema deiligtion de gas mediante inversiones de tercetesssados.

Entre otras inversiones, se proseguira con la awspe de las obras de provision de gas naturaisimiés localidades;
la construcciéon de ramales y redes de interconexi@vos; la readecuacion del sistema de regulamarbloqueo de
plantas reguladoras de presion; modificacionesupicacion de gasoductos; instalacion de placasodeigon para
proteccidon de cafierias en zonas de riesgo; rem@val® valvulas, calentadores y servicios; instalade nuevos
sistemas para la registracion de caudales y pesi@e continuaran las tareas de digitalizacioplaieos; el recambio
de servicios y reguladores; la adecuacion de sédete odorizacion; la renovacion de instalaciorerbteccion
catddica; la sefializacion de diferentes instalaspel reemplazo y la instalacion de nuevos meegidustriales y la
adquisicion de medidores nuevos para clientesersidles. Asimismo, se continuara contribuyendo lasrgestiones
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realizadas por los clientes en la construccion lmasode refuerzos, redes e infraestructura llevadeabo por ellos
mismos o por las provincias y/o los municipios.

» Continuar acompafiando la evolucién de la constdncde la infraestructura de distribucion encargmados Gobiernos
de las provincias de La Rioja, de Cérdoba y de@atea, conforme las obligaciones establecidas ércémcia, en los
acuerdos correspondientes y en las iniciativasiesoc

= Avanzar en la implementacion del Convenio Marco ebGobierno de la Provincia de Cérdoba para lhzazon de las
obras de refuerzo necesarias para satisfacer eéhiemto de la demanda en el sistema del anilldad€iudad de
Cérdoba. En caso de que estas obras no avancdivafente, la Sociedad debera reevaluar el otorgzimide nuevas
factibilidades a fin de no comprometer el servigoa demanda ya existente.

La emergencia y la renegociacién del Contrato de téncia dispuesta por el Estado Nacional

= Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extliaaria de Accionistas celebrada el 15/11/11, kei®fad continuara
con las acciones o gestiones tendientes a reclaimastado Nacional el cumplimiento del AT y del Agegun las
circunstancias en cada momento.

Las tarifas

» Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso dedR@viTarifaria Integral previsto en el AT y en éAAcuya fecha de
terminacion se estableci6 para el 28/02/09 (luego@gada hasta el 30/09/09), que se encuentrardelmbasta la fecha
del presente documento, aspecto que resulta espacdgpreservar la eficiente prestacion del sarvicenciado.

= Llevar a cabo las presentaciones al ENARGAS reepdit reconocimiento en las tarifas de las varizesoen el precio
del gas y en los impuestos nacionales, provinciatesinicipales.

El gas

= Continuar las gestiones ante las autoridades cemigst para obtener las cantidades de gas necegsardaabastecer la
demanda prioritaria de la zona y para lograr lacetation de los desbalances por falta de gas préasos reconocidos
en la tarifa.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadessdtsfacer los pedidos de nuevos suministros y/pliaaiones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni lmatela ininterrumpible, postergando el otorgamiedgonuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntés, en la medida que se observen restriccionas se resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegudéesponibilidad de gas, conforme las disposiciathelsDecreto N°
181/2004 y complementarias.

» Para el resto del afio 2012 se prevé:
La gestion

= Continuar con el desarrollo de los planes técnjoosmerciales en los centros operativos, sucuryaggncias, previstos
para el afio, privilegiando la continuidad, la setpd y la calidad en la prestacion del servicio.

» Proseguir con las tareas programadas para el difor@8pecto del mantenimiento de redes, gasodyaamaras, como
asi también completar los programas de busqueepayacion de fugas, de control y verificacion da@snes de GNC,
y de supervision técnica de los Subdistribuidores.
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Cumplir el programa de actualizacion y desarroéqpdocedimientos y manuales de gestion; contratesrios y mejoras
de procesos; actualizacion e implementacion de @M la estructura de la Sociedad; y la admatgin de la

seguridad de los sistemas informaticos, incluyelodopermisos en las aplicaciones en funcion deatdiwidades del

puesto, en el marco del proceso de definicion dmadelo de organizacion, gestion y control condistade creciente
eficiencia. En materia de seguridad en los sistes@mslesarrollara la revision semestral de lasiceatfuncionales de
acceso a las aplicaciones informaticas relevantéeta dSociedad. Se finalizara el desarrollo de usda etapa del
sistema para el seguimiento de la gestion de proyele expansion y extension de redes; se implemeat proyecto de
alta electronica de clientes; se ejecutara el rismopdel sistema de colectores para lectura deucoos de grandes
clientes; al tiempo que se continuara con el mamiento de los sistemas existentes en apoyo askégede la Sociedad.

En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se avanesrda definicion e implementacion de los procesrerarios para
alcanzar el objetivo de cumplir con las condiciogas permitan una futura certificacion internacleera el ambito de
SSA. Se comenzard con las inspecciones programaalas el afio, la gestion de incidentes y emergendaass
comunicaciones previstas, y la precalificacion oetiatistas.

Llevar a cabo las negociaciones previstas en elé€va Colectivo de Trabajo vigente.

Concretar el programa de capacitacion previsto phgersonal con un total de aproximadamente Sh&bas/hombre
para todo el afio 2012.

Desarrollar, en el ambito institucional, la campafiaal de concientizacién para disminuir los rissgel monéxido de
carbono.

Estudiar permanentemente la evolucién de los mescéidancieros internos e internacionales y deptasbilidades de
obtencion de fondos que la Sociedad pueda reqgderitro del marco de una politica prudente en ldicié@n del riesgo y
en la evaluacion de las condiciones exigidas moetdidades financieras.

Las inversiones

Llevar a cabo las actividades relativas al progr&®b2 de inversiones operativas y otras menorasgetobjetivo de

sostener el normal y seguro abastecimiento de gdasecondiciones pautadas en la Licencia, sujgtas estricto

cumplimiento de pautas preestablecidas de austeddala aplicacién de recursos y de preferencialgp@eguridad,

continuidad y control del sistema de distribuci&ntre otras inversiones, se continuara con el dalkade los proyectos
de provision de gas natural en distintas localidatid &rea licenciada; la reubicacion, vinculagitinrepotenciamiento
de redes de distribucion; mejora de plantas redastde presion; la instalacion de nuevos sistera@sla registracion de
caudales y presiones; la renovacion de valvuldsntadores y servicios; la compra de medidoresigaates correctoras;
la renovacion de instalaciones de sistemas de qmiote catddica; la re-potenciacién o reemplazo idéermas de
odorizacion; y la digitalizacion de planos. Asimisnse continuara contribuyendo con las gestionalizeglas por los
clientes en la construccion de obras de refuenmmes e infraestructura llevadas a cabo por lagimqmias y/o los

municipios.

Continuar acompafiando la evolucién de la constdacde la infraestructura de distribucion encargmados Gobiernos
de las provincias de La Rioja, de Coérdoba y de iBatea, conforme las obligaciones establecidas &rcéancia, en los
acuerdos correspondientes y en las iniciativasiesoc

Propiciar el comienzo de las obras de refuerzogseizs para satisfacer el crecimiento de la demands sistema del
anillo de la Ciudad de Cdérdoba conforme el Convéhamco celebrado con el Gobierno de la Provinci€Cdedoba. En
caso de que estas obras no avancen efectivame@eciedad debera restringir el otorgamiento deasiéactibilidades
conforme la reevaluacion de las limitaciones daksna a fin de no comprometer el servicio de laateta ya existente.
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» Concretar el traspaso a ELARGAS S.A.P.E.M. de lerag6n de los sistemas de gas natural en lasidedals de
Chepes, Aimogasta, Villa Unién y Chamical de laroia de La Rioja, conforme el acuerdo suscrito.

La emergencia y la renegociacién del Contrato de tencia dispuesta por el Estado Nacional

= Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extliaaria de Accionistas celebrada el 15/11/11, leie®fad continuara
con las acciones o gestiones tendientes a reclaimastado Nacional el cumplimiento del AT y del Agegun las
circunstancias en cada momento.

Las tarifas

» Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso dedr@viTarifaria Integral previsto en el AT y en éAAcuya fecha de
terminacion se establecio para el 28/02/09 (luego@gada hasta el 30/09/09), que se encuentrardelmbasta la fecha
del presente documento, aspecto que resulta espacdgpreservar la eficiente prestacion del sarvicenciado.

» Presentar al ENARGAS el séptimo pedido de ajustmudf@s por variacion de costos, en funcién dprivisto en el AT
y en el AA.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoedehocimiento en las tarifas de las variaciomesl @recio del gas
y en los impuestos nacionales, provinciales y mpales.

El gas

= Continuar con las gestiones ante las autoridadepei@ntes para obtener las cantidades de gas riasgssra abastecer
la demanda prioritaria de la zona y para lograatacelacion de los desbalances por falta de gas@édcios reconocidos
en la tarifa.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econémicasrespuesta a solicitudes de clientes, tomandoorsideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento.

= Llevar a cabo las negociaciones conducentes a aehow acuerdos de distribucion de gas con losdgiamsuarios para
el periodo comprendido entre el 01/05/12 y el 3A/B4adecuandose los compromisos a la realidadsiedcenarios
actuales de disponibilidad de transporte y distiifmu

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.:

1. Hemos auditado el estado de situacién patrimonial adjunto de DISTRIBUIDORA DE GAS
DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha.

2. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina. Esta responsabilidad incluye disefiar,
implementar y mantener un sistema de control interno adecuado, para que dichos estados
contables no incluyan distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones que
resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los mencionados estados contables basada en nuestra auditoria.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle su tarea
con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a este fin
evalla los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables,
originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor
considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de
seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de
control interno vigente en la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las
politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccion de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

4. En nuestra opinién, los estados contables mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los resultados
de sus operaciones Yy los flujos de su efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina.
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En relacién al estado de situaciéon patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO
S.A. al 31 de diciembre de 2010, y los estados de resultados, de evolucién del patrimonio
neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con
propositos comparativos, informamos que con fecha 9 de febrero de 2011 hemos emitido
un informe de auditoria sin salvedades sobre dichos estados contables.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacién del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

c) Al 31 de diciembre de 2011 la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones previsionales a favor de la Administracion Nacional de Seguridad
Social, que surge de los registros contables de la Sociedad, asciende a $1.321.406, no
siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
05 de marzo de 2012

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEECAB.A . T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°286 - F°106



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

De nuestra consideracion:

1.

4.

De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos
examinado el inventario y el estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL
CENTRO S.A., al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha. La
preparacion y emision de los mencionados estados contables es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una
opinion sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

Nuestro trabajo se basé en la auditoria de los documentos indicados en el parrafo 1. efectuada por la
firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina, y se circunscribié a verificar la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos examinados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ningun control de gestién, por lo tanto, no
hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracién, financiacion,
comercializacion y operacién, dado que estas decisiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio de la Sociedad.

En nuestra opinion, basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 5 de marzo de 2012 del
contador Pablo G. Decundo, en su caracter de socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados
S.R.L., los estados contables mencionados en el parrafo 1. presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. al
31 de diciembre de 2011, los resultados de las operaciones y los flujos de su efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) Hemos revisado la memoria del Directorio, en cuanto a lo establecido por el articulo nUmero
66 de la ley N° 19.550 y por las resoluciones vigentes de la Inspeccion General de Justicia
sobre esta materia y la concordancia de las cifras expuestas en la misma con los estados
contables mencionados en el parrafo 1, sobre la cual no tenemos observaciones que formular
en materia de nuestra competencia, siendo las perspectivas sobre hechos futuros, contenidas
en dicho documento, responsabilidad exclusiva del Directorio.

b) En el ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio
los procedimientos descriptos en el articulo N°294 de la Ley N°19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.



¢) Adicionalmente, informamos que los estados contables mencionados en el parrafo 1. y el
correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

d) Con relacién al cumplimiento por parte de la Sociedad sobre la constitucion de las garantias de
los Directores de acuerdo a lo requerido por la Resolucion General 7/2005 y modificatorias,
emitida por la Inspeccion General de Justicia, no tenemos observaciones que formular al
respecto.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavados de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
5 de marzo de 2012

POR COMISION FISCALIZADORA

RUBEN SUAREZ
Sindico
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C. AB.A. T°163 F°60
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