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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisicion Obligatoria.

MEMORIA

Sefiores Accionistas de Distribuidora de Gas Cuyara A.:

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Socel@bmerciales N° 19.550 y sus modificatorias,pmliendo con
lo previsto en el Estatuto, el Directorio de Distidora de Gas Cuyana S.A. se complace en sometaesira
consideracion la Memoria, Inventario, Estado de&git)n Patrimonial, Estado de Resultados, Estadévaéucion
del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivotdd, Anexos, Resefia Informativa y la informaciénquerida por
el Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Coimpede Buenos Aires, correspondientes al vigésineociio
econdmico, comprendido entre el 1° de enero y ele3diciembre de 2011.

La presente Memoria ha sido preparada de acuerds dneamientos del Decreto N° 677/2001, que apreb
Régimen de Transparencia en el &mbito de la Ofefidica de la Comision Nacional de Valores.

|. Consideraciones Generales

I.1. El marco

Luego de la recuperacion econdmica mundial de 26ML@recimiento disminuy6d en 2011 y retornaron ggjde
incertidumbre que se sucedieron a lo largo del afascando la critica situacién en la que se encaenbs paises
desarrollados. Los problemas que enfrentan estasnes, evidenciados tras el estallido de la cdsi2008, aun no
pueden ser corregidos.

La principal preocupaciéon es la Unién Europea. Bi12hubo cada vez mas paises con problemas fisgales
financieros que aun se intentan resolver. El Fohdmetario Internacional (“FMI”) redujo sus estimawces de
crecimiento y previé un alza de 4,0% en el Prod@etdo Mundial para el afio; inferior al 5,1% de @01

Ese crecimiento sigue mostrando dos velocidadégial que lo observado en 2010: los paises dekatosl con un
avance mucho mas lento y las economias emergemigawestras de mayor vigor, aunque algo atenuapect del
afio precedente. En concreto, el Producto Brutasle¢onomias avanzadas creceria 1,6% en 201%k(&edtl% del
afio anterior), con una proyeccién similar para ¢te& Euro (1,8% de 2010). Aqui, Alemania sigue Adeo el
crecimiento (2,7% previsto para 2011) con graveblpmas en paises como ltalia (0,6%) y Espafia (0,8%

Estados Unidos de Norteamérica, que también eafpgritblemas fiscales y de la economia real quenatiogra
revertir, también mostrara este afio una menoridati 1,5% de crecimiento frente a 3% en 2610).

En cambio, los mercados emergentes y en desasiglien siendo los motores del crecimiento mundiahque a un
ritmo algo menor en 2011 y en 2012. Segun la pmgacdel FMI, crecerian en conjunto 6,4% en 20énte al
7,3% del afo anterior). Dentro de estos, el PradBetito de China subiria 9,5% (10,3% de 2010) geelndia, 7,8%
(frente al 10,1% anteriof).

Por su parte, América Latina y el Caribe avanzad@% frente al 5,9% del afio anterior, con una itode
desaceleracion de Brasil (2,9% en 2011, frent&% &n 2010) y de México (4,0% y 5,6%, respectivate‘)gn

Los mercados financieros soportaron en 2011 uneaddevolatilidad. Esta situacion tiene su origeriaemfluencia
ejercida por la crisis de la deuda producida efpsgraises del viejo continente (primero Greciaghiotros como
Italia), en las demoras incurridas por los lidezesopeos para encontrar una salida, y en los segqge siguen
afectando la recuperacion de la economia real.sBoparte, el indice Dow Jones cerré 2011 con uorvdée

! Fondo Monetario Internacional (“FMI"). Perspectivdesla economia mundial — Septiembre de 2011.
2 CEPAL. Balance Preliminar de las economias de Aradratina y el Caribe 2011.
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12.217,56, un 5,53% mas que un afio &t lo cual recupero la fuerte caida que habdtadsua mediados de afio,
cuando toc6 un minimo de 10.817,65 en agosto.

Las commoditiegeflejaron los vaivenes de los mercados finansieka onza de oro mostré un recorrido ascendente
hasta que toco valores récord en agosto (supetd#i§4.900) y luego tuvo un pequefio retroceso gainainar el afio

en U$S1.563,82. El barril de petréleo tuvo altaatibtlad y finaliz6 2011 en valores similares a éigs12 meses atras
(el WTI cerr6 2011 a U$S98,83 por barril).

En 2011 la economia argentina continud el procescrecimiento que habia iniciado en 2010. Pese arsperiodo
electoral, la actividad mostré un nivel elevada tado el afio, aunque luego de las elecciones nak&is de octubre,
ciertas medidas tomadas por el Gobierno Naciompliétaron a los consumidores y a los mercados MAE®, que
se utiliza como anticipo del Producto Interno Br(ff®lB”), muestra un aumento acumulado de 9,3%osrpfrimeros
10 meses de 2011, respecto del mismo periodo dedrt@rior. EI Presupuesto Nacional prevé que 2@tfara con
un crecimiento de 8,3%en tanto el IERAL estima un 7,7%

La inflacion se mantuvo en 2011 en niveles simiados de 2010. A lo largo del afio se agudizaasmbntroversias
con las consultoras privadas, muchas de las cdejason de publicar sus estimaciones. Los pregdi@®nsumidor
estimados por el INDEC mostraron una suba de 9%l afio, mientras las estimaciones privadasr(diflas por
legisladores de la oposicién) la ubican en 22,8%s precios mayoristas, en tanto, cerraron 2011 wen suba
interanual de 12,78pinferior al afio anterior.

En el sector agropecuario la cosecha de granogsimtiendo récords. La campafia 2010/2011 termord 95,5
millones de toneladas, superior a los 92,3 millatesoneladas de la campafia 2009/2010. Pero lomgrgroducto
de la crisis financiera internacional, terminar@12 casi en los minimos del afo. Al final de 20d%pnelada de soja
cerrd en U$S 460 en Argentina, 14,34% menos qukielo dia de 2016.

En tanto, el consumo continué su senda de sostengdamiento, impulsado por politicas oficialesrdeomposicion
del ingreso real y por las promociones bancariasdgentos y financiamiento en cuotas sin inteBegjlin los datos
oficiales, a valores constantes, las ventas deupsrmercados subieron en noviembre de 2011 u%i‘br,éspecto al
mismo mes del afio anterior, y las ventas de los@ede compras tuvieron un aumento de 20,6% eai jgrriodd™.

La venta de automoviles cero kildbmetro fue uno ae impulsores del consumo de bienes durables. Hf, 26
patentamiento acumuld 857.983 unidades, con uernmento de 29,46% respecto al afio anterior. De touaios, la
suba se desaceler6 en los Ultimos meses (en digemibo una caida interanual de 0,0694n 2011 se fabricaron
828.771 unidades en el pais, con un increment®&Jd@®% respecto de 201d.

La construccidn siguié con un ritmo similar al deria a fines de 2010. Segun el indicador ofielshcumulado entre
enero y noviembre de 2011 mostré una suba interaieud, 3%,

La industria evidencio una tendencia de mayor aomae&omenz6é 2011 con un crecimiento vigoroso (1026¥mulo
en 2011 un aumento desestacionalizado de 6,5%ctespeigual periodo del afio anterior; pero en wramual a
diciembre concluyé con un nivel de actividad masierado, 1,49%°

Bolsa de Nueva York.

INDEC (“Instituto Nacional de Estadistica y Ceri3e€stimador Mensual de la Actividad EcondmicBNIAE”).
Mensaje de elevacion del Presupuesto Nacional. Mitisterio de Economia y Finanzas Publicas dedeion (‘“MEFP”).
Instituto de Estudios Econémicos sobre la Realilagintina y Latinoamericana (“IERAL”), de la Fund&at Mediterranea.
INDEC - indice de Precios al Consumidor (“IPC”).

INDEC - indice de Precios Internos Mayoristas (MP).

Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca dddaion.

10\NDEC - Encuesta de Supermercados — Noviembr&ig.2

11 |\NDEC - Encuesta de Centros de Compras - Noviem®r2011.

12 Asociacién de Concesionarios de Automotores desj@iBlica Argentina (“ACARA").

13 Asociacion de Fabricas de Automotores de la Aigar(tADEFA”).

14 |NDEC - Indicadores de Coyuntura de la Actividada Construccion — Noviembre de 2011.

15 \NDEC - Estimador Mensual Industrial (“EMI”) - N@mbre de 2011.
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El crecimiento de la actividad econdmica generé28hl un incremento de la demanda neta total delcader
Eléctrico Mayorista (“MEM”) de 5,6% en los primer&d meses del afio, respecto al acumulado del aBdanEn
noviembre la demanda fue de 9.498,1 GWh, 7,5% supsrmismo mes de 2010

En el mercado del gas natural, durante los primé&baneses de 2011 el total de producto entregaddaso
distribuidoras fue de 29.924,63 millones d& 6)57% mas gue los 28.079,73 millones c?eegistrados en el mismo
periodo de 2014’

Las exportaciones siguieron el ritmo de aumento2@&0, mientras que las importaciones tuvieron unee |
desaceleracion, con un fuerte control del Estadwestas compras al exterior. En 2011 se export&l$884.269
millones (24% mas que en el mismo periodo de 20d®)tanto que se importé por U$S73.922millones (A%
incremento). El saldo de la balanza comercial fositivo en U$S10.347 millones, inferior a los U$SBR millones
de excedente en 2019.

Por su parte, los indicadores laborales registraro011 una muy leve recuperacién. En el tergeestre del afio la
desocupacion fue de 7,2% de la Poblacion EcononeintamActiva (“PEA”), frente al 7,5% de igual peréodel afio
anterior™®

La recaudacién nacional tuvo en 2011 un incremantoinal de 31,8% y ascendié a $540.133,8 milloredsdd al
incremento de la actividad econdmica, la suba si@lecios y de la masa salarial. Los recursos 8edmridad Social
crecieron 34,1%, los ingresos en concepto de IVA%2y de Ganancias 41,7%.Pese a este incremento de los
recursos fiscales, debido a la fuerte expansidgao el resultado de las cuentas publicas amropiéficit financiero
de $8.328,9 millones en los primeros 11 meses dd.2BI resultado primario, en cambio, continué meosio
superavit con $13.033,2 millon&s.

Con esta situacion fiscal, el stock de deuda bdetapais crecié de U$S164.330 millones en dicientere2010 a
U$S175.324 millones a septiembre de 2011 (6,7%.rm&sn parte de ese incremento obedece al endeeiokanaion
agencias del Sector Publico Nacional, rubro quei@ré9,6% en ese lapso. Mientras, la deuda conn@g®s
multilaterales y bilaterales, y el Club de Parismantd 2,4% y 2,6%, respectivamente. El segmenktcseleor
privado, en cambio, tuvo una baja de 7 4%.

En el plano financiero, las variables argentindiejezon la elevada volatilidad internacional. Btlice Merval de la
Bolsa de Buenos Aires termin6 2011 cerca de susmafn(toco el piso del afio en 2.325,95 a princigieoctubre),
con una baja acumulada de 35,40% respecto al tttimbabil de 2018 En tanto, el délar mayorista pasé de $3,98 a
$4,30 con una suba de 8% en el afio.

En el segmento bancario, y como producto del intefitial de contener la suba del tipo de camlais,thsas de plazo
fijo mostraron un fuerte repunte. Terminaron el afidl3,31%, frente al 10,06% del Gltimo dia habik@10, con un
alza de 32,31%"

Luego de las elecciones del 23 de octubre de 2fiidindo la presidenta Cristina Fernandez fue reddeggra otro
periodo de 4 afios, el Gobierno Nacional implemergdidas que causaron impacto en la sociedad tedsst8blecio
un mayor control a las compras de ddlares por plrempresas y particulares, lo cual generé diectatidumbre en
el mercado cambiario y la suba de las tasas deéfmté principios de noviembre se anuncio la elanién progresiva
de los subsidios del Estado Nacional al consumlazjeagua y gas, decision que fue implementadaeycgmienza a
regir el 1° de enero de 2012.

18 Fundelec - Fundacién para el Desarrollo Eléctridtoviembre de 2011.

1" ENARGAS - Datos operativos a Noviembre de 2010312

18 \NDEC - Intercambio Comercial Argentino — Novieralote 2011.

19|NDEC - Encuesta Permanente de Hogares — Noviede2911.

20 \inisterio de Economia y Finanzas Publicas dedeith (“MEFP”) — Informe de Recaudacion Tributaria.
2 MEFP - Ejecucion presupuestaria. Esquema de AlRartico Base Caja 2011.

22 MEFP - Deuda Publica del Estado Argentino. Septierdie 2011

2 Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA").

24 Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA").
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Ademas, se evidencid una tensién con la centrarabgue representa a los trabajadores pues el iBobiacional
dejé trascender que la pauta salarial para 2012 der18%, inferior al 33,8% que subieron en fomeranual los
salarios privados registrados hasta noviembre 2011.

Se espera que para 2012 estos temas merezcarakapaetion, pues la intencion oficial seria redeticrecimiento
del gasto y los salarios para que tengan un memuadto en el nivel de inflacién.

Principales variables macroeconémicas Fuente (*) 20 2010
PIB Mundial - Variaciéon anual % FMI 4,0 5,1
PIB de EEUU - Variacion anual % FMI 1,5 3,0
PIB de Zona Euro - Variacion anual % FMI 1,6 1,8
PIB de China - Variacion anual % FMI 9,5 10,3
PIB de Brasil - Variacion anual % CEPAL 2,9 7,5

Datos de la economia Argentina Fuente (*) 2011 2010

PIB - Variacion anual % IERAL/INDEC 7,7 9,2
PIB en miles de millones de pesos corrientes IERAL/MECON 1844,3 14427
Inversion Interna Bruta Fija (a precios de 1998priacion anual % IERAL/MECON 13,8 21,2
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciorabfiu IERAL/MECON 8,2 9,0
Saldo balanza comercial/PIB - % IERAL/MECON 2,3 3,2
Superavit Primario del Gobierno Nacional No FinanafPIB - %  IERAL/MECON 0,1 1,7
Stock de deuda/Exportaciones - Ratio IERAL/MECON 2,1 2,4
Precios mayoristas (Dic. /Dic.) - % INDEC 12,7 14,6
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S BCRA 4,30 3,98
Tasa de desocupacion - EPH Il Trimestre - % INDEC 7,2 7,5
indice de Variacién Salarial (Nivel general) - N¢Dic. INDEC 525,2 416,9
Reservas del BCRA en miles de millones de délafs.- BCRA 46,4 52,1

(*) Cuando no se cuenta con informacién de organisiiiiales se considera la de fuentes alternativas.

I.2. Las proyecciones

En 2012 la economia mundial continuaria mostraadalificultades que evidencid durante gran part2Qdel, con
riesgo de que los gobiernos de la Zona Euro n@foggsolver la crisis y que Estados Unidos de Idar&gica acentle
la reduccién del crecimiento que se esta observando

La proyeccion del FMI es que el PIB mundial mostran incremento de 4,0% en 2012, similar a 20110 Res
economias desarrolladas tendran una suba de €96. Dentro de éstas, se prevé un crecimiento d¥ h&ra
Estados Unidos de Norteamérica, 1,1% para la Zeh&dro (inferior a 2011) y 2,3% para Japén. En lmamlos
mercados emergentes y en desarrollo crecerian &ifalsados en mayor medida por las economias sarmdio de
Asia: China, con 9,6% e India, con una suba de 5%

Para América Latina y el Caribe se estima una eragdn de 3,7%, algo menor a 2011. El PIB de Beadiiria
3,5%, apenas por encima del 3,3% de MéXico.

En Argentina, el Presupuesto 2012 que se aprolid defdiciembre prevé un crecimiento de 5,1% p&HE22y un
délar a $4,40 promedio para el afio, frente a $ dg12016’. EI IERAL prevé un crecimiento del PIB de 4,5%ry u
tipo de cambio al cierre de diciembre de $5,0 gdard

25 Eondo Monetario Internacional (“FMI"). Perspectivdesla economia mundial — Septiembre de 2011.
26 CEPAL. Balance preliminar de las economias de Agadmatina y el Caribe. Diciembre de 2011.
2 Proyecto de Ley de Presupuesto Nacional 2012 skéind de Economia y Finanzas de la Nacion (“MEFP”)
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En materia de recursos fiscales, el Presupuesimeeshgresos tributarios y de Seguridad Social $668.291
millones, con una suba de 23,2% respecto a lo ptage para 2011 y equivalente al 32,05% del PIBs dg&un
punto respecto del afio anterior. El Ejecutivo preséa 2012 un superavit financiero de $1.446 meléofmientras que
estima que 2011 cerrara con un déficit de $11.7ilémas). El superavit primario (antes del pagadrdereses) seria
de $46.255 millones en 2012, el 2,22% del PIB {fenl,38% del afio anterior).

En 2012 la Nacion debera afrontar servicios de aquat $24.851 millones (U$S5.910 millones) en cptmeale
intereses y $67.869 millones (U$S16.140 millones)aenortizaciones de capital, totalizando $92.720omés
(U$S22.050 millones}®

En otro orden, el Presupuesto prevé un aumentogaionanual del indice de Precios al Consumidor@*)Rle 9,2%
y del Indice de Precios Mayoristas (“IPIM”) de 9,9%n cambio, el BCRA estima que la inflacion mistai
promediara el 13,993 y el IERAL prevé una suba de 16,0% en el IPIM.

Por otra parte, para la campafia 2011/2012, potoefdE la sequia que afectdé hasta mediados de éamer@reas
productoras, se proyecta una cosecha més redusida grevista, que no llegaré a los 100 milloretodeladas. Los
dltimos célculos arrojan un total de 49,5 millopesa la soja y 21,4 millones para el nidiz.

Para el IERAL, la desocupacién se mantendra en p2¥hiedio en 2012 (similar a 2011) y el indice ddéaBos
aumentaria 18% anual (frente a 28,1% previsto patd). En tanto, estima que las reservas internalgs llegaran a
U$S48.100 millones a fin de 2012, 6% mas que elecide 2011, pero aln 7,7% por debajo de fin d®.201

Segun lo presupuestado por el PEN, las principadembles macroeconémicas seguiran en 2012 ennldasde
crecimiento actual, aunque a menores niveles. kar&mn Bruta Interna Fija (“IBIF”) mostrara unabsude 7,9%,
mas moderada que el 13,5% de 2011. El consumdadbitdb, frente al 9,1% previsto para 2011.

Ademas, en 2012 se prevén exportaciones por U$S3f7millones, 18,2% superiores a 2011. En tants, la
importaciones llegarian a U$S95.220 millones, 18r6&s que el afio anterior. Asi, el superavit coraksgra de
U$S12.316 millones.

En el sistema financiero, los analistas consultado®! BCRA prevén que los depdsitos totales det® Privado No
Financiero (“SPNF") aumentaran de $318.972 milloee011 a $383.519 millones en 2012, mientradajtesa de
interés anual, para plazo fijo a 30 dias subird,a4P6 en 2012, frente a 13,28% de 2011. El totgbréstamos al
SPNF se elevara en igual lapso de $277.286 millan®338.907 millones, en tanto la tasa promedioimainanual
pagada por bancos privados (“BADLAR”) a 30 diasrilisiira de 17,69% a 16,58%. Se estima que el siddia
Cuenta Corriente del Balance de Pagos serd negatividS$130 millones, frente al saldo positivo deSUB96
millones de 201%°

Para 2012 se espera que la economia continle ecim@nto pero mucho méas moderado que en 2011, reareo
de un escenario mundial de desaceleracion en laidact economica de los paises desarrollados, carcada
volatilidad e incertidumbre. Los desafios del paés relacionan con la moderacion del ritmo inflaaiam
monitoreando muy de cerca variables como gastaqmjisialarios y emisién monetaria.

Principales variables macroeconémicas Fuente (*) 20 2011
PIB Mundial - Variacién anual % FMI 4.0 4,0
PIB de EEUU - Variacion anual % FMI 1,8 1,5
PIB de Zona Euro - Variacion anual % FMI 1,1 1,6
PIB de China - Variacion anual % FMI 9,0 9,5
PIB de Brasil - Variacion anual % CEPAL 3,5 29

(*) Cuando no se cuenta con informacién de organisiiiales se considera la de fuentes alternativas.

28 Secretaria de Finanzas de la Nacion (“MECON").

29 Relevamiento de Expectativas de Mercado (“REMTié@nbre de 2011. Banco Central de la RepublicaeAtiga (‘BCRA”).
% Bolsa de Comercio de Rosario.
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Datos de la economia Argentina Fuente (*) 2012 2011
PIB - Variacion anual % IERAL 4,5 7,7
PIB en miles de millones de pesos corrientes IERAL 2.312,7 1.844;3
Inversion Interna Bruta Fija (a precios de 199@ariacion anual % IERAL 55 13,8
Consumo privado (a precios de 1993) - Variaciorabfiu IERAL 4,3 8,2
Saldo balanza comercial/PIB - % IERAL 11 2,3
Superavit Primario del Gobierno Nacional No FinanafPIB - % IERAL 1,0 0,1
Stock de deuda/Exportaciones - Ratio IERAL 2,0 2,1
Precios mayoristas (Dic. /Dic.) - % IERAL/INDEC 16,0 12,7
Tipo de cambio (cierre diciembre) $/U$S IERAL/BCRA 5,00 4,30
Tasa de desocupacion - EPH Il Trimestre - % IERAL/INDEC 7,2 7,2
indice de Variacién Salarial (Nivel general) —Didov. IERAL/BCRA 630,0 525,2
Reservas del BCRA en miles de millones de délafs.- IERAL/BCRA 48,1 46,4

(*) Cuando no se cuenta con informacion de organisifitiales se considera la de fuentes alternativas.

[.3. La region Cuyana

El ritmo de crecimiento que experimenté la economdaional durante 2011 implicO mejoras en las pales
variables macroeconémicas tanto de produccién cdenoonsumo en las provincias de Mendoza, San Jugeny
Luis, que conforman el area de servicios de laesiaal.

Desde 2009, la economia mendocina viene recupesandgorosamente. En 2010 crecié 8,8%, mientraegtgeao
mostraria una mejora de 6,2%, impulsada por la®seindustrial y agropecuatio

Durante el primer semestre de 2011, las exportaside la provincia de Mendoza alcanzaron los US39#8lones,

registrando una suba de 8,7%, respecto del mismiodeedel afio anterior. De mantenerse esta teralesci2011 se
podria romper el récord de 2010, cuando las vealta&xterior superaron los U$S1.600 millones. Estpulso se
explica por el crecimiento de colocaciones de ajess, manzanas y mosfo.

Con este contexto, el consumo se mantuvo firmereEsriero y octubre, las ventas de los supermercagwscios
corrientes acumularon un crecimiento de 25,8% epdel mismo periodo del afio anterior al cerrar$é64,8
millones®. Mientras tanto, al cabo del afio se patentarote grovincia 32.778 unidades cero kilometro, con un
crecimiento de 32,6% respecto de 2610

A su vez, el consumo de cemento crecié 18% enedrtérimestre de 2011 respecto del mismo peri@d?0d.0 y con
igual comparacion, la demanda de energia eléarazid 9,3%, la de los combustibles liquidos 8%l gonsumo de
gas natural (industrias, usinas y GNC) 6,2%.

El precio del petréleo se mantuvo en los US$85 emboe, luego de haber superado los US$110 en. laril
produccion de este hidrocarburo viene reduciéndesde 2009. A octubre de 2011, el gasoil muestsasuba de
13% en délares, comparado con los valores vigemesio atras.

A noviembre de 2011, el indice de Precios al Condan(“IPC”) en Mendoza registré una suba genecainaulada
respecto a enero de 19,7%, en tanto que el codi® aenstruccion muestra un incremento de 22,4%¢e emero y
octubre de 2011.

st Centro de Investigaciones Econdmicas, Facultadielec@s Econdmicas, Universidad Nacional de Cuyo.
32 bireccién de Estadisticas e Investigaciones Ecocesn(‘DEIE”), Provincia de Mendoza.

33 |nstituto de Estadisticas y Censos (“INDEC”") — Ezsta de Supermercados — Octubre de 2011.

34 |nforme mensual de la Asociacién de Concesionaka&utomotores de la Republica Argentina (“ACARA”").
35 |nstituto de Estudios para la Realidad Argentinatmoamericana (“IERAL").
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El incremento en el consumo, la actividad indutyidas exportaciones incidié favorablemente en dagntas
provinciales. A noviembre de 2011, los ingresosnadaban en 12 meses una suba interanual de 34%ggsab
primario 44%. A octubre de 2011, el déficit prinmeaicumulaba en 12 meses, un total de $857 mill@&sstima que
la recaudacion propia en 2011 fue de $3.148 mifipeen una suba de 59,9% respecto de 2010. La disudia
provincia es relativamente alta: a octubre de 20d4nza los U$S1.118,7 millongs.

Pese al crecimiento de la economia mendocina, tu011 hubo una leve caida en los indices latoeieGran
Mendoza, donde la tasa de desocupacion se ubiddlénen el tercer trimestre del afio, frente a |@3%63registrados
un afio atras. En el Gran San Juan, el desempledefi#e1%, cuando un afio atrds se ubico en 7,6%L&anen
tanto, histéricamente la menos afectada por eslieeinse ubicé en 1,9%, apenas una suba de 0,b pordentual
sobre el registro del mismo periodo de 2810.

La provincia de San Juan previé para 2012 un u¢abastos por $7.723,8 millones, es decir, 30,1% quée el
ejercicio anteridr. En materia de endeudamiento, al tercer trimet#r&011 el stock de deuda (no financiera) de la
Administracion Publica ascendia a $1.650,2 millpmes una suba de 18,5%, respecto del mismo pedebafio
anteriof’. La recaudacién propia de esta provincia aumenttiderablemente en 2011. Segln estimaciones del
IERAL, 2011 cerr6 en $1.077 millones, lo que repreéa una suba de 74% respecto del afio anterior.

Por su parte, el total del presupuesto para 2012 pgeovincia de San Luis es de $5.280,6 milloB4s6% mas que lo
gastado durante 20%1 El indice de Precios al Consumidor de esa préaiacumulé a noviembre de 2011 una suba
de 21% respecto de diciembre de 2010, frente aba de 24,9% que registré el mismo periodo delaaterior®. La
recaudacion propia, en tanto, subi6 26,8% al cem&$820 millones

En estas dos Ultimas provincias el consumo se marftume. En 2011se patentaron en San Juan 9.1i62des cero
kilometro, 35% mas que en el afo interior; mientras en San Luis se registraron 7.597 vehiculosasj&on una
suba de 38,29 La tasa de desempleo empeoré levente. En Sarrégistré una desocupacion de 1,9% en el tercer
trimestre de afio, so6lo 0,1% por debajo del mismrogde de 2010, a la vez que en San Juan subiécédé &,8,1%,
comparando los mismos periodos.

Para 2012, las perspectivas se centran en lasnascipue desarrollara el Gobierno Nacional paranawe@ acceso al
crédito productivo, reducir la inflacion y aumentarproductividad y rentabilidad de las empresésmnentos que
seran claves para la mejora en los ingresos yriargeion de empleo en la region. No obstante,j@irgcion de los
subsidios a los servicios publicos, una mayor prefiscal junto con la suba precios en la econoeriasionaran los
salarios, lo que generaria menor consumo y una m@@sion gremial. El regreso al crédito internaaioy la

optimizacion del gasto publico, seran las otragreguras donde la Nacion y las provincias debedarepmayor
atencion.

Il. La Sociedad

I1.1. Constitucion y actividad comercial

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad d.ileenciataria”) fue constituida el 24/11/92 por @bbierno
Argentino como parte del proceso de privatizaciérsas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio deécreto N° 2.453/92 del 18/12/92, otorgd a la Stamela

licencia para prestar el servicio publico de distcion de gas natural por redes en las provin@aMendoza, San
Juan y San Luis, por un plazo de 35 afios contagestat de la fecha de toma de posesion (28/1268)opcion a
una prorroga de 10 afios.

36 |nstituto Nacional de Estadisticas y Censos (“INDECEncuesta Permanente de Hogares — noviemb201ie
37 Ministerio de Hacienda y Finanzas — Provincia de Ban.

38 Gobierno de la Provincia de San Luis.

3% Dbireccién Provincial de Estadistica y Censos - @otn de San Luis.
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El 28/12/92 se firmo y entrd en vigencia el Comtree Transferencia de las acciones representalizla60% del
capital social de la Sociedad, celebrado entrestdd® Nacional, Gas del Estado S.E., la ProvineidMéndoza e
Inversora de Gas Cuyana S.A., que es el consodgidligatario de la licitacién. En dicha fecha, @a$ Estado S.E.
transfirid a la Sociedad los activos afectadoseaVisio licenciado, netos de pasivos, como aporevocable de
capital en los términos de los Decretos PEN N° A/9By N° 2.453/92. El 29/12/92 se llevé a cabdoima de
posesion efectiva de las instalaciones y la Sodi@deié sus operaciones.

La Sociedad esta fiscalizada en términos regutagror el Ente Nacional Regulador del Gas (‘ENARGAESste
organismo tiene amplia autoridad regulatoria sdérendustria de distribucion y transporte del gasjuyendo la
determinacion de la tarifa, la que debe ser sufieipara permitir que la Sociedad obtenga un retamonable sobre
el capital, congruente con el que corresponde areésap en economias con niveles similares de riednendo
ademas reflejar los progresos en la eficienciad&okiedad.

Su area de servicio abarca una extensién de 31&®26con alrededor de 2,85 millones de habitantes rsggl

resultados provisionales del Censo 2010 publicado®! INDEC. En el llamado Gran Mendoza se estjom viven

1.086.000 personas, en el Gran San Juan aproxinesa@rf03.000 personas, y en la capital de Sanfdade més
204.000 personas. Particularmente, Mendoza, addengis especializacion tradicional en actividadesradas en los
complejos agroindustriales que elaboran materimsagrlocales (vid, frutas y hortalizas), se sumartaduccion de
bienes intermedios (destilacién de petréleo y tdeaciones), el desarrollo de una industria metzémiea de cierta
complejidad y el turismo. La economia de Mendozmna® también en el indice de exportaciones, delgras que
adquieren especial importancia los vinos finos alenbs alta calidad y las de algunas hortalizasutadrfrescas.
Ademas de sus recursos naturales y variedad dedactes, toda la regién cuyana cuenta inmejoratdstinos para
el turismo, en particular el de aventura.

La Sociedad participa en aproximadamente el 7,79%totd de gas entregado por el conjunto de lasilisdoras de
gas natural del pais, prestando servicios a uhdet&21.535 clientes al 31/12/11.

I1.2. Composicién accionaria

Al 31/12/11 la composicién accionaria de la Sodikés la siguiente:

CANTIDAD DE CLASE DE Sﬁgggﬁvl}o
ACCIONISTAS ACCIONES ACCI((li)NES PORCENTAJE INTEGRADO E
INSCRIPTO
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00 103.199.157
E.ON Espafia SL (“E.ON") 4.370.788 B 2,16 4.370.788
ENI S.p.A. (“ENI") 13.840.828 B 6,84 13.840.828
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00 20.235.129
Otros® 60.705.386 B 30,00 60.705.386
Totales 202.351.288 - 100,00 202.351.288

(1) Ordinarias y escriturales de valor nominal $1 iy derecho a un voto por accion.
(2) Corresponde a los tenedores de las acciones afeegith venta mediante oferta publica.

Inversora de Gas Cuyana S.A. (“Inversora”) ejetogoatrol de la Sociedad en los términos del AB.dg la Ley N°
19.550 al poseer el 51% del capital ordinario yadevotos posibles en las asambleas de accionistahjeto social
de Inversora de Gas Cuyana S.A. es la participaeiorel capital social de la Sociedad, y su domiods Av.
Corrientes 545, 8° piso frente, Buenos Aires.

Al 31/12/11 los accionistas de la Sociedad ComtelgInversora) son ENI S.p.A. (“ENI") (con el 768fe sus
acciones) y E.ON Espafa SL (“E.ON”") (con el 24%)I Ees una sociedad italiana cabecera del grupodecico
ENI. Por su parte, E.ON es una compaifiia pertertecigrupo E.ON AG — Alemania.



Q

N

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ENI es una sociedad donde participa el Estadcaftalien el 30,3% del capital social a través delidténo de
Economia y Finanzas y la Caja de Depoésitos y Rnestael 69,7% restante es ofrecido en las bolsasldees de
Milan y Nueva York. Se constituye en una de las oney compafiias de nivel mundial que se dedicaactasdades
del petréleo y gas natural, energia eléctricappetmica, ingenieria y servicios.

ENI desarrolla actividades operativas en los cicoptinentes, mas del 70% de las mismas lo desarfadra del
territorio Italiano. En el sector especifico dedistribucion y venta local de gas a los usuarinaléis esta presente en
Bélgica, Eslovenia, Francia, Grecia, Hungria, Rymatuy Argentina desde 1992. El Grupo ENI cuenta co
aproximadamente 80.000 empleados y presencia pai8es.

11.3. Organizacién empresarial

El Directorio asume la administracion de la Sociedamo asi también aprueba las politicas y estestegenerales
que juzga mas adecuadas a los diferentes momentas gestion. Actla y delibera de manera infornyaalatbnoma,

en consonancia con el comportamiento individual dgleen profesar los directores que lo componesijgqeéendo el

objetivo prioritario de la creacion de valor pava hccionistas, teniendo en cuenta los interesézdds los legitimos
portadores de interés para con la actividad de deieSad. Aprueba la macro estructura organizativday
correspondiente actualizaciéon de la misma, la camdoién de poderes y las facultades otorgadas ejéasitivos de
la Sociedad, los procedimientos significativos, sidera y aprueba el presupuesto y la informaci@n@&umica y

financiera e informes que en sus diferentes fomaqgiere la normativa vigente.

La Sociedad tiene constituido y en funcionamientdCemité de Auditoria integrado por tres Directpfasmayoria

independientes, que entre sus principales funciseesncuentran las de supervisar los circuitos radirativos y

contables, la efectividad del control interno yatiministracion de riesgos, como asi también Isi@vide los planes
de los auditores contables, la evaluacion y opim&specto de su desempefio, y la supervision defdariacion

generada y presentada a los organismos de coatietario conforme a normas vigentes.

La Sociedad cuenta con un area dedicada a deaarm@Visar y actualizar en forma permanente, eotires, los
procedimientos de control, como asi también llewarabo auditorias sobre los procesos. En espesiamina y
aprueba las operaciones que tengan relevanciadégitiaa econOmica, patrimonial o financiera, coasiddo en
particular aquellas que puedan ser objeto de cboftie intereses.

En su relacion con el grupo econémico que, comoptadde formar su voluntad social o ejercer unhuenicia
dominante en los términos del articulo 33 de la N8y19.550 y sus modificatorias (la “LSC”), asi ammon las
partes integrantes de ese grupo econdémico, la &atimantiene su autonomia de gestion, operandoodeetlos
limites que establecen el marco regulatorio deeémtia para la prestacion del servicio puablicaidtribucion de gas
natural por redes, la LSC y las disposiciones cafardes tanto de fondo como reglamentarias a ladag&ociedad
estd sometida.

Los procesos de fijacién de objetivos, de delegaclé autoridad, de toma de decisiones, de evaluat®dlos

resultados y del desempefio gerencial, se basamaeorganizacion y una estructura logicas, acordedacnaturaleza
del negocio administrado, sus particularidadesesidades y las disposiciones a cumplir. La configidn de un
cuerpo de procedimientos y puntos de control adEsu@stablecen el andamiaje necesario para lasfrew el

mejor desarrollo de las actividades que la gestamjuiere, junto con su oportuna evaluacion y cooagidn de
resultados.

A continuacién se expone un esquema de la esteuotganizativa macro de la Sociedad vigente aclaafele emision
del presente documento:
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lll. La estrategia

La estrategia desarrollada para superar los camdioies existentes en estos afios dificiles poguestransita el
sector energético y en particular el del gas nhtsmpuede visualizar a través de la informacidnsyconceptos
vertidos en la presente Memoria sobre la actividlas resultados alcanzados por la Sociedad, mdecas historia y
trazas de su actitud para enfrentar el futuro.

En sustancia, la Sociedad afirma en hechos susgadeat uso prudente y eficiente de los recurso®uiisies en el
contexto actual, dedicados a una prestacion deicgerque registra sus resultados dentro de loandstres de
seguridad establecidos en las normas que lo rigenpoliticas y acciones desarrolladas durantgestieio 2011 han
permitido cumplir con los requerimientos del seviccenciado, siendo cada vez mas relevante lasidad de que la
Licenciataria, a través de los organismos compeseinplemente lo establecido en el Acuerdo Transi(*AT”") y
en el Acta Acuerdo (“AA”).

Una nueva prorroga de la Ley de Emergencia has?a/&P/13, ha ampliado su vigencia a un plazo \dedamente
extraordinario de doce afios consecutivos. En eloptie la renegociacion del contrato de distribuci@rSociedad y
sus accionistas han dado acabadas muestras depmsidion a la busqueda de acuerdo en términosahles y
posibles, y también su conviccién de que esos tésndeben asegurar la continuidad de la actividatdrd de
condiciones de prestacion, seguridad, rentabilidgdrantias juridicas que satisfagan equitativaenkast intereses de
las partes involucradas. Como fuera oportunamergaesto, en 2008 se concretaron los pasos hacglédinicion
de la licencia con la firma del AT y el AA. En 20@9 PEN ratifico el AT y el Congreso de la Nacidio du
aprobacion al AA, el cual fue ratificado por el PEN abril de 2010. La Sociedad continGa con suB@es en
satisfaccion de las obligaciones asumidas en esmsdos y aguarda que el ENARGAS emita el Cuadriafia del
régimen de transicion e inicie efectivamente elcpso de la Revision Tarifaria Integral. Ambos atpese han
demorado en su implementacion, y su pronto cumelitoi es constantemente reclamado por la Sociedi glge
resultan esenciales para el normal desarrollo dactvidad en el corto y mediano plazo. El 29/12/4 Sociedad
formulé ante las autoridades pertinentes un recladministrativo solicitando al Estado Nacional,sencalidad de
Otorgante de la Licencia, el cumplimiento del Adel AA y efectuando, asimismo, las reservas ded.cas

Las politicas aplicadas han permitido el cumplirtoeste los objetivos prioritarios de prestaciénsiglicio a pesar de
las circunstancias descriptas, y seran la basasdackciones futuras, pero ello no ha sido ni sesdble sin el aporte
del capital humano con que cuenta la Sociedad gesarrollar sus actividades, con predisposiciéa anéjora

continua, al desarrollo de nuevas competenciaslay solvente resolucion de los problemas y difidédt que se
presentan.

IV. La actividad en 2011

IV.1. Cuadro de situacién

En el siguiente cuadro se presenta a los sefiocemnatas los principales indicadores de la actigide la Sociedad
durante el vigésimo ejercicio, comparados con éwsespondientes al periodo inmediato anterior:

Principales indicadores - Datos al 31 de diciembraée cada afio 2011 2010
Clientes 521.535 502.029.-
Incremento acumulado desde 1993 288.955 269.449.-
Participacion en el gas entregado en la Argentin&g) @ 7,7 7,7
Capacidad de transporte firme contratada con TGN SAmillones de m? diaf? 5,52 4,45
Volumen anual de gas entregado en millones de m3 2.503,5 2.371,8
Venta bruta anual en millones de $ 252,7 233,5
Utilidad neta después de Impuesto a las Ganancias millones de § 8,7 12,9
Utilidad neta después de Impuesto a las Gananciaslwnes de $ histéricos 18,4 22,6
Activo fijo total en millones de $* 491,6 494,8
(1) Datos estimados segun informacién publicada pENARGAS (Ente Nacional Regulador del Gas) a nobiexf2011 y a diciembre/2010.
(2) En el marco del Concurso Abierto TGN SA N° 01/208LENARGAS mediante Nota ENRG N° 13.906 del 0fl12resolvié la adjudicacién a la Sociedad de
1.067.000 ridia.
(3)

3) Cifras ajustadas por inflacién al 28 de febrer@@@3, en millones de pesos.
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Principales indicadores - Datos al 31 de diciembrée cada afio 2011 2010
Monto global de inversiones anuales en millones & 21,1 11,5
Inversiones de cada afio en millones de délared@stalenses’ 5,0 2,9
Inversiones desde 1992 en millones de délares@mstidknses” 164,7 159,7
Monto total de impuestos pagados en el afio en mities de $* 94,7 93,9
Sistema de distribucién en kilémetros (kms.) 12.553.- 12.085.-
Incremento del sistema de distribucion en kms. regeto del afio anterior 468- 412-
Incremento del sistema de distribucién en kms. ed992 6.729.- 6.261.-
Cantidad de empleados 307.- 316.-
Cantidad de clientes por empleado 1.699.- 1.589.-

(4) Délar comprador BNA al cierre de cada mes de alta.
(5) Incluye impuestos, tasas y contribuciones Nacemglrovinciales y municipales.

IV. 2 Principales aspectos de la actividad
IV.2.1. La regulacion y los principales acuerdos

» La Sociedad desarrolla una actividad regulada yqtanto la planificacion que realiza del negoesta enmarcada
dentro de los limites que establece el contratticdacia y el marco regulatorio. Dichos limites h&do a su vez
modificados existiendo una intervencién cada ves prénunciada por parte de las Autoridades, infidgeen la

operacion de la Sociedad. No obstante, debe destacae la planificacion es realizada por el Dogotde la

Sociedad teniendo en cuenta los limites antesaddi y, por lo tanto, no existe una planificaciéntralizada de la
sociedad controlante que se deba seguir. Las deessiy medidas de ejecucién de las mismas sondevadas y
tomadas por la propia Sociedad.

= En los capitulos siguientes, particularmente ertitatos “IV.2.2. La Gestion”, “IV.2.3. Las invexsies”, “IV.2.5.
Las Tarifas”, “IV.2.6 El gas”, “IV. 2.7 El transp@” y “IV.2.8 Los clientes”, se exponen los pringips aspectos
propios de la actividad de la Sociedad y las ine@molas de los mismos. Dentro del marco regulatasio,
consideracion global permite observar que los mésoandicionan relativamente la autonomia de laeSiacl. El
capitulo “IV.2.4 La emergencia y la renegociaciél €ontrato de Licencia dispuesta por el Estadoidvad’
referencia los principales aspectos de la actuahativa que ha afectado ese marco regulatorio, @shtambién, se
exponen ciertos hechos y consideraciones que dedretenidas en cuenta para una acabada compresesidan
realidad de la Sociedad.

IV.2.2. La gestion

= La Sociedad, conforme a su politica central deesestel normal y seguro abastecimiento de gasaleaurlas
condiciones pautadas en la Licencia, continlaz&adio los esfuerzos necesarios para satisfaceedoerimientos
que la demanda exige al sistema de distribuciorespecial consideracion para los clientes prigoisadel servicio.
En particular, en el presente y subsiguientes wagitse tratan las politicas, objetivos y activetaag tenor y
complemento de la politica general referida.

= Durante el ejercicio se incrementé el sistema deibucion en 468.246 metros de cafierias de redasgductos y
en 11.347 nuevos servicios. En comparacion, elmstse expandié en aproximadamente 3,87% con tesgidotal
del 31/12/10. Al finalizar 2011, el mismo alcanzeextension aproximada a los 12.553 kms. de ngdasoductos.
El crecimiento acumulado desde diciembre de 19%2e<l5,54% sobre redes y gasoductos recibidos.

= Aln cuando la actividad de la Sociedad no genesidues contaminantes, la preservacion y protectermedio
ambiente forman parte de sus politicas y objetpmirscipales. Las operaciones se ajustan en forreaistial a las
normas y procedimientos relativos a esta mateniaelBranscurso del afio, se ejecutd el programhldgueda y
reparacién de fugas, por el cual se relevaron apamlamente 4.894 kms. de redes en zonas de a#faydénsidad
habitacional
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= Se llevaron a cabo los recorridos anuales refeatiosntrol técnico programado de las estaciongSNIE sujetas a
verificacién, con la concrecion de 818 inspeccipnesdos correspondientes al mantenimiento previdgoredes,
gasoductos y camaras, como asi también a la saggervécnica de los Subdistribuidores.

= Se realizaron aproximadamente 1.500 actualizacignasteproyectos de suministros para nuevas rdtie<l
Centro de Atencién Telefonica se recibieron y aienoth 112.214 llamadas con un 89,4% de eficieneiatdncion
dentro de los 40 segundos. También se realizaf®4 Verificaciones de consumos vinculados ent@sa@spectos, a
la facturacién de consumos y procedimientos deridagl preventivos para la deteccion de conexiomreglilares.
Asimismo, se desarrollaron con normalidad los pposede medicién de consumos, facturacion y cobsamzm la
distribucién de aproximadamente 3.100.000 facturas.

= Ante el requerimiento de la Subsecretaria de Cotilles (“SSC”) mediante su Nota N° 938/2006 de &ech
09/05/06, en el marco de lo dispuesto por Ley NOPH la Sociedad presentd dos opciones, con Vesiae trazado,
para el abastecimiento de gas natural mediantelgesoa la localidad de Malargiie. Luego de una sigiinstancias
y de la presentacion por parte de la Sociedad denteproyecto alternativo, el Ente Nacional Regulatkel Gas
(“ENARGAS") redefinié la traza del gasoducto, quentempla la construccion de un gasoducto de 150dan.
extension a estructurarse en el marco de los Eide$os para atender las Inversiones en Transp®tstgbucion de
Gas establecido por el Decreto PEN N° 180/2004 Rdsolucién del Ministerio de Planificacion Fedgtalersion
Publica y Servicios (“MPFIPyS”) N° 185/2004.

En el marco de las leyes N° 26.019, N° 26.095 ydesretos mencionados, se suscribid un acta acwendel

MPFIPyS (en el marco de sus facultades otorgadaslgpdey), la Secretaria de Energia de la Nacicom(@

Organizador), el ENARGAS (como Representante degja@izador), el Gobierno de la Provincia de Menddaa,
Municipalidad de Malargiie, Nacion Fideicomisos S@omo Fiduciario), y la Sociedad (como GerentdPdgyecto

designado). El acuerdo establece la intencion slal¢oridades de licitar la ejecucion y financiartoede la obra del
gasoducto de alimentacion a Malargue. Asimism&NARGAS se reserva el derecho de asignacion dedeaoion y

mantenimiento de este gasoducto.

Luego de dos llamados a concurso realizados eafios 2008 y 2009 en los términos previstos en &olReién SE

N° 663/2004, que por distintas razones resultamradjudicacién, en abril de 2010 se realiz6 etdetlamado. En

junio de 2010 se procedi6 a la apertura de soBesecibieron dos ofertas, habiendo sido califiqzala la segunda
etapa del concurso soélo una de ellas. La apertiraothre correspondiente a la oferta econdmicaoiéiiesa se realizo
el 05/07/10.

En setiembre de 2010 la Sociedad comunicé el egkuldiel concurso a Nacion Fideicomisos S.A. y g@a@izador,
exponiendo que las condiciones técnico-construstilala oferta calificada se ajustaron razonablésreeto requerido
en los pliegos, al tiempo que sometié a considénade las autoridades lo atinente a la oferta en@udfinanciera.

En octubre de 2010 y a instancias del ENARGAS, daie®lad informé a Nacion Fideicomisos S.A. que 80 s
encontraron objeciones para la adjudicacion debla @l Unico oferente calificado. Se indic6 tambigre dicha
adjudicacion esta sujeta a las consideracionesyraplimiento de ciertas condiciones detallada¥@madas por la
Sociedad, de las que se destacan, entre otragpdetémcia, la obtencion del financiamiento adiclaiancluido en la
oferta por parte de las autoridades, que permiggeleucion total de la obra, como asi también &iocion de los
contratos de fideicomiso, gerenciamiento, operagidnantenimiento, y de obra. Por su parte, NacidieiEomisos
S.A. manifesto a la Sociedad su conformidad papaguter a la adjudicacion de la obra al oferentéicado, en los
términos y condiciones expuestos por la Socie@edcliales fueron comunicadas a la firma oferentd erismo mes
de octubre junto con la adjudicacién que se legat@ar por parte de Naciéon Fideicomisos S.A. Postegate se
concreté el financiamiento adicional del 30% renmé@e través de un Acuerdo de Financiamiento émikacion y la
Provincia de Mendoza. En diciembre de 2011 se kiSczel contrato de Fideicomiso entre el Organizad\acion
Fideicomisos S.A., la Sociedad y el ENARGAS. Opoaimente se concretara la firma de los restantesrdasi
complementarios.

= Ratificando la aplicacion de su politica de marpgjadente y austero de los recursos, la Sociedatihadncon el
andlisis de la evolucién de los precios de losrnmss) bienes y servicios, y en la bisqueda de leomeficiencia
posible entre precio y calidad, dado que los efed®la inflacion se han ido reflejando en losaoske la Sociedad,
mientras que no ha existido reconocimiento alguroedos mayores costos en las tarifas. Por otra, paxg
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incrementos salariales acordados entre los dists#otores empresariales y sindicales, tambiéartieansecuencias
gue afectan las actividades propias y tercerizadas.

= Se aplicaron las escalas salariales acordadadiadesr01/05/11 y hasta el 31/12/11, segun el @oiv Colectivo
de Trabajo firmado en 2007 que se mantiene vigente.

En lo que respecta a la estructura remunerativangel se mantiene la politica de retribucioneasfigcordes al
mercado, con una bonificacién anual sujeta al cumighto de objetivos gestionales, quedando a cdega Sociedad
la movilidad personal de esta categoria. La retidou del Directorio es fijada por la Asamblea deci@nistas,
conforme lo establecen el Estatuto de la Sociedad_gy de Sociedades N° 19.550.

= Como parte esencial de la politica de formacionegadollo de colaboradores, se ejecuté el planlatea
capacitacion en diversos temas técnicos, de fofmagmwiofesional, actitudinal y complementaria adespetencias
adquiridas, con una inversion de 9.350 horas/hombre

= Se mantuvo la practica de politicas financieragitifs a los efectos de atender las necesidadeéascieeventuales
de fondos durante el ejercicio, mediante el uscw@a#o del flujo de efectivo de la Sociedad, camgtihdo una seria
dificultad el mantenimiento del valor de los activiinancieros, a consecuencia de la tasa de infsiva y la

modificacidn del tipo de cambio en relacion corndaiacion real de los precios.

= Se desarrollaron las actividades programadas resmec las adecuaciones necesarias en los procedisie
controles existentes, y la puesta en practica dsioaes de algunos procesos. Se atendieron aizditespecificas en
materia de salud y seguridad. También se dio caidtud a la creacion y modificacion de formulari@dps cambios
de estructura y descripcion de los puestos de jtradba la misma, a la definicion de perfiles de setga, al
relevamiento y evaluacion del disefio y operatividadspecificos controles internos activos parecthat eventuales
carencias y delinear las pertinentes acciones atoras, todo como parte de la politica de mejonatinoa y de la
definicion de un modelo de organizacion, gestiécogtrol que tiene por objeto el logro de nivelesc@ntes de
transparencia y confiabilidad de su sistema derabinterno.

En particular, se adoptaron tanto Lineamientos @sgeenciales (“MSG”) como politicas corporativasl@é&ociedad
controlante, se realizaron actualizaciones de losguimientos de administracién y control, de canadizacion, y de
operaciones y mantenimiento, se definieron o resisg publicaron instructivos y procedimientos $aomo los
referidos a: la clasificacion de obras y nuevosygctns segin normas de seguridad vigentes; la dogpe a

contratistas y los requisitos de seguridad; instoues para el uso, operacién y mantenimiento idedrea eléctrico;
programa de recuperacion tecnoldgica ante desaséalizacion de instalaciones; y normas parasel de los
vehiculos de la compafiia; comunicacion de siniestraccidentes graves; clausula de responsab#idadnistrativa;

y prevencion contra el abuso de mercado. Tambi@psEo el Manual de Gestion de Incidentes y Crigia pautas y
lineamientos a aplicar ante la eventual ocurredeimcidentes internos o externos.

En materia de Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA&"famaliz6 la creacion del Comité Gerencial y @e€bmision
de Seguimiento con participacion sindical, paraahmiento periddico de los aspectos relacionadada misma; se
finaliz6 y aprob6 el Manual de Gestion de la Sedadie Higiene; se creo la estructura de la Geresei&alud,
Seguridad y Ambiente; se llevd a cabo la identifiéa de los peligros y evaluacion de riesgos esdaes centrales y
de las principales tareas operativas; se actualizbrs roles de emergencia de cada establecimisatoealiz6 la
campafia de vacunacion antigripal para todo el patsse llevo a cabo la campafia de concientizgzéda disminuir
los riesgos del monoxido de carbono; se continumoet@lan de accién 2011/2013; y se inici6 la is@n paulatina en
el sistema integrado de informacion SSA de loscedidres correspondientes a los principales costiati

En lo relativo a los sistemas informéticos, se aistid la seguridad de las aplicaciones y las @pemas rutinarias de
resguardo de datos, se actualizaron las matricesoiuales y técnicas, y se concretd la revisionestral de las
matrices funcionales de acceso a las aplicacioriesnaticas relevantes de la Sociedad. Asimisme]agoro6 el Plan
Estratégico de Sistemas a cinco afos; se desafteolpdimer etapa del sistema de seguimiento deektidn de
proyectos de expansién y extension de redes; Gé iaiinstalacion del sistema de lectores bioroésripara control de
accesos; se operaron cambios en el sistema com@miamodificaciones regulatorias; y se llevo a cadl
mantenimiento de los sistemas existentes en apoie gestion de la Sociedad.
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IV.2.3. Las inversiones

= Se desarrollaron las actividades relativas al progr2011 de inversiones operativas y otras mendestinadas a
sostener el normal y seguro abastecimiento de gasse condiciones pautadas en la Licencia, priidtedp la
seguridad, continuidad y control del sistema d&idiscion.

= Para atender los requerimientos de la demandagdeed&ad, en el marco del programa de FideicomigoS&as
constituido por la Resolucion MPFIPyS N° 185/20@4 Ministerio de Planificacion Federal, Inversioabica y
Servicios (“MPFIPyS”), gestion0 ante la SecretddeEnergia (“SE”) y el ENARGAS la inclusion en digbhrograma
de ciertas obras de infraestructura necesariasgpanantar la capacidad del sistema. Se traté deblas Ampliacion
Gasoducto paralelo La Dormida-Las Margaritas; Gooston Planta Compresora Mendoza Norte; y Ampdiaci
Ramal Mendoza Norte-Pantanillo Etapa |, que nodinémcluidas en ningin programa de fideicomisos.

Luego de gestiones llevadas a cabo por la Sociedadistintas Autoridades Provinciales, el 10/11¢&0firmo6 un
Convenio para la Ampliacion de la Capacidad de Jparte y Distribucién del Sistema de Distribucioeidoza-San
Juan, entre el MPFIPyS, la Provincia de Mendozaa yPtovincia San Juan, notificAndose de su contealdo
ENARGAS vy a la Sociedad. EI MPFIPyS asistira aravincia de Mendoza con el financiamiento hastanamto de
$95 millones para la ejecucion de las referidasa®tmomplementarias definidas por la Sociedad. Bsteerdo
compromete a la Nacién y a la Provincia de MenddZaanciamiento no reintegrable de las obrasPtavincia de
Mendoza en base a los proyectos y pliegos elabsrpdola Sociedad convocé en los Ultimos dias diembre de
2010 a las Licitaciones Publicas necesarias. Luggloproceso de licitacion realizado, mediante lestipentes
decretos de fecha 07/06/11, la Provincia de Mendatpadico la construccion de las obras correspoeliea nueve
licitaciones efectuadas. A la fecha del presentuchento, si bien es incierta la culminacion deposyectos para
antes del invierno 2012, en particular el cascadelhnta Compresora, se ha definido con las empoesdratistas un
ambicioso y riguroso plan de obras para llegat abjetivo.

De no contar con la habilitacion y puesta en fomamiento de las obras antes del préximo invieeneesé afectado
el normal abastecimiento del servicio en las admaslistribucion directamente vinculadas a estasliacmnes. La
Sociedad asume la responsabilidad de la aprobdeidos proyectos constructivos, el seguimientocdehograma de
obras aprobado y la inspeccion de las mismas. lhasale infraestructura seran cedidas a la Socedéabs términos
de la normativa vigente, para su mantenimientoramp@n y explotacion.

= La Sociedad elaboré su presupuesto 2011 previendosiones por valor de $22,8 millones. El totalriersiones
ejecutadas durante el afio fue de $21,1 millones.iersiones pendientes de realizar por aproximadse $1,7
millones fueron reprogramadas para desarrollars20&8 como consecuencia de la demora operada@oadso de
adjudicacion, producto de la tramitacion que resnéicesaria realizar en el marco del compre tratyggntino.

= Se llevaron a cabo y/o se encuentran en ejecuemrsiguientes actividades previstas en el progamal de
inversiones: interconexiones de redes de mediajgy fir@sion y de gasoductos de alta presion; paamnento y
renovacion de redes; recambio de servicios; aniptiade plantas reguladoras de presion existentesstruccion de
nuevas; adquisicion de medidores y unidades cona&stpara distintos caudales, presiones y didmpts nuevas
industrias; instalacion de equipos rectificadoresnovacion de dispersores para la proteccion atodigitalizacion
de planos; y otras inversiones menores.

IV.2.4. La emergencia y la renegociacion del Contta de Licencia dispuesta por el Estado
Nacional

= LalLey N° 25.561publicada el 07/01/02 'ty de Emergencid), declard la emergencia publica en materia spcial
econdmica, administrativa, financiera y cambiahasta el 31 de diciembre de 2003, fecha que fueqgada
sucesivamente por otras leyes, siendo la prorriggante la ordenada hasta el 31/12/13 por Ley N72X6.

El Art. 8 de la Ley de Emergencia sometié a renego@n los contratos de obras y servicios publidos.

renegociacion fue llevada a cabo por la Unidad deegociacion y Analisis de Contratos de ServiciabliPos
(“UNIREN") creada poiDecreto PEN N° 311/2003
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= La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndum” ldeaprobacion definitiva del Poder Ejecutivo Naab
(“PEN") un Acuerdo Transitorio (“AT") el dia 08/1@8, con la finalidad principal de establecer coindies que,
mediante la adecuacion de precios y tarifas, prgerl equilibrio contractual hasta el momento dibarse a la
renegociacion integral del Contrato de LicencieDiribucion de Gas Natural otorgada a la SociguadDecreto
PEN N° 2.453/1994en adelante el “Contrato”).

Asimismo, también el dia 08/10/08 la Sociedad YNIREN firmaron “ad referéndum” de la aprobaciorfiniéva
del PEN un Acta Acuerdo (en adelante “AA”), en laegse convino ademas la renegociacion integralade
condiciones de adecuacion del Contrato.

= Una vez ratificados los acuerdos por los 6rgancgeswios (Directorio y Asamblea de Accionistas), fechas
05/12/08 y 10/12/08 la Sociedad presentd ante EREBN los compromisos e instrumentos previstos ekley en el

AA, en virtud de los cuales la Licenciataria y gugionistas Mayoritarios asumieron el compromisosdsepender
todos los reclamos formulados y de no presentavasueeclamos por temas vinculados a la Ley N° 25.%6
anulacion del ajuste de tarifas por “PPI” (Prodad@rice Index) previsto en la Licencia. La Sociedaxbién acreditd
ante el ENARGAS el cumplimiento del plan de invengis previsto en el AT.

Habiéndose cumplido los requisitos establecidosl &, el mismo fue ratificado por el PEN mediaatelictado del
Decreto N° 235/2009ublicado el 08/04/09.

Por su parte, el AA fue aprobado por el Congrestadgacion en los términos del Art. 4 dellay N° 25.790 y
ratificada por el PEN medianecreto N° 483/201@ublicado el 15/04/10.

= Tanto el AT como el AA prevén un Régimen Tarifad® Transicion (“RTT”), que ain no ha sido aplicpdo la
Autoridad, segun el cual la Sociedad tiene, erth@splos siguientes derechos:

e A percibir un ajuste tarifario inicial desde el @3/08 (segmentado por categorias de clientes) uerdc
con la metodologia de calculo alli establecida, iqyglica para la Sociedad un incremento promedisiude
margen de distribucion del 21% aproximadamente.

* A acceder al diferencial que se devengara destichea prevista para aplicar el Cuadro TarifarioT"C
que resulta de la RTT hasta la efectiva vigenclaAde en el supuesto de que dicho CT no comenzare a
aplicarse oportunamente.

» A obtener un ajuste semestral de la tarifa quen@xma la variacion de costos producida desde 613,
el que debe llevarse a cabo de acuerdo con el Ndeearde Monitoreo de Costos (“MMC”) alli previsto.
La Sociedad present6 al ENARGAS pedidos de ajustalicacion del MMC con fechas 02/12/09 (ajuste
por variaciones de costos devengadas entre seBede2008 y agosto de 2009), 24/08/10 y 29/10/10
(ajuste por variaciones de costos devengadas sapteembre de 2009 y febrero 2010), 28/01/11 (ajpst
variaciones de costos devengadas entre marzo {oad@2010), 09/09/11 (ajuste por variaciones ¢#os0
devengadas entre setiembre de 2010 y febrero d&) 30D2/02/12 (ajuste por variaciones de costos
devengadas entre marzo y agosto de 2011). EI ENARG@Aha aplicado aun los ajustes correspondientes.

El derecho reconocido a favor de la Sociedad adtajtarifario mediante el RTT estaba sujeto a ladmion
suspensiva de que el AT fuera ratificado por eléPd&jecutivo, aspecto cumplido con el dictado di@ldo Decreto
N° 235/2009. Al respecto, y sin perjuicio del timmpanscurrido desde la publicacién de este decaaio se
encuentra pendiente de emision por parte del ENARGA resolucion que apruebe el Cuadro Tarifario
correspondiente al RTT.

El AA establece la realizacion de un proceso deidr@v Tarifaria Integral (“RTI”), que fije un nuev@gimen de
tarifas méximas por cinco afos, conforme a lo ektgp en el Capitulo | del Titulo Tarifas de la éy24.076 y de
acuerdo a las pautas definidas en la misma AAeéasrcuales se mencionan las més importantes:

* Reconocimiento a percibir desde el 01/09/08 larelifeia entre el incremento del margen de distrdnuci
establecido en la RTT (promedio 21%) y el 27%.

» Consideracion de mecanismos no automaticos de aciéousemestral de la tarifa de distribucion, a
efectos de mantener la sustentabilidad econémizandiera de la prestacion y la calidad del servicio
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* La base de capital para determinar la remuneratgdia Licenciataria considerara los bienes neaesari
para la prestacién del servicio publico, valuadas aosto historico reexpresado en funcion de ésdic
oficiales de precios que tengan en cuenta la ésteude costos de dichos bienes.

« La tasa de rentabilidad se determinara confornestablecen los articulos 38 y 39 de la Ley N° 28.07
de manera tal de fijar un nivel justo y razonaldeapactividades de riesgo comparables.

* El mecanismo de transferencia a las tarifas deiosrios de la Licenciataria de todos los costomde
cadena de produccién y transporte de gas, de acadaodprevisto en la Ley N° 24.076, como asi t@&mbi
la transferencia que resulte de los cambios emdamas tributarias, excepto en el impuesto a las
ganancias o el impuesto que lo reemplace o lotgyati

A pesar de que el AA preveia originalmente queTadebia iniciarse el 15/10/08 y estar finalizadaapel 28/02/09
y después para el 30/09/09, a la fecha del presmmiemento no se ha dado inicio formal a la mis&@o se han
realizado algunos avances en ciertos aspectosctéscriales como la recopilacion de informacion dnisg, los
lineamientos para la determinacion del costo dgltaia entre otros.

Como consecuencia de los incumplimientos verifisaplor parte de la Autoridad, tanto en el RTT comdeeRT],
con fechas 03/06/09, 05/11/09, 29/04/10 y 26/07Tél8ociedad efectud presentaciones por ante la BNIR el
ENARGAS, expresando su preocupacion debido a qualta de cumplimiento de las obligaciones del &sta
Nacional previstas en el AT y el AA colocan a laci8dad en una situacion econémico-financiera cadamas
delicada a efectos de cumplir sus propias obliges®segun el marco regulatorio de la actividadl3£10/11 se tratd
nuevamente en reunion de Directorio el estado dey &l AA, convocandose a Asamblea General Extiaari de
Accionistas para el 15/11/11 a los efectos de densr la situacion planteada y los cursos de ac&ista Asamblea
convalidé lo actuado por el Directorio y las Geiaade la Sociedad, aprobando que la Sociedadedab acciones
0 gestiones tendientes a reclamar al Estado Ndaboamplimiento del AT y del AA, y delegando elnDérectorio
para que determine la oportunidad, mérito y coreraia de dichas acciones, segun las circunstaeciasada
momento.

El 29/12/11 la Sociedad formulé ante el Ministed@Planificacion Federal, Inversion Publica y Sgog un reclamo
administrativo en los términos del Art. 30 y cortntes de la Ley Nacional de Procedimiento Adnmmiisto N°
19.549, solicitando al Estado Nacional en su cdliiaOtorgante de la Licencia y representado pBodér Ejecutivo
Nacional, el cumplimiento del AT y del AA y efechdo, asimismo, las reservas del caso.

IV.2.5. Las tarifas

IV.2.5.1 Tarifas de distribucion

= A partir de la firma del AT y el AA del 08/10/08lg ratificacién de los mismos por parte del PENhakilita a la
aplicacion del RTT previa emision de los respecti@uadros Tarifarios por parte del ENARGAS, loslesiaiguen
pendientes de emisién a la fecha del presente dettiom

= Mediante sentencia del 12/05/11 recaida en el Expratulado “Distribuidora de Gas Cuyana S.A. sfiR&ion
I/030 ENARGAS vy otros”, la Camara Nacional de Ap@aes Contencioso Administrativo Federal (“CNACAF”
resolvio el recurso directo que la Sociedad hati&puesto el 20/09/07 en contra de la ResolucMAREGAS 1/030
del 29/06/07. El objeto de la accién era que bltral fijase el tiempo en el que el ENARGAS defmendaplir con el
ajuste de tarifas, a causa de extra costos deapenamantenimiento de la Planta Compresora deoQéollar, en el
Departamento Malarglie de la Provincia de Mendok&NARGAS habia resuelto que el reconocimiento xteae
costos correspondia, pero que debia tener lugekraarco de una RTI). Al resolver, la CNACAF serprocia sobre
el acuerdo de la renegociacion, particularmenteesebajuste de tarifas, y establece que “se ewidama situacion
de demora administrativa cuyo pronto despacho sporele ordenar”, y que “corresponde otorgar unopdez60 dias
hébiles administrativos a fin de que la Subsedeetde Coordinacién y Control de Gestion del MPFIRy®e la
intervencion que le compete. Cumplido ello, se pdecd a devolver las actuaciones al ENARGAS quiegd de
verificar el cumplimiento de los recaudos establesien el AT mencionado deberd pronunciarse aaeck
adecuacion de tarifas segun el RTT previsto enladopde 60 dias habiles administrativos.” EI ENARSAa
presentado un Recurso Extraordinario Federal. Aesj el MPFIPyS presentd un pedido de nulidad de to
actuado que la Sociedad ha contestado el 13/10/11.
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IV.2.5.2 Ajustes estacionales por variacion del pogo de compra del gas

= En laResolucién ENARGAS N° 3.466/2006el 23/03/06, el ENARGAS no contemplé la debidenpensacion
por las diferencias que se produjeron a partiradeettificacion, por parte del ENARGAS, de los quadtarifarios
actualizados por variacion en el precio del gaswigancia a partir del 01/07/05, motivo por el gemantuvo el
mismo costo de gas aprobado para octubre de 2004.

El ENARGAS omitié también la emision de los cuadiasfarios de la Sociedad y del resto de las ibigiloras de
gas por variacion en el precio del gas compradodgiéan tener vigencia para los periodos estaaerde los afios
2006 y 2007 y a partir del 01/05/08. A pesar deojpsrtunos reclamos formulados por la SociedaBNARGAS no

brind6 ninguna justificacion para tal inobservaragaa normativa.

= Con fecha 10/10/08 se emitioResolucion ENARGAS N° 1/451/200®or la que se aprueba a partir del 01/09/08
un nuevo cuadro tarifario qué) reconoce los nuevos precios del gas natural gigesule la Resoluciéon SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” aedgmte documento) a partir del 01/09/08j)yde acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor de BRiferencias Diarias Acumuladas (“DDA”) sin reconodas
diferencias acumuladas a favor de la Sociedad ehpeecio del gas pagado a los productores yoeiperado en las
tarifas. En este sentido, el Acta Acuerdo estabipeese incorporara en el proceso de Revisiondraifntegral el
tratamiento de las DDA hasta la fecha de finali@acle dicho proceso.

= Con fecha 16/12/08 se emitioReesolucion ENARGAS N° 1/568/200&or la que se aprueba a partir del 01/11/08
las tarifas con los nuevos valores de precios @gldgterminados en la Resolucién SE N° 1.417/26086112/08, en

el marco del Acuerdo Complementario con los Pramest de Gas ratificado por la Resolucién SE N° /2008,
gue implican un aumento para los distintos segnsetiéda categoria residencial de mayor consuma (R3)

IV.2.6. El transporte

= El Gobierno Nacional mediante IResolucion MPFIPyS N° 185/2004cre6 un programa denominado
“Fideicomisos de Gas - Fideicomisos Financierogambras de expansion y/o extension en transpaiistijbucion
de gas en el marco de lo dispuesto en el Artictilde2la Ley del Gas N° 24.076. Como resultado deicGrso
Abierto N° 01/2004 (“CA01") de Transportadora desGiel Norte S.A. (“TGN SA”), para la ampliacion te
capacidad de transporte firme del GCO (Gasoductir@®este), en julio de 2004 se le adjudico adai&lad la
disponibilidad de 531.497 m3/dia hasta abril de82G®bre un total de 2,4 MMm3/dia que la Sociedapliriera
oportunamente mediante una Oferta Irrevocable dasporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementd el financiangentiginal previsto, la SE se abocé a obtener dicho
financiamiento principalmente a través de prodestaie gas natural e instituciones financieras. dwdEgdiversas
instancias y a pesar de las gestiones realizadds gociedad y los Gobiernos de las ProvinciaMdadoza y San
Juan, TGN SA dio por cerrado el CA01 sin que skiyera la expansion del GCO por falta de financento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/63/Beterminé que el Cargo por Fideicomiso Gas fuera
prorrateado entre todos los cargadores firmes deTlansportadoras, y los clientes de las distrifmaisl y
subdistribuidoras con excepcion de las categoréssd@ncial, SGP1 y 2, aunque tales clientes sdezioas del GCO
gue no se ha expandido (como es el caso de lodadiele la Sociedad). Por lo tanto, los clientekslsistemas de
transporte y distribucion contribuyen al repagoidetemento de capacidad, actuando la Sociedald, @ncerniente

a distribucion sélo como agente de percepcion abnery por cuenta y orden de Nacion Fideicomisos.,SdA
acuerdo a la normativa emitida por las autoridatdespetentes.

Para suplir la falta de expansion del GCO, y danduoplimiento a lo comprometido con el Gobierno Haei, YPF
S.A. celebr6 con la Sociedad un convenio de comlzacion de capacidad de transporte firme de 331mM3/dia
para los inviernos 2005 y 2006. Con el mismo objetel ENARGAS, mediantResolucion N° 3.773/20Qeasigno
a favor de la Sociedad por el plazo de un afio tr pl@l 18/05/07, capacidad de transporte en fippeun volumen
de 531.497 m3/dia. Con el objetivo de prorrogahaliceasignacion para el invierno 2008, el ENARGAfdiante
orden regulatoria del 30/04/08- instruy6 a: (ipleciedad a solicitar diariamente a TGN SA el trartgpnecesario en
exceso de su capacidad de transporte en firmeatadé (4.450.000 m3/dia) para el abastecimientsudgemanda
prioritaria; y (i) TGN SA a que confirme las norationes de capacidad de transporte que realicediedad por
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hasta un volumen de 531.000 m3/dia en excesoapkidad en firme contratada. Esta reasignac@pforrogada
sucesivamente por el ENARGAS e incrementada a D080n3/dia para el invierno 2009, y a 1.580.000dfa3ara
el invierno 2010. Para el invierno 2011 el ENARG#A®&ha dispuesto reasignacion de capacidad de trdasp

= A finales de setiembre de 2005 se publicaron lagdgara un nuevo programa para expansion de gassdu
hasta 20 MMm3/dia, que debia cubrir las demandasggtas para los afios 2006 a 2008. Dentro de gictgrama a
TGN SA le corresponde ampliar en 10 MMm3/dia (5 MB/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MMm3/dia sobre e
GCO), por lo que TGN SA hizo el llamado a un nu€&ancurso Abierto de Capacidad de Transporte deramin
Concurso Abierto TGN SA 01/2005 (“CA02").

El total de ofertas recibidas por TGN SA super63bsviMma3/dia, en tanto que la capacidad a ampliasesistema
era de sdlo 10 MMm3/dia. EI ENARGAS realizé unadadion preliminar de las ofertas por un total desrde 25
MMm3/dia, asignando a la Sociedad 1.067.000 m3fdja Prioridad 1 (consumos R, P1 y P2): la cantidad
847.000 m3/dia a partir del 01/05/06 y 220.000 ma3&partir del 01/05/07. La Sociedad desconocda@imotivos
por los cuales el ENARGAS no validé el total de Bi{Mm3/dia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecucide las
obras de expansion estan supeditadas a los preygciontrataciones que efectivamente realice TGNy ®#o a su
vez depende de la obtencion de financiamiento]@oual, a la fecha del presente documento se desecel plazo
cierto de disponibilidad.

= El 18/05/06 se public en el Boletin Oficiallay N° 26.095que dispone la creacion de cargos especificosgbara
desarrollo de obras de infraestructura energétaa ffa expansién del sistema de generacion, traespwo
distribucién de los servicios de gas y electricid2or medio de I&esolucién MPFIPyS N° 2.008/2006e excluyen

a las categorias Residencial, estaciones de GN®1SGSGP2 del cargo especifico para repagar laas ot
ampliacion. Mediante IResolucion ENARGAS N° 3.689/200del 09/01/07 se determinaron los cargos espesifico
por metro cubico/dia aplicables a la expansionraiesporte 2006-2008, Cargo Especifico Gas Il. Betvo cargo
constituye un incremento significativo del costam@sporte, con lo cual su nuevo costo total sepr& un valor que
multiplica varias veces a la propia tarifa de tpamte vigente a la fecha del presente documento. s generado
diversas reacciones por parte de los clientes irdles que estan sujetos al pago del mismo, akyaeolos cuales
han formulado reservas de derechos sobre los pagbsados bajo este concepto. La Sociedad ha dadmocer
tales circunstancias a Nacion Fideicomisos S.AENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actlia egerate de percepcion a nombre y por cuenta y atediacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publicé IResolucion MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion tranisitdel
20% del cargo especifico establecido en la ResoiudP 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hastal¢12/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivangotel MPFIPyS hasta el afio 2009.

El 09/12/10 se publicd I&esolucion MPFIPyS N° 2.289/201@ue si bien modifica, con vigencia 01/12/10, los
valores de los Cargos Especificos | y I, éstogi@en un impacto en la factura final de los chsntporque la
reduccién del Cargo Especifico | se compensa exegtte con el incremento del Cargo Especifico Il.

= El 10/03/2011 TGN SA comunicé el llamado a Concukbierto de Capacidad Remanente de Transporte Firme
TGN N° 01/2011 (“CA03"), ofreciendo, entre otragpacidad de transporte firme en determinados putg@ntrega

del area de distribucion de la Sociedad, aunque lpamisma no todos resultan de utilidad. La Saagaresenté una
Oferta Irrevocable en el CA03 solicitando su disgidés en La Dormida por el volumen méximo dispoeifppunto de
entrega de TGN para abastecer la mayor parte denenda de la Sociedad), esto es 1.067M m3/dia, giael la
capacidad de entrega no cumplia con los requeriotefe la Distribuidora.

Con fecha 29/04/11 TGN SA comunicé las adjudicaesodel Concurso CAO03, entre las cuales no estaba la

adjudicacién a la Sociedad, en virtud de la paedicsituacion respecto del tramo Beazley—La Dormjdatras
circunstancias.
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A raiz de ello, la Sociedad y TGN SA iniciaron neigoiones a fin de resolver las divergencias elatsepartes,
celebrando recientemente un acuerdo adecuandoraéciones de la Oferta a la actual situacion,ual ¢ue puesto
en conocimiento del ENARGAS. Mediante Nota ENRG18906/2011 del 06/12/11 se formalizé la adjudicadel
CAO03 a la Sociedad.

IV.2.7. El gas

= Con fecha 14/06/07 se public6 Resolucion SE N° 599/200@ue homologa la Propuesta para el Acuerdo del
Estado Nacional con Productores de Gas Natural-20QZ (el “Acuerdo 2007-2011") tendiente a la satision de

la demanda de gas del mercado interno. En él ablesén los mecanismos para asegurar el abastatondie gas por
los volumenes comprometidos por los Productoresl ércuerdo 2007-2011 y por los faltantes de gaa pzg casos

en que la demanda interna supere los volimenesroomfidos.

Dado que esta resolucion modifica sustancialmergedndiciones estipuladas en la Licencia paradaisicion de
gas a los productores, atribuyendo a la SE la faatefe ser quien define las condiciones de la pi@vide gas, la
Sociedad ha puesto en conocimiento del ENARGAS ladgE sus observaciones, sefialando (uéas cantidades
de gas previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-284ultan insuficientes para el abastecimienttaddemanda
prioritaria, por cuanto se tomé como base la demgndmedio mensual en lugar de los picos diariescguacterizan
esta demanda(ii) el invierno de 2006 tomado como referencia no esresentativo ya que fue un afio
excepcionalmente cdliddiii) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es repsen de lo ocurrido en los afios
2007 hasta 2010 inclusive, y de lo que pudierargcem el afio 2011; {iv) no se fijan precios ciertos para el gas a ser
adquirido para la demanda prioritaria.

En este contexto, con fecha 30/09/2010 el ENARGASficd a la Sociedad l&Resolucion ENARGAS N° |-
1410/2010 cuyo objeto es complementar las pautas de despagéntes ante el escenario de demanda y capacidad
de transporte superiores a la oferta de gas natymadservar la operacién de los sistemas de toatesp distribucion
privilegiando el consumo de la demanda prioritaria.

A la fecha del presente documento, el abastecimidatgas natural a las distribuidoras para cubriddmanda
prioritaria opera totalmente bajo el esquema degérs de suministros determinados mensualmentdap8E en
funcion de la Resolucion SE N° 599/2007 y completagos con los re-direccionamientos previstos dRelsolucion
ENARGAS N° [-1410/2010, y ello en virtud de que fie posible formalizar acuerdos entre productores y
distribuidoras. En este contexto la Sociedad ndstregacuerdos vigentes con productores de gasjuganingin
productor compromete las cantidades requeridaslambeertidumbre de disponibilidad efectiva de Vodimenes y

de los precios aplicables.

Con fecha 29/12/11, ante el inminente vencimieat®1/12/11) del Acuerdo 2007-2011, la SE emitié&solucion
SE N° 172/2011 (publicada en el Boletin OficiaDBl01/12) que extiende temporalmente las reglassigmacion y
demas criterios fijados por la Resolucion SE N%8997, para la configuracion de las obligacionesuainistro de
gas natural oportunamente establecidas en el na@icAcuerdo 2007-2011, hasta que se produzca &dtide las
medidas que las reemplacen.

= Desde el invierno 2008 el Gobierno Nacional ha eng@ntado un despacho energético unificado (gagrgien
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifia y Control de Gestion del Ministerio de Pleai€ion (“SPCG”),
con la participacion del ENARGAS vy las transpoasstque define el nivel de restriccién necesarifuanion de la
proyeccion de demanda y la oferta disponible. Erudide la Resolucion ENARGAS N° 1-1410/2010 y atipae su
implementacion, deberia asegurarse la disponildildtatodo el gas para el consumo prioritario, le deberia evitar
gue se vuelvan a producir desbalances de distaasdpor faltantes de gas para este segmento.eEeflurante el
invierno 2011 no se han producido desbalancesfigigtivos para el abastecimiento de la demandarifai.
Adicionalmente la resolucidon otorga atributos al ARGAS como Autoridad concentradora de las decisone
pertinentes al despacho de gas, transporte yhistéin.

= A pesar de las normas y metodologias arriba citatiaante los afios 2007 y 2008 el gas consumidsudperior

al gas asignado por la SE, consecuencia de lossugkneraron desbalances desfavorables en ambagpaiola
Sociedad. A los efectos de su cancelacion la Sadieghlizé gestiones ante las Autoridades y lodymtores.
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Sin la obtencién de respuesta por parte de lasrilaibes a los oportunos requerimientos de compg&msac
formulados por la Sociedad, se realizaron gestiams los productores que dieron como resultadmiteelacion
total del desbalance del afio 2007. Avanzada lanslzgmitad del afio 2011 se llegé a un acuerdo deosreon
ENARSA por gran parte del desbalance de 2008. Icze8ad cancel6 las facturas emitidas por ENARSAqde las
notas de crédito producto de la negociacion, reshaln significativamente el desbalance pendien2008.

Es de destacar que la Sociedad ofrecio6 a las Alatbeis depositar los montos originalmente devengattusfines de
que fueran asignados al pago de los productores\gréualmente habrian provisto el gas.

Respecto del afio 2009, como consecuencia de lagasdérmicas calidas registradas durante elrinvjese generd

un desbalance favorable no significativo para lzi&tad, situacion contraria a la verificada en el® El
ENARGAS determin6é que la provision de gas corredjnte al desbalance del afio 2010 fuera realizada p
ENARSA (Energia Argentina S.A.), autorizandole etdigar a la Sociedad a los precios reconocidosagfat La
factura recibida por ENARSA fue rechazada como eowmsncia de contener errores, la que fue corregida
oportunamente por ENARSA mediante el envio dedaspondientes notas de crédito.

= EI 01/10/08 pomResolucion SE N° 1.070/2008e ratificd el “Acuerdo Complementario con Produesode Gas
Natural suscripto el 19 de septiembre de 2008” (f#&xdo Complementario”). Dicho acuerdo, que compfeméo
dispuesto en el Acuerdo 2007-2011, tiene como iebjefi) reestructurar los precios del gas en boca de pquaotir

del 01/09/08, mediante la segmentacion de la deangesidencial de gas natural (R1; R2 -1° a 3° éa¢cgl R3 -1° a

4° escalon-) conforme RResolucion ENARGAS N° 1/409/2008excluyendo del aumento a los clientes residegsial
pertenecientes a las tres subcategorias de memsuroo anual; Yii) destinar una parte del incremento a percibir por
los Productores que suscriban el acuerdo a finaationdo Fiduciario creado porlley N° 26.020para el subsidio
del precio de las garrafas de uso domiciliario pezasumidores de Gas Licuado de Petréleo (“GLP"bdms
recursos.

Por aplicacion de I&®Resolucion ENARGAS N° 1/451/2008stos incrementos en el precio del gas naturabifue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

= El 27/11/08 se publicdé dbecreto PEN N° 2.067/2008por medio del cual se cred el Fondo Fiduciaricapa
atender las importaciones de gas natural y todallaguecesaria para complementar la inyeccion dengtural que
sean requeridas para satisfacer las necesidademalas. Posteriormente, Resolucion MPFIPyS N° 1.451/2008
reglamentd dicho decreto e instruyé al ENARGAS pgua determine el valor de dichos cargos, lo gadize
finalmente mediante IResolucion ENARGAS N° 1/563/2008lel 15/12/08. EI MPFIPyS excluyo del pago de dicho
cargos a los siguientes clientes: Subcategoriaglétesales R1, R2, Subdistribuidores, Servicio GanBl y P2,
Clientes Servicio General P3 que no se compraagl@NC y las Centrales de Generacion EléctricaRBsolucion
ENARGAS N° 1/730/2009del 27/04/09 se exceptud del pago del cargo casrelipnte a este Fondo Fiduciario a los
usuarios residenciales R3 1° escaldn de las priagrde Mendoza, San Juan y San Luis, entre otrasligciones.
Con fecha 04/06/09 la Sociedad fue notificada dedsolucion ENARGAS N° 1/768/2009or la que se extiende la
excepcion del pago de este Fondo Fiduciario a téoaisuarios residenciales R3 1° y R3 2° del paise el
01/05/09 y 31/08/09, al tiempo que se establecidéi@hlmente la misma condicion para los usuargssdenciales
R3 3° pertenecientes a las provincias beneficialéakas excepciones establecidas por la ResollENARGAS N°
1/730/20009.

El 18/08/09 se publicé I®Resolucion ENARGAS N° 1/828/200%o0r la que se instruyé a las Licenciatarias del
Servicio Publico de Distribucion, mediante un pdiogento en particular, a adoptar las medidas tends a efectuar
las refacturaciones pertinentes a la reposiciorcaejo delDecreto PEN N° 2.067/200®ercibido que correspondan
a favor de sus usuarios con el debido proceso @stnaitivo. Ademas se determind, a solicitud del MBS, lo
siguiente:(i) extender hasta el 30/09/09 el plazo estableciddgpResolucion ENARGAS N° 1/768/200€j) dejar
sin efecto el cargo aplicado a los usuarios residés durante el periodo comprendido entre loseseg junio y
julio de 2009, debiendo, en consecuencia, impleandos mecanismos y procedimientos que resulteesagios para
la devolucion de montos abonados por dicho concepts usuarios residenciales alcanzadd§j)yestablecer una
bonificacidn equivalente al 70% del cargo a aplaéws usuarios residenciales, durante el periodapecendido entre
los meses de agosto y setiembre de 2009. Estasstigmes generaron un extraordinario incrementasieonsultas
y reclamos de clientes, modificaciones importaetedos sistemas de facturacién y cobranzas, retattunes para
corregir las facturas emitidas conforme a disposies vigentes al momento de ejecutarse el progesdensiones en
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los plazos de cobranzas, afectandose en conseawdmigsenvolvimiento habitual de las operaciodesirstrativas
de la Sociedad y los costos operativos y finansiero

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1.179/2010del 29/04/10 para el afio 2010 y posteriormente Resolucion
ENARGAS N° 1/1707/2011del 26/04/11 para el afio 2011, se exceptud ded pay cargo del Decreto PEN N°
2.067/2008 a los usuarios residenciales R3 1° 2R todo el pais y adicionalmente a los R3 3fepecientes a la
provincias beneficiarias de las excepciones estalsle por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. Ladida
aplicé a partir del 1° de mayo para los consumosgde verificados entre esa fecha y el 30 de setmb
Adicionalmente, se establecié una bonificacionld¥)% a los usuarios residenciales durante el peredconsumo
comprendido entre junio y julio y una bonificaciéquivalente al 70% del cargo citado durante ebperde consumo
de los meses de agosto y setiembre.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1982/2011del 08/11/11 se implementan los ajustes de losremldel Cargo
Decreto N° 2067/2008 para cada categoria de usparéser aplicados sobre los consumos que sezwaita partir
del 01/12/11, de acuerdo con las instruccionesiitigae en la Providencia MPFIPyS N° 2.609, de fe@d 1/11.

Mediante Resolucion ENARGAS N° 1/1.993/11del 25/12/11 y conforme la Providencia MPFIPyS 24780, de
fecha 25/11/11, el ENARGAS instruyo a las Liceraias a aplicar a los consumos registrados a phati01/01/12
de los usuarios residenciales comprendidos lasszgeagréaficas que la misma resolucion estableceneanexo
adjunto (Barrio Parque y Puerto Madero de la Ciudathnoma de Buenos Aires), y a los usuarios residées
comprendidos en countries, barrios cerrados, cldbesampo y clubes de chacras, a nivel nacion&lagjo Decreto
N° 2.067/2008 en forma completa, segun los valdetsAnexo | de la Res. ENRG N° 1/1.982/2011. Asimis se
instruye a las Licenciatarias a poner a disposidérios usuarios que soliciten el mantenimiento sudsidio, el
Formulario de "Declaracion Jurada de la necesiéhdubsidio" que la resolucion dispone en un segamexo.

Por laDisposicion Conjunta N° 216/2011 y 733/201de la Subsecretaria de Coordinacion y Control dstiGn
(“SCCG") y la Subsecretaria de Presupuesto (“SE"gstablece el “Registro de Renuncia Voluntari§usidio”
aprobandose el respectivo formulario, como asi iamla declaracion jurada sobre la necesidad delidio, la nota
de finalizacion del tramite de renuncia, y el moddg factura de servicios.

= El cargo adicional creado por Becreto PEN N° 2.067/2008y reglamentado por sucesivas resoluciones del
ENARGAS, ha sido aplicado sélo a parte de los tussiaon domicilio en el area de servicio de la 8dad, como
consecuencia del cumplimiento de resoluciones imléie de los tribunales federales que limitarorfasauracion.
Estas sentencias, sin novedades a la fecha denpeesocumento, se informan seguidamente:

(i) En el transcurso de 2009, la Sociedad ha sidoicendi de medidas cautelares dispuestas por loadozg
federales de Mendoza, San Rafael, y San Luis -erma&lco de acciones de amparo y declarativas de
inconstitucionalidad- respecto de las normas eastitbn pretension de cobro de los cargos espexiistinados al
repago de obras de ampliacién de gasoductos peigetes al sistema de TGN SA y de adquisicionegade Los
fallos suspenden la aplicacion de los cargos auiés, en algunos casos con efectos limitadosfactaracion del
servicio a las sociedades actoras y en otros cectasf colectivos, a los usuarios residencialesdg/dodas las
categorias comprendidos en la jurisdiccion teiigtale cada tribunal. La normativa suspendida eapicacion es
segun cada caso, el Decreto PEN N° 2.067/2008etmduciones del MPFIPyS N° 2.008/2006 y N° 1.4808 y las
resoluciones ENARGAS N° 3.689/2007, N° 563/2008)/815/2009, N° 466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen segin el aaso &plicacion de los cargos adicionales a laufacton, o la
opcion a favor del usuario de seguir pagando sutsiriss de acuerdo con el régimen tarifario anteziatictado de
dichas normas, con el caracter de pago a cuentgusiello pueda ser causal de suspension, intédrup corte del
suministro.

(i) La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contenciabuinistrativo Federal (“CNACAF”) resolvio con fea
10/09/09 como medida cautelar presentada por eri3ef del Pueblo de la Nacién, que los usuariagades por el
Decreto PEN N° 2.067/2008 y normas complementagasden seguir pagando sus facturas de acuerdelcon
régimen tarifario anterior al dictado de dichasnmas, con el caracter de pago a cuenta, sin qu@atida ser causal
de suspension, interrupcién o corte del suminidito21/09/09 el ENARGAS inform6 esta medida a lxi€dad
mediante Nota ENRG N° 11.821.
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(i) Con fecha 26/09/11 el Juez Federal Subrogante deRafael, en los autos caratulados “Fiscal de Bstad
Provincia de Mendoza contra Estado Nacional, Esaydacogas”, y su acumulado “Camara de Comercdydimia y
Agropecuaria de San Rafael y Federacion de Univieemales de San Rafael”, por amparo contra lgsodisiones
del Decreto PEN N° 2.067/2008, resolvio rechazamplanteos de incompetencia y oposicion a la acacian de los
procesos que habian sido interpuestos por el caudgado Estado Nacional. La causa proseguira sutérfera la
resolucion sobre el fondo.

= Desde 1998 se viene registrando una declinacigngrente de la produccion de gas natural de losnj@eios de
Cerro Mollar y Puesto Rojas, que han abasteciddritamente a la localidad de Malargie. Esta sifuaorigind
constantes acciones por parte de esta Licenciadda fines de mantener la continuidad del sevvitiblico, tales
como la conversion parcial de las redes de distidioua GLP, y posteriormente la instalacién de plenta de
propano aire, sistema mediante el cual actualmsmtabastece exclusivamente con GLP vaporizado grizapo
indiluido a la totalidad de los clientes (Residafes, Comerciales, Industrias y Hoteleria), conepgdn de la
estacion de carga de GNC, unico cliente que, edicidm interrumpible, continda siendo abastecidalisrgte el gas
natural proveniente de los citados yacimientos .

En lo que respecta a las fuentes de abastecinulengms natural, el sistema de produccion cuentaicarplanta de
deshidratacion y compresion, la cual, durante &ige de Gas del Estado SE (“GdE”), y hasta 1996 operada por
distintas empresas productoras locales por tra@esana actividad inherente a la etapa primaridadimdustria
(produccion, captacion y tratamiento de gas) dearsabilidad de las empresas petroleras.

Dicha instalacién no integré los activos transfesi@ la Sociedad; el contrato de operacion entie Ysel productor
no fue cedido a la Sociedad; y el costo corresgmtelia la operacion y el mantenimiento no fue coplado en las
tarifas de distribucién aplicables a la subzonaavtgle.

Ante la sensible reduccion de los volimenes dengasral entregados por este yacimiento y por habemrmado
totalmente ineficiente tanto técnica como econémarste la operacion de la planta compresora paoa eatidales,
se notificod a la estacion de GNC que a partir d¥D&07 la Sociedad cesaba la operacion de dichateply
consecuentemente no continuaria con el transpotte distribucion del gas natural a la estacién deCGEI
ENARGAS, a pesar de reconocer el derecho de lee8adia la compensacion por los mayores costosetaapn y
mantenimiento de la planta compresora de Cerrodvjaltimé a la Sociedad a mantener la plena coiotin del
servicio licenciado, bajo apercibimiento de inic&rprocedimiento sancionatorio que el eventuaunmglimiento
pudiere generar. La Sociedad interpuso un RecuesBeatonsideracion. En cumplimiento de dicha intidrada
Sociedad ha continuado realizando las operacioeesradamiento y compresion del gas, como asi tambié
posterior distribucion a la estacién de carga deCGNBado que el ENARGAS ha reconocido el derecha a |
compensacion de los mayores costos de operaciéangemimiento de dicha planta, la Sociedad requjtié se
dispongan los trdmites comprometidos que se enarependientes; reservandose el derecho de adagtaredidas
que resulten necesarias para impedir el agravamigntos dafios resultantes a su patrimonio.

Luego, el 05/07/07 el ENARGAS comunicé a la Sodieda Resolucion N° 030/2007 por la que desestima el
Recurso de Reconsideracion interpuesto por la 8adieEn los considerandos de esta resolucion sacdegue “...el
hecho de no haberse realizado hasta el momentor@ri@evision Tarifaria Integral (“RTI”) no invalida afirmacion

de que el ambito propicio para el eventual recan@gito de los gastos incurridos por la operacidnaytenimiento

de la Planta sea el de una RTI...” y que “...la realiza de la RTI de Cuyana se encuentra supeditatia a
culminacién exitosa de la renegociacion en curssgudesarrolla entre esa Distribuidora y la UNIR&E&Mmite éste
gue en esta instancia se encuentra fuera de lae&eesponsabilidad del ENARGAS...”

Como se ha informado en el subtitulo “Tarifas deriiucion” de la presente Resefia Informativa, 0207 la
Sociedad present6 un recurso judicial directo eodicha resolucién ante la CNACAF. Mediante la eecia del
12/05/11, el tribunal tomé en consideracion queomwesponde que se calculen las nuevas tarifapmstindencia
del proceso de revision tarifaria ordenado poraloserdos celebrados del proceso de renegociaespecto de los
cuales“se evidencia una situacion de demora administtouyo pronto despacho corresponde ordenar’que
“corresponde otorgar un plazo de 60 dias habilesnadstrativos a fin de que la Subsecretaria de @owcion y
Control de Gestion del MINPLAN tome la intervencifire le compete. Cumplido ello se procedera a devdas
actuaciones al ENARGAS quien luego de verificacwhplimiento de los recaudos establecidos en ekvcu
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Transitorio mencionado debera pronunciarse acereala adecuacion de tarifas segin el Régimen Taoifde
Transicion previsto en el plazo de 60 dias habiébninistrativos.” EI Enargas ha presentado un Recurso
Extraordinario Federal. A su vez, el MPFIPyS présem pedido de nulidad de todo lo actuado queokiefiad ha
contestado el 13/10/11.

= Con relacion al abastecimiento propiamente dich@sd® en la subzona Malargie, se continud operaondo c
normalidad la planta de inyeccion de propano inddupara la sustitucion de volimenes de gas nataoaho
solucién al problema de la creciente declinacidtodgozos productores de gas que abastecen ealadld. Por Ley
N° 26.019 del 02/03/05 se dispuso una prérrogd pafios del Acuerdo de abastecimiento de gas poquera redes
de distribucion de gas propano indiluido. Dichoexde de abastecimiento tiene por objeto asegumstébilidad de
las condiciones de tal abastecimiento en las radesimente en funcionamiento en todo el territdeda Republica
Argentina, que se encuentren debidamente registrada la Autoridad Regulatoria, como consecuena@h d
comportamiento del precio internacional del gapano -referente basico del precio mayorista inteyred precio de
ese producto incorporado en las tarifas de distifloude gas por redes aprobadas por el ENARGAS.

Los productores estan asignando las cantidadesmanias por el ENARGAS, coincidentes con las delitas por la
Sociedad y que surgen del Acuerdo de Abastecimi@atGLP firmado por los productores y la SE parpeglodo
mayo 2010-abril 2011. A la fecha del presente desumno ha sido firmado adn el Acuerdo de Abastecita del
GLP para el periodo mayo 2011—abril 2012.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenzé a peet#ibsidio establecido por el Art. 75 de la IN925.565, para
financiar las compensaciones tarifarias por lacaplon de tarifas diferenciales a los consumosieesiales y de
GLP del Departamento Malargiie de la Provincia dadéea, entre otras regiones consideradas porpasison.

IV.2.8. Los clientes

= En el contexto de las previsiones contenidas éiaeto Regulatorio, ante los nuevos requerimientsliéntes
que solicitan conectarse al servicio en aquellaag@n donde resulta necesario repotenciar leestftactura para el
abastecimiento de gas, se solicita a los mismofnahciamiento de los refuerzos necesarios comalicigm
imprescindible para otorgar la factibilidad.

= La evolucidn del ejercicio muestra un crecimiendtonde 19.506 clientes, lo que significa un totatierre del
mismo de 521.535, un incremento aproximado de 3,888pecto de 2010, y un crecimiento acumulado de
aproximadamente 124,2% por sobre el valor al ind&da Licencia. En particular, se destaca el origgito operado

en los Ultimos afios en el nimero de estacioned\ie €nectadas al sistema, que al cierre de 20alizian 212, en
contraste con las 86 que existian al 31/12/01. Cgmse apuntara, el aumento en el nimero de diegrivo
motivado fundamentalmente por los mayores precdss combustibles alternativos y sustitutos, gogigelamiento

de las tarifas del gas natural.

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usugri@NC cuyos vencimientos se producian en 2011,
adecuandose los compromisos a la realidad de ¢em&sdos actuales de disponibilidad de transpodistyibucion.

= El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@\&ilo que requiere la determinacion de una Cdpédaile
Reserva Diaria (“CRD"), estableciendd) la determinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcion de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registradosgua estacion en el periodo anual anterior alieazo de su
aplicacion; y(ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcién de pacos de consumo normales y habituales
registrados por cada estacion en el periodo amietiar, teniendo en cuenta que la posibilidad rdgeimentar la
CRD esta supeditada a la disponibilidad de capd@ddirme remanente por parte de la Sociedad.

= El 23/05/05 se publicé I&esolucion SE N° 752/20Q05mediante la cual se reglamentan, principalmelote,
articulos 4° y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, egtablece la prohibicion a las distribuidoras dipeel 01/08/05
de vender gas a los Grandes Usuarios y Usuarios SSGP -tercer escalon- con consumos superiorés 00

m3/mes. Tal prohibicion se extendio -a partir d&l0Q/06- al resto de los usuarios SGP3 y a paeti0d/04/06 para
las estaciones de GNC, segumRksolucion SE N° 275/2006
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Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24/05/06 Resolucion N° 3.515/200@n la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucién de gas debian garantizéasaestaciones de GNC que contasen Unicamentseraitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diario3d@00 n¥/dia a los efectos de asegurar el normal sumindgro
GNC a los consumidores. Posteriormente, con fe&@8106 y mediant®esolucion N° 3.569/200&| ENARGAS
incrementé dicho abastecimiento minimo hasta ual e 5.000 riidia, manteniendo la vigencia por medio de
diferentes resoluciones hasta el 30/04/12. Todas esedidas fueron oportunamente recurridas pSotaedad sin
que a la fecha del presente documento se hayanidbteespuestas que reflejen que los argumentasesigs por la
Sociedad estén siendo atendidos.

= Como consecuencia de las dificultades para acadeayor capacidad de transporte y provision dedgaks

productores y el incremento de la demanda en vdéuth distorsion de precios relativos del gasmahtion relacion a
los combustibles alternativos, se continu6 al iggaé desde el afio 2004 con la postergaciéon tenigodet

otorgamiento de factibilidades para clientes GN@nEs y SGP con consumos superiores a 108.00&fm (3°

escaldn), y nuevas disponibilidades o ampliacialeesonsumo para grandes usuarios industrialesvicesr SGG,

salvo que los mismos aseguren contar con equipaesiu otra fuente alternativa de abastecimientoleg permitan
acatar las restricciones en el periodo invernah<situaciones han sido informadas al ENARGAS.

= Ademas del Programa de Uso Racional de la EnetBIaRE") creado por I&Resoluciéon SE N° 415/20Q040n
vigencia permanente establecida poRé&solucion SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiembre de
cada afio (cuya aplicacion se encuentra suspenegdie @009 por temas de fondo normativo pendieetessblucion

por la SE), el 24/12/07 se publicé@écreto PEN N° 140/200por el cual se declara de interés y prioridad oradi

el uso racional y eficiente de la energia, aprobgéados lineamientos del programa denominado PRCEBEJR
destinado a contribuir y mejorar la eficiencia g@é¢ica de los distintos sectores consumidores eegin

= Las cifras relativas a los volimenes de gas erdegtscriminados en los principales segmentos decade,
comparados con los correspondientes al ejerci¢arian, se exponen en el siguiente cuadro:

] o Millones de nT de gas Variacion en
Volumenes de gas entregado por principales segmeato 3
31/12/11 31/12/10 Mm* (*) %
Residenciales 644,5 610,0 34,5 5,7
Grandes clientes 1.250,C 1.190,4 59,6 5,0
GNC 291,2 283,1 8,1 29
Otros(pequefias y medianas industrias, comercios y iliddores) 317,8 288,3 29,5 10,2
Total del volumen de gas entregado 2.503,F 2.371,8 131,7 5,6

(*) Millones de metros cubicos de gas.

El volumen total de gas entregado aument6 un 5,6f0respecto a 2010. La mayor demanda obedece iataist
factores que incidieron en igual sentido. En 20Ltliena de la region presenté un invierno carazteto como

normal, levemente méas célido que las cronicas pl@rastéricas, frente a un invierno 2010 mas fdspecto a la
media. No obstante, en el presente ejercicio @iriento de la demanda prioritaria estuvo tambiéreeorden de
5,6% por encima de los consumos de 2010, que ¢x g@adebe al incremento del total de clientesdesytambién al
incremento de consumos especificos en el uso dmmédtibuible a la percepcion de bajo costo del matural y en
consecuencia, a la falta de incentivos para moderaso, y finalmente, al aumento registrado envell de actividad

de la economia en general, que se evidencia emcedmento del consumo de pequefias y medianas riadyst

comercios. El consumo de las GNC en 2011 ha coaflorel proceso de crecimiento iniciado huevamemt204.0

luego de la tendencia decreciente de la demandkeriada en ejercicios anteriores. Mientras talow,Grandes
clientes muestran en 2011 un crecimiento neto evokimen operado, originado principalmente por umento

importante en el consumo de las industrias ceramistementeras y caleras, seguidas por el incremaéatmenor
orden, del volumen atribuible a las alimenticiasinas y sectores varios que conforma el segmentinaremento
moderado de las petroleras, y finalmente el regiruna disminucidn un tanto significativa emiduistria vidriera.
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En el siguiente cuadro se exponen las cifras deaistribuidas entre los principales segmentosidecado:

Millones de pesos (M$) Variacion en

Ventas brutas por principales segmentogsin Otras ventgs

31/12/11 31/12/10 M$ %
Residenciales 161,1 149,8 11,3 7,5
Grandes clientes 28,0 25,5 25 9,8
GNC 12,4 12,0 0,4 3,3
Otros(pequefias y medianas industrias, comercios y ilidores) 39,3 35,7 3,6 10,1
Total de ventas 240,8 223,0 17,8 8,0

En 2011 las ventas brutas en pesos continuaromaefer por la pesificacion y la falta de ajuste afe thrifas de
distribucién y transporte desde 1999, excepto @oiricrementos en el precio del gas dispuestosIfNARGAS. A
pesar de un clima menos frio con respecto al praderen 2010, las ventas a Residenciales se inotaroa entre los
ejercicios comparados en funcion del mayor volugemas consumido, que tiene directa relacion canegimiento
del nimero de clientes conectados a la red deildisién. Clientes estos que cuentan con tarifagate natural
congeladas frente a los mayores precios que ragiis combustibles alternativos y sustitutos. éata en pesos se
mantiene afectada por la aplicacion de las resmhes ENARGAS N° 1/451/2008 y N° 1/568/2008 que ladaron
incrementos en el precio del gas natural a detewhois segmentos de la demanda residencial a palr1¢D9/08 y
01/11/08, respectivamente. La facturacion a Grarmliestes presenta una variacion positiva sigrifiea que es
producto de un incremento importante en las veatks usinas y a las industrias cementeras, ceesmyscaleras,
seguido de un aumento moderado en lo facturadotralgmas y clientes varios del segmento. Las veatdas
industrias alimenticias fue levemente positiva g/ darrespondientes a las vidrieras sufrieron utoeceso moderado.
Las GNC consolidan su recuperacion con una suba pouyencima de la registrada en 2010, mientras |gsie
comercios y las pequefias y medianas industriastragiuna variacion positiva importante en los nedacturados,
producto de una mayor actividad econdémica.

V. Los resultados
V.1. Situacién econémica-financiera

V.1.1. Situacion patrimonial comparativa (cifras enmiles de pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Activo Corriente 134.548 121.955 12.593
Activo No Corriente 498.144 499.256 (1.112)
Total Activo 632.692 621.211 11.481
Pasivo Corriente 69.291 71.937 (2.646)
Pasivo No Corriente 13.900 2.379 11.521
Total Pasivo 83.191 74.316 8.875
Patrimonio Neto 549.501 546.895 2.606
Total Pasivo mas Patrimonio Neto 632.692 621.211 11.481

El incremento del Activo Corriente entre ambosreigmpor $12,6 millones obedece principalmente menemento de
los totales disponibles en Caja y Bancos e Inveesigpor $7 millones, un aumento de Créditos portagepor $3,3
millones y una suba en el rubro Otros Créditos2ientlones. Tanto Bienes de Cambio como Otros Astinuestran
incrementos poco significativos.

La disminucién del Activo No Corriente por $1,1 lmiles tiene su origen fundamentalmente en la eid@iwtel rubro

Bienes de Uso que registra una disminucién de&&8&i millones, por efecto de la suma neta enttetal de las altas
de bienes de uso en 2010 ($21 millones), el t&ardortizaciones anuales ($23,2 millones) y elrvadsidual de las
bajas del ejercicio ($1 millén). Los Otros Créditokargo plazo aumentaron en $0,7 millones y lasrkiones a largo
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plazo crecieron $1,3 millones por la compra ddd$typrivados. Los Activos Intangibles se redujeeonun valor de
escasa representatividad.

El Pasivo Corriente disminuyé en $2,6 millones @lagfecto neto entre diferentes aumentos y disniones de rubros
que los componen. Las Cuentas a Pagar se reduger®i,2 millones ($5,2 millones menos a cancelagany
transporte y $4,2 millones de mayores saldos arpd@dienes y servicios, con una disminucién mesoiPartes
Relacionadas); las Cargas Fiscales disminuyeroi$8&%s millones (basicamente por bajas de $4 millosresel
Impuesto a las Ganancias a pagar, $3,5 milloneSaaitribuciones por Ocupacion del Espacio Publigagar, $1,6
millones en el IVA a pagar); las Remuneracionesayg@s Sociales crecieron $1,1 millones; los Otrasiv@s
subieron $3 millones (fundamentalmente por un atonele $3,3 millones del Cargo Gasoducto Norte Nacio
Fideicomiso S.A.), y finalmente, las Previsiones jgicios y contingencias crecieron casi $3 milkne

El Pasivo No Corriente acusa una suba significadieb11,5 millones originada en el incremento d®©Pasivos,
donde $11,1 millones corresponden a una reclasifinade provision parcial de impuesto a las gamanpior una
accion de certeza e inconstitucionalidad iniciada |p Sociedad durante el ejercicio. Ver Nota 5.psa Estados
Contables de Publicacion al 31/12/11.

V.1.2. Estructura de resultados comparativa (cifraen miles de pesos, reexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Ventas netas 252.733 233.517 19.216
Costos operativos (sin amortizaciones y depreai@sip (221.315) (191.385) (29.930)
EBITDA © 31.418 42.132 (10.714)
Amortizaciones y depreciaciones del activo fijo (23.245) (22.932) (313)
Resultado operativo ordinario - Ganancia 8.173 19.200 (11.027)
Resultados financieros y por tenencia - Ganancias 10.626 6.153 4.473
Otros ingresos netos 198 193 5
Utilidad ordinaria antes del impuesto a las gananeis 18.997 25.546 (6.549)
Impuesto a las ganancias (N6tg) a los estados contables) (10.320) (12.676) 2.356
Utilidad neta 8.677 12.870 (4.193)
Utilidad neta por accién (Nota4.f) a los estados contables) 0,043 0,064 (0,021)

(*) EBITDA: Resultado operativo ordinario mas amocizaes y depreciaciones.

El EBITDA acusa una disminucion aproximada a 25@84 respecto a 2010. Aunque esa reduccion resulta m
significativa, su caida con respecto a 2001 (a emrencia del congelamiento de tarifas desde 1998sg a la
inflacion sufrida en todos estos afios) continadsiemas relevante llegando al 68,7% ($68,9 millpries ese afio de
referencia, anterior a la pesificacion de las aatifla devaluacion y los procesos inflacionariosssauentes el
EBITDA fue de $100,3 millones.

El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/12¢k1luna utilidad de $8,7 millones, lo que implideaazar una
diferencia de $4,2 millones -pérdida- con respecta utilidad registrada al 31/12/10, que asceadii2,9 millones.
Comparativamente con el resultado neto esperadiB@ millones segin el presupuesto aprobado paggicio
2011, se establece una diferencia de $5,5 millanes.tiene como principal origen aumentos en lagagenetas, en
los resultados financieros y por tenencia y emngluesto a las ganancias, mayores a los esperdddsng, aunque
con un invierno menos frio que el ocurrido en 26&0sido un factor importante en la definicion die essultado
aungue no el tnico, como ya fuera explicado epaitado “IV.2.8. Los clientes”.

El mayor impacto entre ambos resultados esta dadelpefecto neto entréi) el aumento de 8,2% en las ventas en
pesos con respecto al 31/12/10, originado conjustéeny con distintos efectos, por un aumento de5;6% en el
volumen de gas operado entre ambos ejerciciogicetmento del nimero de clientes (3,9%); y por diferente
distribuciéon de la venta por segmentos de clienfis;el incremento en el costo de ventas mas los galtos
administracién y comercializacion, que en conjumionentaron 14,1% al 31/12/11 respecto del 31/1HNL6osto de
ventas crecio 10,8%, fundamentalmente por el efeeto entre: el incremento de 9,9% en el costmdmmpra del
gas; una demanda prioritaria mayor que la regiatyzata el ejercicio 2010; el aumento de 10,1% ecoslo del
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transporte y de 12,3% en los gastos de distribu¢iéa gastos de administracion y comercializacidmentaron en
conjunto aproximadamente 22,8%, principalmente lppraumentos en el costo laboral, en los preciobielees y
servicios, y en tasas, que también afectaron gdstos de distribucion;(jii) la mayor ganancia neta de los resultados
financieros netos obtenidos al 31/12/11 de $10|®nas (72,7%) respecto de los correspondient84/42/10, como
consecuencia, principalmente, de un incremento & $3,5 millones en la variacion -ganancia- pdergses
generados por activos y pasivos; el incrementoaigeia- de los resultados por tenencia de $0,2%meil, y la mayor
ganancia neta de $0,79 millones entre las difeasndé cotizacion activas y pasivas (derivada, ipafmente, por
ganancias generadas por activos en dolares estddoses al 31/12/11 que se incrementaron en casniflpnes con
respecto al 31/12/10, y con diferentes diferensiale cotizacion del peso argentino frente al dé&adounidense
entre épocas -con una paridad al 31/12/11 de $4264J$S, frente a $3,94 por U$S al 31/12/10, \&1$8,76 al
31/12/09-).

El impuesto a las ganancias disminuyé en $2,4 n@kp aunque mantuvo en alza su incidencia efestae el
resultado antes del impuesto de 49,6% en 20103%%bdn 2011, motivado principalmente en la mayoidemncia que
tiene sobre resultados de menor cuantia, la imjtidsith de computar como deduccion el ajuste pdaaidn de las
amortizaciones de bienes de uso.

V.1.3. Posicidn financiera (cifras en miles de pesoreexpresadas al 28/02/03)

Rubros 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Activo Corriente Financiero 97.428 90.481 6.947
Activo No Corriente Financiero 1.279 - 1.279
Total Activo Financiero 98.707 90.481 8.226
Total Pasivo Financiero - - -
Posicién Financiera Neta 98.707 90.481 8.226

La Posicion Financiera Neta al cierre de 2011 esitipa en $98,7 millones, lo que muestra un increimele $8,2
millones (aproximadamente 9,1%) con respecto akieje anterior ($90,5 millones). La Sociedad no teaido
endeudamiento financiero en los ejercicios compezad

V.1.4. indices

Tipo de indice 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Liguidez (Activo corriente / Pasivo corriente) 1,94 1,70 0,24
Liquidez inmediata ((Caja 'y Bcos. + Inv. y Créd. ats.) / Pas. cte.) 1,91 1,67 0,24
Solvencia (Patrimonio neto / Pasivo total) 6,61 7,36 (0,75)
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio neto) 0,15 0,14 0,01
Razdn del Patrimonio neto / Activo total 0,87 0,88 (0,01)
Inmovilizacion del capital (Activo no corriente / Activo total) 0,79 0,80 (0,01)
Rentabilidad (Res. del ejercicio / Pat. Neto promed) 0,02 0,02 -
Leverage financiero((Rtdo. Neto Ord. / PN) /((RNO + Int. Perd.) / Acti/0)) 1,15 1,13 0,02
Rotacion de activos (Ventas / Activo) 0,40 0,38 0,02
Rotacion de inventarios (Costo / Exist. promedio dBs. de Cbio.) 1,51 1,48 0,03

V.1.5. Saldos y operaciones con sociedades Articd® de la Ley N° 19.550 y partes relacionadas,
comparativos (cifras en miles de pesos, reexpresadal 28/02/03 de corresponder)

No existen operaciones ni saldos derivados coredades controlantes, vinculadas o partes relacsngue se hayan
concretado en condiciones ajenas a las de mercgde causaron o puedan causar consecuencias @deslares y a
los accionistas externos.

Los saldos de créditos y deudas al 31 de dicienid®2011 y 2010 son los siguientes:
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Rubro: OTROS CREDITOS
Denominacién 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 - Corrientes
ENI S.p.A. 190 188 2
Total Sociedades Art. 33 190 188 2
Partes relacionadas:

ITALGAS S.p.A. (sociedad controlada por el GrupolEN - 70 (70)
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 110 158 (48)
Directores y Personal Gerencial 40 48 (8)
Total Partes relacionadas 150 276 (126)
Total 340 464 (124)

Rubro: CUENTAS APAGAR
Denominacion 31/12/11 31/12/10  Variaciones
Partes relacionadas:

ENI Corporate University - 4 4)
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 881 985 (104)
Total Partes Relacionadas 881 989 (108)
Total 881 989 (108)

Rubro: OTROS PASIVOS
Denominacién 31/12/11 31/12/10 Variaciones
Partes relacionadas:

Directores 82 72 10
Total Partes Relacionadas 82 72 10
Total 82 72 10

En el transcurso de los ejercicios finalizadosletl8 diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad hazesdi las siguientes
operaciones con Sociedades comprendidas en el38rtde la Ley N° 19.550 y Partes Relacionadas [egres
(ingresos)]:

Operaciones / Denominacion Vinculo 31/12/11 31/12/10  Variaciones
Prestacion de servicios

Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (9.033) (6.980) (2.053)
ENI Corporate University Relacionada - (6) 6
Total (9.033) (6.986) (2.047)
Remuneraciones

Directores y Personal Gerencial Relacionada (5.952) (3.990) (1.962)
Total (5.952) (3.990) (1.962)
Gastos operativos

Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (2.045) (1.628) 417)
Total (2.045) (1.628) (417)
Recupero de costos y otros

ENI Soc. Art. 33 Ley N° 19.55( 1 1 -
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 88 81 7
Total 89 82 7
Total de operaciones (16.941) (12.522) (4.419)
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VI. Politica de dividendos

Como politica de distribucién de ganancias liquigasalizadas, conforme a los resultados del balaecla Sociedad
y a otros factores considerados relevantes, elcioii®@ ha recomendado en los sucesivos ejercidigzago de

dividendos en efectivo. Debido a las particularesdiciones que afectaron la actividad y adoptancaidas

prudentes conforme la realidad de los flujos delésnla Sociedad, siempre que se ha juzgado pphibldistribuido

dividendos bajo el régimen de cuotas periddicasesiceder los seis meses desde la fecha de la Asandel

Accionistas que los dispuso, con pago de la prioneta dentro de los 30 dias de celebrada la mismaado no lo ha
concretado directamente en un pago Unico en estoErmino.

VIl. Propuesta de asignacion de resultados

El resultado final del ejercicio 2011 fue una déld neta de Impuesto a las Ganancias de $8.67063t@n una
utilidad de $0,043 por accion, lo que implica urardnucion del 32,8% en el rendimiento por acciéspecto del afio
2010. A su vez, este valor se encuentra muy poajdatel promedio alcanzado en los afios previos @ises de
2001/2002 (la utilidad neta por accién al 31/1(04 $0,2119). Diferencia que, adicionalmente aue ge expone en
los respectivos Estados Contables y lo descrittagresente Memoria, es consecuencia, fundamemtdmeée los
efectos de la pesificacion y congelamiento dedéfas, y la devaluacion y subsecuente inflacida iqperementaron y
luego mantuvieron altos los costos operativos €l 200 compensados debidamente en las tarifagyario de la
Ley de Emergencia, y la aun pendiente aplicacidlosleuadros tarifarios previstos en el marco delyAdel AA que
reconozcan incrementos en el margen de distribuc@nforme lo expuesto en el apartado “IV.2.4. eeggencia y la
renegociacion del Contrato de Licencia dispuestapBstado Nacional” de la presente Memoria.

Por razones legales y estatutarias, correspondmapb menos de 5% de la utilidad del ejercicimatemento de la
Reserva Legal.

En consideracion a que los resultados obtenidoslgp@ociedad superaron lo previsto en el presupuesino
consecuencia del incremento de los ingresos deliidmlamentalmente, a las condiciones de expans&rad
economia ocurrida en el ejercicio combinada conamesyconsumos domeésticos por las diferenciasvatagéntre las
tarifas de gas natural y los precios de los conitidast alternativos o sustitutos, resulta posibleoneendar a los
Sefiores Accionistas distribuir una parte del rasloltdel ejercicio neto del calculo correspondiente Reserva Legal,
tomando en consideracion los flujos de fondos ngtdes saldos remanentes de caja luego de efectlzada
distribucion.

Por aplicacion de la Ley de Sociedades N° 19.5b®dsolucion N° 593/2011 de la Comisién NacionaVe®res,
otras normas especificas y el Estatuto Socialnietelo en consideracion lo descripto en la presigmoria y lo
expuesto en este apartado, el Directorio sometmsideracion de la Asamblea de Accionistas la eigei propuesta
de distribucion de los resultados acumulados atecidel ejercicio 2011, debiendo considerar queifaas expuestas
provenientes de ejercicios anteriores estan exg@ssen moneda constante al 28/02/03, conformedgzirn Nota 4
a) a los Estados Contables del 31/12/11:

Resultados No Asignados provenientes de ejerciciasteriores — Ganancia (Pérdida) $ 18.804.495,80
Resultado del ejercicio - Gananci&” $ 8.677.312,06
Total de Resultados No Asignados al cierre del ejeicio - Ganancia $ 27.481.807,86

a Reserva Legal $ 433.865,60

a Honorarios de Directores $ 441.000,00
a Honorarios de Comision Fiscalizadora $ 189.000,00
a Bonos de Participacion al Personal $ 43.604,58
a Dividendos en efectivo $ 2.747.507,00
a Reserva Facultativa para futuras distribuciomedividendos $ 24.300.435,26

(1) Este importe incluye en concepto de provision, $2d,00 como Honorarios de Directores, $189.000¢0f0
Honorarios de Comision Fiscalizadora y $43.604@&8a@Bonos de Participacion al Personal.
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VIII. Perspectivas para el préximo ejercicio

VIII.1. El contexto

La situacion econdmica mundial esta requiriendopdemanentes evaluaciones en procura de adoptate des

gobiernos y organismos financieros, medidas y @gugtie reviertan los efectos de la crisis por &ajtaviesa Europa.
Ajustes fiscales significativos, caida de la densaagregada de un nimero cada vez mayor de paisgzes y la

amenaza de una recesion diseminada por todo el a@gjtinente, hacen poner en practica la reduad#las tasa de
interés y politicas monetarias expansivas. Lo nudsplicado: desocupacion creciente y alteracionadpalz social.

Estados Unidos de Norteamérica frenard su ritmorel@miento aunque sin recesion. China impactadapbaja en

las exportaciones estimulara su mercado internbgimemente dejando que su moneda se aprecie y tamden
fuertemente la inversion publica. Con estas pets@escAmérica Latina podria ver reducido su ritneoadecimiento,

aunqgue seguiria en buen nivel.

Argentina, con este panorama y considerando sacgitu particular, deberd demostrar su capacidaal grdrentar un
aflo mas complejo que el 2011. La inflacién sigeadd un tema pendiente de resolver y que impacka eronomia
de los ciudadanos y las empresas. Hay esfuerzasalgérno Nacional en establecer pautas para méaluEi inicio

de la eliminacion progresiva de subsidios, si lgeneraran un impacto y una re-adaptacion en &isdis niveles
sociales que resulten afectados, se observa copunt de partida de una correccion que permitacie@l nivel de
gastos del estado.

En materia de deuda publica el afio se presentaignificativos compromisos a cumplir, y los efectiesuna posible
menor cosecha de granos que la prevista, a comseauwie factores climaticos adversos, podria caapkin mas a
las cuentas publicas.

El sector energético, factor clave para el dedarmtonomico y social sigue reclamando mayoreseesfis para
lograr un sostenido abastecimiento. Las importasode energia contindan creciendo en volumen ypBeEos
sensiblemente superiores a los internos van mellahdequilibrio de las cuentas publicas externdsintperioso
sinceramiento de precios y tarifas que den sudtideed a las inversiones necesarias en materi@rdduccion,
transporte y distribucion de petréleo, gas y ererdéctrica requiere de la aplicacion de politiadecuadas, que
promuevan el desarrollo sustentable de estos sscydo conjuguen con la finalidad de lograr ehbiar general de
la sociedad de manera perdurable.

VIII.2. Principales actividades previstas para el 12 y proyecciones

» En el contexto de las limitaciones impuestas pgadicular situacion en la que se desenvuelvetiaidad de la
Sociedad, y en el marco de las politicas y objstestablecidos por la misma, se prevé:

= Desarrollar el programa de inversiones necesadasktobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de
gas en las condiciones pautadas en la Licencigitddise proyectado invertir durante el afio 2012ulaa de $18,6
millones, con sujecion a un estricto cumplimieneopdutas preestablecidas de austeridad en lacpficde recursos
y de preferencia por la seguridad, continuidad ptrab del sistema de distribucion. Este monto podaéiar en
funcién de las condiciones de financiamiento qoalfnente se dispongan, de la situacion tarifagdacdevolucion de
los costos, del incremento del nimero de clierdeslas posibilidades de expansion del sistema, losl@justes
técnicos que eventualmente se deban efectuar. gwioien el marco del Programa de Fideicomisos dg Ga
mediante gestiones directas con los Gobiernos iuiakes y Autoridades Nacionales, se continuardl@a®mgestiones
que permitan potenciar y ampliar el sistema deidistion de gas.

Respecto del crecimiento de la extension de redgsgductos disponibles, se estima que durante 2DirPantendra
el comportamiento que se experimenté en 2011, diépecho esta situacion de las inversiones propids terceros
cuyos activos son transferidos a la Sociedad.

= Entre otras inversiones, se llevaran a cabo obeasedovacion de redes y servicios en distintas zaleh area
licenciada; potenciamiento de redes; interconexiale media y baja presion; la construccion de raieamales de
gasoductos en las provincias de Mendoza y San dbaas de estandarizacién de camaras reguladonaesién y
adecuacion de trampas de scrapers; instalaciogudpas rectificadores la proteccion catddica; kamrdarizacion de
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plantas reguladoras de presion y la adecuacidredglaciones y tapas; la incorporacion de sistedeéltrado en
camaras; la construccién de nuevas estacionesadigak en San Juan —Centenario y Albardon-; en dend
Rivadavia Sur- y en San Luis -Villa Mercedes ll; dompra de medidores y unidades correctoras psraas
industrias; la digitalizacion de planos; e invengi® menores en equipamiento.

= Continuar con las gestiones iniciadas ante la S& peluir la ejecucién de las obras de distribncpiopuestas
para satisfacer el crecimiento de la demanda émeel licenciada dentro del Programa de Fideicondso&as y/o
acuerdos especificos.

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial paigea, los programas anuales técnicos y de ateatdiente en

los centros operativos, sucursales y agencias;izaiao el resguardo de la calidad y los niveleselguridad en la
prestacion del servicio. Se estima posible quetel de clientes durante el nuevo ejercicio tenga expansion de
aproximadamente 3,6% con todas las previsionesgueal sentido deben ser tomadas. Se proyectalquuenen

total de gas operado durante el afio 2012, detedmimera temperaturas promedio histéricas, podrdanabr

aproximadamente los 2.602 millones de metros c8bico

= Concretar las tareas programadas para el afio 28p2ato del mantenimiento de redes, gasoductosngresg,
como asi también completar los programas de busgueeparacion de fugas, de control y verificaadérestaciones
de GNC, y de supervisién técnica de los Subdisttires.

= Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extliaaria de Accionistas celebrada el 15/11/11, lai&tad
continuara con las acciones o gestiones tendienteslamar al Estado Nacional el cumplimiento délyAdel AA,
segun las circunstancias en cada momento.

= Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso de dR@viTarifaria Integral previsto en el AT y en ehAcuya

fecha de terminacion se estableci6 para el 28/0@i@go prorrogada hasta el 30/09/09), que se emeudemorado
hasta la fecha del presente documento, aspectegquita esencial para preservar la eficiente mEstalel servicio
licenciado.

= Realizar la presentacion al ENARGAS del séptimagede ajuste de tarifas por variacién de costosuacion de
lo previsto en el AT y en el AA., y las solicitudesspecto del reconocimiento en las tarifas devdamciones en el
precio del gas y en los impuestos nacionales, pc@les y municipales.

= Continuar con las gestiones ante las autoridadegpei@ntes para obtener las cantidades de gas riasgsara
abastecer la demanda prioritaria de la zona y m@r la cancelacion de los desbalances por tHtgas a los
precios reconocidos en la tarifa.

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadesatésfacer los pedidos de nuevos suministros yfgiaoiones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni laadeda ininterrumpible, condicionando el otorganoetg nuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntés, en la medida que se observen restricciomessg resuelva la
ampliacion de la infraestructura necesaria de¢siatde distribucion y de transporte ni se asegudésponibilidad de
gas, conforme las disposiciones del Decreto N°2l8M y complementarias.

= Continuar con la politica de estudio permanentelalesvolucion de los mercados financieros internos e
internacionales y de las posibilidades de obtend&fondos que la Sociedad pueda requerir, deetrmdrco de una
politica prudente en la medicién del riesgo y enelaluacién de las condiciones exigidas por lasdades
financieras.

= Llevar a cabo las nuevas auditorias técnicas, aoates y administrativas a desarrollar durantejesiceeio 2012,
como parte del proceso de control interno. Cunwgdliprograma de actualizacion y desarrollo de priocietitos y
manuales de gestion; controles internos y mejoeaprdcesos; actualizacion e implementacion de aanbn la
estructura de la Sociedad; y la administraciéradeeburidad de los sistemas informéticos, inclugdasl permisos en
las aplicaciones en funcion de las actividadespdekto, en el marco del proceso de definicién denodelo de
organizacion, gestion y control con estadios deiende eficiencia. En materia de seguridad en is®rsas, se
desarrollaran las revisiones semestrales de lasicamtfuncionales de acceso a las aplicacionegnmdfiicas
relevantes de la Sociedad. Se concretara la impl@cién del sistema de lectores biométricos pareoetrol de
acceso de personas a las oficinas; se finalizatésarrollo de la segunda etapa del sistema paegalmiento de la
gestion de proyectos de expansion y extensiondisyese implementara el proyecto de alta elecdifecclientes; se
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ejecutara el reemplazo del sistema de colectoneslpetura de grandes clientes; al tiempo que s&re@ra con el
mantenimiento de los sistemas existentes en aptaygestion de la Sociedad.

= En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se avanzeréa definicion e implementacion de los procesesarios
para alcanzar el objetivo de cumplir con las capndies que permitan una futura certificacion interomal en el
ambito de SSA. Se desarrollaran las actividadetnpates para incluir en el sistema integrado @erimacion SSA
los indicadores correspondientes a los principetesratistas, y todas aquellas que hacen al curigritmdel plan de
accion establecido para el afio 2012, entre lasesusé encuentran las inspecciones programadagsterg de
incidentes y emergencias, y las comunicacionesgtesv

= Llevar a cabo las negociaciones previstas en eV&€uvoa Colectivo vigente.

= Concretar el programa de capacitacion previsto mrgersonal con un total de aproximadamente 7.400
horas/hombre para todo el afio 2012 sobre la bdsgralecto interanual previsto, abarcando temas$odaacion
técnica, profesional, actitudinal y complementarlas competencias adquiridas.

= Desarrollar, en el &mbito institucional, la campafiaal de concientizacién para disminuir los rissgel monéxido
de carbono.

IX. Consideraciones finales

El transito por un nuevo ejercicio con dificultada®gcientes en materia econdmica para la Socieglzal,sigue
operando sin aumento de tarifas por mas de docg eéiela que la estrategia definida y las poBtaglicadas, con
una concepcién de largo plazo pero con foco entdac@n particular de la coyuntura que le tocardfig han
permitido que la gestidn continuase cumpliéndoseatm grado de eficiencia, mas alla de la sensédileccién de los
resultados positivos.

Como ya se dijera en otras oportunidades, el calmp@ento de factores tales como el clima y el nikeela actividad
econdmica influyen de manera significativa en é&muittados de la Sociedad. La disponibilidad deygesnsporte para
atender su demanda, el aumento generalizado derixsos de insumos, bienes y servicios, y su desoora
reconocimiento en tarifas, resultan aspectos decpmacion y tratamiento, que se tienen en consifergrioritaria y
por los cuales se ha actuado y velado para mantanefectiva, segura y confiable actividad del esis de
distribucién a cargo de la Sociedad.

Particularmente, respecto del prolongado period® lgva el Estado Nacional sin hacer efectivosiaaés de las
autoridades competentes, los compromisos asumidesAT y el AA (ratificados por decretos del PEM) Sociedad
ha debido actuar en consecuencia por las viasspameientes para reclamar la urgente aplicaciomnudeos cuadros
tarifarios que reconozcan lo establecido en log@ns, al tiempo que ha efectuado las reservasadelen defensa de
los derechos que le asisten. Pero més alla dededispira a que estas cuestiones sustancialels paratinuidad de la
prestacion del servicio en las condiciones reqgasrigor la Licencia, se resuelvan con prontitudsséaimcia de las
propias autoridades y en los términos pautadogwpamente.

Finalmente, corresponde expresar nuestro reconacioa quienes con su participacion y esfuerzaopivaion que
la Sociedad pudiera hacer frente con determinagiésperanza las complejas circunstancias que sergagon en el
ejercicio cerrado. Agradecemos muy especialmenteuestros clientes y colaboradores, a nuestros rastas
Inversora de Gas del Cuyana S.A., ENI S.p.A., EE3Nafia SL, al Programa de Propiedad Participadaegdores de
acciones en oferta publica. Asimismo, hacemos sktennuestro agradecimiento a los gobiernos praafes y
municipales; al ENARGAS y otros organismos de @otr a los entes provinciales, a los proveedoresmyratistas, a
las instituciones financieras; y a todas las enggrefistribuidoras, transportistas y productoragi@® con quienes
hemos cultivado sanos vinculos de cooperacionbajoa

Buenos Aires, 5 de marzo de 2012.

EL DIRECTORIO.
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisiciéon Obligatoria.

Anexo a la Memoria correspondiente al ejercicio ecmmico finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Informe sobre el Codigo de Gobierno Societario
(Resolucion General N° 516/2007 de la Comision Neoal de Valores).

AMBITO DE APLICACION

1) RelaciénEmisora — Grupo Econdmico

El Directorio de la Sociedad informa que en sudiéla con el grupo econémico que, como tal, puedmdo su

voluntad social o ejercer una influencia dominaete los términos del articulo 33 de la Ley N° 19.36@us

modificatorias (la “LSC”), asi como con las partegegrantes de ese grupo econdmico, la Sociedadienansu

autonomia de gestion, operando dentro de los Bngiee establecen el marco regulatorio de la lieepeira la
prestacion del servicio publico de distribuciongades natural por redes, la LSC y las disposicionmesardantes tanto
de fondo como reglamentarias a las que la Sociestddsometida.

De acuerdo con las normas contables vigentes § @emision Nacional de Valores (“CNV”), la Sociedafbrma en

la Memoria y en las notas a los estados contaldgsubllicacion, las operaciones celebradas condosristas, los
administradores y las sociedades vinculadas, yllagugue pueden ser relevantes para determinaraglogde

efectividad y la observancia de los deberes deakbatiligencia e independencia. El Directorio ddops medidas
previstas en la normativa vigente dirigidas a assggue las operaciones en las cuales un direetopartador de un
interés, por cuenta propia o de terceros, y dellaguéevadas a cabo con partes relacionadas, replan de manera
transparente y respetando criterios de rectituthsoml y de procedimiento, que aseguren en foararrable que las
contrataciones en tales circunstancias se reatinel@rminos propios de partes independientes. Asimidurante la
deliberacion en las reuniones de directorio, deesponder, cada Director expresa si tiene o noéisiteontrario al de
la Sociedad en el punto de que se trate, y panimtse abstiene de deliberar y votar.

2) Inclusién en el estatuto societario

El Directorio no considera necesario modificar staflito Social mas alla de lo que este actualmeieempla en
materia de responsabilidades generales y especif@directorio.

El Reglamento Interno y de Beneficios al Persomsilcomo la adopcion por parte del Directorio dédiGo de Etica,
los también aprobados Modelo de Organizacion, GestiControl -denominado Modelo 231- y Sistema Naiimo -
denominado Lineamientos Guia para el ManagemenSGMpor sus siglas en inglés)-, adoptados origieaba por
el grupo de control ENI S.p.A., conjuntamente canestructura de conceptos centrales como la visiosipn y
valores, las pautas de conducta y los procedinmgevigentes, conforman un esquema de principiosjgtiobs que
reflejan las responsabilidades generales centyalas principales especificas del Directorio. Et&ina Normativo
(“MSG”) constituye un componente del sistema dei@oip societario, de la estructura organizaciondglysistema de
control interno, escalonado en politicas, lineamogmguia, procedimientos e instrucciones operativas

El Directorio considera que los principios y norndas Codigo de Etica, en sus aspectos sustancs@egrresponden
con lo reglado por la LSC, las Normas de la CNY, Heglamentos de la entidad autorregulada en lecotiza sus

valores negociables, los estatutos sociales y etamragulatorio en el que la Sociedad debe deseewvslu actividad

licenciada, en un todo de acuerdo con lo preceongjue se ha desarrollado su gestion hasta laliaetd.

En cuanto a las medidas que el Directorio adoplasdines de evitar conflictos de intereses vindatcon las
decisiones que son sometidas a consideracién dirémdores, el tema es tratado en el contexto ga indicado en el
parrafo precedente y con igual responsabilidaded#i@n y aplicacion de las normas legales vigemts,particular
cumplimiento de lo establecido por el Decreto 6@0@12
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DEL DIRECTORIO EN GENERAL

3) Responsable por la estrategia de la Sociedad.

El Directorio asume la administracion de la Sociedamo asi también aprueba las politicas y esiestagenerales
gue juzga mas adecuadas a los diferentes momentasgestion.

El Directorio actia y delibera de manera informg@aténoma, en consonancia con el comportamiedividual que
deben profesar los directores que lo componenjguéesdo el objetivo prioritario de la creacion @&or para los
accionistas, teniendo en cuenta los interesesdiss tios legitimos portadores de interés para cattizidad de la
Sociedad. En ese sentido, en el respeto por elonsdbiente y la higiene y seguridad laboral, se éstablecido
procedimientos que se ajustan en forma sustancials deyes y regulaciones relativas a la protecdénlas
comunidades donde desarrolla su actividad.

En particular, el Directorio:

a) Formula el plan estratégico de la Sociedad,casio los objetivos de gestién, enunciando los misie su
Memoria anual y en los principales puntos de laeRadnformativa trimestral. El presupuesto anuabl@eto de
tratamiento y aprobacién por parte del propio Dgo.

b) Aprueba las politicas de inversiones y finaridiacen el marco de la definicion del plan estriiggde la Sociedad.

c) Focaliza su politica de gobierno societario enespeto de las normas, de los valores y las payia buscan
mejorar la calidad de la conduccién empresariajra®gio a una mayor eficacia, integridad, respofisaii y
transparencia de la gestion y direccion de la esapre

d) Desarrolla sus actividades, en el marco de ugstiGn socialmente responsable, conforme una gmlitie
involucramiento con el medio social y ambientaliemiada a la concrecion de acciones sociales déctear
empresario, comenzando por la integracion de tedsscolaboradores tras la adopciéon y comunicacgnatbres
éticos, la aplicacion de procedimientos relativbs@amportamiento personal y la transparencia deatasones, la
evaluacion del desemperfio, la ética laboral y ¢hrtmeento de las cuestiones relativas al conflictoirdereses. Su
proyeccion hacia el medio se materializa en lasnjm@&s de calidad centrada en el cliente, con clestrde gestion
realizados por el ente regulador de su actividaceleedisefio de los procedimientos de comprasfajt@ecen las
buenas practicas comerciales y la transparenciaseprocesos de adquisicion de bienes y servicilascpntratacion
de obras, y en el respeto de la normativa de Coifmatajo Argentino vigente. La divulgacion a nigemunitario, de
normas de seguridad y de prevencién, asi como shrd#lo de programas de educacion y campafas de
concientizacion sobre los riesgos del monoxido @®ano, y también la concrecion de actividadesintedas a la
proteccion del medio ambiente, resultan gravitaates| contexto de la seguridad y proteccion d@éasonas y de su
medio ambiente.

e) Aprueba la macro estructura organizativa yolaespondiente actualizacion de la misma, la estracle poderes y
las facultades otorgadas a los ejecutivos de lze8ad. A través del Comité de Auditoria, evall@tneidad de la
composicién organizativa, administrativa y contabéneral de la Sociedad, con especial referenciesema de
control interno y la gestién de riesgos. Para ddoSociedad cuenta con un area dedicada a déagrrelvisar y

actualizar en forma permanente, entre otros, loggalimientos de control, como asi también paraatlev cabo
auditorias sobre los procesos. En especial, examiaprueba las operaciones que tengan relevantiatéggca,

econdmica, patrimonial o financiera, considerandoparticular aquellas que puedan ser objeto delicanfde

intereses.

f) Implementa programas de entrenamiento contirara fos ejecutivos que desempefian cargos gerenealéas
diversas materias que comprende su actividad,yieohlp las operaciones técnicas y seguridad indydtiide estados
contables, finanzas, el marco regulatorio de swidatl y la responsabilidad social empresaria,ecotras.
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4)

5)

6)

7

Control de la gestion.

En ejercicio de su competencia, el Directorio, @er® y aprueba el presupuesto, revisa y apruelmatzo
estructura organizativa y los procedimientos sigaiivos referidos al sistema de control internoalaa los
contratos relevantes y otorga poderes, todo ellac@rerencia con las normas y disposiciones regidato
referidas a la actividad, en el marco del respetepinterés social de la misma.

En cumplimiento de lo establecido en la LSC y enrlarmas de la CNV, la enunciacion e implementaditas
estrategias, politicas y objetivos, el plan de agenes, el desempefio gerencial, la exposicidnedeltados
econdémico financieros y sus explicaciones, el maegolatorio aplicable y sus consecuencias o pesibfectos,
y las perspectivas del negocio, entre otros aspestm tratados regularmente y dados a conocep@tuaidad
de la emision de cada balance de publicacion ttradede la Sociedad, en el documento denominadefiRes
Informativa, y anualmente, en la Memoria del Dioeict dirigida a los accionistas, en la que tamlsiémealiza el
tratamiento del contexto macro econémico y sus groipnes, se informan las operaciones relacionadas
sociedades definidas en el articulo 33 de la LS€oly partes relacionadas, se manifiesta la comgosici
accionaria, se enuncia la politica de dividendesiesliza la propuesta de asignacion de resultedio®rme el
andlisis que se efectla en el propio documento presgentan las perspectivas del proximo periodoe eviras
cuestiones.

Informacion y control interno. Gestidn de riesgos.

El Directorio, en cumplimiento de lo dispuesto érDecreto 677/2001 y normativa concordante, cofiretle
asegurar que sus evaluaciones y decisiones raalsstema de control interno, a la aprobacidlogidalances
y de los informes que se emitan, y a la relacidreda Sociedad y los auditores externos, seanrsaas por una
adecuada actividad de instruccion, ha constituidaforme el articulo 31° bis del Estatuto Social Gomité de
Auditoria para asistirlo en sus funciones de coimterno.

La normativa arriba enunciada, fija al Comité delifaria la tarea de supervisar el sistema de comterno, de
manera que los riesgos principales concernientda &ociedad resulten identificados, como asi tambié
adecuadamente medidos, administrados y monitoreadterminando ademas, criterios de compatibilidad
dichos riesgos con una sana y correcta gestiora degnpresa, basada en principios, normas y procewtios
establecidos y actualizados conforme las necessdade

El Directorio ha aprobado, tal como se anticip&ekpunto 2) del presente Informe, un “Modelo de dDigacién,
Gestion y Control”, denominado Modelo 231, destma prevenir la comisién de ciertos delitos y cegula la
responsabilidad administrativa con relacién a lometidos o intentados cometer por los administesiar
empleados, en el interés o en ventaja de la Satimtana.

Comité deAuditoria.

El Directorio aprobé la constitucion y funcionantiemel Comité de Auditoria de acuerdo a lo estétiteen el
Decreto 677/2001, las pertinentes normas de la € NMestante normativa aplicable. Conforme etalti 31 bis
del Estatuto Social, los miembros del Comité de ithuth seran designados por el Directorio de estrs
miembros, a propuesta del presidente. La mayorilbgleniembros del Comité de Auditoria deben rewdati
condicion de independientes, conforme a los coseeistablecidos por la CNV. El Comité de Auditdrdadictado
y se rige por su propio reglamento interno, asi @dambién, por aquellos aspectos que en el marcasde
disposiciones vigentes, le fijen la Asamblea o ie¢&orio.

Cantidad de integrantes del Directorio

El Directorio estd compuesto por los directoresgieslos por la Asamblea de Accionistas dentro ddiloites
establecidos por el Estatuto Social.
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El Directorio no ha considerado en los términosadeormativa vigente y las pautas propias adoptadazden a
aquellas, que sea necesario modificar el nUmemdirdetores ni el nimero de directores independserits que
resultan suficientes, acorde con la complejidadraateristicas de la Sociedad, la envergadurasdactaiidades
que desarrolla y las circunstancias propias dedaa lo que asegura un correcto proceso de tordadigiones.

La Sociedad tiene constituido el Comité de AuditofEl Directorio considera que la composicion dctled
Directorio resulta adecuada para la gestion detlsidad de la Sociedad.

8) Integracion del Directorio

El Directorio no tiene establecida una politicagiéa a integrar el Directorio con ex ejecutivofioEho obsta
para que el mismo realice el tratamiento oportueola cuestion cuando se presente la necesidad de su
consideracion, formulando las recomendaciones stime pertinentes.

Asimismo, cabe resaltar que los miembros del Dirgztson designados por la Asamblea de Accionidégsro
de los limites establecidos por el Estatuto Social.

9) Pertenencia a diversas sociedades

El Directorio no tiene pauta establecida respedtocmnveniencia de que los Directores y/o Sindiesempefien
funciones como tales en un namero limitado de adéd. Cabe indicar que no se han presentado inuentes

por éste tema a lo largo de la vida de la Socieldasidirectores aceptan y conservan el cargo cuaodsideran
poder dedicar al desarrollo diligente de sus taeéiempo necesario, aun teniendo en cuenta eeraide cargos
de director o sindico que ellos ocupan en otratedades. El Directorio, sobre la base de las infmiones

recibidas de los directores, da a conocer a la N\VIa Bolsa de Comercio de Buenos Aires la infaidma

correspondiente, conforme la normativa vigente.

10) Evaluacion del desemperio del Directorio.

El Directorio prepara y emite, conjuntamente com éstados contables anuales, la Memoria, la cohlya la
evaluacion de los resultados obtenidos por el Birgcen la gestion de la Sociedad en comparacgmlas
expectativas desarrolladas al comienzo del ejercien los términos sefialados en el punto 4) delepte
Informe.

La responsabilidad de evaluar el desempefio detDiie corresponde a la Asamblea de Accionistasagueeba
la gestion y define su remuneracion.

11) Capacitacion y desarrollo de directores.
El Directorio facilita y promueve que sus miembrparticipen en iniciativas dirigidas a acrecentar su

conocimiento de la realidad y de las dindAmicas es®iales, teniendo también en consideracién etanar
normativo de referencia, para que ellos puedamadisa eficazmente su funcion.

INDEPENDENCIA DE LOS DIRECTORES
12) Directores independientes

En cumplimiento de lo establecido en el Decreto/B001 y en las normas de la CNV, en la Asambles, lo
accionistas que proponen la designacién de direstiodependientes expresan la consideracion quedesce el
cumplimiento, por parte de las personas propued&a)s criterios de independencia, de manera quexistan
condicionantes a su autonomia de juicio.
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El Directorio, sobre la base de las informaciomeshidas de los directores, da a conocer a la GNWfbrmacion
correspondiente con relacién a la independencia @er cada director respecto de la Sociedad, coefdam

normativa vigente.

13) Designacion de ejecutivos gerenciales

El Directorio aprueba la designacion de ejecutigesenciales. La difusion de las designaciones aézae
conforme a las normas de los organismos de castoiétario, regulatorio y de mercado.

14) Proporcidn de directores independientes

De acuerdo con los criterios establecidos por |& Bl composicion del Directorio con directoresepdndientes
se mantiene conforme lo establece el Estatuto Salaiefinir la conformacion del Comité de Auditari

La Asamblea de Accionistas designa los Directonelependientes en linea con lo establecido en eltuEst
Social.

15) Reunién de directores independientes.

Los directores independientes se retnen en el deh@omité de Auditoria que integran y se organigara
participar y desarrollar las actividades que lesd® competencia. Su constitucion, autonomia,ilyuationes son
ejercitadas libremente conforme los preceptos kestialos en el Decreto 677/2001, en las normas @NM vy el

Estatuto Social.
RELACION CON LOS ACCIONISTAS

16) Informacion a los accionistas.

El Directorio promueve la participacidn informadalds accionistas en las Asambleas Generales yadoantas
medidas sean oportunas para facilitar que la Assantdé Accionistas ejerza efectivamente las funsiane le
son propias conforme a la LSC, el Decreto 677/20 nhormas de la CNV y el Estatuto Social. La Saad
publica la informacion pertinente, necesaria y opw a través de los organismos de control someyaen su
pagina Web, y asigna a su Responsable de Reladionesl Mercado la atencion de las consultas qaéepmn
realizar los accionistas, conforme a las normasniis.

17) Atencion a inquietudes y consultas de los acciasist

En el marco de lo establecido en el inciso a) détwdo 5° del Decreto N° 677/2001, el Directore designado
desde el 10 de diciembre de 2001 un Responsaliteldeiones con el Mercado. Al respecto, se ha im@fgado
un mecanismo para canalizar las consultas e inglégstde los accionistas y/o publico en generaljmglaye su
pagina Web, en un todo de acuerdo con las normes@V emitidas sobre el particular.

18) Participacion de accionistas minoritarios en lasaAtbleas.

El Directorio convoca a las Asambleas por medidadepublicaciones exigidas y conforme a los plazdss
requisitos requeridos por las normas legales yamghtarias. La pertinente convocatoria se publical 8oletin
Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,l@&rAutopista de Informacion Financiera de la CNV
(susceptible de ser vista a través de la Web @&odéedad), en el Boletin Oficial de la Republicagéutina y en
un diario de amplia circulacion en el territorid gais, lo que resulta un mecanismo apto paraagiadcionistas
minoritarios se informen y puedan desarrollar ehpl ejercicio de sus derechos de informacion yigiaation
accionaria. El Directorio no ha considerando netes$a promocién de mecanismos adicionales. Seaplien lo
pertinente, las consideraciones efectuadas eméd (1i6.
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19) Mercado de control.

Los Accionistas han definido en el articularéfine- del Estatuto Social su condicién de Sociedad Mbekida al
Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica dguisicion Obligatoria.

20) Politica de dividendos.
Tal como se expresa en la Memoria, como politicaidiibucion de dividendos el Directorio recomiaral la
Asamblea de Accionistas la distribucion de ganankéguidas y realizadas conforme los resultadoddkence de
la Sociedad y a otros factores considerados refesan
A tal fin, evalla, anualmente, de acuerdo con ¢esliciones particulares de la Sociedad, la raztidatide fijar

el pago de un dividendo en efectivo, explicitande tonclusiones a que arribe y las motivaciones lagsie
fundamenten.

RELACION CON LA COMUNIDAD

21) Comunicacion via Internet
La Sociedad dispone de su propio sitio Web, de libfacil acceso, para sus clientes y la comunatagdeneral.
Se pueden recoger las inquietudes de la comunides/@s de un mecanismo de consulta instrumentaddac
disponibilidad de un servicio de correo electrénico

22) Requisitos del sitio.
El servicio de informacién ofrecido en la Web deSlaciedad esta desarrollado utilizando tecnolog@apmgrmite
garantizar la identidad del sitio (propietario wgmlor del sitio Web) y la realizacion de todasiassacciones de

manera segura y confidencial. La informacién irderbiada estd codificada y su resguardo y consémvas
realiza conforme las regulaciones a las que estétida la actividad de la Sociedad.

COMITES

23) Presidencia del Comité de Auditoria por un diredtutependiente.

El Directorio designa a los miembros del ComitéAdelitoria cumpliendo con las mayorias estableceta<l
articulo 31 bis del Estatuto Social, delegandol €oenité de Auditoria la designacion de su predilen

24) Rotacion de sindicos y/o auditores externos
Los miembros de la Comision Fiscalizadora son degpor la Asamblea de Accionistas.
El Comité de Auditoria evalla, en el correspondiéntorme anual, la idoneidad, independencia ymeséo del
auditor externo. Adicionalmente, el Directorio ciolesa que la normativa vigente con relacion al na@mtiento
de auditores es una préactica razonable y suficiente

25) Doble caracter de sindico y auditor
El Directorio no tiene politica fijada sobre la sa@eracion de la procedencia de que los integramteta
Comision Fiscalizadora desempefien ademas la aiadéxierna o que pertenezcan a la firma que paestiforia

externa a la Sociedad.

Sin embargo la Comision Fiscalizadora no tieneeesitis miembros a personas que integren la firnzauditoria
externa.
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26) Sistemas de compensacion

El Directorio no considera necesaria la constitudi@ un Comité de Remuneraciones dado que laqaolde
remuneraciones de los directores es establecidapaccionistas dentro del marco normativo vigente

El Comité de Auditoria en su informe anual, opioare la razonabilidad de la remuneracion a losdbires y
Ejecutivos.

27) Comité de Nombramientos y Gobierno Societario

La Sociedad, en funcidén de sus caracteristicagiene constituido un Comité de Nombramientos y @woin
Societario.

28) Politica de no discriminacidn en la integracion dafectorio.

De acuerdo a lo establecido en el Cadigo de Eseqromueven en la Sociedad los preceptos dejtisitoy de
no discriminacion.

Buenos Aires, 5 de marzo de 2012.

EL DIRECTORIO.
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Suipacha 1067, 5° piso frente - Buenos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 20y 19
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2011 y 2010

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Actividad principal de la Sociedaérestacion del servicio publico de distribucion degas natural por cuenta
propia, o de terceros o asociados a terceros enpalis.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de CGoimel® de diciembre de 1992.

Numero de registro en la Inspeccion General deiclusti1.669 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Anoénimas.

Clave Unica de identificacion tributaria3-65786558-9
Fecha de finalizacion del Contrato Soc®&0:de noviembre de 2091.

Modificacion del Estatuto (Ultima). de marzo de 2006; inscripta en la Inspeccion Gense de Justicia el 31 de
julio de 2006.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatig de Ofertas Publicas de Adquisicion Obligatoria.

Informacién sobre la Sociedad Controlante en Nota 9
COMPOSICION DEL CAPITAL

al 31 de diciembre de 2011
(expresado en pesos)

Suscripto,
Clases de integrado e
Acciones inscripto
(Nota 10)
Acciones ordinarias y escriturales de v
nominal $ 1y con derecho a un voto por accion:
Clase A 103.199.157
Clase B 78.917.002
Clase C 20.235.129
TOTAL 202.351.288
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13
PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comision Fiscalizadora Prieiente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106



Q

Nl
ECOGAS

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 6.a)
Inversiones (Anexos Cy [
Créditos por ventas (Nota 6.b)
Otros créditos (Nota 6.c)
Bienes de cambio
Otros activos (Nota 6.

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones (Anexo C)
Créditos por ventas (Nota 6.e)
Otros créditos (Nota 6.

Bienes de uso (Anexo A)
Activos intangibles (Anexo B)
Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

1de?2

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2011 de 2010
5.541 4.952
91.88" 85.52¢
28.420 25.134
6.442 4.404
1.209 889
1.049 1.047
13454¢ 121.95¢
1.279 -
5.23¢ 4.47C
491.605 494.751
22 35
498.144 499.256
632.692 621.211

Las notas 1 a 14 y los anexos cdempentarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafia
son parte integrante de estos edte.

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

ADOLFO LAZARA

EDUARDO A. HURTADO

Por Comisién Fiscalizadora Prielente
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4 -)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar (Nota 6.9)

Cargas fiscales (Nota 5.9)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 6.h)
Otros pasivos (Nota 6.i)

Previsiones (Anexo E)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos (Nota 6.))
Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO
NETO

2de?2
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2011 de 2010
29.744 30.930
4.648 13.128
8.590 7.523
14.312 11.330
11.997 9.026
69.291 71.937
13.900 2.379
13.900 2.379
83.191 74.316
549.50: 546.89!
632.692 621.211

Las notas 1 a 14 y los anexos compégmarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian,

son parte integrante de estos estasd

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO
Prielente
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -, excaptuftas de utilidad neta por accién expresadgesos)

31l de 31lde
diciembre diciembre
de 2011 de 2010
Ventas (Nota 6.k) 252.733 233.517
Costo de ventas (Anexo F) (171.852) (155.094)
Utilidad bruta 80.881 78.423
Gastos de administracion (AneH) (29.49¢) (23.306
Gastos de comercializacion (Anexo H) (43.212) (35.917)
Resultado operativo 8.173 19.200
Resultados financieros y por tenencia generadoagimos:
Intereses 8.413 4.987
Diferencias de cotizacién 1.398 602
Otros resultados por tenencia 874 649
Resultados financieros y por tenencia generadopgmivos (Anexo H):
Intereses (21) (56)
Diferencias de cotizacion (38) (29)
Resultados financieros y por tenencia 10.626 6.153
Otros ingresos netos 198 193
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 18.997 25.546
Impuesto a las ganancias (Nota 5.9) (10.320) (12.676)
Utilidad neta del ejercicio 8.677 12.870
Utilidad neta por accion (Nota 4.f) 0,043 0,064

Las notas 1 a 14 y los anexos @dementarios A, B, C, D, E, F, G y H que se acompan,

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

EDUARDO A. HURTADO

Prielente



Q

Nl
ECOGAS

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(expresados en miles de pesos - Nota 4 - )

TOTAL DEL
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS ACUMULADOS PATRIMONIO NETO
CONCEPTO
AJUSTE RESULTA- Al 31 de Al 31 de
NOMOR DEL | ToTaL | RESERVA | "5osno | ToTAL | diciembre | diciembre

CAPITAL ASIGNADOS de 2011 de 2010
Saldos al inicio del ejercicio 202.35p  290.480] 492.831] 28.545 25.519 54.064 546.895) 534.025]
Disposicion de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del
16/03/2011
- Reserva Legal - - 644 (644) - - -
- Distribucién de dividendos en

efectivo (Nota 13) - - - (6.071) (6.071) (6.071) -

Utilidad neta del ejercicio - - - 8.677 8.677 8.677 12.870
Saldos al cierre del ejercicio 202.35L  290.480] 492.831 29.189 27.481 56.670 549.501 546.895]

Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, G y H que se acompafan,
son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

ADOLFO LAZARA

Por Comision

Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Prielente
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011y 2010

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31/12/2011 31/12/2010
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dgreicio 90.276 48.252
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre detacio (Nota 4.c) 96.564 90.276
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 6.288 42.024

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del ejercicio 8.677 12.870
Impuesto a las ganancias 10.320 12.676
Intereses ganados y perdidos en el ejercicio (8.392) (4.931)
Ajuste por resultados financieros y por tenencleetictivo y sus equivalentes (2.301) (1.044)

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de las actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso 23.231 22.918
Amortizacion de activos intangibles 14 14
Bajas de bienes de uso por desafectacién y consumo 891 651
Aumento (Disminucion) neta de la prevision paradigas de cobro dudoso y de otros créditos 325 (160)
Aumento neto de la previsién para juicios y corgimgjas 2.304 2.614
Resultado por venta bienes de uso 51 -
Resultados por tenencia titulos publicos y biemesainbio 29 (146)
Diferencia de cotizacién generados por pasivo 38 29

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucion de inversiones (2.977) 91
(Aumento) Disminucion de créditos por ventas (3.616) 305
Aumento de otros créditos (947) (657)
Aumento de bienes de cambio (310) (81)
Aumento de otros activos () (6)
(Dismicién) Aumento de cuentas pagar (4.747) 6.920
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 1.067 1.726
Aumento de cargas fiscales 259 1.007
Aumento de otros pasivos 3.325 2.570
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minimsupi@ pagados (6.366) (9.850)
Intereses Pagados (21) (56)
Intereses Cobrados 1.109 1.103
Pago de juicios (a) (2.799) (172)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 20.162 48.391
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por adquisicion de bienes de uso (17.430) (11.419)
Pago por adquisicién de activos intangibles 1) (26)
Cobros por venta de bienes de uso 23 158
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (17.408) (11.287)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos (6.071) -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES  DE FINANCIACION (6.071) -

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENGA GENERADOS POR EFECTIVO O SUS EQUIVALENTES

Intereses 7.304 3.876
Diferencias de cotizacion 1.398 602
Otros resultados por tenencia 903 442

6.288 42.024

(a) Incluye (2.794) de pagos previsionados imputadoel Anexo E y (5) de pagos directos no previsiosa
Las notas 1 a 14 y los anexos complementarios A,®,D, E, F, G y H que se acompafian, son parte ingeante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

INDICE
Nota N° Concepto Pagina
1 Constitucién e inicio de operaciones. 8
2 Marco regulatorio. 8
3 La normativa de emergencia. Afectaciones. 13
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos, exceptdifias de utilidad neta por accién o donde se inglign forma
expresa - Nota 4 - )

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad titenciataria”) fue constituida el 24 de noviemide
1992 por el Gobierno Argentino como parte del psoage privatizacion de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN"), por medio d&creto N° 2.453 del 18 de diciembre de 1992, dtarg
la Sociedad la licencia para prestar el serviciblipd de distribucion de gas natural por redes an |
provincias de Mendoza, San Juan y San Luis (“l@hdéta”), por un plazo de 35 afios contados a pietia
fecha de toma de posesion (28 de diciembre de X@82ppcion a una prérroga de 10 afios, como séadeta
en la Nota 2.c.

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entr6 en nige el Contrato de Transferencia (“el CT”) de las
acciones representativas del 60% del capital sdeidh Sociedad, celebrado entre el Estado NagiGzd

del Estado S.E., la Provincia de Mendoza e InvargerGas Cuyana S.A., que es el consorcio adjadicat
de la licitacion. En dicha fecha, Gas del Estadf 8ansfiridé a la Sociedad los activos afectadeeevicio
licenciado, netos de pasivos, como aporte irreMecde capital en los términos de los Decretos PEN
N°© 1.189/92 y 2.453/92.

El 29 de diciembre de 1992 se llevo a cabo la tdm@osesion efectiva de las instalaciones y lac8adi
inicié sus operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribucion de gas natural estdadgupor la Ley N° 24.076 (“la Ley del Gas”) quento
con el Decreto PEN N° 1.738/92, otros decretoslaggios, el Pliego de Bases y Condiciones (“el
Pliego”), el CT y la Licencia, establecen el maegal de la actividad de la Sociedad.

La Ley del Gas crea el Ente Nacional ReguladorGhd (“ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por lama y las regulaciones aplicables. En consecuglacia
Sociedad también esta sujeta a las reglamentaciom@sadas del ENARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al transpowenta, almacenaje y distribucion del gas. Su
mandato, de acuerdo con lo expresado en la Le@ds| incluye la proteccion de los consumidores, el
cuidado de la competencia en la provision y dematedayas y el fomento de las inversiones de largo
plazo en la industria del gas. EI ENARGAS tiendreesus facultades, el establecimiento de las ldeses
calculo de las tarifas, su aprobacion y contralambién posee la facultad de requerir informaciarap
verificar el cumplimiento de la Ley del Gas y sglaenentacion.

b) Tarifas de distribucion

La Licencia establece que las tarifas de distritrucde gas deben ser calculadas en doélares
estadounidenses y deben expresarse en pesos,ncerdda Ley N° 23.928 de Convertibilidad (“Ley de
Convertibilidad”) o la que la reemplace, en el matoede la aplicacion a la facturacion (Nota 3). Las
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mismas fueron establecidas en la privatizaciontgnesujetas a las siguientes clases de ajustewitiest
segun lo dispuesto por el Decreto N° 2.453/92parsa

- por variacion en el indice de Precios del ProduetBienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (“P.P.L.");

- por variacion del precio de compra y/o transpoegas;

- por revision quinquenal de las tarifas por parfeEdARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, premitorizacion del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impuekts ganancias.

Los ajustes de tarifas previstos en la Licenciaceonsecuencia del ajuste semestral por variacidal e
P.P.l., deben producirse en enero y julio de edda Respecto del ajuste que correspondia efegtuar
partir del 1° de enero de 2000, el ENARGAS dict&é&solucion N° 1.469 del 10 de enero de 2000, con
el acuerdo previo de las licenciatarias de trarspodistribucion, por la cual difirié para el 1€ pilio de
2000 la facturacion de los ingresos devengadosapaplicacion de este ajuste.

Asimismo, mediante el Decreto N° 669 publicadoleBodetin Oficial el 8 de agosto de 2000, el PENM co
acuerdo previo de la Sociedad junto con las otcamdiatarias de transporte y distribucion de ga$ y
ENARGAS, resolvio diferir con caracter excepciopglor Unica vez, con sus intereses compensatorios:
() la facturacién de los ingresos devengados prientes del ajuste que correspondia aplicar por el
primer semestre del afio 2000 (3,78%) en un plafevidn a un afio contado a partir del 1° de julio de
2000, y (i) la facturacion de los ingresos develugaprovenientes del ajuste que correspondia aplara
variaciones en el P.P.I. desde el 1° de julio dg02@asta el 30 de setiembre de 2002 (variacio® ale3
setiembre de 2002: 1,40%), a partir del 1° de jdBo2002. Posteriormente, el Juzgado Nacional en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 8 resolvigaden suspenso la aplicacion de este decreto dunda
en una supuesta contradiccion entre el ajuste pBrl.Pprevisto en la Licencia y la Ley de
Convertibilidad. Con fecha 9 de octubre de 200Bda V de la Camara Federal en lo Contencioso
Administrativo confirmé la medida cautelar dictagtaprimera instancia sin dictaminar sobre el foddo

la cuestion, la que fue confirmada por la Corter&uma de Justicia de la Nacion (“CSJIN”).

En relacién a esta medida cautelar: (i) el ENARG®®&wnicé a la Sociedad que, acatando la medida
judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° ddigude 2000 debia contemplar el nivel tarifarioeaiar al
decreto suspendido hasta tanto hubiera una reénlyaiicial definitiva, y (ii) la misma ha sido dada

por el Gobierno Nacional y las licenciatarias, aséba la legislacion vigente.

El replanteo de la situacién mencionada anteriotenan implica de ningdn modo para la Sociedad la
renuncia a sus derechos y las acciones que pueliereer en virtud de las disposiciones del Marco
Regulatorio, las que por otra parte, obligan al i&wio Argentino como otorgante y garante de su
Licencia.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecudadavariacion en el precio de compra del gagueb
producirse dos veces al afio, antes de la tempamadenal (1° de mayo de cada afio) y estival (1° de
octubre de cada afo).

De acuerdo con la Ley del Gas, el ENARGAS podratdimel traslado de aumentos en el costo de
adquisicion del gas a las tarifas de venta si detese que los precios acordados por la Sociedad
exceden de los negociados por otras distribuidemasituaciones que dicho ente considere equivalente
No obstante, el Decreto PEN N° 1.738/92 estableeclas variaciones del precio de adquisicion dsl ga
serén trasladadas a la tarifa final al usuarioatienanera que no produzcan beneficios ni pérdidas a
distribuidoras bajo el mecanismo, en los plazosoy ta periodicidad que se determine en la
correspondiente habilitacién.
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Con respecto a la revision quinquenal de tarif€)T"), el ENARGAS es responsable de determinar las
tarifas de distribucion que tendréan vigencia dwarada ejercicio de cinco afios. En funcién de esta
revision, las tarifas de distribucién son ajustaldemestralmente por un factor de eficiencia “Xiny
factor de inversion “K”, los cuales fueron fijades valor “cero” para el ejercicio inicial de cinaéos
finalizado el 31 de diciembre de 1997.

La inclusién del factor de eficiencia resulta e aisminucion quinquenal en las tarifas de distiifo,
considerando que la compafiia distribuidora bajaalamente los costos a través del aumento de la
eficiencia operativa.

La inclusion del factor de inversion en la formtiene por objeto permitir un aumento en las tarifas
distribucion para compensar a las distribuidorascfgrtas inversiones que se realicen durantesetiejo
correspondiente de cinco afos. Las inversionesengiiadas por el factor de inversion son aquellas
disefiadas para mejorar la eficiencia, seguridatfjatmlidad o expansion del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dict6 la ResadacN°® 463/1997, que establecio los niveles de
disminucion y aumento de las tarifas por los faofX” y “K”, respectivamente, y definio las
metodologias de aplicacion y las categorias t@fasobre las cuales se aplicaron los factores Est
resolucion debia regir para el quinquenio 1998-20§Redando pendientes de aplicacién el
reconocimiento de algunos ajustes por factor “Ké qorrespondian aplicar a partir del 1° de enero de
2002.

Adicionalmente, desde el mes de mayo de 2002 dargdeel ENARGAS sucesivamente aprob6 cuadros
tarifarios provisorios, suspendiendo también lastajs estacionales solicitados por variacion dedipr
del gas previsto por la Ley del Gas y sus decrefglamentarios (Nota 3).

En laResolucién ENRG N° 3.466/2008el 23 de marzo de 2006, el ENARGAS no contenmpldebida
compensacion por las diferencias que se produgmartir de la rectificacién, por parte del ENARGAS
de los cuadros tarifarios actualizados por varia@nd el precio del gas con vigencia a partir dedle°®
julio de 2005, motivo por el que se mantuvo el noistosto de gas aprobado para octubre de 2004.

El ENARGAS omitid6 también la emision de los cuadtasfarios de la Sociedad y del resto de las
distribuidoras de gas por variacién en el precibgées comprado que debian tener vigencia para los
ejercicios estacionales de los afios 2006 y 2007partr del 1° de mayo de 2008. A pesar de los
oportunos reclamos formulados por la Sociedad,NARGAS no brindé ninguna justificacion para tal
inobservancia de la normativa.

Con fecha 10 de octubre de 2008 se emitid la Rei$oluN® 1/451/2008 del ENARGAS por la que se
aprueba a partir del 1° de setiembre de 2008 umonaeadro tarifario que: (i) reconoce los nuevos
precios del gas natural que surgen de la Resolwsola Secretaria de Energia (“SE”) N° 1.070/2008
(Nota 3.2), a partir del 1° de setiembre de 2008j)yde acuerdo con lo establecido en el Acuerdo
Transitorio (“AT”) fija en cero el valor de las Bifencias Diarias Acumuladas (“DDA"), sin reconoleer
diferencias acumuladas entre el precio del gasdmagalos productores y el recuperado en las tarifas
facturadas a los clientes. En este sentido, el Actzerdo (“AA”) establece que se incorporara en el
proceso de Revision Tarifaria Integral (“RTI”) edtamiento de las DDA hasta la fecha de finalizacié
dicho proceso.

Con fecha 16 de diciembre de 2008 se emiti@daolucion N° 1/568/200&8lel ENARGAS por la que: (i)

se aprueba a partir del 1° de noviembre de 2008ati#as con los nuevos valores de precios del gas
determinados en la Resolucién N° 1.417/2008 deHad&l 16 de diciembre de 2008, en el marco del
Acuerdo Complementario con los Productores de @#ficado por la Resolucion N° 1.070/2008 de la
SE, que implican un aumento para los distintos se¢ps de la categoria residencial de mayor consumo
(R3).

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

10



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

Desde la sancion de la Ley de Emergencia la Satisdlcitd oportuna y reiteradamente al ENARGAS,
al Ministerio de Economia y Produccién de la NaqitiECON”) y a otras areas de gobierno, urgentes
incrementos de tarifas -congeladas desde julio 3#9-1tendientes a revertir los impactos negativos
originados a partir de la devaluacion y posteridlation de todos sus costos, ya que se dejaron de
contemplar los debidos ajustes por el P.P.l. yaelof “K”, suspendiéndose el proceso de la Revision
Quinquenal de Tarifas Il (“RQT II"). A partir de fema del AT y el AA del 8 de octubre de 2008 y la
ratificacion de los mismos por parte del PEN, shbilita a la aplicacion del Régimen Tarifario de
Transicion (“RTT") previa emisién de los respecivBT por parte del ENARGAS, los cuales siguen
pendientes de emision a la fecha de los presestadds Contables.

c) Licencia de distribucién

La Licencia fue otorgada por un plazo de treintEngo afios contados a partir del 28 de diciembre de
1992, teniendo la Sociedad derecho a una Unicaog@dide diez afios a partir del vencimiento de dicho
plazo, siempre que haya cumplido en lo sustanoiall@s obligaciones impuestas por la Licencia ygdor
ENARGAS. El transporte y distribucion de gas ndtdeberan ser realizados por personas juridicas de
derecho privado y las licencias otorgadas no podeérobjeto de rescate por parte del Estado Ndgiona
ni seran modificadas durante su vigencia sin elseotimiento de los licenciatarios, salvo que se
produzcan las causales de caducidad.

La Licencia para la prestacion del servicio publa® distribucién de gas prevé ciertas causales de
caducidad, entre otras, las siguientes:

- Incumplimiento grave y reincidente de obligacioaesrgo de la Sociedad.

- La comision de una infraccién grave, luego de duealr acumulado de las multas aplicadas a la
Sociedad en los ultimos cinco afios haya superad8cetle su facturacion del ultimo afio, neta de
impuestos y tasas.

- La interrupcion total del servicio, por causalepuables a la Sociedad, que ocurra por mas de 15
dias consecutivos, o por méas de 30 dias no comgesdentro del mismo afio calendario.

- La interrupcion parcial de la prestacion del seoyipor causas imputables a la Sociedad, que dtecte
capacidad total del servicio de distribucién en aésin 10% durante 30 dias consecutivos o durante
60 dias no consecutivos en un mismo afio calendario.

- El abandono de la prestacion del servicio licermia intento de cesion o transferencia unilateral,
total o parcial de la Licencia (sin la previa aitacion del ENARGAS) o la renuncia a la Licencia,
excepto en los casos permitidos en la misma.

De acuerdo con las disposiciones de la Licenci@plsiedad no podra asumir deudas de Inversora sle Ga
Cuyana S.A. ni otorgar garantias reales o de opw & favor de acreedores de Inversora de Gas
Cuyana S.A. por ninguna causa a que se debieras deludas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas Cuyana S.A. por ningaosa.

Vencido el plazo de la prorroga de la LicenciaSkciedad tendra derecho a participar en la Nueva
Licitacién, en cuyo caso tendra derecho:

(i) A que se compute como su oferta en la Nueva Liditael valor de tasacion, el cual representa el
valor del negocio de prestar el servicio licencitml@omo es conducido por la Licenciataria a thée
de la valuacién, como empresa en marcha y sin temaonsideracion las deudas.

(i) A obtener la nueva Licencia, sin realizar ninglggaara el caso en que ninguna oferta presentada
en la nueva Licitacién supere el valor de tasacion.
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(i) A igualar la mejor oferta presentada en la Nuewatdgion, si ésta superara el valor de tasacién
definido en el punto i, pagando la diferencia eatribos valores para obtener la nueva Licencia.

(iv) Para el caso en que no hubiere ejercido su deracigualar la mejor oferta, a recibir como
compensacién por la transferencia a la nueva Lia@r@a de los activos esenciales, el valor de
tasacion definido en el punto i).

Si la Sociedad no ejerciera el derecho a la présrogjerciéndola no se presentara a la Nuevaatiéit,
entonces tendra derecho a cobrar el menor de bsndatos siguientes: (i) el valor libros de logvanst
esenciales, calculado restando al costo origindladdnversiones reexpresado a moneda de cierre, la
amortizacion acumulada (la que se computara usksdreglas normales sobre vida Util, determinadas
por el ENARGAS); y (i) el producido neto de la Naelicitacion.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultadjudicataria en la nueva licitacion y en el mateda
legislacion vigente, la Sociedad estara obligadsaasferir, los activos esenciales que figuren ken e
inventario actualizado a la fecha de finalizacidres de toda deuda, gravamen o embargo y en buena
condiciones de operacién. Ademas debera cancelarsto pasivo.

Segun la Licencia, es obligacion del OtorganteE@hdo Nacional) “permitir a la Licenciataria péici

las Tarifas” en los términos definidos en la Lidan&ntre las obligaciones y/o garantias asumidap
Otorgante pueden sefalarse las siguientes: (tafidas deben calcularse en dolares estadounidgrses
ajustan por el P.P.1.; (ii) el Cuadro Tarifario ukante o recalculado se expresa en el momentade s
aplicacion en pesos segun la convertibilidad estiddh en el Art. 3° del Decreto N° 2.128/1991,
reglamentario de la Ley N° 23.928 y sus eventualedificatorios; (iii) ante cualquier modificaciore d
las condiciones se proveera el correspondienteeafleslas tarifas para restituir el equilibrio e@mco-
financiero existente antes de la modificacion; @8 cambios en las normas tributarias se traskadatas
tarifas en su exacta incidencia, excepto el impuadhas ganancias; (v) no se aplicaran congelaosent
administraciones y/o controles de precios al régime tarifas de la Licenciataria. Si a pesar da est
estipulacion se obligara a la Licenciataria a adessia un régimen de control de precios que estatde

un nivel menor al que resulte de la Tarifa, la biataria tendra derecho a una compensacion equoieal
pagadera por el Otorgante; (vi) el Otorgante noifitada las Reglas Béasicas, en todo o en parteosalv
mediante consentimiento escrito de la LicenciatdigalLey del Gas y su reglamentacion prevén, ademas
gue la Sociedad no podra dejar de recuperar tadosolstos operativos razonables aplicables alcservi
impuestos y amortizaciones. (Nota 3)

d) Activos esenciales

Una porcién sustancial de los activos transferidol Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido
definidos como esenciales para prestar el senlicémciado, por lo que la Sociedad esta obligada a
repararlos y efectuar todas las mejoras necesaviagl objeto de mantenerlos en buenas condicid@es
operacion, para cumplir con los estandares de isieguestablecidos en las normas.

La Sociedad podra disponer de los activos esesciglavarlos, arrendarlos, sub-arrendarlos damos e
comodato o afectarlos a otros destinos que lagmiést del servicio licenciado, previa autorizacé®l
ENARGAS, excepto las ampliaciones y mejoras qué&daiedad incorpore a la red de distribucion
después de la toma de posesion, que se podrarr gareagarantizar créditos a mas de un afio de plazo
tomados para financiar nuevas ampliaciones y mejde servicio licenciado. Los bienes adquiridas y/
construidos por la Sociedad no estan sujetos aim@ngutorizacion previa.
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NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA. AFECTACIONES

3.1) Ley de Emergencia Publica

El Congreso Nacional sanciond la&y N° 25.561 de Emergencia Pulblica y Reforma del Régimen
Cambiario(“Ley de Emergencia”) que implicé un profundo cambio del modelo econ@migente hasta
ese momento, incluyendo la modificacion de la LeyCanvertibilidad que regia desde marzo de 1991.

La Ley de Emergencia entre otros aspectos, (i) &&joefecto las clausulas de ajuste en dolares
estadounidenses de las tarifas y las clausulaxatoiégas basadas en indices de precios de otressai
contenidas en los contratos de concesion, y (iipread al PEN a renegociar los contratos de licenci
otorgados por el Estado Nacional para la prestatgdservicios publicos.

Su vigencia fue prorrogada sucesivamente y por fim en cada oportunidad, por otras seis leyes,
considerandose también incluidas las modificaciomes se le introdujeron. La Ultima ley bajo el N°
26.729, extendio la prérroga y la aplicacion dersodificaciones hasta el 31 de diciembre de 2013.

Entre los principales efectos que la Ley de Emaigelmvo sobre las normas del marco regulatoriayes)
pueden sefialarse:

« Tarifas en dolares actualizadas por P.P.lLa Ley de Emergencia prohibio, (i) las clausulasste en
moneda extranjera, fijAndose los precios y taBfapesos a la relacion de cambio de $1 = U$S i) lag
clausulas indexatorias basadas en indices de praeiotros paises en los contratos de concesiéancia.

La aplicacion de tales disposiciones implicd gueciarre del ejercicio 2001 la Sociedad realizeaa |
reversion de los efectos en ingresos y gastosatis/de este concepto, dando idéntico tratamields a
ajustes de tarifas diferidos que habian sido remdne en el ejercicio 2000. Consecuentemente, desde
entonces no ha sido posible registrar las difeesnque se produjeron por este cambio de condiciones
(Nota 2.b).

« RQT Il. Como consecuencia de la sancion de la Ley de Emeiegel ENARGAS, con fecha 8 de
febrero de 2002 dispuso la suspension de los pldebgprocedimiento correspondiente a la segunda
revision quinquenal de tarifas que se venia llesandabo.

« Acuerdos con Productores de GasSegun los acuerdos respectivos, los precios gbéadbonar la
Sociedad por este concepto habian sido fijadosolres estadounidenses. La normativa de emergencia
afecto las relaciones contractuales entre la Lietgnga y sus proveedores de gas.

El Decreto N° 214/2002 dispuso la conversion empete todas las obligaciones de dar sumas de dinero
expresadas en dolares estadounidenses a razon deUlS 1. Asimismo, establecié pautas que en
principio serian de aplicacion a estos casos estignido como referencia primaria para ajustar tesips

alli contenidos al Coeficiente de EstabilizaciorRiderencia (“CER”), que sigue la variacion deli¢gedde
precios al consumidor de la Republica Argentina.cEmplimiento de dicha normativa, la Sociedad (i)
efectud tratativas con los productores de gas gdgauar los acuerdos a las nuevas condicionesamtpsr
(Nota 11), (ii) ha cancelado las facturas por coreside gas abonando los importes respectivos @s pes
la paridad dispuesta en el Decreto N° 214/2002syplmductores han recibido dichos pagos formulando
reservas por tal temperamento. La normativa profmirgervencion de la Justicia para el supuestquen

no se logren acuerdos satisfactorios entre laggpafin Nota ENRG N° 1.645 del 26 de abril de 2@02,
ocasién del ajuste tarifario para el ejercicio imak 2002, el ENARGAS indicé que los contratos entr
productores y distribuidores fueron alcanzados forlLey de Emergencia y reglamentaciones
complementarias, concepto que no fue aceptadmpgrbductores.
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» Acuerdos de Transporte de GaslLas Licencias de las transportistas fijan las darid abonar por la
Sociedad en ddlares estadounidenses que se canvenmtpesos conforme a la Ley de Convertibilidadlen
momento de su facturacion. Dado que tales licerteiabién se encuentran sujetas al mismo proceso de
renegociacion con el Estado Nacional segun lo gteen la Ley de Emergencia, su régimen tarifarfiocs

las mismas modificaciones que las correspondietitesrvicio de distribucion de gas natural, pedifiose

las tarifas a razon de $1 = U$S 1 y eliminandduedta por P.P.1.

3.2) Decretos N° 180/2004 y N° 181/2004 — Normatiedacionada
3.2.1) Decretos

Con fecha 13 de febrero de 2004, el PEN sancioséDecretos N° 180/2004 y N° 181/2004, que
introdujeron una serie de cambios en la actividadadSociedad que han provocado efectos de alcances
dificiles de ponderar totalmente, al haberse sdecedna secuencia de reglamentaciones, aclaracénes
implementaciones por parte de las autoridades demigs, las cuales a la fecha de emision de los
presentes Estados Contables continGian con aspextdientes de resolucion.

- Entre las cuestiones mas relevantesDareto N° 180/2004e encuentran: (i) la creacién de un régimen
de inversiones en infraestructura de transportestyililicion de gas a través de fondos fiduciar{ofja
creacion del Mercado Electrénico del Gas (“MEGS#ue incluye mecanismos de reventa de capacidad de
transporte en firme e interrumpible y de comprataete gas; (iii) el reemplazo de la categoria VEGNC

por las categorias Venta Firme GNC (“GNC Firme¥gnta Interrumpible GNC (“GNC Interrumpible”); y
(iv) la introduccion de cambios en las condicioaesgeciales de ciertos grandes usuarios interrueibl

- En tanto, eDecreto N° 181/2004abilito a la SE y a los productores de gas adfiratuerdos mediante
los que se establecieron ajustes del precio dedmyas Punto de Ingreso al Sistema de TranspdPiST”).
Adicionalmente se crean subcategorias de usuamitisseservicios Residenciales (R1, R2 y R3) y Galner
P (SGP1, SGP2 y SGP3) en funcién del volumen deurno, a partir de lo cual se establecié una
segmentacion de tarifas a fin de atenuar los &j@stdos usuarios de menores consumos.

3.2.2) Acuerdos

- La Resolucion N° 208/2004el Ministerio de Planificacion Federal, Inversi@blica y Servicios
(“MPFIPyS™—publicada el 22 de abril de 2004- hoaga el “Acuerdo”, que fuera suscripto el 2 de abiril
de 2004 entre la SE y los principales productoresgds, previéndose, entre otras cuestiones, la
normalizaciéon de precios de gas en el PIST, el comiso de los productores a la provision de ciertos
volumenes de gas para el mercado interno, y ldroesigracion de los contratos de provision de gdree
productores y distribuidores. El vencimiento dett&rdo” operoé el 31 de diciembre de 2006.

Adicionalmente, se suspendieron durante la vigedeld'/Acuerdo” todos los procesos y reclamos de los
productores que lo suscribieron contra las disiglitmas por la pesificacion de los acuerdos de prowide
gas.

- La Resolucion SE N° 606/2004eglamenta la posibilidad de que cualquier clienie adquiera de las
distribuidoras servicios completos (gas, transpgrtistribucién) o de transporte y/o distribucifrueda
revender el servicio brindado por la prestataridid&ibucion.

- En funcién de laDisposicidon N° 27/2004de la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) y de la
Resolucién N° 659/2004le la SE, que reglamentaron restricciones a laréagion de gas y mecanismos
para priorizar el mercado interno, mediante insiames precisas la SE ordend a la Sociedad que
procediera a la cancelacion, para el ejercicio gengido entre el 11 de junio de 2004 y el 25 destagde
2004, de las diferencias determinadas en ciertaturéss por la compra de gas derivada de estas
disposiciones pues corresponde a la Autoridad deaqgidn informar con la periodicidad suficiente el
detalle de productores que cumplieron con la pitwial mercado interno y aquellos que incumplies@n,
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gue en funcion de ello, se determina el preciosguéebe pagar por el gas entregado (paridad egjiorta
precio de cuenca, respectivamente). En tal sentidmnforme lo avalado por la SE, se solicitd al
ENARGAS el traslado a tarifa de estos montos difeiedes.

Por otra parte, las inyecciones de gas de exporta&fectuadas en los ejercicios comprendidos ehi2d

de abril de 2004 y el 10 de junio de 2004 y lasvdeas por aplicacién de la Resolucion SE N° 653420
durante el invierno de 2005, contindan con saldogligntes de convalidacion por parte de la SE. knte
ausencia de informacién del ENARGAS, la Sociedantgdié a registrar y a pagar a los precios de euenc
la compra de gas bajo esta modalidad.

- El 23 de mayo de 2005 se publicoRasolucion SE N° 752/20Q5mediante la cual se reglamentan,
principalmente, los articulos 4° y 5° del DecreeNPN°® 181/2004, que establece la prohibicién a las
distribuidoras a partir del 1° de agosto de 200vateler gas a los Grandes Usuarios, y Usuarios $GG
SGP-tercer escalén- con consumos superiores aQb@ilmes. Tal prohibicién se extendi6 —a partir del
1° de enero de 2006- al resto de los usuarios §SG@GP@Rartir del 1° de abril de 2006 para las estasale
GNC, segun l&esolucion SE N° 275/2006

- Ante el vencimiento del “Acuerdo”, se publico gmio de 2007 laResolucion SE N° 599/200que
homologa la propuesta para el Acuerdo del Estade@ioNal con productores de gas natural
2007-2011 (el “Acuerdo 2007-2011") (Nota 11), teme a la satisfaccion de la demanda de gas del
mercado interno. En él se establecen los mecanigams asegurar el abastecimiento de gas por los
voliumenes comprometidos por los productores efeliérdo 2007-2011" y por los faltantes de gas para
los casos en que la demanda interna supere los\@oks comprometidos.

- Desde el invierno 2008 el Gobierno Nacional rhplementado un despacho energético unificado (gas y
energia eléctrica), a cargo de la SubsecretariBla@ficacion y Control de Gestion del Ministerie d
Planificacién (“SPCG”), con la participacion del ERGAS vy las transportistas, que define el nivel de
restriccion necesario en funcién de la proyecciérddmanda y la oferta disponible. En este contexto,
fecha 30/09/2010 el ENARGAS notificé a la Societ&esolucion ENRG 1-1410/2010cuyo objeto es
complementar las pautas de despacho vigentes hetcenario de demanda y capacidad de transporte
superiores a la oferta de gas natural y preseavapéracion de los sistemas de transporte y distdh
privilegiando el consumo de la demanda prioritafizn virtud de esta resolucién y a partir de su
implementacion deberia asegurarse la disponibildiadodo el gas para el consumo prioritario, lo que
deberia evitar que se vuelvan a producir desbaadeedistribuidoras por faltantes de gas para este
segmento. En efecto, durante el invierno 2011 ndwase producido desbalances significativos para el
abastecimiento de la demanda prioritaria. Adiciomalte la Resolucion otorga atributos al ENARGAS
como Autoridad concentradora de las decisionesngetes al despacho de gas, transporte y distdbuci

A pesar de las normas y metodologias arriba cifatlaante los afios 2007 y 2008 el gas consumido fue

superior al gas asignado por la SE, consecuencia deal se generaron desbalances desfavorables en
ambos afios para la Sociedad. A los efectos de rmeele@ion la Sociedad realizé gestiones ante las

Autoridades y los productores.

Sin la obtencion de respuesta por parte de las rilaides a los oportunos requerimientos de

compensacion formulados por la Sociedad, se reafizgestiones ante los productores que dieron como
resultado la cancelacion total del desbalance fiel2807. Avanzada la segunda mitad del afio 2011 se
lleg6 a un acuerdo de precios con ENARSA por geatepdel desbalance de 2008. La Sociedad cancel6
las facturas emitidas por ENARSA netas de las ni¢asrédito producto de la negociacion, reduciendo

significativamente el desbalance pendiente de 2008.

Respecto del afio 2009, como consecuencia de lagasdérmicas calidas registradas durante elrinwje
se genero un desbalance favorable no significgi@ra la Sociedad, situacién contraria a la vedfican el
2010.
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El ENARGAS determiné que la provision de gas cqoesliente al desbalance del afio 2010 fuera
realizada por ENARSA (Energia Argentina S.A.), aatindole a facturar a la Sociedad a los precios
reconocidos en tarifa. La factura recibida por EMRfue rechazada como consecuencia de contener
errores, la que fue corregida oportunamente por BB mediante el envio de las correspondientes notas
de crédito.

En mayo 2011 los Productores de gas natural, ENAR®A ENARGAS suscribieron un acuerdo, con
vigencia durante todo el invierno 2011, en el agaéstablece el compromiso o cuota que le corrdspan
cada productor de gas natural respecto del abasteto de la demanda prioritaria, el que sera tsichbi

por inyecciones de Gas Natural Licuado (GNL) eniBdianca y Escobar al sistema de transporte de gas
natural por parte de ENARSA. Los porcentajes déitsa®n se definen en funcion del compromiso de
cada productor de gas natural de inyeccion totdbsasistemas de transporte de gas natural, cuyo
cumplimiento sera validado mensualmente. En la deeque haya quedado cubierta totalmente la demanda
prioritaria, los productores tendran libre dispdidad para vender al mercado interno el volumergyae
natural sustituido por GNL, en el marco de la ndivaavigente. Los volumenes efectivamente sustitsiid
han sido facturados por ENARSA a los mismos preqios les correspondian a los productores de gas
natural originalmente asignados.

El 1° de octubre de 2008 por Resolucién N° 1.074B2@ SE ratifico el “Acuerdo Complementario con
Productores de Gas Natural suscripto el 19 denskte de 2008” (“Acuerdo Complementario”). Dicho
acuerdo, que complementa lo dispuesto en el Acugd@@-2011, tiene como objetivo: (i) reestructuoar
precios del gas en boca de pozo a partir del 18etiembre de 2008, mediante la segmentacion de la
demanda residencial de gas natural (R1; R2 -1° as8&lon-; y R3 -1° a 4° escaldn-) conforme la
Resolucién N° 1/409/2008 del ENARGAS, excluyendol damento a los clientes residenciales
pertenecientes a las tres subcategorias de mensuroo anual; y (ii) destinar una parte del incremen
percibir por los Productores que suscriban el aluarfinanciar el Fondo Fiduciario creado por lg N8
26.020 para el subsidio del precio de las garmddasso domiciliario para consumidores de Gas Liowdel
Petroleo (“GLP”) de bajos recursos.

Por aplicacion de ld&Resolucion N° 1/451/2008del ENARGAS estos incrementos en el precio del gas
natural fueron trasladados a la tarifa final deusuarios comprendidos por dicha resolucion.

- El 27 de noviembre de 2008 se publicdelkcreto PEN N° 2.067/2008por medio del cual se creo el
Fondo Fiduciario para atender las importacionegagenatural y toda aquella necesaria para comptamen
la inyeccion de gas natural que sean requeridas qaisfacer las necesidades nacionales. Posteritgm

la Resolucibn MPFIPyS N° 1.451/2008 reglamenté aidiecreto e instruyd al ENARGAS para que
determine el valor de dichos cargos, lo que redizélmente mediante la Resolucion ENARGAS N°
1/563/2008 del 15 de diciembre de 2008. EI MPFIRy8luy6 del pago de dichos cargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Switdidores, Servicio General P1 y P2, Clientes
Servicio General P3 que no se compran el gas, GN@syCentrales de Generacion Eléctrica. Por
Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009 del 27 de abril 8809 se exceptué del pago del cargo
correspondiente a este Fondo Fiduciario a los rissugesidenciales R3 1° escalon de las provind@as
Mendoza, San Juan y San Luis, entre otras jurigaiies. Con fecha 04 de junio de 2009 la Sociedad fu
notificada de la Resolucion ENARGAS N° 1/768/20Q9 [a que se extiende la excepcion del pago de este
Fondo Fiduciario a todos los usuarios residenciR®4° y R3 2° del pais entre el 01 de mayo de 308D

de agosto de 2009, al tiempo que se estableciGomdlmente la misma condicién para los usuarios
residenciales R3 3° pertenecientes a las provinwieficiarias de las excepciones establecidadapor
Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009.

El 18 de agosto de 2009 se publicRlesolucion ENARGAS N° 1/828/200%or la que se instruyo a las
Licenciatarias del Servicio Publico de Distribugiomediante un procedimiento en particular, a addpt&a
medidas tendientes a efectuar las refacturacioeem@ntes a la reposicién del cargo del Decreth RE
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2.067/2008 percibido que correspondan a favor deusuarios con el debido proceso administrativo.
Ademas se determing, a solicitud del MPFIPyS, doisinte: (i) extender hasta el 30 de septiembr2008

el plazo establecido por la Resolucion ENARGAS N%8/2009; (ii) dejar sin efecto el cargo aplicado

los usuarios residenciales durante el ejercicio prendido entre los meses de junio y julio de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecasignprocedimientos que resulten necesarios para la
devolucién de montos abonados por dicho conceptosausuarios residenciales alcanzados; y (iii)
establecer una bonificacion equivalente al 70%cdefjo a aplicar a los usuarios residenciales, teiran
ejercicio comprendido entre los meses de agostetignsbre de 2009. Estas disposiciones generaron un
extraordinario incremento de las consultas y rectarde clientes, modificaciones importantes en los
sistemas de facturacién y cobranzas, refacturasiqraa corregir las facturas emitidas conforme a
disposiciones vigentes al momento de ejecutargeagleso, y extensiones en los plazos de cobranzas,
afectdndose en consecuencia el desenvolvimienteubble las operaciones de la Sociedad y los sosto
operativos y financieros.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1179/2010 del 29 ddlat® 2010 para el afio 2010 y posteriormente por
Resolucion ENARGAS N° 1/1707/201Hel 26 de abril de 2011 para el afio 2011 se exéeaf#l pago del
cargo del Decreto PEN N° 2067/2008 a los usuarsidenciales R3 1° y R3 2° de todo el pais y
adicionalmente a los R3 3° pertenecientes a laipe@as beneficiarias de las excepciones establegda

la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. La medida epla partir del 1 de mayo para los consumos de gas
verificados entre esa fecha y el 30 de setiemhi&idnalmente, se establecié una bonificacion @64 a

los usuarios residenciales durante el ejerciciocdasumo comprendido entre junio y julio y una
bonificacion equivalente al 70% del cargo citadeadte el ejercicio de consumo de los meses de@gost
setiembre.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1982/201Hel 08 de noviembre de 2011 se implementan lostegLal
Cargo Decreto N° 2067/2008 para cada categorisua@io para ser aplicados sobre los consumos que se
produzcan a partir del 01 de diciembre de 2011adeerdo con las instrucciones impartidas en la
Providencia MPFIPyS N° 2.609, de fecha 04 de nobiende 2011.

MedianteResolucion ENARGAS N° 1/1.993/11del 25 de diciembre de 2011 y conforme la Providenc
MPFIPyS N° 2.780, de fecha 25 de noviembre de 2@LENARGAS instruy6 a las Licenciatarias a
aplicar a los consumos registrados a partir deld®@lenero de 2012 de los usuarios residenciales
comprendidos las zonas geograficas que la mismduoedn establece en un anexo adjunto, y a losrizsua
residenciales comprendidos en countries, barriomades, clubes de campo y clubes de chacras, & nive
nacional, el Cargo Decreto N° 2.067/2008 en formapieta, segun los valores del Anexo | de la Res.
ENRG N°1/1.982/2011. Asimismo, se instruye a laghciatarias a poner a disposicion de los usugtes
soliciten el mantenimiento del subsidio, el Formiolale "Declaraciéon Jurada de la necesidad deldiobs
gue la resolucién dispone en un segundo anexo.

Por laDisposicién Conjunta N° 216/2011 y 733/201de la Subsecretaria de Coordinacion y Control de
Gestién (“SCCG”) y la Subsecretaria de Presupu€$€®”) se establece el “Registro de Renuncia
Voluntaria al Subsidio” aprobandose el respectorontlario, como asi también la declaracion juradae

la necesidad del subsidio, la nota de finalizadi@h tramite de renuncia, y el modelo de factura de
servicios.

El cargo adicional creado por Becreto PEN N° 2.067/2008y reglamentado por sucesivas resoluciones
del ENARGAS, ha sido aplicado solo a parte de ksatios con domicilio en el area de servicio de la
Sociedad, como consecuencia del cumplimiento ddueenes judiciales de los tribunales federales qu

limitaron su facturacion. El estado procesal dasséntencias, se informan seguidamente:

En el transcurso del 2009, la Sociedad ha siddicada de medidas cautelares dispuestas por lgadag
federales de Mendoza, San Rafael y San Luis -emagto de acciones de amparo y declarativas de
inconstitucionalidad- respecto de las normas eastidon pretension de cobro de los cargos espexifico
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destinados al repago de obras de ampliacién dedgetss pertenecientes al sistema de TGN S.A. y de
adquisiciones de gas. Los fallos suspenden laagidin de los cargos adicionales, en algunos casos ¢
efectos limitados a la facturacion del servici@a $ociedades actoras y en otros con efectos igogca

los usuarios residenciales y/o de todas las cdtegaomprendidos en la jurisdiccién territorial chela
tribunal. La normativa suspendida en su aplicae®seguin cada caso, el Decreto PEN N° 2.067/2868, |
resoluciones del MPFIPyS N° 2.008/2006 y 1.451/2008&s resoluciones ENARGAS N° 3.689/2007,
563/2008, N° 1/615/2009, N° 466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen seglun el easw laplicacion de los cargos adicionales a la
facturacion, o la opcion a favor del usuario deusegagando sus facturas de acuerdo con el régimen
tarifario anterior al dictado de dichas normas, ebcaracter de pago a cuenta, sin que ello puerdeasisal

de suspension, interrupcion o corte del suministro.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contendiabuinistrativo Federal (“CNACAF”) resolvié con
fecha 10 de setiembre de 2009 como medida caytedaentada por el Defensor del Pueblo de la Nacion,
gue los usuarios afectados por el Decreto PEN 06722008 y normas complementarias, pueden seguir
pagando sus facturas de acuerdo con el régimefartaranterior al dictado de dichas normas, con el
caracter de pago a cuenta, sin que ello puedaassalkcde suspension, interrupcion o corte del satron

El ENARGAS informé esta medida a la Sociedad mediddota ENRG N° 11.821 con fecha 21 de
setiembre de 2009.

Con fecha 26 de septiembre de 2011 el Juez Fe8abmbgante de San Rafael, en los autos caratulados
“Fiscal de Estado Provincia de Mendoza contra Estddcional, Enargas y Ecogas”, y su acumulado
“Camara de Comercio, Industria y Agropecuaria de Bafael y Federacion de Uniones Vecinales de San
Rafael”, por amparo contra las disposiciones detr&e PEN N° 2.067/2008, resolvid rechazar los
planteos de incompetencia y oposicion a la acuridriate los procesos que habian sido interpuestoslpo
co-demandado Estado Nacional. La causa prosegutrarsite para la resolucion sobre el fondo.

3.2.3) GNC

- El Decreto PEN 180/04rea la categoria GNC Firme, lo que requiere tardenacion de una Capacidad
de Reserva Diaria (“CRD”), estableciendo (i) laedetinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMI”) en
funcién de los picos de consumo diarios 0 mensualgistrados por cada estacién en el ejercicio lanua
anterior al comienzo de su aplicacion; y (i) lauatizacion anual de la CRD, en funcion de los pide
consumo normales y habituales registrados por eatiion en el ejercicio anual anterior, teniendo e
cuenta que la posibilidad de incrementar la CRE sspeditada a la disponibilidad de capacidadrerefi
remanente por parte de la Sociedad.

- Asimismo, el ENARGAS emiti6 el 24 de mayo de 208®&esolucion N° 3.515/200én la que dispuso
que las prestadoras del servicio de distribuciérga®e debian garantizar a las estaciones de GNC que
contasen Gnicamente con servicios interrumpiblesghastecimiento minimo diario de 3.000/dfa a los
efectos de asegurar el normal suministro de GNG@sacbnsumidores. Posteriormente, con fecha 15 de
agosto de 2006 y medianResolucion N° 3.569/200@l ENARGAS increment6 dicho abastecimiento
minimo hasta un total de 5.006/dia, manteniendo la vigencia por medio de difer@mesoluciones hasta

el 30 de abril de 2012. Todas estas medidas fugportunamente recurridas por la Sociedad sin dae a
fecha de emision de los presentes Estados Contablésyan obtenido respuestas que reflejen que los
argumentos expuestos por la Sociedad estén si¢madidos.

3.2.4) Fideicomisos

Para atender las necesidades de la demanda, EdSdcen el marco del programa de Fideicomisosade G
constituido por laResolucion MPFIPyS N° 185/2004el Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios (“MPFIPyS”), requirié a la Setaria de Energia (“SE”) y al ENARGAS la inclusion
en dicho programa de ciertas obras de infraestauciecesarias para aumentar la capacidad del aisgam
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tratdé de las obras Ampliacion Gasoducto paralelo Darmida-Las Margaritas; Construccién Planta
Compresora Mendoza Norte; y Ampliacion Ramal Memaddiorte-Pantanillo Etapa |, que no fueron
incluidas en ningln programa de fideicomisos.

Luego de gestiones realizadas por la Sociedadintdis Autoridades Provinciales, el 10/11/10 seadirun
Convenio para la Ampliacién de la Capacidad de §parte y Distribucién del Sistema de Distribuciéon
Mendoza-San Juan, entre el MPFIPyS, la Provincidéedoza y la Provincia San Juan, notificandose de
su contenido al ENARGAS y a la Sociedad. EI MPFIRgSstira a la Provincia de Mendoza con el
financiamiento hasta un monto de $95 millones par@jecucion de las referidas obras complementarias
definidas por la Sociedad. Este acuerdo comproraeta Nacion y a la Provincia de Mendoza al
financiamiento no reintegrable de las obras. LaviRoia de Mendoza en base a los proyectos y pliegos
elaborados por la Sociedad convocé en los Ultinias de diciembre de 2010 a las Licitaciones Piblica
necesarias. Luego del proceso de licitacion reddizenediante los pertinentes decretos de fech&/p

la Provincia de Mendoza adjudic6 la construccioriadeobras correspondientes por las nueve licit@sio
adjudicadas. A la fecha de emision de los presdigtzdos Contables si bien es incierta la culmamade

los proyectos para antes del invierno 2012, enqouiat el caso de la Planta Compresora, se haidefaon

las empresas contratistas un ambicioso y rigurteo ge obras para llegar a tal objetivo. De no aoobn

la habilitacion y puesta en funcionamiento dedbsas antes del préximo invierno se vera afectddo e
normal abastecimiento del servicio en las &reasdidribucion directamente vinculadas a estas
ampliaciones. La Sociedad asume la responsabiligath aprobacion de los proyectos constructivos, el
seguimiento del cronograma de obras aprobado nysfzetcion de las obras. Las obras de infraesteuctur
seran cedidas a la Sociedad en los términos derfaativa vigente, para su mantenimiento, operagion
explotacién.

3.2.5) Programas

- El 13 de julio de 2007 pdResolucion N° 459/200del MPFIPyS se crea en su &mbito, con una duracion
de 90 dias, el Programa de Energia Total que tem® objetivo incentivar a las empresas a la swu#hin

del consumo de gas natural y/o energia eléctrimaglpuso de combustibles alternativos para lasefites
actividades productivas y/o la autogeneracion eééctLa misma resolucion destina un fondo espexifi
para el pago de las diferencias que surjan enseptecios de compra para la habitual provision de
cualquier fuente de energia y la adquisicion declmsbustibles liquidos sustitutos. La vigencia g e
programa fue prorrogada sucesivamente en los &jigerges.

- Ademas del Programa de Uso Racional de la Endf§fdRE") creado por laResolucion SE N°
415/2004 con vigencia permanente establecida pdRdaolucion SE N° 624/2008esde el 15 de abril y
hasta el 30 de setiembre de cada afo (cuya aglicae encuentra suspendida desde 2009 por temas de
fondo normativo pendientes de resolucion por la, 8ER4 de diciembre de 2007 se publicdekreto

PEN N° 140/2007por el cual se declara de interés y prioridad oradi el uso racional y eficiente de la
energia, aprobandose los lineamientos del progdenaminado PRONUREE, destinado a contribuir y
mejorar la eficiencia energética de los distinexd@res consumidores de energia.

3.3) Renegociacion del Contrato de Licencia dispugspor el Estado Nacional.

- El Art. 8 de la Ley de Emergencia someti6 a res&gion los contratos de obras y servicios publita
renegociacion fue llevada a cabo por la Unidad deeBociacion y Analisis de Contratos de Servicios
Publicos (“UNIREN") creada pddecreto PEN N° 311/2003

- La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndude la aprobacion definitiva del PEN un AT el dia 08
de octubre de 2008, con la finalidad principal dealglecer condiciones que, mediante la adecua@én d
precios y tarifas, propendan al equilibrio conwatthasta el momento de arribarse a la renegodiacié
integral del Contrato de Licencia de Distribuci@@as Natural otorgada a la Sociedadpecreto PEN

N° 2.453/1992en adelante el “Contrato”).
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Asimismo, también el dia 08 de octubre de 2008lkze8lad y la UNIREN firmaron “ad referéndum” de la
aprobacion definitiva del PEN un AA, en la que sawino la renegociacion integral de las condiciotes
adecuacion del Contrato.

- Una vez ratificados los acuerdos por los érgamzsetarios (Directorio y Asamblea de Accionistas),
fechas 05 de diciembre de 2008 y 10 de diciembr@0f8 la Sociedad presentd ante la UNIREN los
compromisos e instrumentos previstos en el AT glefdA, en virtud de los cuales la Licenciatariaug s
Accionistas Mayoritarios asumieron el compromisosdspender todos los reclamos formulados y a no
presentar nuevos reclamos por temas vinculadod ayldN® 25.561 y anulacion del ajuste de tarifas po
“PPI1” (Producers Price Index) previsto en la Lidant.a Sociedad también acredité ante el ENARGAS el
cumplimiento del plan de inversiones previsto eAEl

Habiéndose cumplido los requisitos establecidosl &, el mismo fue ratificado por el PEN mediaate
dictado deDecreto N° 235/2009ublicado el 08 de abril de 2009.

Por su parte, el AA fue aprobado por el Congrestadgacion en los términos del Art. 4 de la Ley N°
25.790, y ratificado por el PEN mediamecreto N° 483/201@ublicado el 15 de abril de 2010.

- Tanto el AT como el AA prevén un RTT, que alnh@osido aplicado por la Autoridad, segun el cual la
Sociedad tiene los siguientes derechos:

- A percibir un ajuste tarifario inicial desde eldg Septiembre de 2008 (segmentado por categorias
de clientes), de acuerdo con la metodologia deilcaddli establecida, que implica para la Sociedad
un incremento promedio de su margen de distribud@r21% aproximadamente.

- A acceder al diferencial que se devengara destizle prevista para aplicar el Cuadro Tarifario
(“CT") que resulta de la RTT hasta la efectiva viga del AA, en el supuesto de que dicho CT no
comenzare a aplicarse oportunamente.

- A obtener un ajuste semestral de la tarifa quen@aza la variacion de costos producida desde el
1° de septiembre de 2008, el que debe llevarsé@da acuerdo con el Mecanismo de Monitoreo
de Costos (“MMC") alli previsto. La Sociedad preseal ENARGAS pedidos de ajuste por
aplicacion del MMC con fechas 02 de diciembre d@%@ajuste por variaciones de costos
devengadas entre setiembre de 2008 y agosto dg,Z0D8e agosto de 2010 y 29 de octubre de
2010 (ajuste por variaciones de costos devengauas septiembre de 2009 y febrero 2010) y
febrero de 2011 (ajuste por variaciones de costeerdjadas entre marzo y agosto de 2010) 9 de
septiembre de 2011 (ajuste por variaciones de sasgeengadas entre setiembre de 2010 y febrero
de 2011) y 02 de febrero de 2012 (ajuste por Jvarias de costos devengadas entre marzo y
agosto de 2011). EI ENARGAS no ha aplicado aUmjostes correspondientes.

El derecho reconocido a favor de la Sociedad atajtarifario mediante el RTT estaba sujeto a la
condicion suspensiva de que el AT fuera ratificado el PE, aspecto cumplido con el dictado dedoita
Decreto N° 235/2009Al respecto, y sin perjuicio del tiempo transaordesde la publicacién de este
decreto, aun se encuentra pendiente de emisiomparte del ENARGAS la resolucién que apruebe el
Cuadro Tarifario correspondiente al RTT.

El AA establece la realizacién de un proceso de, QU fije un nuevo régimen de tarifas maximas por
cinco afios, conforme a lo estipulado en el Capltdiel Titulo Tarifas de la Ley N° 24.076 y de awitcea
las pautas definidas en la misma AA, entre lasesusé mencionan las mas importantes:

- Reconocimiento a percibir desde el 01 de septiemdr2008 la diferencia entre el incremento del
margen de distribucién establecido en la RTT (pdim21%) y el 27%.

- Consideracion de mecanismos no automaéticos de aciéousemestral de la tarifa de distribucion,
a efectos de mantener la sustentabilidad econdim@aciera de la prestacion y la calidad del
servicio.
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- La base de capital para determinar la remunerad&®ma Licenciataria considerara los bienes
necesarios para la prestacion del servicio publredyados a su costo histérico reexpresado en
funcién de indices oficiales de precios que tengancuenta la estructura de costos de dichos
bienes.

- La tasa de rentabilidad se determinara conformestablecen los articulos 38 y 39 de la Ley N°
24.076, de manera tal de fijar un nivel justo yorable para actividades de riesgo comparables.

- El mecanismo de transferencia a las tarifas dedoarios de la Licenciataria de todos los costos de
la cadena de produccion y transporte de gas, dedaa lo previsto en la Ley N° 24.076, como asi
también la transferencia que resulte de los candyidas normas tributarias, excepto en el impuesto
a las ganancias o el impuesto que lo reemplacesashituya.

A pesar de que el AA preveia originalmente que Ta éebia iniciarse el 15 de octubre de 2008 y estar
finalizada para el 28 de febrero de 2009 y despagsel 30 de setiembre de 2009, a la fecha deGeme

los presentes Estados Contables no se ha dado foithal a la misma. Sélo se han realizado algunos
avances en ciertos aspectos técnicos, tales coneadailacion de informacion historica, la deteragidn

del costo del capital, entre otros, y adicionalraestt este mismo marco, el 2 de julio de 2009 lacBad
recibié una nota del ENARGAS referida a la lectdea medidores y facturacion, mediante la cual la
Autoridad Regulatoria somete a consideracion ddistsibuidoras de gas, aspectos técnicos refeidlos
procedimiento de medicién y de su implementacionips efectos de receptar sus observaciones y
sugerencias, las que fueron realizadas por la @atig presentadas al ENARGAS el 31 de agosto de.200

Como consecuencia de los incumplimientos verifisguar parte de la Autoridad, tanto en el RTT como e
la RTI, con fechas 03 de junio de 2009, 05 de nobie de 2009, 29 de abril de 2010 y 26 de julio de
2010 la Sociedad efectud presentaciones por aliBIREN y el ENARGAS, expresando su preocupacion
debido a que la falta de cumplimiento de las oblzes del Estado Nacional previstas en el AT A/l
colocan a la Sociedad en una situacién econémiemdiera cada vez mas delicada a efectos de cumplir
sus propias obligaciones segun el marco regulatieida actividad. El 5 de octubre de 2011 se tratd
nuevamente en reunién de Directorio el estado delyAel AA, convocandose a Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas para el 15 de novientte 2011 a los efectos de considerar la situacion
planteada y los cursos de accion.

Esta Asamblea convalidd lo actuado por el Direotgrias Gerencias de la Sociedad, aprobando que la
Sociedad realice las acciones o gestiones tendiamteclamar al Estado Nacional el cumplimientoAdel

y del AA, y delegando en el Directorio para quesdaine la oportunidad, mérito y conveniencia déalic
acciones, segun las circunstancias en cada momento.

El 29 de diciembre de 2011 la Sociedad formulé @&htMinisterio de Planificacién Federal, Inversion
Publica y Servicios un reclamo administrativo es términos del Art. 30 y concordantes de la Ley
Nacional de Procedimiento Administrativo N° 19.548|icitando al Estado Nacional en su calidad de
Otorgante de la Licencia y representado por el PButivo Nacional, el cumplimiento del AT y deA,

y efectuando, asimismo, las reservas del caso.

Mediante sentencia del 12 de mayo de 2011 recaidexpediente caratulado “Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. c/Resolucién 1/030 ENARGAS y otros”damara Nacional de Apelaciones Contencioso
Administrativo Federal (“CNACAF") resolvié el reao directo que la Sociedad habia interpuesto el 20
de setiembre de 2007 en contra de la ResolucionREBXS 1/030 del 29 de junio de 2007. El objeto de
la accion era que el tribunal fijase el tiempo émue el ENARGAS debera cumplir con el ajuste de
tarifas, a causa de extra costos de operaciomyemaniento de la Planta Compresora de Cerro Mollar
en el Departamento Malargie de la Provincia de Mead(El ENARGAS habia resuelto que el
reconocimiento de extra costos correspondia, peeodgbia tener lugar en el marco de una RTI). Al
resolver, la CNACAF se pronuncia sobre el acuemldadenegociacion, particularmente sobre el ajuste
de tarifas, y establece que “se evidencia unacitnade demora administrativa cuyo pronto despacho
corresponde ordenar”, y que “corresponde otorgarlazo de 60 dias habiles administrativos a finuake
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la Subsecretaria de Coordinacion y Control de Gestel MPFIPYS tome la intervencion que le compete.
Cumplido ello se proceder4 a devolver las actuasioal ENARGAS quien luego de verificar el
cumplimiento de los recaudos establecidos en elméhcionado debera pronunciarse acerca de la
adecuacion de tarifas segin el RTT previsto enlatopde 60 dias habiles administrativos.” El
ENARGAS ha presentado un Recurso Extraordinari@fgdA su vez, el MPFIPyS presenté un pedido
de nulidad de todo lo actuado que la Sociedad heestado el 13 de octubre de 2011.

- Los impactos descriptos sobre los Estados Cagale la Sociedad al 30 de junio de 2011 generados
por la Ley de Emergencia, decretos y reglamentasiamomplementarios, entre ellos, el Decreto N°
214/2002, se calcularon de acuerdo con las evaluesiy estimaciones realizadas por la Sociedad a la
fecha de preparacion de los mismos. Los resultesliss futuros podrian diferir de las evaluaciones
estimaciones realizadas a la fecha de preparaeidosdpresentes Estados Contables. Las decisioes q
deban tomarse en base a los presentes Estadosl&srdaberian considerar la evolucion futura de la
economia nacional, de la industria del gas y ellta$o del proceso de renegociacion de los corstideo
servicios publicos.

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTALES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido muofados de conformidad con las normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”), y las normaentables profesionales vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, pt@@or la discontinuacion a partir del 1 de madeo
2003 del método de ajuste por inflacion, segureseribe en el item a) de la presente nota.

Mediante Resolucién 562/2009, la CNV ha establetadaplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesielecias Econdémicas (“FACPCE”) que adopta, para las
entidades incluidas en el régimen de oferta puldieda Ley N°17.811, ya sea por su capital o par su
obligaciones negociables, o que hayan solicitadorizacion para estar incluidas en el citado réginies
normas internacionales de informacién financieritidas por el IASB (Consejo de Normas Internacienal
de Contabilidad) a partir del 1 de enero de 201Ditectorio con fecha 23 de abril de 2010 ha apdubel
plan de implementacion especifico, el cual al 3didembre de 2011 fue cumplido y como resultadio de
monitoreo el Directorio no ha efectuado modificaeis al referido plan.

Debido a divergencias suscitadas sobre la aplicat#dla Interpretacion N° 12 “Acuerdos de Concesién
Servicios” (CINIIF 12), emitida por el Comité deténpretacion de Normas Internacionales de Inforémaci
Financiera del Consejo de Normas Internacionale€agtabilidad o International Accounting Standards
Board (IASB), la industria del transporte y disticibn de gas natural presenté a la CNV con fechde25
noviembre de 2011 una consulta en tal sentido. Commsecuencia de ello, la CNV emitié la Resolucién
General N° 600/2012, de fecha 24 de enero de 208d2Ja cual resolvido que las sociedades emisoras
licenciatarias de la prestacion de servicios pobklide transporte y distribucién de gas natural egtén
autorizadas a hacer oferta publica de sus valageambles, no deberan presentar sus estadosiéinasc
con base en las Normas Internacionales de Infodmd&nanciera ("NIIF”) sino hasta aquellos ejercggue

se inicien a partir del 01 de enero de 2013, niptzoo presentar una nota informativa, en los present
estados contables, con la conciliacion del patrimoreto y de los resultados entre la normas coegabl
profesionales vigentes y los que surgirian de apla&NIIF.

A través de las Resoluciones M.D. N° 669/12 y MIND. 4/12, respectivamente, tanto la FACPCE vy el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas dedddadi Autonoma de Buenos Aires han aprobado dicho
diferimiento en la aplicacion de las NIIF.
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a) Reexpresion en moneda homogénea

Los Estados Contables reconocen los efectos deatéciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el métedeexpresion establecido por la RT N° 6 de la
FACPCE. De acuerdo con el Decreto N° 664/2003 aeleP Ejecutivo Nacional y la Resolucién
General N° 441 de la CNV, la Sociedad discontirauaglicacién de dicho método y, por lo tanto, no
reconocié contablemente los efectos de las varnasien el poder adquisitivo de la moneda originados
a partir del 1° de marzo de 2003. Sin embargondamsas contables profesionales mantuvieron vigente
la aplicaciéon de este método hasta el 30 de seted# 2003. La discontinuacion de este método con
anterioridad a dicha fecha, no tiene un efectoifsigtivo sobre los Estados Contables al 31 de
diciembre de 2011. El indice utilizado a los efeale la reexpresion de las partidas fue el indéce d
precios internos al por mayor publicado por elifat Nacional de Estadistica y Censos.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar mgos futuros. Concentracién del riesgo
crediticio
La Sociedad no utiliza instrumentos financierosapaatministrar su exposicion a las variaciones de lo
tipos de cambio de la moneda extranjera o de lesigs del gas o de tasas de interés y, en
consecuencia, no ha implementado transaccionespgedan generar riesgos de pérdida futura no
registrada en los Estados Contables asociadossaitigtrumentos financieros.

La Sociedad presta el servicio de distribuciémdparte, y venta de gas en los casos que correspand
clientes residenciales, comercios, industrias,assinreparticiones publicas y otorga crédito deeatiu

a las regulaciones del servicio prestado, generaérgn exigir garantias. El riesgo de incobrahiid
varia de cliente a cliente debido principalmense aituacion financiera.

La Sociedad evalta el riesgo de incobrabilidad gstituye previsiones suficientes por probables
créditos incobrables.

La informacion sobre concentracion de operacioagsduye en la Nota 8.a).
c) Efectivoy equivalentes de efectivo

Para la confeccion de los Estados de Flujo de iEfese consideraron, dentro del concepto de efectiv
y equivalentes de efectivo, a todas las inversidleesiuy alta liquidez o con vencimiento originalteen
pactado no superior a tres meses a partir de $a fde adquisicion. Ademas se emplea el método
indirecto para conciliar el resultado del ejercidon los fondos generados por/utilizados en las
operaciones, segregando las actividades en opEsatle inversion y de financiacion. A continuasén
detalla la composicion del efectivo y el equivadedé efectivo al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2011 de 2010
Caja y bancos 5.541 4,952
Inversiones 91.887 85.529
Inversiones no consideradas efectivo o equivaledege
efectivc (864) (205)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre dejexcicio 96.564 90.276

d) Criterio de reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el monegnque el servicio es prestado a los clientes.

Los ingresos por venta por gas entregado inclugemiontos estimados de gas entregado a los clientes
pero aun no facturado al cierre de cada ejercicio.
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e) Criterios contables del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 200EN&ARGAS emitié las Resoluciones N° 1.660 y
1.903, respectivamente, en las cuales se detajidarlde cuentas y ciertos criterios de valuacién y
exposicion que deben ser considerados a los faugsatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectudumponente los cambios de valuacion y exposicion
requeridos por las normas citadas, considerandiadasporaciones de bienes de uso realizadas ia part
del 1° de enero de 2000, con la asignacion dedas vtiles maximas, que para cada grupo homogéneo
de bienes establecio el ENARGAS. Respecto de Ergekiincorporados con anterioridad a esa fecha, la
Sociedad continué considerando las vidas Utileabéstidas originalmente, dado que su aplicacion
cumple con las disposiciones del ENARGAS. Conseenegnte no se ha producido ningin efecto
significativo en los resultados de cada ejercicio.

f) Utilidad neta y dividendos por accién

La Sociedad calcula el resultado neto y los divildsnpor accién sobre la base de las acciones en
circulacion al cierre de cada ejercicio (202.358.2&ciones ordinarias de valor nominal $1 y con
derecho a un voto por accion). El resultado neto gmwién “basico” se calculé considerando los
resultados por los ejercicios finalizados el 3dibéembre de 2011 y 2010, sobre la base de ladzahti

de acciones ordinarias indicadas mas arriba. Hlteet por acciéon “diluido” fue coincidente al cier

de cada ejercicio con el resultado por accion udsi

g) Informacién comparativa
A los efectos de comparabilidad se han efectuaéotasi reclasificaciones sobre la informacion
comparativa para exponerla sobre bases uniformeksalel presente ejercicio.

NOTA 5 - CRITERIOS DE VALUACION

A continuacién se detallan los principales criterife valuacion utilizados para la confeccién deHsimdos
Contables:

a) Cajay bancos

(i) En moneda nacional: a su valor nominal incorporando, cuando correspprids intereses
devengados a la fecha de cierre de cada ejer@gimdas clausulas especificas de cada operacion.

(i) En moneda extranjera:se convirtieron a los tipos de cambio vigenteseate de cada ejercicio para
la liguidacion de estas operaciones, incorporandando corresponda, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segun las claussfzecHicas de cada operacion. Las diferencias de
cambio resultantes fueron imputadas a los resudtatio cada ejercicio. El detalle respectivo en
moneda extranjera se expone en el Anexo G.

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas (excepbonificaciones a otorgar a clientes)

Estos créditos y deudas estan valuados a su vahoinal, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre de ¢adéc® segin las clausulas especificas de cada
operacion, lo que no difiere significativamentestiemedicion contable obtenida mediante el calculo
del valor descontado de los flujos de fondos qugir@aran los mismos utilizando las tasas que
correspondan segun lo indicado por las normas blestaigentes. En el caso de créditos y deudas en
moneda extranjera, se convirtieron al tipo de camigente al cierre de cada ejercicio para la
liquidacién de las operaciones incorporando, el descorresponder, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos segln las claussfzecticas de cada operacion. Las diferencias de
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cambio resultantes fueron imputadas a los residtddaada ejercicio. El detalle respectivo se expon
en el Anexo G.

Respecto de los créditos y deudas por impuestddbfdos mismos se exponen a su valor nominal de
acuerdo a lo establecido por las normas contalidestes.

En el caso de los créditos por convenios a recupm@idos por Gas del Estado S.E., surgen de
convenios celebrados por este Ultimo con provincasicipios y otras entidades, y fueron cedidos a
la Sociedad a través del CT. Las correspondiectegacias son recuperables mediante su facturacion
a los clientes incorporados y a incorporar en teirfua las redes instaladas bajo los términos s es
convenios y estan pactadas en metros cubicos d&sgtas créditos han sido valuados aplicando a los
metros cubicos de gas a facturar, las tarifas codas vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los créditos y deudas con sociedades del Art. 3la dey N° 19.550 y con partes relacionadas han
sido valuados a su valor nominal, mas los interdegengados, de corresponder.

c) Inversiones

(i) Certificados de depésito a plazo fijo en moneda namal: han sido valuados de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la tgidsamas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinadelea oportunidad. El detalle respectivo se expone
en el Anexo D.

(i) Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda exnjera: han sido valuados de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la tgidsamas los resultados financieros devengados
en base a la tasa interna de retorno determinadilea oportunidad, convertidos en pesos aplicando
el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicias diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas al resultado del ejercicio. El detalspeztivo se expone en el Anexo D.

(i) Fondos comunes de inversion en moneda locdian sido valuados a la cotizacidon de las cuotas
partes, neta de gastos directos de venta, al dercada ejercicio. El detalle respectivo se exgone
el Anexo D.

(iv) Titulos Publicos:

Titulos vinculados al PBt Por el monto de capital de deuda elegible efastante canjeado se
emitieron igual cantidad de Unidades VinculadaBBl|, con un plazo a 30 afios y fecha de pago el 15
de diciembre de cada afio, a partir del 2006. Eltsmanpagar serd el 5% del excedente del PBI
disponible en el afio de referencia (la diferenoizaecel PBI real y el Caso Base del PBI). Los mismo
se encuentran valuados a su valor neto de redizaticierre del ejercicio, ya que la intenciénlae
Sociedad es realizarlos en el corto plazo. El @etaspectivo se expone en el Anexo C.

Bono Optativo del Estado Nacional (BODEN) 2013a su valor estimado de recupero, el que
incluye los intereses devengados al cierre de epataicio, convertido al tipo de cambio vigente al
cierre del ejercicio.

Certificados de Crédito Fiscal A su costo de compra actualizado mediante CERieate del
ejercicio. En virtud de lo establecido por el DéareEN N° 1.005/2001 estos certificados se utilizan
para la cancelacion de obligaciones impositivas ebitstado Nacional. El detalle respectivo se
expone en el Anexo C.

(v) Titulos Privados:

Obligaciones Negociables (Santander Cuatro)Por el monto de capital mas los intereses
devengados, convertidos al tipo de cambio vigehteiaare del ejercicio. La intencién de la
Sociedad es mantenerlos hasta su vencimiento.rteseses se cobran semestralmente. El detalle
respectivo se expone en el Anexo C.
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Fideicomiso Financiero (Garbarino Serie 78):Por el monto de capital mas los intereses
devengados, convertidos al tipo de cambio vigehteieare del ejercicio. La intencion de la
Sociedad es mantenerlos hasta su vencimientopiEateas los intereses se cobran semestralmente
de acuerdo a la informacion proporcionada por atba a la tasa BADLAR, respectivamente .El
detalle respectivo se expone en el Anexo D.

d) Bienes de cambio

Corresponde a materiales y a anticipos de magsnadlluados a sus costos respectivos de reposicion
cierre de cada ejercicio. Los bienes de cambiaiperan su respectivo valor recuperable.

e) Bienes de uso

(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.han sido valuados en funcion del precio de traestsa,
menos las correspondientes depreciaciones acursul@ddo valor de transferencia se determiné en
funcién del precio pagado (U$S 122.000.000) popagjuete mayoritario licitado (60% del capital
social). Este precio también sirvi6 de base patardiénar el valor del 40% restante del capital
accionario. Al total del capital asi calculado (U#$3.333.000), se le aplicé el tipo de cambio vigen
a la fecha de la firma del CT para expresarlo eneda local de curso legal (pesos), y asi determinar
el valor de los bienes de uso, dado que Gas ded&s$.E. no suministrd a la Sociedad el costo
historico ajustado de dichos bienes. Los montosdatdrminados han sido reexpresados segun lo
explicado en la Nota 4.a).

Estos valores no superaron la valuacion técnidizagla el 29 de noviembre de 1993 por un perito
valuador independiente, en funcion a criteriostBstados por el ENARGAS.

Las depreciaciones acumuladas al cierre de cadzdperonsiderado fueron calculadas por el método
de la linea recta, en funcién a la vida util estlm@n dicha valuacién técnica para cada grupo
homogéneo de bienes.

Al 31 de diciembre de 2011 no se ha concluido eargjistracién a nombre de la Sociedad de ciertos
bienes registrables (esencialmente terrenos \cexdifirecibidos de Gas del Estado S.E.

(i) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 28de diciembre de 1992:a su costo de
adquisicion reexpresado conforme a los criterioicados en Nota 4.a), menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, calculadas por el méed linea recta en funcion de la vida util
estimada para cada grupo homogéneo de bienes.

El valor de incorporacion al patrimonio de los esisas de distribucion (ramales de aproximacion,
estaciones de regulacion y medicién, redes dehiiston, etc.), que fueron construidos y transfesid
por terceros a la Sociedad, con el objeto de obteEneonexiéon al sistema, cuya operacién y
mantenimiento esta a cargo de la Sociedad, surgeaaluacion econémica de la explotacion de los
mismos. Dicha valuacién también sirve de base patarminar la contraprestacién a pagar a los
usuarios, la cual se expresa en metros cubicosadeagbonificar a los clientes susceptibles de
incorporarse a las redes transferidas en el plgadof para hacerlo, contabilizandose como una
provision (Bonificaciones a otorgar a clientes)teEsiterio contempla lo requerido por la CNV con
fecha 4 de agosto de 1995.

En relaciéon con el criterio expuesto en el parpafecedente, el ENARGAS, en el marco de sus
Resoluciones N° 10/1993 y 44/1994, se ha expedigortenamente en sucesivas resoluciones
determinando, entre otros aspectos, el total deometibicos de gas a bonificar para los afios 1993,
1994 y 1995 a aquellos clientes que habiendo &ddsfa la Sociedad redes solventadas totalmente
por ellos, no hubieran recibido contraprestaciguré. También establecié los metros cubicos de gas
a bonificar en promedio para los afios 1996 a 20@duyendo el equivalente de otras

contraprestaciones que pudieran haberse efectuadodeterminaran realizar. Si bien estos célculos
efectuados por el ENARGAS arrojaron valores siragaal promedio calculado por la Sociedad en su

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

26



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

momento, estos valores han quedado desactualizados consecuencia de la falta de ajuste de las
tarifas de distribucion y el incremento en el poatgl gas.

El valor de las altas de los sistemas de distrisuaicorporadas durante los ejercicios finalizaelos
31 de diciembre de 2011 y 2010, en las condiciamésriormente descriptas, ascienden a 694 y 762,
respectivamente.

Con fecha 9 de octubre de 2009, el ENARGAS ematiBesolucién N° /910, la cual fue publicada en
el Boletin Oficial el 23 de octubre de 2009, erual deja sin efecto las Resoluciones N° 10/1993 y
44/1994 y define una metodologia para realizar Valuacion econémica de los proyectos,
estableciendo que el aporte a efectuar por la tietaria debera ser equivalente —como minimo- al
valor del negocio generado por la incorporaciomidao proyecto. Adicionalmente, establece para el
periodo de transicion -comprendido entre la feah@mtrada en vigencia de la presente Resolucion y
la fecha de entrada en vigencia del primer Cuadadfafio que surja del Proceso de Revision
Tarifaria Integral- valores minimos a bonificar paaquellos proyectos que segun la nueva
metodologia impliquen una contraprestacion infeaida determinada previamente por el ENARGAS
mediante la Resolucion 1356/99. La Sociedad haeptado al ENARGAS un Recurso de
Reconsideracion, donde plantea las observacionks raetodologia de célculo de la evaluacion
econdmica y solicita dejar la misma sin efecto,odade desde 1999 las condiciones tenidas en cuenta
para su elaboracidon no se ajustan al actual escedarla emergencia publica dispuesta por Ley
N° 25.561, y el congelamiento del margen del si@rvite distribucién que remunera el servicio
prestado por la Licenciataria.

El valor de los bienes de uso no supera su vatuperable, determinado en base a proyecciones de
flujos de fondos que consideran los lineamientowaeos de los acuerdos suscriptos con la UNIREN
y ratificados por el Poder Ejecutivo Nacional, menados en la Nota 3.3, que la Gerencia estima a la
fecha de emisién de los presentes Estados Containies las mas probables, y que comprenden, entre
otros, estimaciones de ajustes a las tarifas \@gemtravés del proceso de MMC y RTI descriptos en
dicha nota.

La evolucién de los bienes de uso se expone ene@®A.
f)  Activos intangibles

Gastos de organizacion y otros: a su costo de sidgui reexpresado conforme a los criterios
indicados en Nota 4.a) menos las correspondientestiaaciones acumuladas, calculadas por el
método de la linea recta considerando una vidaditihayor de cinco afios.

El valor de los activos intangibles, no supera alornvrecuperable. La evolucion de los activos
intangibles se expone en el Anexo B.

g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minimagsunta: en virtud de la sancion de la Ley N°
25.063 se modifico el primero y se cred, por eintdo de diez ejercicios anuales, el segundo. El
impuesto a la ganancia minima presunta es comptan®mlel impuesto a las ganancias, dado que,
mientras este Ultimo grava la utilidad impositivel @jercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposiciéon minima que glavanta potencial de ciertos activos productivos
a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fideala Sociedad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la gaaan@iima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra cansgutomo pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias sobre el impuestganancia minima presunta que pudiera producirse
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
27



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

La Sociedad determiné el impuesto a las gananplasaado la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada al cierre de cada ejercicims@erando el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable y el impositivo y sstpdor imputacién a los resultados de los ejevsici
en los cuales se produce la reversién de las mismas

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre2@d1 y 2010 el crédito resultante del impuesto
diferido ascendi6 a 4.800 y 3.888 respectivamgnge, composicion fue la siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Créditos por vent: 1.86¢ 1.821
Amortizaciones de bienes de uso y
activos intangibles (1.654) (2.714)
Previsiones 4.199 3.159
Otros pasivos 390 622
Total 4.800 3.888

El efecto del impuesto diferido imputado a los leslos de los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ascendi6 a 912 y 553 dargda, respectivamente.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2041 y 2010, los importes determinados en
concepto de impuesto a las ganancias fueron superd impuesto a la ganancia minima presunta y
se imputaron a los resultados de cada ejercic@ ribro “Impuesto a las ganancias”.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2881 y 2010, el impuesto a las ganancias
determinado ascendié a 11.232 y 13.229 respectivame

El saldo del impuesto a las ganancias, neto deiposi pagados, retenciones practicadas por clientes
saldo a favor de periodos anteriores y el impuad ganancia minima presunta, ascendié a 1.802
saldo a favor y 4.014 a pagar al 31 de diciembr20dd y 2010, respectivamente.

El Gobierno Nacional con fecha 8 de abril de 19%2pmulgd la Ley N° 24.073, la cual tenia el
espiritu de reconocer los efectos derivados dstib#idad que por entonces observaba la economia
Argentina, estableciendo en su articulo 39 quesafilees de las actualizaciones de los valores
previstos en la Ley N° 11.683 y en las normas ibeitss regidas por la misma, los indices para el
calculo de los coeficientes deben tomar como limigximo las variaciones operadas en los mismos
hasta el mes de marzo de 1992 inclusive, provocaugoel ajuste por inflacion impositivo y la
reexpresion de quebrantos impositivos acumuladasi @aso, quedaran operativamente suspendidos.

Con fecha 08 de abril de 2011 la Sociedad entablé accion declarativa de certeza e
inconstitucionalidad contra el PEN y la Administtac Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”),
solicitando la inaplicabilidad e inconstitucionad del Art. 39 de la Ley 24.073, Art 4 de la Ley
2.556, Art 5 del Decreto PEN 214/02 y de toda owama que haga inaplicable el mecanismo de
ajuste por inflacién previsto en la Ley 20.628,migiendo que la Sociedad presente su Declaracion
Jurada del Impuesto a las ganancias del ejerci® 2onforme el mecanismo del ajuste por inflacion
y abone el impuesto bajo esa modalidad.

Adicionalmente, la Sociedad solicit6 el dictadoute medida cautelar para presentar la Declaracion
Jurada aplicando el ajuste por inflacion por etcigeo finalizado el 31 de diciembre de 2010, y& qu
de no llevarse a cabo este ajuste se estarianngl@ganancias nominales de la Sociedad y no los
resultados realmente obtenidos, generando un inguamfiscatorio que afecta el derecho de
propiedad plasmado en la Constitucion Nacional.

Con fecha 18 de abril de 2011, la medida cautéler concedida, previo otorgamiento de garantias
por parte de la Sociedad.
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La diferencia total de impuesto a pagar sujeta eesalucion judicial por el ejercicio fiscal 2010
asciende a 11.081.

Dado que la Sociedad ha determinado su Declardcicta correspondiente al ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2010 aplicando el mecanismqgui¢eapor inflacién impositivo previsto en la Ley
de Impuesto a la ganancias y tratandose de un @@maujeto a resolucion judicial definitiva en el
futuro, la diferencia con respecto al importe gedésbiera pagado de no aplicar dicho ajuste ha sido
clasificada en otros pasivos no corrientes al eidal ejercicio.

A continuacion se detalla la conciliacién entréngbuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar al resultado contablesash¢ impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa (85&b)
sobre el resultado antes de impuestos (6.649) (8.941)
Diferencias permanentes (69) (117)
Reexpresibn a moneda constante de activos no
monetarios (3.602) (3.618)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias (10.320) (12.676)

El pasivo por impuesto diferido generado por ekiefedel ajuste por inflacion de los activos no

monetarios, no reconocido por la Sociedad, asciahdgerre de los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 aproximadamente a 76.5980.201, respectivamente. De haberse
reconocido este pasivo diferido el cargo de immueadas ganancias para los ejercicios finalizados e
31 de diciembre de 2011 y 2010 hubiera disminuido aproximadamente 3.602 y 3.618,

respectivamente. La vida (til promedio restantelate activos no monetarios en cuestién es de
aproximadamente 21 afios. Se estima que este E@Eshevertira totalmente a la finalizacién del plazo
de la Licencia (Nota 2 c):

2014 2021 hasta
Afo 2012 2013 a finalizar la Total
2020 Licencia
Reversion en valores 3.527 3.457 22.366 47.249 76.599
nominales del pasivg

Con fecha 13 de diciembre de 2010 se realiz6 uremBlea General Extraordinaria que aprobo la
utilizacion de la opcion prevista en el Articulo @& la RG N° 576/2010 y complementarias de la
CNV, para reconocer el total del pasivo por impuelferido originado en la aplicacion del ajuste po
inflacion sobre los bienes de uso con débito auenta Ajuste de Capital, por el monto que surja de
los Estados Contables de Publicacion al 30 de esepte de 2011, teniendo en cuenta que la
mencionada Resolucion preveia su aplicacion enlaropgue no excediera al de finalizacion del
“periodo de transicion”, es decir, hasta el ciglekejercicio inmediato anterior al primer periceto
que se apliquen por primera vez las Normas Inté@nates de Informacion Financiera (“NIIF").

Con fecha 24 de enero de 2012 la CNV emiti6 la Re&m General N° 600/2012, que resolvié que
las sociedades emisoras licenciatarias de la piéstade servicios publicos de transporte y
distribucion de gas natural que estan autorizadecar oferta publica de sus valores negociabtes, n
deberan presentar sus estados financieros conebalses NIIF sino hasta aquellos ejercicios que se
inicien a partir del 01 de enero de 2013. Por &l nuevo periodo de transicion pasa a ser €31
diciembre de 2012.
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Teniendo en cuenta lo expresado en el parrafoiantel Directorio de la Sociedad decidio, ad
referendum de la decision de la Asamblea que aprlesbpresentes Estado Contables, no dar efecto
contable a la decision de la Asamblea de Accionidi 13 de diciembre de 2010 ya mencionada por
la ocurrencia de un hecho nuevo, no conocido a&dhaf de la toma de la mencionada decision,
difiriendo la contabilizacién de dicho pasivo pmpiuesto diferido a efectuarse dentro del nuevaoplaz
de finalizacién del “periodo de transicién”.

El impuesto a la ganancia minima presunta correlpote al ejercicio fiscal finalizado al 31 de
diciembre de 2010 excedi6 al impuesto a las gaaanmdéterminado en 578. Dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier exedehimpuesto a las ganancias sobre el impuesto
a la ganancia minima presunta que pudiera produeirualquiera de los diez ejercicios siguientes.

(i) Impuesto sobre los bienes personale€omo consecuencia de la sancién de la Ley N° 8548
amplié la aplicacion de este impuesto respectoadepérticipaciones en sociedades regidas por la
Ley N° 19.550 estableciendo que el gravamen casrepnte a las acciones o participaciones en el
capital de éstas Ultimas, sea liquidado o ingregadcllas adquiriendo el derecho al reintegro, por
parte de los socios accionistas gravados, de lpsries abonados. El gravamen se limita a los
titulares que sean personas fisicas y/o sucesindessas domiciliadas en el pais o en el exterior,
y/o sociedades y/o cualquier otro tipo de persanaxistencia ideal domiciliada en el exterior, y se
calcul6d aplicando la alicuota 0,50% sobre el valatrimonial proporcional al 31 de diciembre de
2011y 2010.

(i) Impuesto al valor agregado:las posiciones netas ascienden a 157 a favorOl aagar al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 respectivamente.

(iv) Impuesto a los ingresos brutoslas ventas de la Sociedad estan alcanzadas pmpeésto a los
ingresos brutos, el cual promedié aproximadameht2, % y el 2,84% de las mismas en los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 202D¥%0, respectivamente.

h) Previsiones
(i) Deducidas del activo:

Sobre créditos por ventas y otros créditosse han constituido para reducir la valuacion de lo
mismos en base al andlisis y a las estimaciondesderéditos de cobro dudoso al cierre de cada

ejercicio.
(ii) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para afrontar situaciones cgetites que podrian originar obligaciones para la

Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendgatreclamos por eventuales perjuicios a terceros
por hechos originados en el desarrollo de las idetifes, asi como también aquellas originadas en
cuestiones interpretativas de la legislacion vigeBh la estimacion de los montos se ha considerado
la probabilidad de su concrecion, tomando en cdargginion de los asesores legales.

Se valuaron a la mejor estimacién posible de lasasua pagar descontadas, utilizando las tasas
que correspondan segun lo indicado por las norroatalles vigentes, en la medida que sus
efectos fueran significativos.

La evolucién de las previsiones se expone en ekd\&e

i) Cuentas del patrimonio neto
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Se encuentran reexpresadas conforme a los critadz®ados en la Nota 4.a), excepto la cuenta @apit
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expondsecuenta Capital Social - Ajuste del Capital -.

j) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetariasdasuen el ejercicio se valuaron a los importes
originales de cada partida. Los cargos por consuteosactivos no monetarios se computaron en
funcion al costo original al momento de su impuiadgieexpresado segun lo indicado en la Nota 4.a).

Las ganancias y pérdidas financieras se exponaloeeg nominales.
k) Estimaciones Contables

La preparacion de los Estados Contables a la fdehzierre del ejercicio, requiere que la Sociedad

realice estimaciones y evaluaciones que afectanoato de los activos y pasivos registrados y los

pasivos y activos contingentes revelados a dichhafecomo asi también los ingresos y egresos
registrados en el ejercicio. Las mismas son utlhsaen casos tales como, la determinacion de
previsiones para deudores incobrables y contingengeconocimiento de ingresos por servicios

prestados aln no facturados, depreciaciones, yndatzion del valor recuperable de los bienes de
uso. Los resultados reales futuros pueden diferitad estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes Estados Wlemitapudiendo afectar, entre otras, las

conclusiones actuales de la Gerencia sobre losegtecuperables de sus activos al 31 de diciembre
de 2011.

NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS E STADOS CONTABLES
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A continuacion se indica la composicién de los @pales rubros de los Estados Contables a las
fechas de cierre indicadas:

Estado de Situacion Patrimonial

Al 31 de Al 31 de
Activo Corriente diciembre de  diciembre de
2011 2010
a) Caja y bancos
Caja y bancos en Moneda Nacional 5.462 4.802
Caja y bancos en Moneda Extranjera (Anexo G) 79 150
5.541 4.952
b) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 8.a) 35.682 31.379
Fondo subsidio Malargie 1.348 2.223
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (8.610) (8.468)
28.420 25.134
c) Otros créditos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Note 19C 18¢
Partes relacionadas (Nota 150 27€
Gastos pagados por adelantado 784 688
Créditos con el personal 445 307
Créditos impositivos (Nota 5.9) 2.730 730
Diversos 2.456 2.559
Prevision para otros créditos de cobro dudoso (Aiiex (313) (344)
6.442 4.404
d) Otros activos
Deposito judicial 627 627
Cuenta corriente especial de disponibilidad regitii 422 420
1.049 1.047
Activo No Corriente
e) Créditos por ventas
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 497 497
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (497) (497)
f) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 382 546
Créditos con el personal 8 36
Créditos impositivos (Nota 5. 4.80( 3.88¢
Diversos 48 -
5.238 4.470

Al 31 de Al 31 de

Pasivo Corriente diciembre diciembre
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g) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas (Nota 8.b)
Otros proveedores de bienes y servicios
Partes relacionadas en Moneda Nacional (No
Partes relacionadas en Moneda Extranjera (Nota 9 —
Anexo G)

h) Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos y Cargas Sociales a Pagar
Gratificaciones
Bono de participacion empleados
Indemnizacione
Vacacione

i) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e)
Bonificaciones a otorgar a clientes a pagar por la
Provincia de Mendoza (1)
Programa de racionalizacién del uso del gas
Cargo Gasoduo Norte Nacion Fideicomiso S.
Partes relacionadas (Nota 9)
Diversos

Pasivo No Corriente

j) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.e)
Deudas por redes cedidas por municipios
Accion Declarative- Ajuste por Inflaciéon (Nota 5.

(1) Estas bonificaciones van a ser pagadas a los edierun los depdsitos efectuados por la ProvincidMeledoza en una cuenta corriente especial a

de 2011 de 2010
m08  16.320
17.776 13.621
881 98t

- 4
29.744 30.930
2425  2.035
2.009 1.850
37 79
1.04¢ 1.13
3.07¢ 2.42
8.590 7523
220 1552

419 419

78 78

12.49¢ 9.17¢
82 72

36 34
14312 11.330
@42  1.966

399 413
11.08! -
13.900 2.379

nombre de la Sociedad destinada exclusivamenteha @in. El saldo de la misma, se expone en elorti®tros activos” del activo corriente.

Estado de resultados

k) Ventas
Ventas brutas (Nota 8.a)
Otras ventas

NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

de 2011 de 2010
240.830 223.133
11.903 10.384
252.733 233,517
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Al 31 de diciembre de 2011 la apertura por plazesvencimiento de colocaciones de fondos, créditos y
pasivos es la siguiente:

Colocaciones de Créditos Pasivos
fondos (1) (2)

SIN PLAZO - 96 11.081
DE PLAZO VENCIDO
Anteriores a 2000 - 1.326 233
Entre enero y diciembre de 2000 - 561 117
Entre enero y diciembre de 2001 - 1.111 121
Entre enero y diciembre de 2002 - 468 189
Entre enero y diciembre de 2003 - 101 267
Entre enero y diciembre de 2004 - 65 351
Entre enero y diciembre de 2005 - 141 353
Entre enero y marzo de 2006 - - 96
Entre abril y junio de 2006 - 6 75
Entre julio y setiembre de 2006 - 15 72
Entre octubre y diciembre de 2006 - 111 134
Entre enero y marzo de 2007 - 9 29
Entre abril y junio de 2007 - 43 100
Entre julio y setiembre de 2007 - 64 79
Entre octubre y diciembre de 2007 - 45 213
Entre enero y marzo de 2008 - 1 158
Entre abril y junio de 2008 - 20 121
Entre julio y setiembre de 2008 - 102 177
Entre octubre y diciembre de 2008 - 37 146
Entre enero y marzo de 2009 - 35 197
Entre abril y junio de 2009 - 1 132
Entre julio y setiembre de 2009 - 105 241
Entre octubre y diciembre de 2009 - 363 185
Entre enero y marzo de 2010 - 432 205
Entre abril y junio de 2010 - 560 174
Entre julio y setiembre de 2010 - 511 157
Entre octubre y diciembre de 2010 - 65 236
Entre enero y marzo de 2011 - 656 194
Entre abril y junio de 2011 - 676 338
Entre julio y setiembre de 2011 - 1.744 936
Entre octubre y diciembre de 2011 - 4.876 6.366

Total de plazo vencido - 14.250 12.392
DE PLAZO A VENCER
Entre enero y marzo de 2012 91.294 24.993 40.069
Entre abril y junio de 2012 262 2.421 597
Entre julio y setiembre de 2012 174 263 1.364
Entre octubre y diciembre de 2012 157 1.762 2.872
Con posterioridad al 2012 1.279 5.735 2.819

93.166 35.174 47.721
(a) 93.166 (b) 49.520 (c) 71.194

(1) Comprende el total de créditos excluidas las pienes.
(2) Comprende el total del pasivo excluidas las prenes.
Tasas de interés:
(a) ElI 100% devenga intereses.
(b) Aproximadamente un 66% es susceptible de deventgesreses de acuerdo con las regulaciones descepthi®ta 2. El resto no
devenga intereses.
(c) Aproximadamente un 10% es susceptible de devenigaeses. El resto no devenga intereses.

NOTA 8 - CONCENTRACION DE OPERACIONES
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a) Clientes:

Los consumos de gas de clientes residencialesUdincta lo largo del afio, incrementandose
significativamente en la época invernal. Si biefatzturacion de gas a estos clientes es poco isigtivga

en funcién de los importes considerados individesita, la misma representd aproximadamente el 65% y
el 65% de las ventas brutas de la Sociedad, esjdosicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, respectivamente.

Las ventas restantes corresponden principalmeritelwstrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Los
consumos de gas de algunas industrias y usindectéan bajo condiciones de servicio que establicen
interrumpibilidad del mismo, lo que basicamenteesdfica en el ejercicio invernal.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribucion de gas esfaresentados por adquisiciones de gas a proésctor
su posterior transporte hasta el sistema de distdh de gas de la Sociedad (Anexo F).

Los principales proveedores son T.G.N. S.A. (NdipelYPF S.A.

Los saldos a favor de estos proveedores al 31 dentire de 2011 y 2010 respectivamente son los

siguientes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2011 de 2010
YPF S.A 2.347 4.56¢
T.G.N. S.A. 2.663 1.409
Total 5.01( 5.97¢
% que representa sobre el total de cuentas a
pagar 17% 19%

En el transcurso de los ejercicios finalizadosleti8 diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad hazeeii
con ambos proveedores las siguientes operaciones:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Compra de gas a YPF S.A. 50.464 42.486
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 21.024 19.195
Total 71.488 61.681
% que representa sobre el total de compras y
gastos 27% 27%
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NOTA 9 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33
LEY N°©19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas Cuyana S.A. es titular de la®aesiclase “A” de la Sociedad, lo que le permizcgjr el
control de la misma en los términos del Art. 33aleey N° 19.550 al poseer el 51% del capital admny
de los votos posibles en las asambleas de aceisnksk objeto social de Inversora de Gas Cuyana&s.Aa
participacion en el capital social de la Sociedasly domicilio es Av. Corrientes 545, 8° piso feerBuenos
Aires.

Al 31 de diciembre de 2011 los accionistas de leie®iad Controlante, Inversora de Gas Cuyana SoA., s
ENI S.p.A. (“ENI") (76%) y E.ON Espafia SL (“E.ON™una compafiia perteneciente al grupo E.ON AG
(24%) (Nota 10. a) y c)).

Los saldos de créditos y deudas con sociedadesrendigas en el Art. 33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 201 0csosiguientes:

OTROS CREDITOS
DENOMINACION Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
de 2011 de 2010
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550:
Corriente
ENI S.p.A. 190 188
Total Sociedades Art. 33 190 188
Partes relacionadas
Corriente
Societa Italiana per il Gas per Azioni
(“ITALG AS") (Nota 10 - 70
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 110 1b8
Directores y Personal Gerencial 40 48
Total Partes Relacionadas 150 276
Total 340 464
CUENTAS A PAGAR
DENOMINACION Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
de 2011 de 2010
Partes relacionadas:
Corriente
ENI Corporate University (Anexo G) 4
Distribuidora de Gas del Centro S.A. 881 985
Total Partes Relacionadas 881 989
OTROS PASIVOS
DENOMINACION Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
de 2011 de 2010
Partes relacionadas:
Corriente
Directores 82 72
Total Partes Relacionadas 82 72
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En el transcurso de los ejercicios finalizadosletl8 diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad hazeeddi las
siguientes operaciones con sociedades comprergiidalsArt. 33 de la Ley N° 19.550 y partes relaaias
[ingresos (egresos)]:

POR LOS EJERCICIOS
OPERACIONES VINCULO FINALIZADOS EL_
31 de diciembre | 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Prestacion de servicios
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada .039) (6.980)
ENI Corporate University Relacionada - (6)
Total (9.033) (6.986)
Remuneraciones
Directores y Personal Gerencial Relacionada (5.95p) (3.990)
Total (5.952) (3.990)
Gastos operativos
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada .04R) (1.628)
Total (2.045) (1.628
Recupero de costos y otros
ENI Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 1 1
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 8 8§ 81
Total 89 82
Total operaciones (16.941) (12.522)

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

a) Evolucion del capital social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre@#21con un capital social de 12, que fue inscrgsto
el Registro Publico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aprobd
un aporte irrevocable para futuras suscripcionesagéal por un valor nominal de 201.503 y decidio
capitalizacion parcial de dicho aporte por un valominal de 161.203. Dicho aumento de capital fue
inscripto en la Inspeccién General de Justicia.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas celebrada el 29 de agosto de 1994
decidi6 la capitalizacion del saldo del aportevioable (valor nominal mas su ajuste integral abal
diciembre de 1994) de 41.136, manteniéndose lgoptmnes entre las distintas clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizacién, el vadoninal del capital emitido asciende a 202.351
equivalente a 202.351.288 acciones ordinarias ytesdes de valor nominal pesos uno y con derecho
un voto por accion. Dicho aumento de capital fiseiipto en el Registro Plblico de Comercio el 25 de
abril de 1995.

Con fecha 3 de diciembre de 2004 la Sociedad irfoanta CNV sobre el proceso de escision-fusion
parcial de ITALGAS a favor de ENI, sociedad éstatamante de ITALGAS al 100%, en virtud de la

cual se transfiere al ENI la totalidad de las pgpéiciones de ITALGAS en Inversora de Gas Cuyaha S.

y Distribuidora de Gas Cuyana S.A. Con fecha 11ndezo de 2005 el ENARGAS mediante nota
ENRG/GAL/GD y E/D N° 1.637 autorizé a ENI a poseearforma directa las acciones que ITALGAS
detenta en la Sociedad y en Inversora de Gas Ci$/d&na
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Con fecha 14 de abril de 2005 la Sociedad recibi@las notas de ITALGAS e Inversora de Gas Cuyana
S.A. comunicando en ambos casos que, en cumpliongaitArt. 215 de la Ley N° 19.550 y del Art. 2 de
la Ley N° 24.587, han quedado transferidas (lireéadio gravamen) a ENI la totalidad de las acciones
gue ITALGAS posee en la Sociedad e Inversora deCagana S.A. (Nota 9).

El 4 de enero de 2010, la Sociedad fue notificadpecto de la concrecién de una transferencia de
acciones dentro del grupo E.ON AG — Alemania, que rootivo de una reorganizacion interna, dispuso
la transferencia de las tenencias accionarias d&H éhn la Sociedad y en su Inversora a favor de E.ON
Espaiia SL (“E.ON") —también perteneciente al grEgON AG-, cumpliéndose a esos fines los recaudos
legales y regulatorios pertinentes.

La composicion accionaria de la Sociedad al 3liderdbre de 2011 es la siguiente:

Accionistas Cantidad de Clase Porcentaje
Acciones
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
E.ON 4.370.788 B 2,16
ENI 13.840.82 B 6,84
Programa de Propiedad Particip 20.235.12 C 10,0
Otros (1) 60.705.386 B 30,00
Total 202.351.28 100,0(

(1) Corresponde a los tenedores de las accionesddseaila venta mediante oferta publica.

De conformidad con lo dispuesto en la LicenciaStaiedad so6lo podra reducir voluntariamente su
capital, rescatar sus acciones o efectuar disidhude su patrimonio neto, con excepcion del pago d
dividendos de conformidad con la Ley N° 19.550yjareonformidad del ENARGAS.

b) Oferta publica de acciones

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Teamstia, en agosto de 1999 el Gobierno de la
Provincia de Mendoza ofreci6 a la venta, mediafeg@publica y cotizacion en la Bolsa de Comedsgo
Buenos Aires, su 30% de participacion en el capitaial de la Sociedad, representado por 60.705.386
acciones Clase "B".

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria deidnistas del 16 de setiembre de 1999 ratificé la

decision aprobada en similar asamblea del 29 dstagle 1994, respecto del ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta publica de acciones y la cotiradie sus acciones representativas del capitalseri

la CNV y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. €Ed2 agosto de 1999 la CNV, mediante Resolucién

N° 12.963, autorizé el ingreso de la Sociedad gihtén de oferta plblica de la totalidad de lasces

que componen su capital social.

La Sociedad esta obligada a mantener en vigenaattaizacion de oferta publica del capital sogial
autorizacion para cotizar en mercados de valorgwizados en la Republica Argentina, como minimo,
durante el término de quince afios contados a pirlins respectivos otorgamientos.

c) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones déa Sociedad

El estatuto de la Sociedad establece que se debguérir la aprobacion previa del ENARGAS para
transferir las acciones ordinarias Clase “A” (regrgativas del 51% del capital social). El pliegevg
gue dicha aprobacion previa podra ser otorgadgpseéeque se cumplan las siguientes condiciones:
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- la venta comprenda el 51% del capital social mosse tratare de una venta, el acto que reduce la
participacion resulte en la adquisicion de unaigpecion no inferior al 51% por otra sociedad
inversora;

- el solicitante acredite que mediante la misma remégorard la calidad de la operacion del servicio
licenciado.

d) Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por lasoaes de Clase “C” se encuentra en poder del Bmuayr

de Propiedad Participada (“PPP”). Dicho programa&ree para beneficiar particularmente al personal
transferido de Gas del Estado S.E. que prestabizissrpara la Sociedad al momento de la transéésen

de acciones. En febrero de 1994 las acciones seliedjon fijAndose como precio de venta $1,25 por
accion, las mismas podrén transformarse en ClaseiriB vez que los beneficiarios de dicho programa
hayan cancelado la deuda con el Estado. El prexiaglacciones es pagado por los empleados con el
100% de los dividendos que devenguen las mismas fasta el 50% de los importes que la Sociedad les
abone en concepto de Bonos de Participacidn engdasncias para el personal en relacion de
dependencia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre deloB@ideicomisario, prendadas a favor del Estado
vendedor, hasta la cancelacion del precio y larditién de la prenda. Los bonos son personales,
intransferibles y caducan con la extincion de lmaién laboral, cualquiera sea su causa, no dando
derecho a acrecer a los empleados que permanetzi$eciedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emisién de 8dedcParticipacion para el Personal en los térndebs

Art. 230 de la Ley N° 19.550, de forma tal de distir entre los empleados de la Sociedad el 0,5% de
utilidad neta del ejercicio, que de correspondepre®isiona dentro del rubro “remuneraciones y asrg
sociales” al cierre de cada ejercicio.

NOTA 11 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, tde@ad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulo
universal ni particular en sus deudas, obligacionessponsabilidades contingentes. Las contingsncia
anteriores al momento de la toma de posesion spartsalas por Gas del Estado S.E., siguiendo las
normas establecidas en el CT.

A continuacion se detallan los principales consatedidos por Gas del Estado S.E. vigentes y los
acuerdos celebrados por la Sociedad con posteateda toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segun&T:

De los contratos operativos cedidos a favor dedeiefad mediante el Anexo XV del CT, sélo se
encuentra vigente a la fecha de cierre de los ptesd&stados Contables, el contrato de transpome f
con Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N.)S

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la toma d®sesion:

Con el objeto de garantizar el adecuado abastecimiy transporte de gas de acuerdo con los tésmino
de la Licencia, la Sociedad ha celebrado los sigegeacuerdos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

Con fecha 14 de junio de 2007 se publicé la Re&muSE N° 599/2007 que homologa la Propuesta
para el “Acuerdo 2007-2011" tendiente a la satfat de la demanda de gas natural del mercado
interno. En él se establecen los mecanismos pagui@s el abastecimiento de gas natural por los
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volumenes comprometidos por los Productores eAalérdo 2007-2011" y por los faltantes de gas
para los casos en que la demanda interna superelloeenes comprometidos.

Entre los principales aspectos del “Acuerdo 200712Ge citan los siguientes: i) el compromiso de
los Productores Firmantes (“PF”) de entregar unmeln diario de gas natural equivalente al consumo
promedio mensual 2006 mas el crecimiento vegetaiiivao define el precio “base” del gas para la
demanda prioritaria ni los criterios para su a&aalon a futuro, pero establece que las partesy(SE
PF) acuerdan discutir la segmentacion del pre@@ kBl principio de propender a una mas rapida
adecuacion a precios de mercado de la parte der@rttla con mayor capacidad de pago; iii)
cualquier PF puede dar por concluida su participaen el “Acuerdo 2007-2011” en cualquier
momento; iv) cualquier productor podra adherirséAaluerdo 2007-2011" durante la vigencia del
mismo; v) los PF deberdn ofrecer a las distrib@docelebrar acuerdos de compraventa en los
términos y condiciones del “Acuerdo 2007-2011" y si los PF no alcanzan acuerdos con las
distribuidoras, se asignara como arreglo de sutrinies compromisos asumidos en el “Acuerdo
2007-2011", para el abastecimiento a tales liceadas.

Dado que esta resolucién modifica sustancialmeedndiciones estipuladas en la Licencia para la
adquisicién de gas natural a los productores, wtebdo a la SE la potestad de ser quien define las
condiciones de la provision de gas natural, laead ha puesto en conocimiento del ENARGAS y
de la SE sus observaciones, sefialando que: (gaiasdades de gas previstas en los Anexos del
“Acuerdo 2007-2011" resultan insuficientes paraabhstecimiento de la demanda prioritaria, por
cuanto se tomd como base la demanda promedio nteesudugar de los picos diarios que
caracterizan esta demanda; (ii) el invierno de 2@d8ado como referencia no es representativo ya
qgue fue un afio excepcionalmente célido; (iii) tacgpda estacionalidad del afio 2006 es
representativa de lo ocurrido en los afios 2007ahels010 y de lo que pudiera ocurrir en el afio
2011; y (iv) no se fijan precios ciertos para e gaser adquirido para la demanda prioritaria.

A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlest el abastecimiento de gas natural a las
distribuidoras para cubrir la demanda prioritarfera totalmente bajo el esquema de arreglos de
suministros determinados mensualmente por la Stiresion de la Resolucion SE N° 599/2007 y
complementados con los re-direccionamientos previstn la Resolucion ENARGAS N° |[-
1410/2010, y ello en virtud de que no fue posibdemfalizar acuerdos entre productores y
distribuidoras. En este contexto la Sociedad néstragacuerdos vigentes con productores de gas, ya
gue ningun productor compromete las cantidadeseraps ante la incertidumbre de disponibilidad
efectiva de los volumenes y de los precios aplesabl

Con fecha 29 de diciembre de 2011, ante el inmineahcimiento (al 31 de diciembre de 2011) del
Acuerdo 2007-2011, la SE emitié la Resolucion SELRR/2011 (publicada en el Boletin Oficial el
05 de enero de 2012) que extiende temporalmentedgeass de asignacion y demas criterios fijados
por la Resolucién SE N° 599/2007, para la configdrade las obligaciones de suministro de gas
natural oportunamente establecidas en el marcAdatrdo 2007-2011, hasta que se produzca el
dictado de las medidas que las reemplacen.

Desde 1998 se viene registrando una declinaciomgrente de la produccion de gas natural de los
yacimientos de Cerro Mollar y Puesto Rojas, que &aastecido histéricamente a la localidad de

Malargiie. Esta situacion origind constantes acsique parte de esta Licenciataria a los fines de

mantener la continuidad del servicio publico, tatesno la conversion parcial de las redes de

distribucion a GLP, y posteriormente la instaladgi@una planta de propano aire, sistema mediante el
cual actualmente se abastece exclusivamente con v@pBrizado y vaporizado indiluido a la
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totalidad de los clientes (Residenciales, Comeagsjalndustrias y Hoteleria), con excepcion de la
estacion de carga de GNC, Unico cliente que, edicidn interrumpible, continta siendo abastecido
mediante el gas natural proveniente de los citgdoinientos .

En lo que respecta a las fuentes de abastecintdengas natural, el sistema de produccién cuenta con
una planta de deshidratacién y compresion la cuadnde la gestion de Gas del Estado SE (GdE), y
hasta 1996, fue operada por distintas empresasigmds locales por tratarse de una actividad
inherente a la etapa primaria de la industria (pcothn, captacion y tratamiento de gas) de
responsabilidad de las empresas petroleras.

Dicha instalacion no integré los activos transfesia la Sociedad, el contrato de operacién entke Gd
y el productor no fue cedido a la Sociedad, y edt@ocorrespondiente a la operacion y el
mantenimiento no fue contemplado en las tarifadisteibucion aplicables a la subzona Malargue.

Ante la sensible reduccién de los volimenes dengasral entregados por estos yacimientos y por
haberse tornado totalmente ineficiente tanto téco@mmo econdmicamente la operacion de la planta
compresora para estos caudales, se notificd ddai@s de GNC que a partir del 30 de abril de 2007
la Sociedad cesaba la operacion de dicha plamdasecuentemente no continuaria con el transporte y
distribucion del gas natural a la estacién de GRIEENARGAS, a pesar de reconocer el derecho de
la Sociedad a la compensacion por los mayores a&ooperacion y mantenimiento de la planta
compresora de Cerro Mollar, intimé a la Sociedathantener la plena continuidad del servicio
licenciado, bajo apercibimiento de iniciar el prdicgiento sancionatorio que el eventual
incumplimiento pudiere generar. La Sociedad intsopwn Recurso de Reconsideracion. En
cumplimiento de dicha intimacion, la Sociedad hantiomado realizando las operaciones de
tratamiento y compresion del gas, como asi tamduiépoosterior distribucion a la estacion de carga de
GNC. Dado que el ENARGAS ha reconocido el derecttocmpensacion de los mayores costos de
operacion y mantenimiento de dicha planta, la $aclerequiri6 que se dispongan los tramites
comprometidos que se encuentren pendientes; resisé el derecho de adoptar las medidas que
resulten necesarias para impedir el agravamientosd#afios resultantes a su patrimonio.

Luego el 5 de julio de 2007 el ENARGAS comunic@&bciedad su Resolucion N° 030/2007 por la
gue desestima el Recurso de Reconsideracion imgipyor la Sociedad. En los considerandos de
esta resolucion se destaca que “...el hecho de rerdebealizado hasta el momento ninguna RTI no
invalida la afirmacién de que el dmbito propiciorga&l eventual reconocimiento de los gastos
incurridos por la operacion y mantenimiento delénf sea el de una RTI...” y que “...la realizacion
de la RTI de Cuyana se encuentra supeditada drfanacion exitosa de la renegociacion en curso
gue se desarrolla entre esa Distribuidora y la UBNRtramite éste que en esta instancia se encuentra
fuera de la esfera de responsabilidad del ENARGAS...”

Tal lo mencionado en la Nota 3.3) de los preseBgtados Contables, el 20 de setiembre de 2007 la
Sociedad presentd un recurso judicial directoreodicha resolucion ante la CNACAF. Mediante la
sentencia del 12 de mayo de 2011, el tribunal temd&onsideracion que no corresponde que se
calculen las nuevas tarifas con prescindencia deteso de revision tarifaria ordenado por los
acuerdos celebrados del proceso de renegociaeigpecto de los cuales “se evidencia una situacion
de demora administrativa cuyo pronto despacho sporgde ordenar”, y que “corresponde otorgar un
plazo de 60 dias habiles administrativos a fin de kg Subsecretaria de Coordinacion y Control de
Gestion del MINPLAN tome la intervencién que le gete. Cumplido ello se procedera a devolver
las actuaciones al ENARGAS quien luego de verifedacumplimiento de los recaudos establecidos
en el Acuerdo Transitorio mencionado debera proause acerca de la adecuacion de tarifas segin el
Régimen Tarifario de Transicion previsto en el plate 60 dias habiles administrativos”. El
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ENARGAS ha presentado un Recurso Extraordinaricefe@dA su vez, el MPFIPyS presenté un
pedido de nulidad de todo lo actuado que la Sodibdacontestado el 13 de octubre de 2011.

Con relacién al abastecimiento propiamente dichoGd® en la subzona Malargle, se continudé
operando con normalidad la planta de inyecciénrdpano indiluido para la sustitucién de volimenes
de gas natural, como solucién al problema de leienée declinacion de los pozos productores de gas
gue abastecen a dicha localidad. Por Ley N° 26d@1l2 de marzo de 2005 se dispuso una prérroga
por 10 afios del Acuerdo de abastecimiento de gampo para redes de distribucién de gas propano
indiluido. Dicho acuerdo de abastecimiento tienegigeto asegurar la estabilidad de las condiciones
de tal abastecimiento en las redes actualmenteneiohamiento en todo el territorio de la Republica
Argentina, que se encuentren debidamente registrgo la Autoridad Regulatoria, como
consecuencia del comportamiento del precio intéonat del gas propano -referente bésico del precio
mayorista interno- y el precio de ese producto ripoado en las tarifas de distribucion de gas por
redes aprobadas por el ENARGAS.

Los productores estan asignando las cantidadegmoadfs por el ENARGAS, coincidentes con las
solicitadas por la Sociedad y que surgen del Aauelel Abastecimiento de GLP firmado por los
productores y la SE para el periodo mayo 2010 # 2@t1. A la fecha de emision de los presentes
Estados Contables no ha sido firmado aun el Acudel@dbastecimiento de GLP para el periodo
mayo 2011 — abril 2012.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenzo a peetiuibsidio establecido por el Art. 75 de la Ley
N° 25.565, para financiar las compensaciones t&@#gor la aplicacion de tarifas diferencialess |
consumos residenciales y de GLP del Departamentariiee de la Provincia de Mendoza, entre otras
regiones consideradas por la disposicion.

(ii) Acuerdos de transporte de gas

El 30 de octubre de 1997 el contrato transferidgiralmente por el CT se prorrog6 hasta el afio 2013

y se repactaron las opciones para reducir la cdgdctontratada. Simultdneamente, la Sociedad

acordd capacidad firme sobre el gasoducto CentsteQeubriendo las necesidades de demanda en
forma escalonada.

En diciembre de 1998 se celebrd un nuevo acuerdold®.N. S.A. por el cual se ampli6é en forma
escalonada la capacidad de transporte, cuyo vesttionoperara el 30 de abril de 2014. En octubre de
1999, se amplié nuevamente esta capacidad de tramspn compromisos asumidos hasta el 31 de
mayo de 2015. A partir del mes de mayo de 2003naement6 por el término de doce meses la
capacidad contratada firme de transporte en 100vf(@ia adicionales.

Con fecha 4 de marzo de 2005 la Sociedad firméamtrato con T.G.N. S.A. por un servicio de
compresién por diez afios para elevar la presiéimmaide los volimenes (500.000/dia) derivados
hacia el ramal La Mora - San Rafael de 40 kg/crb® &g/cm2 durante el ejercicio invernal de cada
afio.

Al cierre de los presentes Estados Contables l&e&ad cuenta con un total de 4.45 MMafa de
capacidad de transporte firme contratada con T.G.A.
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Los precios del servicio de transporte se encuersisgetos a los ajustes resultantes del AT firmado
por T.G.N.S.A. y de las revisiones tarifarias quieigales. Cualquier cambio en la tarifa de transport
podra trasladarse a la tarifa de venta de la Sadjgatevia autorizacion del ENARGAS (Nota 3).

El compromiso minimo acordado por la Sociedad adeie en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente 108,48 millones entre el 1° deceder2012 y el 30 de abril de 2017 (Nota 3),
distribuidos en distintos ejercicios medidos ensadi® la siguiente manera:

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | Total
(EN MILLONES DE $ -Nota 3-)
2034 | 20,34 | 20,34 | 20,34 | 20,34 | 6,78 | 108,48

Bajo ciertas circunstancias establecidas en losrdos y en el reglamento de servicio de
T.G.N. S.A,, la Sociedad puede reducir su compromigimo asumido.

La Direccion de la Sociedad estima que no se piddu@érdidas derivadas del cumplimiento de
estos acuerdos.

El Gobierno Nacional cre6 el programa denominadadéeieomisos de Gas - Fideicomisos
Financieros” para obras de expansion y/o extensitransporte y distribucion de gas, mediante la
Resolucién N° 185/2004 del MPFIPyS, en el marcdoddispuesto en el Articulo 2° de la Ley del
Gas. El 19 de julio de 2004 T.G.N. S.A. comunidé &ociedad el resultado del Concurso Abierto N°
01/2004 (“CA01") para la ampliacion de capacidadrdesporte firme del Gasoducto Centro Oeste,
por el cual se le adjudica a la Sociedad la digplaad de 531.497 ffdia hasta abril de 2028, sobre
un total de 2,4 MMrfidia que la Sociedad requiriera oportunamente meslizna Oferta Irrevocable
de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implementé el financiangesttiginal previsto, la SE se abocé a obtener
dicho financiamiento principalmente a través dedpobores de gas natural e instituciones financieras
Luego de diversas instancias y a pesar de laogestrealizadas por la Sociedad y los Gobiernos de
las Provincias de Mendoza y San Juan, T.G.N. SdApdr cerrado el CAO1 sin que se incluyera la
expansion del gasoducto Centro Oeste por faltindadiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22 dezn de 2005, determiné que el Cargo por
Fideicomiso Gas fuera prorrateado a todos los darga firmes de las Transportadoras, y los clientes
de las distribuidoras y subdistribuidoras con egiep de las categorias Residencial, SGP1 vy 2,
aunque tales clientes se abastezcan del Gasodeatoo@este (“GCO”) que no se ha expandido
(como es el caso de los clientes de la Sociedad)oRanto, los clientes de los sistemas de transp

y distribucién contribuyen al repago del incremend® capacidad, actuando la Sociedad, en lo
concerniente a distribucion s6lo como agente degpeion a nombre y por cuenta y orden de Nacion
Fideicomisos S.A., de acuerdo a la normativa emijpidr las autoridades competentes.

Para suplir la falta de expansion del GCO, y danduoplimiento a lo comprometido con el Gobierno
Nacional, YPF S.A. celebré con la Sociedad un coiovele comercializacion de capacidad de
transporte firme de 531.497 m3/dia para los ingier@005 y 2006. Con el mismo objetivo, el

ENARGAS, mediante Resolucion N° 3.773/2007, redsiriavor de la Sociedad por el plazo de un
afio a partir del 18 de mayo de 2007, capacidadassgorte en firme por un volumen de 531.497
m3/dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasigha para el invierno 2008, el ENARGAS -

mediante orden regulatoria del 30/04/08- instruyf)da Sociedad a solicitar diariamente a TGN SA
el transporte necesario en exceso de su capaciglddadsporte en firme contratada (4.450.000
m3/dia) para el abastecimiento de su demanda tariasi y (i) TGN SA a que confirme las

nominaciones de capacidad de transporte que rdali€eciedad por hasta un volumen de 531.000
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m3/dia en exceso de la capacidad en firme contaEsta reasignacion fue prorrogada sucesivamente
por el ENARGAS e incrementada a 1.180.000 m3/dia ekinvierno 2009 y a 1.580.000 m3/dia para
el invierno 2010. Para el invierno 2011 el ENARGA&ha dispuesto reasignacion de capacidad de
transporte.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron lagdgara un nuevo programa para expansion de
gasoductos hasta 20 MMmdia que debifa cubrir las demandas previstas parafios 2006 a 2008.
Dentro de dicho programa a T.G.N. S.A. le correspaampliar en 10 MMtdia (5 MMn?¥/dia sobre

el Gasoducto Norte y 5 MMftiia sobre el Gasoducto Centro Oeste), por lo qGeNl S.A. hizo el
llamado a un nuevo Concurso Abierto de Capacidadrdesporte denominado Concurso Abierto
T.G.N. S.A. 01/2005 (“CA02").

El total de ofertas recibidas por T.G.N. S.A. sépes 31 MMnfi/dia, en tanto que la capacidad a
ampliar en su sistema era de solo 10 Midita. EIl ENARGAS realiz6 una validacién prelimirde

las ofertas por un total de mas de 25 MWifa, asignando a la Sociedad 1.067.000dim bajo
Prioridad 1(consumos R, P1y P2): 847.000 m3/giartr del 1° de mayo de 2006 y 220.000 m3/dia
a partir del 1° de mayo de 2007. La Sociedad desmmoadn los motivos por los cuales el ENARGAS
no valid6 el total de 2,0 MMm3/dia solicitados bdpoioridad 1. La ejecucion de las obras de
expansion estan supeditadas a los proyectos yataciones que efectivamente realice T.G.N. S.A. y
ello a su vez depende de la obtencion de finanermi por lo cual, a la fecha de emision de los
presentes Estados Contables se desconoce el pazode disponibilidad.

El 18 de mayo de 2006 se publicé en el Boletini@lfla Ley N° 26.095 que dispone la creacion de
cargos especificos para el desarrollo de obrasifdgestructura energética para la expansion del
sistema de generacion, transporte y/o distribud®tos servicios de gas y electricidad. Por medio
de la Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006 se exclwyéas categorias Residenciales, estaciones de
GNC, SGP1 y SGP2 del cargo especifico para repiagapbras de ampliacion. Mediante la
Resolucién N° 3.689/2007 del 9 de enero de 20ENARGAS determiné los cargos especificos
por metro cubico/dia aplicables a la expansionraesporte 2006-2008, Cargo Especifico Gas II.
Este nuevo cargo constituye un incremento sigriticadel costo de transporte, con lo cual su
nuevo costo total representa un valor que multipliarias veces a la propia tarifa de transporte
vigente a la fecha de emisiéon de los presentesd&st&€ontables. Esto ha generado diversas
reacciones por parte de los clientes industrigjes,estan sujetos al pago del mismo, algunos de los
cuales han formulado reservas de derechos sobrpalgss realizados bajo este concepto. La
Sociedad ha dado a conocer tales circunstanciac@mMNFideicomisos S.A., al ENARGAS y a la
SE. En este nuevo cargo la Sociedad también actii@ @agente de percepcién a nombre y por
cuenta y orden de Nacion Fideicomiso S.A.

El 28 de junio de 2007 se publico la Resolucién MRB N° 409/2007 por la cual se establecié una
bonificacion transitoria del 20% del cargo espeoifestablecido en la Resolucién N° 3.689/2007
del ENARGAS, con vigencia hasta el 31 de diciembes 2007. Esta bonificacion ha sido
prorrogada sucesivamente por el MPFIPyS hastaoe2@@9.

El 09 de diciembre de 2010 se publicé la Resolub&iIPyS N° 2289/2010 que si bien modifica,
con vigencia al 01 de diciembre de 2010, los valate los Cargos Especificos Gas | y Cargos
Especificos Gas I, éstos no tienen un impact@dadtura final de los clientes, porque la redutcio
del Cargo Especifico Gas | se compensa exactamentel incremento del Cargo Especifico Gas
Il.

El 10 de marzo de 2011 TGN SA comunicé el llamad&€ancurso Abierto de Capacidad
Remanente de Transporte Firme TGN N° 01/2011 (“CAQ#reciendo, entre otras, capacidad de
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transporte firme en determinados puntos de entlegarea de distribucion de la Sociedad aunque
para la misma no todos resultan de utilidad. Laiesiad presenté una Oferta Irrevocable en el
CAO03 solicitando su disposicion en La Dormida pbrv@lumen maximo disponible (punto de
entrega de TGN para abastecer la mayor parte derfanda de la Sociedad), esto es 1.067M
m3/dia, dado que la capacidad de entrega no cupgiitos requerimientos de la Distribuidora.

Con fecha 29 de abril de 2011 TGN comunicé las didaciones del Concurso CAOQ3, entre las
cuales no estaba la adjudicacién a la Sociedadrted de la particular situacion respecto del wam
Beazley-La Dormida y otras circunstancias.

A raiz de ello, la Sociedad y TGN SA iniciaron neigaiones a fin de resolver las divergencias
entre las partes, celebrando recientemente undr@elecuando las condiciones de la Oferta a la
actual situacion, lo cual fue puesto en conocimietel ENARGAS. Mediante Nota ENRG N°
13.906/2011 del 06 de diciembre de 2011 se fordddiadjudicacion del CA03 a la Sociedad.

(i)  Acuerdos de distribucion y asistencia en picos cdbentrales Térmicas Mendoza S.A. (“CTM”)

En octubre de 1996 la Sociedad celebré con CTMepplazo de 20 afios a partir de abril de 1998: (i)

un acuerdo para distribuir gas hasta sus instalasipor hasta 1.85MM m3/dia, pactando una tarifa en
dolares actualizable por P.P.I; (ii) un acuerdoadestencia en picos, mediante el cual CTM se

compromete a dejar de consumir gas durante losdéigemanda pico de invierno en que la Sociedad
lo solicite, poniendo esas cantidades de gas nsuatidas a disposicion de la Sociedad a cambio de
una compensacion econoémica; (iii) un acuerdo comg@feario que establece la propiedad en comun
de una planta compresora y (iv) el pago por padeladSociedad del canon de operacién del

compresor a cargo de CTM.

Estos contratos se encontraban sujetos a revigegolde ser afectados por la sancion de la Ley N°
25.561 (Nota 3). Por tal motivo, la Sociedad y Cliéaron a cabo un proceso de negociaciones que
culminaron a fines de julio de 2006 con la celeldace una addenda que afecta a los tres acuerdos
mencionados precedentemente. Los principales @spele esta addenda son: (i) se suspende
transitoriamente el acuerdo de asistencia en piest®bleciéndose a cambio condiciones para la
cesion de gas y capacidad de transporte de CTMSod#&edad en el invierno, por hasta 700.000
m3/dia ; (ii) se establece el canon mensual deldision en pesos y su actualizacion de acuerdo con
la evolucion de la tarifa Gran Usuario ID (Interpibie Distribucién) del Cuadro Tarifario de la
Sociedad, o del precio spot de la energia eléctigeto a determinadas circunstancias, la que sea
mayor; (iii) dejar sin efecto el pago por partel@&ociedad del canon de operacion del compresor a
cargo de CTM; (iv) la venta a CTM de la porcionivish del compresor instalado en el predio de
CTM, el cual no constituye activo esencial a lasedi de la regulacion; y (v) la modificacién
permanente de las clausulas de arbitraje prewestdss contratos.

La addenda tuvo una vigencia de 2 afios a partil Uele mayo de 2006 y desde esa fecha ha sido
renovada anualmente hasta el afio 2008 en las misonalciones. Durante el afio 2009 las partes

iniciaron negociaciones tendientes a adecuar ladiciones de la Addenda a la actual situacion de
abastecimiento. En este sentido, las principalesglificaciones acordadas se relacionan con las
condiciones de la cesion de transporte, establdegEnque la misma no incluira gas y previéndose la
posibilidad de reducir el pico de la cesién a 400.0n3/dia, en la medida en que se verifiquen

determinadas circunstancias, tales como la reasi@mnde capacidad de transporte suficiente poepart

del ENARGAS. Esta addenda es renovada automatit¢arsada afo, salvo que alguna de las partes
manifieste voluntad en contrario.
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NOTA 12 - MEDIO AMBIENTE

La Direccion estima que las operaciones de laeSad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
regulaciones relativas a la proteccion del medibiante actualmente vigentes en la Republica Argantal
como estas leyes han sido histéricamente inteigaetg aplicadas. Sin embargo, las autoridadesdscal
provinciales y nacionales estan tendiendo a inanéendas exigencias previstas en las leyes apésaph la
implementacion de pautas ambientales en muchoisigemomparables con aquellas actualmente vigentes
los Estados Unidos de Norteameérica y en paises deibn Europea.

NOTA 13 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RE SULTADOS NO ASIGNADOS

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% de laidditl neta del ejercicio, para el Bono de Partiéipadel
Personal mencionado en la Nota 10.d), de acuerdoladisposiciones de la Ley N° 19.550 y normas
emitidas por la CNV, debera destinarse a constauieserva legal un monto no inferior al 5% detiidad

del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capitalasd@xpresado en moneda constante conforme lodddien

la Nota 4.a) (capital social, aportes irrevocalless correspondientes cuentas de ajuste integral).

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas deldé6émarzo de 2011, aprobd la distribucion de
dividendos en efectivo por 6.071 (los dividendos gexion son de 0,030 Nota 4. f)), como distriboaié

los Resultados No Asignados luego del computo dRekerva Legal. Asimismo aprobo que los dividendos
en efectivo en un solo pago dentro de los 30 diegdos de celebrada la Asamblea. En el mes dédsri
2011 y dentro del plazo de los treinta dias depsabecion por la Asamblea del 16 de marzo de 2641,
pago el total de dividendos en efectivo.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

a) A partir del afio 1984, Gas del Estado S.E. celamdvenios con el Gobierno de la provincia de
Mendoza para la construccién de redes de distdbudé gas, mediante el aporte de ambas partesolLueg
dichas inversiones serian recuperadas de los asude dichas redes. En 1992, con motivo de la
privatizacion de Gas del Estado S.E., el GobieraoM&ndoza celebr6 un convenio con el Estado
Nacional, mediante el cual hizo valer su participaen la construccion de instalaciones de distidiu
de gas en la provincia, recibiendo en contraprigstaal 30% de las acciones de la Sociedad, ademas d
una parte del precio en efectivo pagado por ladtizeprivatizada.

El 13 de noviembre de 1998 la Sociedad fue notlicale la demanda por monto indeterminado
interpuesta por Energia Mendoza Sociedad del Es{@ddM.S.E.”), mediante la cual reclama
incumplimiento del Contrato de Transferencia deiéwes por parte de la Sociedad. Dicho instrumento
contiene la obligacién de efectuar recuperos de drlos clientes y rendir dicha cobranza a tescero
(provincias, municipios, cooperativas, etc.). L&iBdad contest6 la demanda, depositando a embergo |
suma de 544 correspondiente a los recuperos dgpehdientes de rendicidn, con més sus intereses.

En octubre de 2002 la Fiscalia de Estado de laifttievde Mendoza denuncid la extincion de E.M.$.E.
la continuacién de la misma por parte de la Prd&ipor ser su Unica accionista, siendo admitidaccom
parte en juicio.

El 5 de junio de 2008 se notificé la sentencia diengra instancia que hizo lugar a la demanda
condenando a la Sociedad a pagar a la Provindidetieloza el equivalente a 49.139.129 m3 valorizados
segun las instrucciones de la Provincia de Mendo@as del Estado a $ 0.017556 por m3, lo que arrojé
un total de 863 con mas la tasa pasiva fijadagp@anco Central desde la fecha de interposiciolade
demanda y hasta el efectivo pago.

La condena no incluyé el importe que habia sidoodiégdo a embargo en el expediente, dado que se
refiere al remanente de m3 a recuperar, deducidableanza ya efectuada.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
46



Q

Nl

m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

La sentencia no ha considerado defensas de ladddcipie eran sustanciales para la solucion del apso
el crédito ya se encontraba extinguido por habbrato la Provincia mediante el aporte de las oékas
proceso de privatizacion de Gas del Estado S.Bgréio de parte del precio pagado por la inversoed,
reconocimiento de un 30 % de participacion accianan la Sociedad (Ley N° 5.916). b) la obligacion
contenida en el contrato de transferencia es uligagcibn de hacer. El obligado al pago eran lasriss

de las redes, por lo que el perjuicio en todo cssajrcunscribe al costo de un servicio de colaranz

La Sociedad present6 recurso de apelacion el betdére de 2008. La parte actora también apel@8El
de abril de 2009 se notificd la sentencia de la @amNacional de Apelaciones Contencioso
Administrativo Federal que rechaza las apelaciaieda actora y la demandada, confirmando asi la
sentencia de primera instancia. El 13 de mayo @ 29 Sociedad interpuso recurso extraordinario por
sentencia arbitraria, el cual fue rechazado meelisenitencia del 26 de mayo de 2010 haciendo aidiitac
del Art. 280 del Cadigo Procesal, Civil y Comerdalla Nacion.

La causa esta finalizada con sentencia desfavor@blefecha 24 de agosto de 2011 la Sociedad déposi
el importe total y definitivo de la condena portatal de 2.357.

b)La DGR Mendoza determind una deuda por ImpuestSelles correspondiente al Contrato Social y al
CAT por 2.186, en contra de la cual se interpusars® administrativo.

En caso de hacerse efectivo el pago del impuestege la repeticién de lo pagado en contra de €las d
Estado S.E. y/o el Estado Nacional en virtud dgdeantia asumida expresamente en el Contrato de
Transferencia de Acciones de Distribuidora de Gagm@a S.A.

El 28 de agosto de 2000 la Sociedad fue notificaddiante la Resolucion TAF N° 526/2000 y ratificada
con el Decreto del Poder Ejecutivo de la Provimnldaviendoza N° 1.498/2000, que admitié parcialmente
el recurso interpuesto, desestimé el planteo deladilesgrimido por el Estado Nacional, y admitio la
existencia de error excusable liberando de sansiare Sociedad.

Con fecha 26 de setiembre de 2000 la Sociedadriteante la Suprema Corte de Justicia de Mendoza,
una demanda en contra de la Provincia de Mendazagwiendo Accién Procesal Administrativa con la
finalidad de obtener la anulacion de la Resoludidfr N° 526/2000 y el Decreto 1.498/2000. En dicho
proceso solicito la citacion del Estado Nacionataiidad de tercero.

Por cuestiones de competencia, el expediente pasbagio 2002 al Juzgado Federal de Mendoza y en el
afio 2004 a la Corte Suprema de Justicia de la Naibunal donde se encuentra radicada la cawstiede
el afio 2004.

El 9 de noviembre de 2004 la CSJIN hizo lugar addida cautelar solicitada por la Sociedad, decdetan

la prohibicion de innovar y haciéndose saber adwiRcia de Mendoza que se abstenga de realizas act
tendientes al cobro de impuesto de sellos con faedto en la Resolucion del Tribunal Administrativo
Fiscal N° 526/00 y en el Decreto del PE provinkiatL498/00.

Concluida la etapa probatoria, se presentaronlégmens sobre la prueba producida, lo que preckde a
dictado de la sentencia definitiva.

En opinién de los asesores legales de la Sociegachnsidera en estricto derecho que la probatitiéa
un resultado desfavorable es remota.

c) Mediante Nota ENRG N° 1.659 con fecha 31 de mde@004, la Sociedad ha sido notificada de una
imputacion en los términos del Capitulo X de laglR& Bésicas de la Licencia por haber utilizaddeen
facturacion a sus clientes factores incorrectamesiteulados para la conversion de los volimeneedei
a condiciones standard.

Al mismo tiempo, se intimé a la Sociedad a corregirpartir del siguiente turno de facturacion el
procedimiento de conversion de los volimenes aifactsin perjuicio de los resarcimientos y saneson
gue pudieren corresponder segln el proceso detigaei$n iniciado.
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Cabe indicar que es responsabilidad exclusiva NAIFEGAS dictar reglamentos y normas de medicion y
facturacion de consumos que sean de aplicaciontpdaala industria del gas (Art. 52 Ley del Gasy, p

lo que en estricto derecho, es competencia del EBRR emitir tales reglamentaciones. En
consecuencia, para que la Sociedad pudiera madsgicdacturacion, el ENARGAS deberia en primer
lugar determinar dichos criterios de célculo, gegis esa Autoridad debieran aplicarse al procedimie
de conversioén de los volimenes a facturar, cuegti@main el ENARGAS no ha definido.

La Sociedad ha podido tomar vista del ExpedientmiAitrativo correspondiente y del andlisis de la
documentacién alli obrante, como asi también datstpretacion de la normativa vigente aplicabliey
otros antecedentes similares, la Sociedad consmiggaha facturado a sus clientes conforme a dicha
normativa. Por ello la Sociedad acudira, en defetsasu proceder, a las instancias disponibles
administrativas y/o judiciales previstas en la rativa vigente. En tal sentido, con fecha 28 del aeri
2004 presentd ante el ENARGAS el correspondientxatgo de la imputacion realizada por esa
Autoridad. Asimismo, con fecha 28 de abril de 20@&ociedad solicitd6 al ENARGAS la apertura a
prueba en el procedimiento, ofreciendo entre atredios probatorios, nueva documental y con fecha 1
de junio de 2006, prueba pericial.

Por otra parte en el mes de julio de 2009, en etondel proceso de RTI que tramita el ENARGAS, la
Sociedad recibié una nota de la Autoridad Regukaterque evidencia la necesidad de que se establezc
una reglamentacion que fije un nuevo criterio delinién — mediante la cual somete a consideracida de
Sociedad, tal lo previsto en el marco regulatoaepectos técnicos referidos al procedimiento de
medicion y de su implementacion, con el propéséaeteptar sus observaciones y sugerencias, las que
fueron realizadas y presentadas por la Sociedmgade agosto de 2009.(Nota 3.3)

Los asesores legales de la Sociedad estiman auende en cuenta el estado y antecedentes dekérami
iniciado, consideran remoto que del resultado fd®llproceso referido surjan consecuencias negativa
para la Sociedad.

d) Con fechas 5 de agosto, 3 y 20 de setiembre,del&tubre de 2004, T.G.N. S.A. emitié sendas retas
la Sociedad, al igual que lo hizo con las otragrilisidoras, reclamando por desbalances operaéwmos
los meses del invierno 2004 que supuestamentenspaisibles de multas por valor de 4 millones. Se
estima que estas multas, que no fueron facturatzafeaha de los presentes Estados Contablesnpaese
bases inciertas de determinacion y su aplicaciésenia justificada a partir de las circunstanciasghos
relacionados con la crisis de abastecimiento delgssripta en la Nota 3. A pesar de la complejitath
operacion durante el invierno 2004, la Sociedadptigmas instrucciones recibidas de las autoridades
haciendo uso de los cupos asignados, sin que sson la informacion disponible en la Sociedad
afectara las operaciones de T.G.N. S.A. La Sodid¢darealizado oportunamente los correspondientes
descargos a T.G.N. S.A. y los ha dado a conodeNARGAS.

Asimismo, T.G.N. S.A. emitié nuevas notas a la 8dad, al igual que lo hizo con las otras distribrad,

con fechas 28 de noviembre de 2005, 23 de enerdedQlio, 21 de setiembre y 13 de noviembre de

2006, reclamando por desbalances operativos eméses del invierno de 2005 y 2006, ejercicios que
supuestamente serian pasibles de multas por val@& millones. La Sociedad presenta en relacion a
estas multas, varios puntos en discrepancia conNT.6.A. atribuibles a la propia transportista y a

terceros, ademés de lo relacionado con la complejmativa vigente. La Sociedad ha realizado

oportunamente los correspondientes descargos &lTSFA. y los ha dado a conocer al ENARGAS.

Con fecha 4 de abril de 2007, el ENARGAS mediam&aNN° 2021/2007 corrié traslado a la Sociedad
de una presentacién de T.G.N. S.A. mediante la estl transportista plantea la controversia antes
mencionada contra la Sociedad por los desbalarpestivos de los afios 2003, 2004 y 2005 en los
términos del Articulo 66° de la Ley del Gas. Lai8dad contesto la vista solicitando el rechazoade |
reclamado por T.G.N S.A.
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Con fecha 8 de enero de 2009, el ENARGAS mediamta NI° 175/2009 comunicO que se dicto la
Resolucién Materialmente Jurisdiccional N° 1/132feleha 6 de enero de 2009, la cual resuelve que no
corresponde la aplicacién a la Distribuidora depasalidades reclamadas por T.G.N S.A. por los afios
2003, 2004 y 2005.

En funcién de los hechos y antecedentes, y end@pie los asesores legales de la Sociedad, selewmsi
gue la resolucién de estas cuestiones no tendpactm significativo sobre la situacién patrimordal la
Sociedad.
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ANEXO A
lde?2
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALORES DE ORIGEN
CUENTA AL AL
PRINCIPAL INICIO TRANS- CIERRE
DEL AUMENTOS BAJAS FERENCIAS DEL
EJERCICIO EJERCICIO

Terrenos 358 29 - - 387
Edificios y construcciones civiles 2.348 39 - - 2.387
Instalaciones de edificios 6.585 226 - - 6.811
Gasoductos 197.146 224 - - 197.370
Ramales de alta presion 117.516 4 - - 117.520
Conductos y redes de media y baja presion 326.191 3.990 (5) (16) 330.160]
Estacion de regulacién y medicion de presion 39.528 4777 - 14 44.319

Plantas compresoras 382 - - - 382
Instalaciones de medicién de consumo 73.451 84 (475) 4,572 77.632
Otras instalaciones técnicas 21.648 1.766 - - 23.414
Magquinarias, equipos y herramientas 4.745 207 (407) - 4.545
Sistemas informéticos y de telecomunicacion 37.505 2.228 (296) - 39.437
Vehiculos 5.373 684 (156) - 5.901
Muebles y utiles 3.554 110 (981) - 2.683

Materiales 2.87: 2.50z2 (715) (2.44¢) 2.21%

Line pack 171 - - - 171

Obras en curso 939 - 1) - 938
Anticipo a proveedores - 4.180 - (2.124) 2.056
TOTAL AL 31/12/11 840.312] 21.050] (3.036) - 858.326)

TOTAL AL 31/12/10 831.536 11.481 (2.705) - 840.312
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

ANEXO A
2de?2

DEPRECIACIONES NETO RESULTANTE
CUENTA ACUMULADAS DEL EJERCICIO ACUMULADAS
Al 31 de Al 31 de
PRINCIPAL AL Il:l)\lEI(EIO BAJAS ALICUOTA MONTO AL EE{_AL diciembre de diciembre de
EJERCICIO % EJERCICIO 2011 2010

Terrenos - - - - - 387 358
Edificios y construcciones civiles 456 - 2 47 503 1.884 1.897
Instalaciones de edificios 2.068 - 2a4 169 2.237| 4,574 451
Gasoductos 65.902 - 2 4.387 70.289 127.08 131.244
Ramales de alta presién 51.993 - 2a4 2.892 54.889 62.63p 65.533
Conductos y redes de media y
baja presion 119.163 ) 2a25 7.314 126.475 203.685 207.028
Estacion de regulacién 'y
medicién de presion 18.577 - 3a5 1.619 20.196 24.123 20.951
Plantas compresoras 162 - 3 13 175 207 220
Instalaciones de medicion de
consumo 33.314 (357) 3ab 3.318 36.275 41.357 40.137
Otras instalaciones técnicas 12.374 - 3a7 971 13.345 10.06 9.2
Maquinarias, equipos y
herramientas 3.338 (322) 5a10 254 3.270 1.275 1.407
Sistemas informaticos y de
telecomunicacion 30.666 (264)] 3a33 1.813 32.215 7.222 6.839
Vehiculos 4,221 (145) 20 39C 4.46€ 1.43¢ 1.152
Muebles y Utiles 3.32% (981) 5a2( 44 2.39( 29z 227
Materiales - - - - - 2.213 2.872
Line pack - - - - - 171 171
Obras en curso - - - - - 938 939
Anticipo a proveedores - - - - 2.056 -

TOTAL AL 31/12/11 345.561 (2.071 - 23.231 366.721 491.605

TOTAL AL 31/12/10 324.539 (1.896 - 22.918 345.561 - 494,75}
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ANEXO B
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE

CUENTA AL AL ACUMULADAS DEL EJERCICIO ACUMULADA
PRINCIPAL INICIO FINAL AL INICIO S AlSlde | AlSlde
DEL AUMENTOS DEL DEL ALII;IIEI\II_AL démezrgtirf démezrgtir(-)s

ALICUOTA e e
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO % MONTO EJERCICIO
Gastos de organizacion
y otros 8.934 1 8.935 8.899 20 14 8.913 22 3
TOTAL AL 31/12/11 8.934 1 8.935 8.899 - 14 8.913 22
TOTAL AL 31/12/10 8.908 26 8.934 8.885 - 14 8.899 - 35
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ANEXO C

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

INVERSIONES EN ACCIONES, TITULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACION
EN OTRAS SOCIEDADES

(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

VALOR REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2011 de 2010
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos — Certificados de crédito fiscal - 4.029
Titulos Publicos — BODEN 2013 (Anexo G) 21 30
Titulos Publicos — Titulos vinculados al PBI 136 517
Titulos Privados — Obligaciones Negociables (Anéyo 1 -
TOTAL CORRIENTES 158 4.234
INVERSIONES NO CORRIENTES
Titulos Privados — Obligaciones Negociables (Anéyo 1.279 -
TOTAL NO CORRIENTES 1.279 -
TOTAL 1.437 4.234
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ANEXO D
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
OTRAS INVERSIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
VALOR VALOR
NOMINAL REGISTRADO
CUENTA PRINCIPAL Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre diciembre
de 2011 de 2011 de 2010
INVERSIONES CORRIENTES
En moneda nacional
Depésitos a plazo fijo 58.023 58.023 61.587
Fondos comunes de inversion 2.641 2.641L 6.245
Fideicomiso Financiero 706 706 -
En moneda extranjera
Depositos a plazo fijo (Anexo G) 30.359 30.359 13.423
TOTAL CORRIENTES 91.729 91.729 81.295
TOTAL 91.729 91.729 81.295
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13
PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comisién Fiscalizadora Prielente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
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ANEXO E
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
SALDOS AL SALDOS AL
INICIO AUMENTOS DISMINU- FINAL
CUENTA PRINCIPAL DEL NETOS CIONES DEL
EJERCICIO EJERCICIO
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 8.468 1.655 (1.513) 8.610
- Para otros créditos de cobro dudoso 344 2 (33) 313
DEDUCIDAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE
- Para deudores de cobro dudoso 497 - - 497
TOTAL AL 31/12/11 9.309 | @) 1.657 |@ (1.546) 9.420
TOTAL AL 31/12/10 10.550 1.993 |® (3.234) 9.309
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
- Para juicios y contingencias 9.026 6.718 (3.747) 11.997
TOTAL AL 31/12/11 9.026 | @ 6.718 | ©®) (3.747) 11.997
TOTAL AL 31/12/10 6.584 3.259 | ®) (817) 9.026

(1) Imputados a Deudores incobrables del Anexo H.

(2) Incluye pagos por (214) y recuperos de previsiqueg1.332).

(3) Incluye recuperos de previsiones por (2.153), imgo$ a Deudores incobrables del Anexo H.

(4) Incluye 3.466 de reclasificaciones y 3.252 impusaalduicios y contingencias del Anexo H.

(5) Incluye pagos por (2.794) y recuperos de previsigrae (953).

(6) Incluye pagos por (172) y recuperos de previsiquueg645), imputados a Juicios y contingenciasAaiexo H.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

ADOLFO LAZARA

EDUARDO A. HURTADO

Por Comisién Fiscalizadora

Prielente
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ANEXO F
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
COSTO DE VENTAS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

de 2011 de 2010
Existencia de materiales al inicio del ejercicio 889 803
Compras de gas 93.494 85.098
Compras de material 1.90z 1.33¢
Transporte de gas 21.300 19.350
Gastos de distribucion (Anexo H) 55.476 49.393
Menos: Existencia de materiales al cierre del &jrc (1.209) (889)
Costo de ventas 171.852 155.094
Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1-F°13
PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comision Fiscalizadora Prieiente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
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ANEXO G
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
Al 31 de diciembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010
CLASE Y CLASEY
CUENTA PRINCIPAL MONTO DE CAMBIO MONTO DE
MONEDA VIGENTE VAID‘SR MONEDA VAID'gR
EXTRANJERA EN EXTRANJERA
(cifras PESOS LIBROS (cifras LIBROS
expresadas en expresadas en
miles) miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS
Bancos — Cuentas corrientes uss 9 4,2p4 79 Us$S 38 150
INVERSIONES
Depdsitos a plazo fijo uss 7.12 4,264 30.399 uUs$s 410 13.423
Titulos publicos - Boden 2013 Uss 4,26p4 41 Uss 8 30
Titulos privados - ON uss 0,23 4,264 1 - -
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 30.460 13.603
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES
Titulos privados - ON uss 300 4,264 1.27p -
BIENES DE USO
Anticipo a Proveedores uss 47 4,298 2.046
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 3.335 -
TOTAL DEL ACTIVO 33.795 13.603
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar
Partes Relacionadas (Nota 9) - - - - EUR 1 4
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE - 4
TOTAL DE PASIVO - 4
POSICION NETA - ACTIVO (PASIVO) 33.795 13.599
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13
PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comision Fiscalizadora Prieiente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
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ANEXO H
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 APARTADO | INCISO b)
DE LA LEY N° 19.550
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2011 y 2010
(expresados en miles de pesos - Nota 4 -)
GASTOS GASTOS GASTOS GASTOS COSTO
DE DE DE DE BIENES TOTAL TOTAL
CUENTAS PRINCIPALES DISTRIBU- ADMINIS- COMERCIA- FINANCIA- DE 31/12/11 31/12/10
CION TRACION LIZACION CION USO

Remuneraciones y cargas sociales 16.581 19.017 19.37§ 1.08B 56.061 43.722
Honorarios directores y sindicos - 630 - - - 630 471
Honorarios por servicios profesionales| 216 1.875 63 - - 2.154 1.940
Juicios y contingencias 1.304 1.000 - - - 2.30p 2.614
Gastos de facturacion y cobranzas 357 - 8.616 - - 8.97B 7.602
Alquileres varios 4 206 794 - - 1.004 736
Primas de seguros 963 301 62 - - 1.32p 1.182
Viajes y estadias 600 563 137 - - 1.30p 1.036
Gastos de correos y
telecomunicaciones 92 431 318 - - 841 798
Depreciacion de bienes de uso 22.901 62 268 - - 23.231 22918
Amortizacion de activos intangibles - 1 13 - - 14 14
Servidumbres de paso 1.351 - - - - 1.35] 2.168
Mantenimiento y reparacion de
bienes de uso 6.222 645 718 - - 7.585 4961
Impuestos, tasas y contribuciones 78 40 853 - - 97 1.503
Impuesto a los Ingresos Brutos - - 6.856 - - 6.85¢ 6.674
Tasa ENARGAS 1.849 1.795 1.795 E 5.439  3.309
Deudores incobrables - - 325 - - 325 (160)
Publicidad y propaganda - - 228 - - 229 378
Limpieza y vigilancia 1.411 491 1.361 L . 3.243 2.754
Gastos y comisiones bancarias - 123 - - - 123 124
Intereses - - - 21 - 21 56
Diferencias de cotizacion - - - 38 - 38 29
Servicios y suministros de terceros 889 449 909 - - 2.24y 2.630
Convenios de atencién comercial y
técnica 101 - 165 - - 266 180
Gastos diversos 557 1.867 356 - - 2.780 1.920

TOTAL AL 31/12/11 55.476 29.496 43.21 5 1.08B 123 -

TOTAL AL 31/12/10 49.393 23.306 35.917% 84 85B -109.559

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio

Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

ADOLFO LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

EDUARDO A. HURTADO

Prielente
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optatio de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria.

RESENA INFORMATIVA ©)
Por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciemte de 2011.

1) Comentarios sobre las actividades de la empredasde el 1° de enero de 2011 hasta el 31 de diciegnb
de 2011:

Durante el transcurso del ejercicio se han reaizmdersiones y administrado los recursos con ¢tobde prestar
eficientemente un servicio publico a la comunidadgnder los requerimientos de 521.535 clientes.

Con miras a la satisfaccion de tales objetivodesadon a cabo, entre otras, las acciones que tinoanion se detallan
junto a aspectos relevantes relacionados conildded de la Sociedad:

La gestion

» Se incrementd el sistema de distribucion en 468/246&o0s de caferias de redes y gasoductos y eA71hiBvos
servicios, con un crecimiento neto de 19.506 dlignvalor este Ultimo, que representa un aumemtxiapado de 3,89%
con respecto al cierre del ejercicio anterior. Bmparacion, el sistema se expandié en aproximadan®&87% con
respecto al total del 31/12/10. Al finalizar 20&Lmismo alcanza una extension aproximada a I&b3Xms. de redes y
gasoductos.

Se ejecutd el programa de busqueda y reparacidngds para el afio 2011, por el cual se relevarooxapadamente
4.894 kms. de redes en zonas de alta y baja densatatacional.

Se llevaron a cabo los recorridos anuales referadiaontrol técnico programado de las estacioneENE sujetas a
verificacion, con la concrecién de 818 inspeccipngdos correspondientes al mantenimiento prevido redes,
gasoductos y camaras, como asi también a la sajfertécnica de los Subdistribuidores. Al cierrkeajercicio se cuenta
con 212 estaciones de GNC conectadas al sistetiatdbucion.

Se realizaron aproximadamente 1.500 actualizacipraggeproyectos de suministros para nuevas ré&stes| Centro de
Atencién Telefbnica se recibieron y atendieron 212.llamadas con un 89,4% de eficiencia de atersédtro de los 40
segundos. También se realizaron 1.094 verificasialeeconsumos vinculados entre otros aspectosfaztlaracion de
consumos Yy procedimientos de seguridad preventpars la deteccion de conexiones irregulares. Asimjsse
desarrollaron con normalidad los procesos de m@dide consumos, facturacion y cobranzas, con laldision de
aproximadamente 3.100.000 facturas.

Ante el requerimiento de la Subsecretaria de Cotitites (“SSC”) mediante su Nota N° 938/2006 de #&88/05/06, en
el marco de lo dispuesto por Ley N° 26.019, la &tmil presentd dos opciones, con variantes de trapada el
abastecimiento de gas natural mediante gasoduetdoaalidad de Malarglie. Luego de una serie damesgas y de la
presentacion por parte de la Sociedad de un ayegmalternativo, el Ente Nacional Regulador des GENARGAS”)
redefinio la traza del gasoducto, que contempleotestruccion de un gasoducto de 150 km. de extersi&structurarse
en el marco de los Fideicomisos para atender leersdiones en Transporte y Distribucion de Gas kstaio por el
Decreto PEN N° 180/2004 y la Resolucion del Minmistede Planificacion Federal, Inversion Publica gnécios
(“MPFIPyS”) N° 185/2004.

®) \nformacién emitida al 05/03/12. La informacién quanada contenida en los puntos 2 a 5 de la preBastefia Informativa no considera los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo de laeda originados desde el 01/03/03 y hasta el 3WBOHsimismo, y respecto de dicha informacion
comparativa, ver Nota 4 g) a los Estados Contalllg$/12/11.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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En el marco de las leyes N° 26.019, N° 26.095 ydkxsetos mencionados, se suscribié un acta acoerdel MPFIPyS
(en el marco de sus facultades otorgadas por la leySecretaria de Energia de la Nacién (como rizgeor), el

ENARGAS (como Representante del Organizador), ebi€@oo de la Provincia de Mendoza, la Municipaliddel

Malargue, Nacion Fideicomisos S.A. (como Fiducigrjola Sociedad (como Gerente de Proyecto des@n&tiacuerdo
establece la intencién de las autoridades delilEtajecucion y financiamiento de la obra del gasto de alimentacion
a Malargiie. Asimismo, el ENARGAS se reserva el devede asignacion de la operacién y mantenimiept@ste

gasoducto.

Luego de dos llamados a concurso realizados eaflos 2008 y 2009 en los términos previstos en olReion SE N°
663/2004, que por distintas razones resultaroadjudicacion, en abril de 2010 se realizé el teleenado. En junio de
2010 se procedi6 a la apertura de sobres. Se eemibdos ofertas, habiendo sido calificada parsegunda etapa del
concurso soélo una de ellas. La apertura del sarespondiente a la oferta econdmico-financienaeakbzé el 05/07/10.

En setiembre de 2010 la Sociedad comunic6 el emhultlel concurso a Nacién Fideicomisos S.A. y aaBizador,
exponiendo que las condiciones técnico-construstileala oferta calificada se ajustaron razonablégreeio requerido en
los pliegos, al tiempo que sometid a considerad@tas autoridades lo atinente a la oferta ecormfimanciera.

En octubre de 2010 y a instancias del ENARGAS, ¢aietlad inform6 a Nacion Fideicomisos S.A. que BO s
encontraron objeciones para la adjudicacién debia@ @l Unico oferente calificado. Se indicé tambaire dicha
adjudicacioén esta sujeta a las consideracionescyraplimiento de ciertas condiciones detalladasferinadas por la
Sociedad, de las que se destacan, entre otraspadetémcia, la obtencién del financiamiento adiclaancluido en la
oferta por parte de las autoridades, que permigggdaucion total de la obra, como asi también kcrgocion de los
contratos de fideicomiso, gerenciamiento, operagiGmantenimiento, y de obra. Por su parte, Nacidei€omisos S.A.
manifestd a la Sociedad su conformidad para procetie adjudicacion de la obra al oferente caldfiaen los términos
y condiciones expuestos por la Sociedad, las ctiaégen comunicadas a la firma oferente en el miams de octubre
junto con la adjudicacion que se le otorgara patepde Nacion Fideicomisos S.A. Posteriormente aecreto el
financiamiento adicional del 30% remanente a traean Acuerdo de Financiamiento entre la Nacim Brovincia de
Mendoza. En diciembre de 2011 se suscribié el atmtte Fideicomiso entre el Organizador, NacidoreiE@misos S.A.,
la Sociedad y el ENARGAS. Oportunamente se conerdaafirma de los restantes acuerdos complemestari

Se continué con el andlisis de la evolucion deptesios de los insumos, bienes y servicios, y dnifaueda de la mayor
eficiencia posible entre precio y calidad, dado tpseefectos de la inflacion se han ido reflejaedolos costos de la
Sociedad pese a la prudencia y austeridad ejercidestras que todavia no hubo reconocimiento algde esos

mayores costos en las tarifas. Por otra parte,inosementos salariales acordados entre los distirsectores

empresariales y sindicales, también tienen conse@egque afectan las actividades propias y taadas.

Se ejecutd el plan anual de capacitacion de cdalooes en diversos temas técnicos, de formaciofegiooal,
actitudinal y complementaria a las competenciasiiaidas, con una inversién de 9.350 horas/hombre.

Se aplicaron las escalas salariales acordadadia gelr01/05/11 y hasta el 31/12/11, segun el @oiy Colectivo de
Trabajo firmado en 2007 que se mantiene vigente.

Se mantuvo la practica de politicas financierainitkfs a los efectos de atender las necesidadeascieeventuales de
fondos durante el ejercicio, mediante el uso addzwdel flujo de efectivo de la Sociedad, constihde una seria
dificultad el mantenimiento del valor de los activfinancieros, a consecuencia de la tasa de infg@aéwa y la

modificacidn del tipo de cambio en relacion comdaiacion real de los precios.

Se desarrollaron las actividades programadas respeclas adecuaciones necesarias en los procediimig controles
existentes, y la puesta en practica de revisioeealglinos procesos. Se atendieron auditorias @specén materia de
salud y seguridad. También se dio continuidadadacion y modificacion de formularios, a los camshile estructura y
descripcion de los puestos de trabajo de la misnf@,definicion de perfiles de seguridad, al refeieato y evaluacién
del disefio y operatividad de especificos contraiésrnos activos para detectar eventuales carencidslinear las

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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pertinentes acciones correctivas, todo como partk gholitica de mejora continua y de la definicdaun modelo de
organizacion, gestion y control que tiene por abgtlogro de niveles crecientes de transparencianfiabilidad de su
sistema de control interno.

En particular, se adoptaron tanto Lineamientos @#geenciales (“MSG”) como politicas corporativaslaeSociedad
controlante, se realizaron actualizaciones de tosggimientos de administraciéon y control, de camadizacion, y de
operaciones y mantenimiento, se definieron o resisay publicaron instructivos y procedimientos saleomo los
referidos a: la clasificacion de obras y nuevog/@ctos segun normas de seguridad vigentes; ladogpea contratistas
y los requisitos de seguridad; instrucciones patsse, operacion y mantenimiento del sistema eé&gtiprograma de
recuperacion tecnoldgica ante desastres; sefidlizaile instalaciones; y normas para el uso de lbécus de la
compaiiia; comunicacion de siniestros y accidentaseg; clausula de responsabilidad administratyv@revencion
contra el abuso de mercado. También se aprobd mldllae Gestidon de Incidentes y Crisis, con payfasgamientos a
aplicar ante la eventual ocurrencia de incidentesmnos o externos.

En materia de Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA&”fagmalizé la creacion del Comité Gerencial y @é€bmision de
Seguimiento con participacion sindical, para etamrdento periddico de los aspectos relacionadoslaamisma; se
finaliz6 y aprob6 el Manual de Gestién de la Sedpdie Higiene; se cred la estructura de la Geretei&alud,
Seguridad y Ambiente; se llevo a cabo la identifiéa de los peligros y evaluacion de riesgos ersdakes centrales y de
las principales tareas operativas; se actualiZzaroles de emergencia de cada establecimienteatie6 la campafia de
vacunacion antigripal para todo el personal; sl cabo la campafia de concientizacion para dismos riesgos del
monoxido de carbono; se continué con el plan dédac2011/2013; y se inicid la inclusion paulatina & sistema
integrado de informacion SSA de los indicadoresaspondientes a los principales contratistas.

En lo relativo a los sistemas informéticos, se aistid la seguridad de las aplicaciones y las apenas rutinarias de
resguardo de datos, se actualizaron las matricesofiales y técnicas, y se concreto la revisidnestral de las matrices
funcionales de acceso a las aplicaciones inforastielevantes de la Sociedad. Asimismo, se eladdréan Estratégico
de Sistemas a cinco afios; se desarrollo la prirtsgraedel sistema de seguimiento de la gestion dgepios de

expansion y extension de redes; se inicid la iastah del sistema de lectores biométricos pararclode accesos; se
operaron cambios en el sistema comercial por nuadifones regulatorias; y se llevd a cabo el mamiento de los

sistemas existentes en apoyo de la gestion decladzal.

Las inversiones

Se desarrollaron las actividades relativas al piogr 2011 de inversiones operativas y otras mendesiinadas a
sostener el normal y seguro abastecimiento demgéssecondiciones pautadas en la Licencia, priiatedp la seguridad,
continuidad y control del sistema de distribucion.

Para atender los requerimientos de la demandaodéedhd, en el marco del programa de FideicomisodGds
constituido por laResolucion MPFIPyS N° 185/2004el Ministerio de Planificacion Federal, Inversi®dblica y
Servicios (“MPFIPyS”), gestiono ante la SecretdeeEnergia (“SE”) y el ENARGAS la inclusion en digbrograma de
ciertas obras de infraestructura necesarias parergar la capacidad del sistema. Se trat6 de less obmpliacion
Gasoducto paralelo La Dormida-Las Margaritas; Ganston Planta Compresora Mendoza Norte; y AmpdiadRamal
Mendoza Norte-Pantanillo Etapa |, que no fuerofuidas en ningin programa de fideicomisos.

Luego de gestiones llevadas a cabo por la Sociedaddistintas Autoridades Provinciales, el 10/11&0firm6 un

Convenio para la Ampliacion de la Capacidad de Sparte y Distribucion del Sistema de Distribuciéerdoza-San
Juan, entre el MPFIPyS, la Provincia de MendozaRrbvincia San Juan, notificAndose de su conteliBNARGAS y

a la Sociedad. El MPFIPyS asistira a la Provineid/@ndoza con el financiamiento hasta un monto9%engillones para
la ejecucion de las referidas obras complementdgéinidas por la Sociedad. Este acuerdo compromégeNacion y a
la Provincia de Mendoza al financiamiento no rejraéle de las obras. La Provincia de Mendoza ea &&ss proyectos
y pliegos elaborados por la Sociedad convocé enllimos dias de diciembre de 2010 a las LicitaesoRUblicas
necesarias. Luego del proceso de licitacién reddizenediante los pertinentes decretos de fech&da/0la Provincia de

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Mendoza adjudicé la construccién de las obras spardientes por las nueve licitaciones efectuadlda. fecha del
presente documento, si bien es incierta la culmdnade los proyectos para antes del invierno 28fharticular el caso
de la Planta Compresora, se ha definido con lasesap contratistas un ambicioso y riguroso plaokdas para llegar a
tal objetivo. De no contar con la habilitacion yepta en funcionamiento de las obras antes delrpodxvierno se vera
afectado el normal abastecimiento del servicicasréreas de distribucién directamente vinculadestas ampliaciones.
La Sociedad asume la responsabilidad de la api@baei los proyectos constructivos, el seguimieetactbnograma de
obras aprobado y la inspeccion de las mismas. hes ae infraestructura serén cedidas a la Socienléak términos de
la normativa vigente, para su mantenimiento, opénag explotacion.

» Se llevaron a cabo y/o se encuentran en ejecu@énsiguientes actividades previstas en el programal de
inversiones: interconexiones de redes de mediajy peesion y de gasoductos de alta presion; pateriento y
renovacion de redes; recambio de servicios; amghage plantas reguladoras de presién existensmngtruccion de
nuevas; adquisicion de medidores y unidades com&stpara distintos caudales, presiones y diamemees nuevas
industrias; instalacién de equipos rectificadoresnovacion de dispersores para la proteccion iwatpdigitalizacion de
planos; y otras inversiones menores. Al cierreegikicio las inversiones totalizaron $21,1 millene

La emergencia y la renegociacién del Contrato de téncia dispuesta por el Estado Nacional

» La Ley N° 25.561publicada el 07/01/02 [(ey de Emergencid), declaré la emergencia publica en materia spcial
econdmica, administrativa, financiera y cambiahasta el 31 de diciembre de 2003, fecha que fuerqgada
sucesivamente por otras leyes, siendo la prorriygante la ordenada hasta el 31/12/13 por Ley N7 2Z5%.

El Art. 8 de la Ley de Emergencia sometié a reniegi@n los contratos de obras y servicios publit@srenegociacion
fue llevada a cabo por la Unidad de Renegociaci@nalisis de Contratos de Servicios Publicos (“UENR) creada por
Decreto PEN N° 311/2003

» La Sociedad y la UNIREN firmaron “ad referéndum”ldeaprobacion definitiva del Poder Ejecutivo Naab(“PEN”)
un Acuerdo Transitorio (“AT”) el dia 08/10/08, ctm finalidad principal de establecer condicioneg,quediante la
adecuacion de precios y tarifas, propendan al ibgoilcontractual hasta el momento de arribarsa eehegociacion
integral del Contrato de Licencia de Distribuci@@®@as Natural otorgada a la Sociedadpecreto PEN N° 2.453/1992
(en adelante el “Contrato”).

Asimismo, también el dia 08/10/08 la Sociedad YMIREN firmaron “ad referéndum” de la aprobaciorimiéva del
PEN un Acta Acuerdo (en adelante “AA”), en la geecenvino ademas la renegociacion integral dedasliciones de
adecuacion del Contrato.

» Una vez ratificados los acuerdos por los 6rganotwios (Directorio y Asamblea de Accionistas)fechas 05/12/08 y
10/12/08 la Sociedad presentd ante la UNIREN lespgromisos e instrumentos previstos en el AT y elvfglen virtud
de los cuales la Licenciataria y sus Accionistaydfigarios asumieron el compromiso de suspendaystboks reclamos
formulados y de no presentar nuevos reclamos puagevinculados a la Ley N° 25.561 y anulacion gledta de tarifas
por “PPI" (Producers Price Index) previsto en ladrcia. La Sociedad también acreditdé ante el ENARGA
cumplimiento del plan de inversiones previsto eAEl

Habiéndose cumplido los requisitos establecidosleiT, el mismo fue ratificado por el PEN mediaetedictado del
Decreto N° 235/2009ublicado el 08/04/09.

Por su parte, el AA fue aprobado por el Congresla dacion en los términos del Art. 4 deklsy N° 25.790 y ratificada
por el PEN mediantBecreto N° 483/201@ublicado el 15/04/10.

» Tanto el AT como el AA prevén un Régimen Tarifade Transicion (“RTT”), que aun no ha sido aplicauty la
Autoridad, segun el cual la Sociedad tiene, erth@splos siguientes derechos:
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» A percibir un ajuste tarifario inicial desde el 02/08 (segmentado por categorias de clientes) werde con la
metodologia de calculo alli establecida, que inapfpara la Sociedad un incremento promedio de sgenade
distribucion del 21% aproximadamente.

» A acceder al diferencial que se devengara desdecka prevista para aplicar el Cuadro TarifarioT"Cque
resulta de la RTT hasta la efectiva vigencia del, A el supuesto de que dicho CT no comenzareicaegd
oportunamente.

» A obtener un ajuste semestral de la tarifa queneea la variacion de costos producida desde 6b0d8, el que
debe llevarse a cabo de acuerdo con el MecanisnModéoreo de Costos (“MMC”) alli previsto. La Sedad
present6 al ENARGAS pedidos de ajuste por aplicade& MMC con fechas 02/12/09 (ajuste por variagode
costos devengadas entre setiembre de 2008 y ades?@09), 24/08/10 y 29/10/10 (ajuste por variaesode
costos devengadas entre septiembre de 2009 y def2@t0), 28/01/11 (ajuste por variaciones de costos
devengadas entre marzo y agosto de 2010), 09/¢&figte por variaciones de costos devengadas satiesnbre
de 2010 y febrero de 2011) y 02/02/12 (ajuste mwiagiones de costos devengadas entre marzo yoadest
2011). EI ENARGAS no ha aplicado aun los ajustesespondientes.

El derecho reconocido a favor de la Sociedad atajtarifario mediante el RTT estaba sujeto a fedmddn suspensiva
de que el AT fuera ratificado por el Poder Ejeaqutizspecto cumplido con el dictado del citado Diedi¥® 235/2009. Al

respecto, y sin perjuicio del tiempo transcurricesde la publicacion de este decreto, alin se emaupehdiente de
emision por parte del ENARGAS la resolucion queuape el Cuadro Tarifario correspondiente al RTT.

El AA establece la realizacion de un proceso deidR@v Tarifaria Integral (“RTI"), que fije un nuev@gimen de tarifas
maéaximas por cinco afos, conforme a lo estipuladel é@apitulo | del Titulo Tarifas de la Ley N° 248y de acuerdo a
las pautas definidas en la misma AA, entre lasesus¢ mencionan las mas importantes:

* Reconocimiento a percibir desde el 01/09/08 larélifeia entre el incremento del margen de distrdnci
establecido en la RTT (promedio 21%) y el 27%.

» Consideracién de mecanismos no automaticos de aciéousemestral de la tarifa de distribucion, @tefede
mantener la sustentabilidad econémica-financiera geestacion y la calidad del servicio.

e La base de capital para determinar la remuneraigdia Licenciataria considerara los bienes necesgara la
prestacion del servicio publico, valuados a sucadsstorico reexpresado en funcién de indices afisi de
precios que tengan en cuenta la estructura descdstdichos bienes.

» La tasa de rentabilidad se determinara conformestablecen los articulos 38 y 39 de la Ley N° 28..@#
manera tal de fijar un nivel justo y razonable partividades de riesgo comparables.

» El mecanismo de transferencia a las tarifas dedoarios de la Licenciataria de todos los costda dadena de
produccion y transporte de gas, de acuerdo a Mgpoeen la Ley N° 24.076, como asi también ladfarencia
gue resulte de los cambios en las normas tribstagicepto en el impuesto a las ganancias o elestpuue lo
reemplace o lo sustituya.

A pesar de que el AA preveia originalmente que Ta debia iniciarse el 15/10/08 y estar finalizadeigpel 28/02/09 y
después para el 30/09/09, a la fecha del presentertento no se ha dado inicio formal a la misméo S& han realizado
algunos avances en ciertos aspectos técnicosctaies la recopilacion de informacion historica, liogamientos para la
determinacion del costo del capital, entre otros.

Como consecuencia de los incumplimientos verifisaolar parte de la Autoridad, tanto en el RTT comdaeRTI, con
fechas 03/06/09, 05/11/09, 29/04/10 y 26/07/10dei¥lad efectud presentaciones por ante la UNIRENENARGAS,
expresando su preocupacion debido a que la falktamiplimiento de las obligaciones del Estado Naadiprevistas en el
AT y el AA colocan a la Sociedad en una situaciéon®mico-financiera cada vez mas delicada a efelet@zimplir sus
propias obligaciones segun el marco regulatoritadetividad. EI 05/10/11 se traté nuevamente anié® de Directorio
el estado del AT y el AA, convocandose a AsambleaeBal Extraordinaria de Accionistas para el 13/1H los efectos
de considerar la situacion planteada y los curgoacdion. Esta Asamblea convalid6 lo actuado p@irectorio y las
Gerencias de la Sociedad, aprobando que la Socreddide las acciones o gestiones tendientes ameclal Estado
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Nacional el cumplimiento del AT y del AA, y delegimen el Directorio para que determine la oportajdnérito y
conveniencia de dichas acciones, segun las ci@ncias en cada momento.

El 29/12/11 la Sociedad formul6é ante el Ministedi® Planificacion Federal, Inversion Publica y Sgog un reclamo
administrativo en los términos del Art. 30 y cordzoites de la Ley Nacional de Procedimiento Admmiaisto N°
19.549, solicitando al Estado Nacional en su cdlida Otorgante de la Licencia y representado p&woder Ejecutivo
Nacional, el cumplimiento del AT y del AA y efechdp, asimismo, las reservas del caso.

Las tarifas
Tarifas de distribucién

= A partir de la firma del AT y el AA del 08/10/08 g ratificacion de los mismos por parte del PENhabilita a la
aplicacion del RTT previa emision de los respecti@uadros Tarifarios por parte del ENARGAS, loslesisiguen
pendientes de emision a la fecha del presente dattiom

» Mediante sentencia del 12/05/11 recaida en el Expratulado “Distribuidora de Gas Cuyana S.A. stiRecion 1/030
ENARGAS y otros”, la Camara Nacional de ApelacioBesitencioso Administrativo Federal (‘“CNACAF") régo el
recurso directo que la Sociedad habia interpué$0/@9/07 en contra de la Resolucion ENARGAS 1/@8029/06/07.
El objeto de la accion era que el tribunal fijasgeenpo en el que el ENARGAS debera cumplir conjeste de tarifas,
a causa de extra costos de operacion y mantenonignta Planta Compresora de Cerro Mollar, en glalamento
Malargue de la Provincia de Mendoza (el ENARGASihabsuelto que el reconocimiento de extra cosiogspondia,
pero que debia tener lugar en el marco de una RTljesolver, la CNACAF se pronuncia sobre el adoede la
renegociacion, particularmente sobre el ajuste aglifa$, y establece que “se evidencia una situadéndemora
administrativa cuyo pronto despacho correspondenand, y que “corresponde otorgar un plazo de &3 diabiles
administrativos a fin de que la Subsecretaria derd@ioacion y Control de Gestion del MPFIPyS toméntarvencion
gue le compete. Cumplido ello, se procedera a slevdhs actuaciones al ENARGAS quien luego de icarifel
cumplimiento de los recaudos establecidos en eingfcionado debera pronunciarse acerca de la adécwectarifas
segun el RTT previsto en el plazo de 60 dias hataministrativos.” EI ENARGAS ha presentado un URea
Extraordinario Federal. A su vez, el MPFIPyS pr&&em pedido de nulidad de todo lo actuado queokie®lad ha
contestado el 13/10/11.

Ajustes estacionales por variacion del precio de ogpra del gas

» En laResolucion ENARGAS N° 3.466/2008el 23/03/06, el ENARGAS no contemplé la debidmpensacion por las
diferencias que se produjeron a partir de la ieatifon, por parte del ENARGAS, de los cuadroddsds actualizados
por variacion en el precio del gas con vigenciasipdel 01/07/05, motivo por el que se mantuvon&mo costo de
gas aprobado para octubre de 2004.

El ENARGAS omitié también la emision de los cuadiasfarios de la Sociedad y del resto de lasiBisiioras de gas
por variacion en el precio del gas comprado quéagetener vigencia para los periodos estacionadegafios 2006 y
2007 y a partir del 01/05/08. A pesar de los opmsureclamos formulados por la Sociedad, el ENAR®ADrind6
ninguna justificacién para tal inobservancia dedamativa.

= Con fecha 10/10/08 se emitio Resolucion ENARGAS N° 1/451/200%or la que se aprueba a partir del 01/09/08 un
nuevo cuadro tarifario quegi) reconoce los nuevos precios del gas natural qugesude la Resolucion SE N°
1.070/2008 (comentada en el apartado “El gas” cedgmte documento) a partir del 01/09/0&ii)yde acuerdo con lo
establecido en el AT, fija en cero el valor deDéferencias Diarias Acumuladas (“DDA”) sin reconotas diferencias
acumuladas a favor de la Sociedad entre el predigas pagado a los productores y el recuperadisdarifas. En este
sentido, el Acta Acuerdo establece que se incoraaa el proceso de Revision Tarifaria Integrataiamiento de las
DDA hasta la fecha de finalizacion de dicho proceso
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= Con fecha 16/12/08 se emitié Resolucion ENARGAS N° 1/568/200&or la que se aprueba a partir del 01/11/08 las
tarifas con los nuevos valores de precios del gtermhinados en la Resolucion SE N° 1.417/2008 @&12108, en el
marco del Acuerdo Complementario con los Produstoe Gas ratificado por la Resolucion SE N° 1.00082 que
implican un aumento para los distintos segmentda dategoria residencial de mayor consumo (R3).

El transporte

» El Gobierno Nacional mediante Resolucion MPFIPyS N° 185/2004re6 un programa denominado “Fideicomisos de
Gas - Fideicomisos Financieros” para obras de estfary/o extension en transporte y distribuciérgde en el marco
de lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley del GHs24.076. Como resultado del Concurso AbiertoOlil”2004
(“CA01") de Transportadora de Gas del Norte S. AQGN SA”), para la ampliacion de la capacidad degporte firme
del GCO (Gasoducto Centro-Oeste), en julio de 2804 adjudicé a la Sociedad la disponibilidad 8&.497 ni/dia
hasta abril de 2028, sobre un total de 2,4 MMfa que la Sociedad requiriera oportunamente mesliana Oferta
Irrevocable de Transporte Firme.

Dado que el Gobierno no implemento el financianueartginal previsto, la SE se aboco a obtener dfgfemciamiento
principalmente a través de productores de gasalatnstituciones financieras. Luego de diversatancias y a pesar
de las gestiones realizadas por la Sociedad y ¢dse@os de las Provincias de Mendoza y San JuaN, $A dio por
cerrado el CAOL1 sin que se incluyera la expans&ii€CO por falta de financiamiento.

El ENARGAS, mediante Nota N° 1.989/2005 del 22/63/determin6 que el Cargo por Fideicomiso Gas fuera
prorrateado entre todos los cargadores firmes de Tlansportadoras, y los clientes de las distrifmaisl y
subdistribuidoras con excepcién de las categorésidencial, SGP1 y 2, aunque tales clientes seezitan del GCO
gue no se ha expandido (como es el caso de logediele la Sociedad). Por lo tanto, los clientetodlesistemas de
transporte y distribucion contribuyen al repagoidetemento de capacidad, actuando la Sociedald, @ncerniente a
distribucién s6lo como agente de percepcién a nemglpor cuenta y orden de Nacion Fideicomisos Slé acuerdo a

la normativa emitida por las autoridades compegente

Para suplir la falta de expansion del GCO, y dacwloplimiento a lo comprometido con el Gobierno Maei, YPF
S.A. celebré con la Sociedad un convenio de comkzation de capacidad de transporte firme de SF1f/dia para
los inviernos 2005 y 2006. Con el mismo objetiMdsHARGAS, mediant&kesolucion N° 3.773/20Qeasigné a favor
de la Sociedad por el plazo de un afio a partil 815/07, capacidad de transporte en firme poramnven de 531.497
m/dia. Con el objetivo de prorrogar dicha reasighacpara el invierno 2008, el ENARGAS -mediante aorde
regulatoria del 30/04/08- instruyo @ la Sociedad a solicitar diariamente a TGN SA ahs$porte necesario en exceso
de su capacidad de transporte en firme contratad&q.000 ri¥dia) para el abastecimiento de su demanda prierita
(i) TGN SA a que confirme las nominaciones de capdaigatransporte que realice la Sociedad por hastelumen
de 531.000 flidia en exceso de la capacidad en firme contraksta.reasignacion fue prorrogada sucesivamentel por
ENARGAS e incrementada a 1.180.008dfa para el invierno 2009, y a 1.580.00Udia para el invierno 2010. Para el
invierno 2011 el ENARGAS no ha dispuesto reasigiade capacidad de transporte.

A finales de setiembre de 2005 se publicaron Iagdpara un nuevo programa para expansion de gassdasta 20
MMm3/dia, que debia cubrir las demandas previsias jps afios 2006 a 2008. Dentro de dicho progeaiaN SA le
corresponde ampliar en 10 MMdia (5 MMn?/dia sobre el Gasoducto Norte y 5 MNdia sobre el GCO), por lo que
TGN SA hizo el llamado a un nuevo Concurso AbieiecCapacidad de Transporte denominado Concurset8di&N
SA 01/2005 (“CA02").

El total de ofertas recibidas por TGN SA superé3bsvIMm®/dia, en tanto que la capacidad a ampliar en sensisera
de sélo 10 MMn¥dia. El ENARGAS realizé una validacién preliminde las ofertas por un total de mas de 25
MMm?®/dia, asighando a la Sociedad 1.067.06@m bajo Prioridad 1 (consumos R, P1y P2): laidad de 847.000
m’/dia a partir del 01/05/06 y 220.000%/dia a partir del 01/05/07. La Sociedad descondrelas motivos por los
cuales el ENARGAS no validé el total de 2,0 MRdia solicitados bajo Prioridad 1. La ejecuciénla obras de
expansion estan supeditadas a los proyectos yatacimnes que efectivamente realice TGN SA y ella ez depende
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de la obtencién de financiamiento, por lo cualaadcha del presente documento se desconoce @ plezo de
disponibilidad.

= E| 18/05/06 se publico en el Boletin Oficial llay N° 26.095que dispone la creacién de cargos especificos glara
desarrollo de obras de infraestructura energética la expansion del sistema de generacion, tralespio distribucion
de los servicios de gas y electricidad. Por medita®Resolucion MPFIPyS N° 2.008/2006e excluyen a las categorias
Residencial, estaciones de GNC, SGP1 y SGP2 dgb @specifico para repagar las obras de ampliablédiante la
Resolucion ENARGAS N° 3.689/200del 09/01/07 se determinaron los cargos espesifiim metro cubico/dia
aplicables a la expansion de transporte 2006-2088jo Especifico Gas Il. Este nuevo cargo con&ituyincremento
significativo del costo de transporte, con lo cahuevo costo total representa un valor que ntigliparias veces a la
propia tarifa de transporte vigente a la fechapdetente documento. Esto ha generado diversadoees@or parte de
los clientes industriales que estan sujetos al plgjonismo, algunos de los cuales han formuladerves de derechos
sobre los pagos realizados bajo este concepto. daedd ha dado a conocer tales circunstancias @dma
Fideicomisos S.A., al ENARGAS y a la SE.

En este nuevo cargo la Sociedad también actla egewote de percepcion a nombre y por cuenta y atdddacion
Fideicomisos S.A.

El 28/06/07 se publicé IResolucion MPFIPyS N° 409/200por la cual se establecié una bonificacion transitdel
20% del cargo especifico establecido en la ResmiudP 3.689/2007 del ENARGAS, con vigencia hast81¢12/07.
Esta bonificacion ha sido prorrogada sucesivamgotel MPFIPyYS hasta el afio 2009.

El 09/12/10 se publicé IResolucién MPFIPyS N° 2.289/201Que si bien modifica, con vigencia 01/12/10, latores
de los Cargos Especificos | y I, éstos no tienenmpacto en la factura final de los clientes, perdp reduccion del
Cargo Especifico | se compensa exactamente coerelmento del Cargo Especifico Il.

= E| 10/03/2011 TGN SA comunico el llamado a Concukb@erto de Capacidad Remanente de Transporte FiiGé
N° 01/2011 (“CA03"), ofreciendo, entre otras, cagdad de transporte firme en determinados puntentiega del area
de distribucion de la Sociedad, aunque para la mismtodos resultan de utilidad. La Sociedad ptésena Oferta
Irrevocable en el CAO3 solicitando su disposiciania Dormida por el volumen méximo disponible (mude entrega
de TGN para abastecer la mayor parte de la dendmttaSociedad), esto es 1.067Ndfa, dado que la capacidad de
entrega no cumplia con los requerimientos de l&iDigdora.

Con fecha 29/04/11 TGN SA comunicO las adjudicaesomel Concurso CAO03, entre las cuales no estaba la
adjudicacion a la Sociedad, en virtud de la padicsituacion respecto del tramo Beazley-La Dormydatras
circunstancias.

A raiz de ello, la Sociedad y TGN SA iniciaron neigoiones a fin de resolver las divergencias elasepartes,
celebrando recientemente un acuerdo adecuandondgciones de la Oferta a la actual situacion,ual ue puesto en
conocimiento del ENARGAS. Mediante Nota ENRG N°90%/2011 del 06/12/11 se formaliz6 la adjudicaait@h
CAO03 a la Sociedad.

El gas

= Con fecha 14/06/07 se publicéResolucion SE N° 599/200Gue homologa la Propuesta para el Acuerdo dedBsta
Nacional con Productores de Gas Natural 2007-2@11'‘Acuerdo 2007-2011") tendiente a la satisfaccim la
demanda de gas del mercado interno. En él se estaiblos mecanismos para asegurar el abastecindergas por los
volumenes comprometidos por los Productores erceéiio 2007-2011 y por los faltantes de gas paradsos en que
la demanda interna supere los volimenes comproosetid

Dado que esta resolucion modifica sustancialmestedndiciones estipuladas en la Licencia parddaisicion de gas
a los productores, atribuyendo a la SE la potedgaser quien define las condiciones de la providegas, la Sociedad
ha puesto en conocimiento del ENARGAS y de la S& chservaciones, sefialando q(ig:las cantidades de gas
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previstas en los Anexos del Acuerdo 2007-2011 tasuhsuficientes para el abastecimiento de la demarioritaria,

por cuanto se tom6 como base la demanda promedisualeen lugar de los picos diarios que caracterasta
demandafii) el invierno de 2006 tomado como referencia noegsesentativo ya que fue un afio excepcionalmente
calido; (iii) tampoco la estacionalidad del afio 2006 es repwsen de lo ocurrido en los afios 2007 hasta 2010
inclusive, y de lo que pudiera ocurrir en el afi@R0y (iv) no se fijan precios ciertos para el gas a seriddqara la
demanda prioritaria.

En este contexto, con fecha 30/09/2010 el ENARG#AISicO a la Sociedad IResolucion ENARGAS N° 1-1410/2010
cuyo objeto es complementar las pautas de despagéotes ante el escenario de demanda y capacelachrsporte
superiores a la oferta de gas natural y preseavapéracion de los sistemas de transporte y distdh privilegiando el
consumo de la demanda prioritaria.

A la fecha del presente documento, el abastecimieet gas natural a las distribuidoras para culbridémanda
prioritaria opera totalmente bajo el esquema degéos de suministros determinados mensualmentka [8& en funcién

de la Resolucion SE N° 599/2007 y complementadas los re-direccionamientos previstos en la Resoétuci
ENARGAS N° [-1410/2010, y ello en virtud de que foe posible formalizar acuerdos entre productores y
distribuidoras. En este contexto la Sociedad nastregacuerdos vigentes con productores de gaguganinguin
productor compromete las cantidades requeridaslameertidumbre de disponibilidad efectiva de vafimenes y de
los precios aplicables.

Con fecha 29/12/11, ante el inminente vencimieat®1/12/11) del Acuerdo 2007-2011, la SE emiti®R&solucion SE
N° 172/2011 (publicada en el Boletin Oficial el@BA2) que extiende temporalmente las reglas dmasion y demas
criterios fijados por la Resolucién SE N° 599/2084ra la configuracién de las obligaciones de sistninde gas natural
oportunamente establecidas en el marco del Acug0@d-2011, hasta que se produzca el dictado deddidas que las
reemplacen.

Desde el invierno 2008 el Gobierno Nacional ha en@ntado un despacho energético unificado (gaseygien
eléctrica), a cargo de la Subsecretaria de Planifio y Control de Gestién del Ministerio de Plagi€ion (“SPCG”),
con la participacién del ENARGAS vy las transpoatsstque define el nivel de restriccion necesariduecion de la
proyeccion de demanda y la oferta disponible. Eudide la Resolucion ENARGAS N° 1-1410/2010 y atipale su
implementacion, deberia asegurarse la disponikil@a todo el gas para el consumo prioritario, le daberia evitar
que se vuelvan a producir desbalances de distotasdpor faltantes de gas para este segmento.e€toetiurante el
invierno 2011 no se han producido desbalances figigtivos para el abastecimiento de la demandarifai.
Adicionalmente la resolucién otorga atributos al ARGAS como Autoridad concentradora de las decisione
pertinentes al despacho de gas, transporte yidistén.

A pesar de las normas y metodologias arriba citatiaante los afios 2007 y 2008 el gas consumidsdperior al gas
asignado por la SE, consecuencia de lo cual seayenedesbalances desfavorables en ambos afokfoaiedad. A
los efectos de su cancelacion la Sociedad reatigampes ante las Autoridades y los productores.

Sin la obtencién de respuesta por parte de lasrilates a los oportunos requerimientos de compgmséarmulados
por la Sociedad, se realizaron gestiones ante doduptores que dieron como resultado la cancelatifed del

desbalance del afio 2007. Avanzada la segunda detaafio 2011 se llegé a un acuerdo de precios BKRSA por

gran parte del desbalance de 2008. La Sociedaléalas facturas emitidas por ENARSA netas de taasde crédito
producto de la negociacion, reduciendo significatiente el desbalance pendiente de 2008.

Es de destacar que la Sociedad ofrecid a las Mattes depositar los montos originalmente devengados fines de
gue fueran asignados al pago de los productoresvgrgualmente habrian provisto el gas.

Respecto del afio 2009, como consecuencia de lngasdérmicas calidas registradas durante elrinwjese generé un
desbalance favorable no significativo para la Stze situacion contraria a la verificada en el 2EIOENARGAS
determind que la provision de gas correspondieintiesbalance del afio 2010 fuera realizada por ENNAEergia
Argentina S.A.), autorizadndole a facturar a la 8dad a los precios reconocidos en tarifa. La factecibida por
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ENARSA fue rechazada como consecuencia de contanares, la que fue corregida oportunamente por ESIA
mediante el envio de las correspondientes notasédéo.

= E| 01/10/08 poiResolucion SE N° 1.070/200&e ratifico el “Acuerdo Complementario con Produesode Gas Natural
suscripto el 19 de septiembre de 2008” (“Acuerdan@lementario”). Dicho acuerdo, que complementaidpuksto en
el Acuerdo 2007-2011, tiene como objetiyi:reestructurar los precios del gas en boca de pqrartir del 01/09/08,
mediante la segmentacion de la demanda resideseighs natural (R1; R2 -1° a 3° escaldn; y R3 -4° ascaldn-)
conforme laResolucion ENARGAS N° 1/409/2008excluyendo del aumento a los clientes residezsipértenecientes
a las tres subcategorias de menor consumo an(igl;destinar una parte del incremento a percibir psrHroductores
que suscriban el acuerdo a financiar el Fondo Fadiaccreado por ldey N° 26.020para el subsidio del precio de las
garrafas de uso domiciliario para consumidores ae IGcuado de Petroleo (“GLP”) de bajos recursos.

Por aplicacion de I&Resolucion ENARGAS N° 1/451/2008estos incrementos en el precio del gas naturabirue
trasladados a la tarifa final de los usuarios.

= E| 27/11/08 se publico @ecreto PEN N° 2.067/20Q8o0r medio del cual se creo el Fondo Fiduciari@ @aender las
importaciones de gas natural y toda aquella neieggara complementar la inyeccion de gas naturalsgan requeridas
para satisfacer las necesidades nacionales. Rosterite, laResolucion MPFIPyS N° 1.451/2008glament6 dicho
decreto e instruyé al ENARGAS para que determinealr de dichos cargos, lo que realizo finalmem&diante la
Resolucion ENARGAS N° 1/563/20081el 15/12/08. EI MPFIPyS excluy6 del pago de dichargos a los siguientes
clientes: Subcategorias Residenciales R1, R2, Swibdiidores, Servicio General P1 y P2, Clientavifi® General P3
gue no se compran el gas, GNC y las Centrales der&dn Eléctrica. PdResolucion ENARGAS N° 1/730/200%el
27/04/09 se exceptud del pago del cargo correspotalia este Fondo Fiduciario a los usuarios resigles R3 1°
escaldn de las provincias de Mendoza, San Juam y.$a, entre otras jurisdicciones. Con fecha 04/96a Sociedad
fue notificada de I&esolucion ENARGAS N° 1/768/2009o0r la que se extiende la excepcion del pago @eFesdo
Fiduciario a todos los usuarios residenciales Ry R3 2° del pais entre el 01/05/09 y 31/08/0%ieahpo que se
establecié adicionalmente la misma condicion pasausuarios residenciales R3 3° pertenecientes @rlavincias
beneficiarias de las excepciones establecidasag®esolucion ENARGAS N° 1/730/2009.

El 18/08/09 se publicé IResolucion ENARGAS N° 1/828/2009or la que se instruyo a las Licenciatarias deliSie
Publico de Distribucién, mediante un procedimierto particular, a adoptar las medidas tendientefectuar las
refacturaciones pertinentes a la reposicion dejaakel Decreto PEN N° 2.067/200®ercibido que correspondan a
favor de sus usuarios con el debido proceso adimitii®. Ademas se determino, a solicitud del MBMSIFo siguiente:
(i) extender hasta el 30/09/09 el plazo estableciddgBesolucion ENARGAS N° 1/768/2006i) dejar sin efecto el
cargo aplicado a los usuarios residenciales dum@nperiodo comprendido entre los meses de junjidiy de 2009,
debiendo, en consecuencia, implementar los mecasigmprocedimientos que resulten necesarios pataJalucion de
montos abonados por dicho concepto a los usuaesisienciales alcanzados; (i) establecer una bonificacion
equivalente al 70% del cargo a aplicar a los uesagsidenciales, durante el periodo comprendid® éos meses de
agosto y setiembre de 2009. Estas disposicionesrgiem un extraordinario incremento de las consylteeclamos de
clientes, modificaciones importantes en los sistema facturacion y cobranzas, refacturaciones pareegir las
facturas emitidas conforme a disposiciones vigealt@somento de ejecutarse el proceso, y extenseméss plazos de
cobranzas, afectandose en consecuencia el desenmeriio habitual de las operaciones administratdea$a Sociedad
y los costos operativos y financieros.

Por Resolucion ENARGAS N° 1/1.179/2010del 29/04/10 para el afio 2010 y posteriormente Resolucién
ENARGAS N° 1/1707/2011del 26/04/11 para el afio 2011, se exceptué deb mid cargo del Decreto PEN N°
2.067/2008 a los usuarios residenciales R3 1° 2 R@e todo el pais y adicionalmente a los R3 3fepecientes a la
provincias beneficiarias de las excepciones estalale por la Resolucion ENARGAS N° 1/730/2009. Ladida aplicd
a partir del 1° de mayo para los consumos de géficaelos entre esa fecha y el 30 de setiembrecifalmente, se
establecié una bonificacion del 100% a los usuarsidenciales durante el periodo de consumo cardjate entre
junio y julio y una bonificacion equivalente al 7086l cargo citado durante el periodo de consumsleneses de
agosto y setiembre.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Por Resolucion ENARGAS N° 1/1982/201Hel 08/11/11 se implementan los ajustes de lozresldel Cargo Decreto
N° 2067/2008 para cada categoria de usuario paraplieados sobre los consumos que se produzcartia gel
01/12/11, de acuerdo con las instrucciones im@stah la Providencia MPFIPyS N° 2.609, de fechald44.

MedianteResolucion ENARGAS N° 1/1.993/11el 25/12/11 y conforme la Providencia MPFIPyS2\NP80, de fecha
25/11/11, el ENARGAS instruy0 a las Licenciatagaaplicar a los consumos registrados a partir ##1012 de los
usuarios residenciales comprendidos en ciertasszgeagraficas que la misma resolucion estableeelog usuarios
residenciales comprendidos en countries, barriosdes, clubes de campo y clubes de chacras, & maegonal, el

Cargo Decreto N° 2.067/2008 en forma completa, redgsl valores del Anexo | de la Res. ENRG N° I/2/2811.

Asimismo, se instruye a las Licenciatarias a panelisposicion de los usuarios que soliciten el pramiento del

subsidio, el Formulario de "Declaracion Juradaaledcesidad del subsidio" que la resolucion disgoman segundo
anexo.

Por la Disposicion Conjunta N° 216/2011 y 733/201de la Subsecretaria de Coordinaciéon y Control detiGn
(“SCCG") y la Subsecretaria de Presupuesto (“SB"establece el “Registro de Renuncia Voluntari@&wbsidio”
aprobandose el respectivo formulario, como asi i&amla declaracion jurada sobre la necesidad dmidio, la nota de
finalizacién del tramite de renuncia, y el modedofactura de servicios.

El cargo adicional creado por &ecreto PEN N° 2.067/2008y reglamentado por sucesivas resoluciones del
ENARGAS, ha sido aplicado s6lo a parte de los ussiazon domicilio en el &rea de servicio de la &dad, como
consecuencia del cumplimiento de resoluciones ipléie de los tribunales federales que limitaroriasturacion. Estas
sentencias, sin novedades a la fecha del presectengénto, se informan seguidamente:

(i) En el transcurso de 2009, la Sociedad ha sidoicedé de medidas cautelares dispuestas por losadozg
federales de Mendoza, San Rafael, y San Luis -enmatco de acciones de amparo y declarativas de
inconstitucionalidad- respecto de las normas easticon pretension de cobro de los cargos espexifiestinados al
repago de obras de ampliacion de gasoductos peieates al sistema de TGN SA y de adquisicionegage Los fallos
suspenden la aplicacion de los cargos adicionafeaJgunos casos con efectos limitados a la fadturalel servicio a

las sociedades actoras y en otros con efectostisoieca los usuarios residenciales y/o de todaschktegorias
comprendidos en la jurisdiccion territorial de cadbunal. La normativa suspendida en su aplicag@srsegun cada
caso, el Decreto PEN N° 2.067/2008, las resolusialet MPFIPyS N° 2.008/2006 y N° 1.451/2008, yrksoluciones
ENARGAS N° 3.689/2007, N° 563/2008, N° 1/615/2008,466/2008 y N° 449/2008.

Las medidas precautorias establecen segun el@asodplicacion de los cargos adicionales a laifacton, o la opcion
a favor del usuario de seguir pagando sus factleaacuerdo con el régimen tarifario anterior atadlo de dichas
normas, con el caracter de pago a cuenta, sin boepeeda ser causal de suspension, interrupci@orte del
suministro.

(i) La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contenciadinistrativo Federal (“CNACAF”) resolvié con fea

10/09/09 como medida cautelar presentada por eri3ef del Pueblo de la Nacién, que los usuariogadfes por el
Decreto PEN N° 2.067/2008 y normas complementgpizsgen seguir pagando sus facturas de acuerdel cégimen
tarifario anterior al dictado de dichas normas, ebrcaracter de pago a cuenta, sin que ello puedaaisal de
suspension, interrupcion o corte del suministro2 2D9/09 el ENARGAS informé esta medida a la Steiemediante
Nota ENRG N° 11.821.

(ii) Con fecha 26/09/11 el Juez Federal Subrogante ni&k&&el, en los autos caratulados “Fiscal de Bsadvincia

de Mendoza contra Estado Nacional, Enargas y Etogasu acumulado “Camara de Comercio, Industria y
Agropecuaria de San Rafael y Federacion de Unigeemales de San Rafael”, por amparo contra lgzodisiones del
Decreto PEN N° 2.067/2008, resolvio rechazar l@ntglos de incompetencia y oposicion a la acumuiad® los
procesos que habian sido interpuestos por el cadudaco Estado Nacional. La causa proseguira sitérqoara la
resolucion sobre el fondo.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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» Desde 1998 se viene registrando una declinaciomgente de la produccién de gas natural de losnj@cios de
Cerro Mollar y Puesto Rojas, que han abastecidmridgamente a la localidad de Malargle. Esta sifuaorigind
constantes acciones por parte de esta Licenciaalea fines de mantener la continuidad del sevvimiblico, tales
como la conversion parcial de las redes de distidimua GLP, y posteriormente la instalacion de plaata de propano
aire, sistema mediante el cual actualmente seeafgaekclusivamente con GLP vaporizado y vaporizadituido a la
totalidad de los clientes (Residenciales, Comarsjadindustrias y Hoteleria), con excepcion de facgn de carga de
GNC, unico cliente que, en condicion interrumpildentinia siendo abastecido mediante el gas ngitwakniente de
los citados yacimientos .

En lo que respecta a las fuentes de abastecimiengas natural, el sistema de produccién cuentaunarplanta de
deshidratacién y compresion, la cual, durante Eige de Gas del Estado SE (“GdE”), y hasta 1996,dperada por
distintas empresas productoras locales por tratdeseina actividad inherente a la etapa primaridadendustria
(produccion, captacion y tratamiento de gas) dearesabilidad de las empresas petroleras.

Dicha instalacion no integro los activos transfesid la Sociedad; el contrato de operacion entie Ysel productor no
fue cedido a la Sociedad; y el costo correspongliana operacion y el mantenimiento no fue contadpken las tarifas
de distribucion aplicables a la subzona Malargtie.

Ante la sensible reduccion de los volimenes dengdsral entregados por este yacimiento y por habennado
totalmente ineficiente tanto técnica como econdmérte la operacion de la planta compresora paos eaudales, se
notific6 a la estacion de GNC que a partir del 83@@ la Sociedad cesaba la operacién de dicha aplsnt
consecuentemente no continuaria con el transpdeteigtribucion del gas natural a la estacion S8GEI ENARGAS,
a pesar de reconocer el derecho de la Sociedadampensacion por los mayores costos de operaaidangenimiento
de la planta compresora de Cerro Mollar, intimé &bciedad a mantener la plena continuidad deicsericenciado,
bajo apercibimiento de iniciar el procedimiento Ganatorio que el eventual incumplimiento pudieengrar. La
Sociedad interpuso un Recurso de ReconsideracidruBplimiento de dicha intimacion la Sociedad batinuado
realizando las operaciones de tratamiento y cori@pretel gas, como asi también su posterior digtidsua la estacion
de carga de GNC. Dado que el ENARGAS ha reconoeldderecho a la compensacion de los mayores cdstos
operacién y mantenimiento de dicha planta, la $lacleequirié que se dispongan los trdmites comptidoeque se
encuentren pendientes; reservandose el derechadagaa las medidas que resulten necesarias paradimpl
agravamiento de los dafios resultantes a su patiomon

Luego, el 05/07/07 el ENARGAS comunic6 a la Soaikda Resolucion N° 030/2007 por la que desestinfiReelirso
de Reconsideracion interpuesto por la Sociedado€nonsiderandos de esta resolucion se destaca.qlenecho de
no haberse realizado hasta el momento ninguna iBevigrifaria Integral (“RTI") no invalida la afirecion de que el
ambito propicio para el eventual reconocimientdodegastos incurridos por la operacion y mantemioigle la Planta
sea el de una RTI...” y que “...la realizacién de ld B& Cuyana se encuentra supeditada a la culmimagifosa de la
renegociacion en curso que se desarrolla entréisdbuidora y la UNIREN, trdmite éste que en dsistancia se
encuentra fuera de la esfera de responsabilidaNIBRGAS..."”

Como se ha informado en el subtitulo “Tarifas detritiucion” de la presente Resefia Informativa, D207 la
Sociedad presenté un recurso judicial directo eodicha resolucion ante la CNACAF. Mediante la eecia del
12/05/11, el tribunal tomé en consideracién queammesponde que se calculen las nuevas tarifaprescindencia del
proceso de revision tarifaria ordenado por los agecelebrados del proceso de renegociacion, aesgde los cuales
“se evidencia una situacion de demora administ@tiopuyo pronto despacho corresponde ordenay’ que
“corresponde otorgar un plazo de 60 dias habilesnatstrativos a fin de que la Subsecretaria de @owcion y
Control de Gestion del MINPLAN tome la intervencifue le compete. Cumplido ello se procedera a devdhs
actuaciones al ENARGAS quien luego de verificacwhplimiento de los recaudos establecidos en elerou
Transitorio mencionado deberd pronunciarse acerea ld adecuacion de tarifas segun el Régimen Téoifale
Transicion previsto en el plazo de 60 dias hakalésinistrativos.”El Enargas ha presentado un Recurso Extraordinario
Federal. A su vez, el MPFIPyS presenté un pedidodielad de todo lo actuado que la Sociedad haestado el
13/10/11.

EDUARDO A. HURTADO
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= Con relacion al abastecimiento propiamente dichoGd#®> en la subzona Malargie, se continudé operamio c
normalidad la planta de inyeccion de propano inddwpara la sustitucion de volimenes de gas nattwaio solucion
al problema de la creciente declinacion de los pgzoductores de gas que abastecen a la locakdad.ey N° 26.019
del 02/03/05 se dispuso una prérroga por 10 afibsAdeerdo de abastecimiento de gas propano paresreé
distribucién de gas propano indiluido. Dicho acwedd abastecimiento tiene por objeto asegurart&bitidad de las
condiciones de tal abastecimiento en las redeslastnte en funcionamiento en todo el territoriol@eRepublica
Argentina, que se encuentren debidamente registragaa la Autoridad Regulatoria, como consecuenoi d
comportamiento del precio internacional del gapano -referente basico del precio mayorista inteynel precio de
ese producto incorporado en las tarifas de distiftioude gas por redes aprobadas por el ENARGAS.

Los productores estan asignando las cantidadesmantas por el ENARGAS, coincidentes con las dalitas por la
Sociedad y que surgen del Acuerdo de AbastecimidatGLP firmado por los productores y la SE parpgezlodo
mayo 2010-abril 2011. A la fecha del presente decumno ha sido firmado aun el Acuerdo de Abastecita del
GLP para el periodo mayo 2011—abril 2012.

Desde octubre de 2003 la Sociedad comenz6 a peetibibsidio establecido por el Art. 75 de la IN¥25.565, para
financiar las compensaciones tarifarias por lacaplbn de tarifas diferenciales a los consumosieesiales y de GLP
del Departamento Malargue de la Provincia de Meademtre otras regiones consideradas por la d@posi

Los clientes

= En el contexto de las previsiones contenidas évilaeto Regulatorio, ante los nuevos requerimien®glgntes que
solicitan conectarse al servicio en aquellas za@raslonde resulta necesario repotenciar la infraedsiia para el
abastecimiento de gas, se solicita a los mismofinahciamiento de los refuerzos necesarios comadic@m
imprescindible para otorgar la factibilidad.

= Se renovaron los acuerdos con los Grandes Usuafid$C cuyos vencimientos se producian en 2011, udseinse los
compromisos a la realidad de los escenarios astdalelisponibilidad de transporte y distribucion.

» El Decreto PEN N° 180/2004 crea la categoria GN@hé&;i lo que requiere la determinacién de una Cedpdcte
Reserva Diaria (“CRD"), estableciend@} la determinacion de la Reserva Minima Inicial (“RMen funcion de los
picos de consumo diarios 0 mensuales registradosgaa estacion en el periodo anual anterior ali@mo de su
aplicacion; y(ii) la actualizacion anual de la CRD, en funcion depicos de consumo normales y habituales registrado
por cada estacion en el periodo anual anterioigneo en cuenta que la posibilidad de incremerga€RD esta
supeditada a la disponibilidad de capacidad erefiemanente por parte de la Sociedad.

= E| 23/05/05 se publicé IResolucién SE N° 752/2005nediante la cual se reglamentaron, principalméagearticulos
4° y 5° del Decreto PEN N° 181/2004, que establ&cgnohibicién a las distribuidoras a partir d&/@/05 de vender
gas a los Grandes Usuarios y Usuarios SGG y SG@Eertescalon- con consumos superiores a 150.00tes3/Tal
prohibicion se extendio -a partir del 01/01/06redto de los usuarios SGP3 y a partir del 01/0g#0é las estaciones de
GNC, segun l&Resolucién SE N° 275/2006

Asimismo, el ENARGAS emitié el 24/05/06 Resolucion N° 3.515/200@n la que dispuso que las prestadoras del
servicio de distribucion de gas debian garantizémsaestaciones de GNC que contasen Unicamentesamwitios
interrumpibles, un abastecimiento minimo diari®d#00 ni/dia a los efectos de asegurar el normal suminigtréGNC

a los consumidores. Posteriormente, con fecha XH0§ medianteResolucion N° 3.569/2006el ENARGAS
increment6 dicho abastecimiento minimo hasta ual tdé 5.000 riidia, manteniendo la vigencia por medio de
diferentes resoluciones hasta el 30/04/12. Todas esedidas fueron oportunamente recurridas pSotéedad sin que

a la fecha del presente documento se hayan obteegpuestas que reflejen que los argumentos expuest la
Sociedad estén siendo atendidos.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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» Como consecuencia de las dificultades para accaderayor capacidad de transporte y provision de dgados
productores y el incremento de la demanda en viteuth distorsion de precios relativos del gasmhtton relacion a
los combustibles alternativos, se continué al iggaé desde el afio 2004 con la postergacion tenaodsi
otorgamiento de factibilidades para clientes GN@MEs y SGP con consumos superiores a 108.008fim (3°
escalén), y nuevas disponibilidades o ampliaciateesonsumo para grandes usuarios industrialeswciesr SGG,
salvo que los mismos aseguren contar con equipalesiu otra fuente alternativa de abastecimienéoles permitan
acatar las restricciones en el periodo invernab<Esituaciones han sido informadas al ENARGAS.

» Ademas del Programa de Uso Racional de la EneifigiéRE") creado por l&Resolucion SE N° 415/20Q040n vigencia
permanente establecida porRasolucién SE N° 624/2008esde el 15 de abril y hasta el 30 de setiembeada afio
(cuya aplicacion se encuentra suspendida desdefG@mas de fondo normativo pendientes de reolyor la SE),
el 24/12/07 se publico &ecreto PEN N° 140/200por el cual se declara de interés y prioridadaradiel uso racional
y eficiente de la energia, aprobandose los lineatimsedel programa denominado PRONUREE, destinammtibuir y
mejorar la eficiencia energética de los distinext@res consumidores de energia.

2) Estructura patrimonial comparativa (en miles depesos):

31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07

Activo Corriente 134.548 121.955 79.035 74.902 84.248
Activo no corriente 498.144 499.256 511.083 520.431 522.131
Total 632.692 621.211 590.118 595.333 606.379
Pasivo corriente 69.291 71.937 55.443 55.370 60.138
Pasivo no corriente 13.900 2.379 650 656 663
Subtotal 83.191 74.316 56.093 56.026 60.801
Patrimonio neto 549.501 546.895 534.025 539.307 578
Total 632.692 621.211 590.118 595.333 606.379

3) Estructura de resultados comparativa (en miles&lpesos):
31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07

Resultado operativo ordinario - Ganancia 8.173 19.200 22.710 30.683 42.452
Resultados financieros y por tenencia 10.626 6.153 4.163 4.188 3.828
Otros ingresos netos 198 193 (434) 1.019 (92)
Utilidad ordinaria antes del impuesto a
las ganancias 18.997 25.546 26.439 35.890 46.188
Impuesto a las ganancias (10.320) (12.676) (13.124) (16.314) (19.991)
Utilidad neta 8.677 12.870 13.315 19.576 26.197
4) Datos estadistico: 31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07
Vollimenes operados (millones dé)m 2.503,5 2.371,8 2.290,2 2.391,3 2.286,2
Ingresos por ventas (miles de pesos) 252.733 233.517 209.147 184.324 189.283
Costo del gas (miles de pesos) 170.27( 153.84: 137.42! 110.04: 108.09¢

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/12
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
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C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 - F° 106
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5) indices: 31/12/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08 31/12/07
Liquidez! 1,94 1,70 1,43 1,35 1,40
Liquidez inmediat& 1,91 1,67 1,39 1,32 1,37
Solvencid 6,61 7,36 9,52 9,63 8,97
Endeudamiento 0,15 0,14 0,11 0,10 0,11
Razo6n del Patrimonio neto/Activo total 0,87 0,88 0,90 0,91 0,90
Inmovilizacién del capital 0,79 0,80 0,87 0,87 0,86
Rentabilidac’ 0,02 0,02 0,02 0,04 0,05
Leverage financiero (ROE/ROA) 1,15 1,13 1,10 1,08 1,09
Rotacion de activo® 0,40 0,38 0,35 0,31 0,31
Rotacion de inventarids 1,51 1,48 1,50 1,37 1,40

Las cifras expuestas en pesos reconocen los efégetlas variaciones en el poder adquisitivo dedaeda hasta el 28/02/03,
siguiendo el método de reexpresion establecidolgp®T N° 6 de la Federacion Argentina de ConsejadeBionales en
Ciencias Econémicas (“F.A.C.P.C.E."). (Ver Nota)4arrespondiente a los Estados Contables de ladatal 31/12/11).

6) Comparacion analitica de resultados:

= El resultado operativo ordinario al 31/12/11 (déld de $8,2 millones) acusa una disminucion de%{fL1 millones) con
respecto al 31/12/10 (utilidad de $19,2 millonesjplicada por un incremento registrado en las enitas de menor
proporcién que el verificado en el costo de vegthss gastos entre ambos ejercicios. A pesar d@hficativa que resulta esa
caida, lo més relevante ha sido su diferencia igirdie $69,2 millones (como consecuencia del dangento de tarifas desde
1999 y de la inflacién sufrida en todos estos afios)relacion a la utilidad del ejercicio 2001 (gFihillones), afio anterior a la
pesificacién de las tarifas, la devaluacion y ekpsso inflacionario derivado.

= El resultado neto del ejercicio cerrado al 31/12&1una utilidad de $8,7 millones, lo que impliteaazar una diferencia de
$4,2 millones -pérdida- con respecto a la utilidegistrada al 31/12/10, que ascendié a $12,9 neioRlI mayor impacto entre
ambos resultados esta dado por el efecto neto: éited aumento de 8,2% en las ventas en pesos coectesgal 31/12/10,
originado conjuntamente y con distintos efectos, yoo aumento de casi 5,6% en el volumen de gasadpeentre ambos
ejercicios, el incremento del nimero de cliente8%®; y por una diferente distribucién de la vepba segmentos de clientes;
(ii) el incremento en el costo de ventas mas los gdstasiministracion y comercializacién, que en cotguumentaron 14,1%
al 31/12/11 respecto del 31/12/10. El costo deageatecid 10,8%, fundamentalmente por el efecto extre: el incremento de
9,9% en el costo de la compra del gas; una demamaldtaria mayor que la registrada para el ejéocR010; el aumento de
10,1% en el costo del transporte y de 12,3% ergéssos de distribucion. Los gastos de administnagi@omercializacién
aumentaron en conjunto aproximadamente 22,8%,ipédlmente por los aumentos en el costo laboralp&precios de bienes
y servicios, y en tasas, que también afectarors géstos de distribucion; (§ii) la mayor ganancia neta de los resultados
financieros netos obtenidos al 31/12/11 de $10,Bomeis (72,7%) respecto de los correspondiente81412/10, como
consecuencia, principalmente, de un incrementoade 3,5 millones en la variaciéon -ganancia- ptereses generados por
activos y pasivos; el incremento -ganancia- dedssltados por tenencia de $0,23 millones, y laanggnancia neta de $0,79
millones entre las diferencias de cotizacién astiygasivas (derivada, principalmente, por ganamgpéneradas por activos en
délares estadounidenses al 31/12/11 que se inctaroanen casi 4,5 millones con respecto al 31/12y16on diferentes
diferenciales de cotizacion del peso argentinotérext ddlar estadounidense entre épocas -con undagaal 31/12/11 de
$4,264 por U$S, frente a $3,94 por U$S al 31/12/&fsus $3,76 al 31/12/09-).

L Férmula: Activo corriente / Pasivo corriente.

2 Formula: (Caja y Bancos + Inversiones y CrédittesG / Pasivo corriente.

3 Férmula: Patrimonio neto / Pasivo total.

4 Férmula: Pasivo total / Patrimonio neto.

® Férmula: Activo no corriente / Activo total.

5 Férmula: Resultado neto / Patrimonio neto promedio

" Férmula: (Resultado neto ordinario / Patrimonitohé ((Resultado neto ordinario + Intereses persid Activo).
8 Férmula: Ventas / Activo.

Férmula: Costo de materiales / Existencia promddi@ienes de cambio (materiales).

Firmado a efectos de su identificacio
con nuestro informe de fecha 05/03/12

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 - F° 106
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7) Perspectivas:
« Para el primer trimestre del afio 2012 se prevé:
La gestion

= Llevar a cabo, conforme la politica comercial paigea, los programas anuales técnicos y de ateatidiente en los
centros operativos, sucursales y agencias, pricdizael resguardo de la calidad y los niveles deursdad en la
prestacion del servicio.

» Dar comienzo a los programas anuales respecto ailemimiento de redes, gasoductos y camaras, cshtambién
los relativos a la busqueda y reparacion de fudas;ontrol y verificacién de estaciones de GNC.eysdpervision
técnica de las instalaciones y actividades de bisliStribuidores.

» Planificar las nuevas auditorias técnicas, comiecigt administrativas a desarrollar durante elcajar 2012, como
parte del proceso de control interno. Continuar ¢tas actividades relativas al desarrollo y actaaiian de
procedimientos y manuales, en el marco del prodestefinicion de un modelo de organizacion, gesfi@ontrol con
estadios de creciente eficiencia. Proseguir comfdementacion de mejoras a los procesos comescjatécnicos, con
el desarrollo de la segunda etapa del sistemaglénsiento de la gestion de proyectos de expansiémtgnsion de
redes, con las modificaciones al sistema comepaalcambios en materia regulatoria, y con el mamiemto de las
aplicaciones existentes en apoyo a la gestion dgotdedad. Concretar la implementacién del sistémdectores
biométricos para el control de acceso de persotesddicinas.

» En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se desaaréh las actividades pertinentes para incluir esistdma integrado
de informacion SSA los indicadores correspondiemtdss principales contratistas, y todas aquellas kjacen al
cumplimiento del plan de accion establecido pagfielen curso.

» Se renegociaran las escalas salariales para edmpcimtrimestre de 2012.

= |niciar el programa anual de capacitacion a dearrdurante el ejercicio sobre la base del prayéueranual previsto,
abarcando temas de formacion técnica, profesianttudinal y complementaria a las competenciasiisidags.

= Continuar con la politica del estudio permanentéadevolucion de los mercados financieros intemasternacionales,
y de las posibilidades de obtencion de fondos guokiedad pueda requerir, dentro del marco dealitica prudente
en la medicion del riesgo y en la evaluacion detagliciones exigidas por las entidades financieras

Las inversiones

= Desarrollar el programa de inversiones necesada®tobjetivo de sostener el normal y seguro abastento de gas
en las condiciones pautadas en la Licencia, coacguj a un estricto cumplimiento de pautas prekstaias de
austeridad en la aplicacion de recursos y de mmeféa por la seguridad, continuidad y control detesna de
distribucién. Asimismo, en el marco del ProgramaFigeicomisos de Gas, o mediante gestiones diraxiaslos
Gobiernos Provinciales y Autoridades Nacionalegcsginuara buscando potenciar y ampliar el sistéendistribucion
de gas mediante inversiones a cargo de terceerg$atdos.

Entre otras inversiones, se proseguira con lasalgotenciamiento y renovacion de redes y ses/iiinterconexion
de redes de media y baja presién; las obras deauidpl de camaras reductoras de presion como ldededoza Sur y
Pantanillo —Mendoza-, y la construccion de cadmanzesvas en General Alvear —Mendoza- y el Volcan -Sas-;
adecuacion de trampas de scrapers; la construdeidamales de alimentacion plantas de regulaciéfuteen San
Juan y Mendoza; se adquiriran medidores y unidade®ctoras para distintos caudales, presionegmyetros para
nuevas industrias y clientes residenciales; emtalorde proteccion catddica se continuara condava&cion de; y se
realizaran trabajos de digitacion de planos.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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La emergencia y la renegociacién del Contrato de téncia dispuesta por el Estado Nacional

= Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extiiaaria de Accionistas celebrada el 15/11/11, l@iestad
continuara con las acciones o gestiones tendienteslamar al Estado Nacional el cumplimiento dé&lyAdel AA,
segun las circunstancias en cada momento.

Las tarifas

» Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso dedR@aviTarifaria Integral previsto en el AT y en eAAcuya fecha
de terminacién se establecid para el 28/02/09 dy®grrogada hasta el 30/09/09), que se encueatrmrhdo hasta la
fecha del presente documento, aspecto que reseltaial para preservar la eficiente prestacioseriicio licenciado.

= Llevar a cabo las presentaciones al ENARGAS respgitreconocimiento en las tarifas de las varizesoen el precio
del gas y en los impuestos nacionales, provinciatesinicipales.

El gas

= Continuar las gestiones ante las autoridades cemigst para obtener las cantidades de gas necgsardaabastecer la
demanda prioritaria de la zona y lograr la cand@tede los desbalances por falta de gas a losqweetonocidos en la
tarifa.

Los clientes

= Dar continuidad al estudio de las posibilidadessatsfacer los pedidos de nuevos suministros y/pliaoiones de
capacidad firme sin comprometer el sistema ni laatela ininterrumpible, postergando el otorgamietgonuevos
proyectos y factibilidades técnicas de futurosntéie, en la medida que se observen restriccionmes se resuelva el
faltante de capacidad de transporte ni se asegudesponibilidad de gas, conforme las disposiciatedsDecreto N°
181/2004 y complementarias.

» Para el resto del afio 2012 se prevé:
La gestion

= Continuar con el desarrollo de los planes técnicaomerciales en los centros operativos, sucursalagencias,
previstos para el afio, privilegiando la continuidadseguridad y la calidad en la prestacion delice.

» Proseguir con las tareas programadas para el af® r2&@pecto del mantenimiento de redes, gasodyctdsnaras,
como asi también completar los programas de busquegparacion de fugas, de control y verificadérestaciones de
GNC, y de supervision técnica de los Subdistribiado

= Cumplir el programa de actualizacion y desarroléo ptocedimientos y manuales de gestion; controiesrios y
mejoras de procesos; actualizacion e implementadgécambios en la estructura de la Sociedad; gr@rastracion de
la seguridad de los sistemas informaéticos, incldgelos permisos en las aplicaciones en funcioragettividades del
puesto, en el marco del proceso de definicion dmodelo de organizacion, gestion y control condistade creciente
eficiencia. En materia de seguridad en los sistes@mslesarrollara la revision semestral de lasiceatfuncionales de
acceso a las aplicaciones informaticas relevargela dSociedad. Se finalizara el desarrollo de fusda etapa del
sistema para el seguimiento de la gestion de ptoyeate expansion y extension de redes; se implamgest proyecto
de alta electronica de clientes; se ejecutaraeshpéazo del sistema de colectores para lecturaatedgs clientes; al
tiempo que se continuara con el mantenimiento sisikiemas existentes en apoyo a la gestion decladad.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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En Salud, Seguridad y Ambiente (“SSA”) se avanesrfa definicion e implementacion de los proceszegarios para
alcanzar el objetivo de cumplir con las condiciogae permitan una futura certificacion internacl@mael &mbito de
SSA. Se comenzara con las inspecciones programgdtas el afio, la gestion de incidentes y emergentias
comunicaciones previstas, y la precalificacion oetiatistas.

= Llevar a cabo las negociaciones previstas en el€oa Colectivo de Trabajo vigente.

= Concretar el programa de capacitacion previsto phgersonal con un total de aproximadamente 7h&d8s/hombre
para todo el afio 2012.

» Desarrollar, en el &mbito institucional, la campafiaal de concientizacion para disminuir los rissdel monéxido de
carbono.

» Estudiar permanentemente la evolucion de los mescfidancieros internos e internacionales y deptasbilidades de
obtencion de fondos que la Sociedad pueda reqderitro del marco de una politica prudente en ldicrén del riesgo
y en la evaluacion de las condiciones exigidadgmentidades financieras.

Las inversiones

= Llevar a cabo las actividades relativas al progr@8k2 de inversiones operativas y otras menoresgtobjetivo de
sostener el normal y seguro abastecimiento de gdasecondiciones pautadas en la Licencia, sugtas estricto
cumplimiento de pautas preestablecidas de austieedda aplicacion de recursos y de preferencialgp@eguridad,
continuidad y control del sistema de distribuci&mtre otras inversiones, se llevaran a cabo obeawovacion de
redes y servicios en distintas zonas del areadiada; potenciamiento de redes; interconexionesnddia y baja
presion; la construccion de nuevos ramales de gatusl en las provincias de Mendoza y San Juan;sobflea
estandarizacion de cémaras reguladoras de presiddeguacion de trampas de scrapers; instalaciéeqdéos
rectificadores la proteccion catddica; la estazdaion de plantas reguladoras de presion y la adeou de
ventilaciones y tapas; la incorporacion de sistemhasfiltrado en cadmaras; la construccién de nueastaciones
reguladoras en San Juan —Centenario y AlbardonMeamoza —Rivadavia Sur- y en San Luis -Villa Mee= II-; la
compra de medidores y unidades correctoras pansmsauedustrias; la digitalizacion de planos; e si@es menores
en equipamiento.

» Continuar con las gestiones iniciadas ante la S& jp&luir la ejecucién de las obras de distribocpdopuestas para
satisfacer el crecimiento de la demanda en ellimeeciada dentro del Programa de Fideicomisos ak Y& acuerdos
especificos.

La emergencia y la renegociacién del Contrato de tencia dispuesta por el Estado Nacional

= Conforme lo resuelto en la Asamblea General Extliaaria de Accionistas celebrada el 15/11/11, |@iestad
continuara con las acciones o gestiones tendienteslamar al Estado Nacional el cumplimiento dé&lyAdel AA,
segun las circunstancias en cada momento.

Las tarifas

» Reiterar al ENARGAS que dé curso al proceso dedR@viTarifaria Integral previsto en el AT y en eAAcuya fecha
de terminacién se establecid para el 28/02/09 dy®grrogada hasta el 30/09/09), que se encueatrmrhdo hasta la
fecha del presente documento, aspecto que reseltaial para preservar la eficiente prestacioselicio licenciado.

» Presentar al ENARGAS el séptimo pedido de ajustarfas por variacién de costos, en funcion derkvisto en el AT
y en el AA.

= Realizar las presentaciones al ENARGAS respectoeg@inocimiento en las tarifas de las variaciomeslegrecio del
gas y en los impuestos nacionales, provincialesiyicipales.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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El gas

» Continuar con las gestiones ante las autoridadegpe®ntes para obtener las cantidades de gas riasepara
abastecer la demanda prioritaria de la zona ylpgrar la cancelaciéon de los desbalances por digltgas a los precios
reconocidos en la tarifa.

Los clientes

» Analizar las factibilidades técnicas y econdmicagespuesta a solicitudes de clientes, tomandwasideracion las
limitaciones que correspondan para su otorgamiento.

= Llevar a cabo las negociaciones conducentes a aetmy acuerdos de distribucion de gas con losdgmnsuarios para
el periodo comprendido entre el 01/05/12 y el 3/B4adecuandose los compromisos a la realidadsledcenarios
actuales de disponibilidad de transporte y distiifmu

8) Avance en el cumplimiento del plan de implementéon de las NIIF:

= Conforme lo establecido por Resolucion General N° 562/2009e la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) —

ampliada por l&Resolucién General N° 576/201@e la CNV-, y con respecto al Plan de Implemedtade las NIIF
(Normas Internacionales de Informacién Financiesa)jnforma que a finales del mes de abril de 2@ @nalizé el
curso de capacitacion intensiva del personal dlax@ucrado en el proceso de registracion contglda la preparacion
de los estados financieros e informacion compleanentrequerida por las NIIF, previsto como priméapa de
capacitacion y desarrollo de recursos en esta imatgre implicéd la inversion de 1.151 horas/homlie.el mes de
diciembre de 2010 se desarroll6 una capacitacidgidt a un especifico grupo de colaboradores gridd a una NIIF
en particular, que representd 120 horas/hombréoadiles.

Asimismo, se llevé a cabo la contratacion de undistde asesores externos con el objetivo de obtarasistencia
necesaria para el coordinador del plan de impleme#tt, en la evaluacion de los principales impadescambio a
NIIF. A la fecha del presente documento la Sociegad estudio contratado han finalizado las etgpasistas en el
cronograma de trabajo en cumplimiento de esa fiadli

Al 31/12/11 se cumplié el plan de implementaciopeesfico de las NIIF aprobado oportunamente pdiedctorio de
la Sociedad. Como resultado de su monitoreo, etdbirio no ha efectuado modificaciones al refeptsm. Se ha
previsto la aplicacion de programas de actualizapgrmanente dentro del plan general de capaditaigida Sociedad.

9) Preparacion de los estados contables y de laaninacién complementaria a presentar en el periodo
de transicion a las NIIF:

Debido a divergencias suscitadas sobre la aplicadgdla Interpretacion N° 12 “Acuerdos de ConcesiérServicios”
(CINIIF 12), emitida por el Comité de Interpretatide Normas Internacionales de Informacion Finaaalel Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad o Intewnal Accounting Standards Board (IASB), la indiastdel
transporte y distribucién de gas natural presentd €NV con fecha 25/11/11 una consulta en talidentComo
consecuencia de ello, la CNV emitié la Resoluci@m&al N° 600/2012, de fecha 24/01/12, por la msdlvio que las
sociedades emisoras licenciatarias de la prestagdervicios publicos de transporte y distribuadéngas natural que
estan autorizadas a hacer oferta publica de sesegahegociables, no deberan presentar sus edtadosieros con
base en las NIIF sino hasta aquellos ejercicios suénicien a partir del 01/01/13, ni tampoco pnége una nota
informativa en los presentes estados contabletacoonciliacion del patrimonio neto y de los readtis entre la normas
contables profesionales vigentes y los que surgdéaplicar la NIIF.

A través de las Resoluciones M.D. N° 669/12 y MND. 4/12, respectivamente, tanto la FACPCE y el @mns

Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudadwarha de Buenos Aires han aprobado dicho diferitoien la
aplicacion de las NIIF.

EDUARDO A. HURTADO
Presidente
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optato de Ofertas Publicas de Adquisicion
Obligatoria.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DEL REGLAM ENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES

Sobre los Estados Contables por el ejericio iniciadel 1° de enero de 2011y
finalizado el 31 de diciembre de 2011.

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota 4s Bdtados Contables)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Satéel:

1. Regimenes juridicos especificos y significativose gimpliguen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

Ver Nota3 a los Estados Contables.

2. Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares wasr
durante los ejercicios comprendidos por los estadosables que afecten su comparabilidad con los
presentados en ejercicios anteriores, o que podfiectarla con los que habran de presentarse en
periodos futuros.

Ver Notas a los Estados Contables y put)os8) de la Resefia Informativa.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:

Ver Nota7 a los Estados Contables.

4. Clasificacion de los créditos y deudas de manem ggrmitan conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento:

4.a.Cuentas en moneda nacional, en moneda extrang@ragpecie.

Los créditos y deudas en moneda extranjera se erpem el Anexds de los Estados Contables. No
existen créditos ni deudas en especie significativo

4.b. Saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que estén.

No existen saldos con clausulas de ajustes. Velitosey deudas expuestos en las N@tds 6.¢, 6.
6.f, 6.g 6.h, 6.i y 6.jde los Estados Contables.

4.c.Saldos que devengan intereses y los que no Imhace

Ver Nota7 a los Estados Contables.

5. La Sociedad no participa en Sociedades del Artle3fa Ley N° 19.550.

6. No hubo durante el ejercicio, ni existen al ciede mismo, créditos por ventas significativos o
préstamos contra directores, sindicos o sus pesdmsta el segundo grado inclusive.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASO CIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO

Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico U.B.A
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
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Inventario fisico de los bienes de cambio:

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

7. Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedadtiemediciones fisicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. Asimismo, nsteexibienes de cambio de inmovilizaciéon

significativa en el tiempo.
Valores corrientes:

8.a. Bienes de cambio:

Los criterios de valuacion surgen de la Notalos Estados Contables.

8.b. Bienes de uso y otros activos:

Los criterios de valuacion surgen de la Notalos Estados Contables.

Bienes de uso:

9.

No existen bienes de uso revaluados técnicamepteNbta5.ea los Estados Contables.

10. No existen bienes de uso sin usar por encontrésgleios que tengan un valor significativo.

Participacion en otras sociedades:
11. No existen participaciones en
Valores recuperables:

12.

otras sociedades.

conjunto, utilizados como limite para sus respastivaluaciones contables, se determinaron en funcié
a su valor neto de realizacion y al valor de wiibn econdémica, segun se detalla en la [Sata los

Estados Contables.

Seguros:

13. A continuacion se exponen los seguros que cubeehiémes tangibles:

Los valores recuperables significativos de bienecambio y de bienes de uso considerados en su

Suma Limite de Valor
Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Asegurada | Indemnizacion Residual
En Miles En Miles Contable
Rodados Responsabilidad civil vehiculos (1) Uss 704
Responsabilidad civil camiones (2) Uss  2.344
Destruccion total por accidente,
destruccién total por incendip,
robo y hurto U$S 1.311 U$S 1.311 1.43
Edificios, instalaciones y demp3odo riesgo operativo y pérdida He
activos fijos en general, utilizados Eoeneficio U$S 118.871 US$S 9.500
actividades de distribuciohResponsabilidad civil € 10.00 € 10.000
administracion y comercializacion 283.871]
Responsabilidad civil Directores | Responsabilidad ciy
Gerentes U$S 10.00 U$S 1.000
Valores en transito y en caja Robo USS 00f5 US$S 500 12

(1) Cobertura por cada potencial siniestro més el \d#dos rodados en caso de automdviles y utilgario
(2) Cobertura por cada potencial siniestro mas elrndg#dos rodados en caso de camiones.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASO CIADOS S.R.L.

C.P.CECABA T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO

Socio
Contador Publico U.B.A

ADOLFO LAZARA

Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106

EDUARDO A. HURTADO

Presidente
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La Direccion de la Sociedad, habida cuenta de agi@dlizas contratadas responden a las necesidadas
Sociedad, considera que los riesgos corrientes@eeatran suficientemente cubiertos.

Contingencias positivas y negativas:

14. En Nota5.h a los Estados Contables se exponen los elememtosiderados para calcular las
previsiones cuyos saldos considerados en conjsapgran el 2% del patrimonio.

15. No existen situaciones contingentes significatd@ocurrencia probable que no hayan sido regigrada
en los Estados Contables (Nota 14).

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscrimes:
16. No existen adelantos irrevocables.
17. No existen dividendos acumulativos impagos de aes@referidas.

18. En Notal3 a los Estados Contables se exponen las condiciairesinstancias y plazos para las
restricciones a la distribucién de los resultadmssignados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 05/03/2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASO CIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

PABLO G. DECUNDO ADOLFO LAZARA EDUARDO A. HURTADO
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico U.B.A
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 - F° 106
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.:

1. Hemos auditado el estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha.

2. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Ciudad
Autéonoma de Buenos Aires, Republica Argentina y las normas pertinentes de la Ley de
Sociedades Comerciales y de la Comision Nacional de Valores para la preparacion de
estados contables. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un
sistema de control interno adecuado, para que dichos estados contables no incluyan
distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades; seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones que resulten razonables en las
circunstancias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados
estados contables basada en nuestra auditoria.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina. Estas normas requieren que el auditor planifiqgue y desarrolle su tarea
con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a este fin
evalla los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables,
originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor
considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de
seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de
control interno vigente en la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las
politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccion de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion, los estados contables mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de
sus operaciones Yy los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires, Republica Argentina.
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5. En relacion al estado de situacion patrimonial de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
al 31 de diciembre de 2010, y los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y
de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con propdésitos
comparativos, informamos que con fecha 9 de febrero de 2011 hemos emitido un informe
de auditoria sin salvedades sobre dichos estados contables.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a)

b)

c)

d)

e)

Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el
libro Inventarios y Balances y, en nuestra opinion, han sido preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley de
Sociedades Comerciales y de la Comision Nacional de Valores. Dichos estados surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes y de acuerdo con las condiciones establecidas en la
Resolucién N670/EMI de la Comisién Nacional de Valores de fecha 7 de febrero de
2001.

La informacion contenida en los puntos 2, 3 y 5 de la “Resefia Informativa por el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2011” correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y en la “Informacion Requerida por el
Articulo N° 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires sobre los
Estados contables por el periodo iniciado el 1 de enero de 2011 y finalizado el 31 de
diciembre de 2011", que es presentada por la Sociedad para cumplimentar las normas
de la Comisién Nacional de Valores y de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
respectivamente, surge de los estados contables al 31 de diciembre de 2011 y 2010
adjuntos.

La informacion contenida en la Resefia Informativa correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, ha sido cubierta por otros
auditores quienes emitieron sus informes de auditoria sobre dichos estados contables
de fecha 9 de febrero de 2010, sin salvedades y de fechas 9 de febrero de 2009 y 7 de
febrero de 2008, respectivamente, con una salvedad por incertidumbre relacionada con
una imputacion efectuada por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS) en
relacion con los volimenes facturados a clientes.

Al 31 de diciembre de 2011 la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones previsionales a favor de la Administracion Nacional de Seguridad
Social, que surge de los registros contables de la Sociedad, asciende a $782.426, no
siendo exigible a esa fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autébnoma
de Buenos Aires.
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f) Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 hemos facturado honorarios
por servicios de auditoria prestados a la Sociedad, que representan el 100% del total
facturado a la Sociedad por todo concepto, el 86% del total de servicios de auditoria
facturados a la Sociedad y a la controlante, y, el 86% del total facturado a la Sociedad y
a la controlante, por todo concepto.

Buenos Aires,
5 de marzo de 2012

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1 -F°13

PABLO G. DECUNDO
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A. T°286 - F°106



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 294sm&° de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos
examinado el estado de situacion patrimonial dé&ribisdora de Gas Cuyana S.A.. al 31 de diciemlere d
2011 y los correspondientes estados de resultatbogvolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo, notas, anexos, resefia informativa e inéaion requerida por el articulo 68 del Reglameleto

la Bolsa de Comercio de Buenos Aires por el peridelaloce meses finalizado en esa fecha. Dichos
estados contables, asi como también la resefianafioa y la informaciéon requerida por el articu® 6
del Reglamento de la Bolsa de Comercio de BuenossAgson responsabilidad del Directorio de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sdioteos documentos basados en el trabajo que se
menciona en el parrafo siguiente.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrdentos detallados en el parrafo 1. hemos fatio

en reuniones de trabajo en las cuales hemos reviaaauditoria efectuada por la firma Pistrelli,nide
Martin y Asociados S.R.L. quien emitio su infornendecha 5 de marzo de 2012 de acuerdo con Normas
de Auditoria vigentes en la Republica Argentinanalauditoria requiere que el auditor planifique y
desarrolle su tarea con el objetivo de obtenerradagrazonable de seguridad acerca de la existdacia
manifestaciones no veraces o errores significateoslos estados contables. Una auditoria incluye,
ademas, examinar, sobre bases selectivas, losraesmde juicio que respaldan la informacion expiest
en los estados contables, asi como evaluar lasasatontables utilizadas, las estimaciones sigtiNigs
efectuadas por la Direccion de la Sociedad y lsgmm@cion de los estados contables tomados en
conjunto.

Nuestra tarea incluyo la verificacion de la conguia de los documentos revisados con la informacion
sobre las decisiones societarias expuestas en gdtasadecuacion de dichas decisiones a la leyog a
estatutos en lo relativo a sus aspectos formaldecymentales. Dado que no es responsabilidad del
sindico efectuar un control de gestidn, la revisidrse extendié a los criterios y decisiones enapieEs

de las diversas areas de la Sociedad, cuestioeesogule responsabilidad exclusiva del Directorio.

Se deja expresa constancia que se ha dado cummlimaelas disposiciones del art. 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales efectuando los procedinsigpt® se consideraron necesarios de acuerdo con las
circunstancias, a fin de verificar el grado de climignto por parte de los 6rganos sociales de jaNe
19.550, Estatuto y resoluciones asamblearias, myesulo observaciones que formular.

Basados en nuestra revision, informamos que:

1. Los Estados Contables mencionados en el primeafpapresentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial Distribuidora de Gas Cuyana S.A., al 31 de
Diciembre de 2011, y el resultado de sus operasjdaesvolucién del patrimonio neto y el flujo
de efectivo por el ejercicio finalizado en esa &ctie conformidad con la Ley de Sociedades
Comerciales, las Normas pertinentes de la ComiNgxional de Valores y las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma den8sidires, Republica Argentina .

2. La informacién contenida en los puntos 2, 3 y 5laldResefia informativa por los ejercicios
finalizados el 31 de Diciembre 2011 y 2010 y endostos 1 a 18 de la “Informacion requerida



por el articulo N° 68 del Reglamento de la Bols&denercio de Buenos Aires”, presentada por la
Sociedad para cumplimentar las normas de la Comisgcional de Valores y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, surge de los estadoslolest al 31 de Diciembre de 2011 y 2010
adjuntos y al 31 de Diciembre de 2009, 2008 y 2p@jue no se incluyen en el documento
adjunto. Sobre dichos estados contables la Pistkédinry Martin y Asociados S.R.L. emiti6
informe de feche 9 de febrero de 2011 para eliejercerrado el 31 de diciembre de 2010 y la
firma Price Waterhouse & Co. emiti6 informe de fe€l® de febrero de 2010, 9 de febrero de
2009, y 7 de febrero de 2008 para los ejercicemsados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007, respectivamente, a los cuales nos remitimagiey deben ser leidos con este informe
conjuntamente.

. En relacién con la Memoria del Directorio, no temsnobservaciones que formular, en lo que es
materia de nuestra competencia, siendo las afionasi sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio.

. Hemos aplicado los procedimientos de prevenciémestdvado de activos y financiacién al
terrorismo establecidos por las Normas Profesienaleaitidas por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Autébnoma de BuAames.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resoluciéh B68 de la Comisién Nacional de Valores,
informamos que:

a) El Contador dictaminante que emitié su informe déitaria sobre los Estados Contables
mencionados en el primer parrafo manifiesta halpdicaalo las normas de auditoria
vigentes que comprenden los requisitos de indeperae

b)  Dicho profesional no ha emitido salvedades conci@maa la aplicacion de las normas
contables profesionales que contemplan la evalnadé las politicas contables de
Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Adicionalmente, informamos que los estados consadtifuntos surgen de registros contables llevados e
sus aspectos formales, de conformidad con las sligpoes legales vigentes y que los referidos estad
contables, la resefia informativa y la informaciéguerida por el articulo 68 del Reglamento de lsd0
de Comercio de Buenos Aires mencionados en el pyragafo se encuentran transcriptos en el Libro
Inventario y Balances.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
5 de marzo de 2012

Por Comision Fiscalizadora

Adolfo Lazara
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T° LXIX°: 174
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